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Valtiovarainministerion asetus

arvopaperimarkkinalain 2 luvussa tarkoitetusta esitteesti annetun valtiovarainministe-
rion asetuksen muuttamisesta

Annettu Helsingissd 19 pdivand kesdkuuta 2012

Valtiovarainministerion paétoksen mukaisesti

muutetaan arvopaperimarkkinalain 2 luvussa tarkoitetusta esitteestd annetun valtiovarainmi-
nisterion asetuksen (452/2005) 5 §:n 3 momentti ja 7—9 §, sekd
lisdtddn 6 §:44n uusi 2 ja 3 momentti sekd uusi 9 a ja 9 b § seuraavasti:

5§
Esitteen kieli

Jos muita kuin oman paddoman chtoisia ar-
vopapereita, joiden nimellisarvo tai kirjanpi-
dollinen vasta-arvo on viahintdén 100 000 eu-
roa, haetaan julkisen kaupankdynnin tai sitd
Euroopan talousalueeseen kuuluvassa val-
tiossa vastaavan kaupankdynnin kohteeksi
yhdessé tai useammassa Euroopan talousalu-
eeseen kuuluvassa valtiossa, esite voidaan
laatia kansainvilisilld rahoitusmarkkinoilla
yleisesti kdytetylld kielelld tai Finanssival-
vonnan ja kunkin muun vastaanottavan jasen-
valtion toimivaltaisen viranomaisen hyvaksy-
malld kielelld. Finanssivalvonta voi vaatia,
ettd tiivistelma on laadittava suomen tai ruot-
sin kielelld taikka niilld kummallakin kie-
lelld. Esitteen tiivistelmd on vastaanottavan
jésenvaltion toimivaltaisen viranomaisen vaa-
timuksesta kéddnnettdvd sen vaatimalle yh-
delle tai useammalle viralliselle kielelle.

6§
Tiedot tiivistelmdstd

Tiivistelmédssd annettavia keskeisié tietoja
ovat esimerkiksi:

1) lyhyt kuvaus liikkeeseenlaskijaan ja
mahdolliseen takaajaan liittyvistd olennaisista
tiedoista ja riskeistd mukaan luettuna varat,
velat ja taloudellinen asema;

2) lyhyt kuvaus kyseiseen arvopaperiin
tehtdvin sijoituksen olennaisista ominaisuuk-
sista ja sithen liittyvistd riskeistd, mukaan
lukien tiedot arvopapereihin liittyvistd oi-
keuksista;

3) tarjouksen yleiset ehdot mukaan lukien
arvio kuluista, jotka liikkeeseenlaskija tai tar-
joaja perii sijoittajalta;

4) yksityiskohtaiset tiedot kaupankidynnin
kohteeksi ottamisesta;

5) tarjouksen perustelut ja varojen kaytto.

Tiivistelméd ei tarvitse laatia, jos esite liit-
tyy sellaisten muiden kuin oman padoman
chtoisten arvopaperien, joiden nimellis- tai
vasta-arvo on vihintdian 100 000 euroa, hake-
miseen julkisen kaupankdynnin tai sitd Eu-
roopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa
vastaavan kaupankéynnin kohteeksi.

7§

Erditd arvopapereita koskevat poikkeukset
velvollisuudesta julkistaa esite

Esitettd ei tarvitse julkistaa, jos tarjotaan
tai julkisen kaupankdynnin kohteeksi hae-
taan:

1) sijoitusrahastolaissa (48/1999) tarkoite-
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tun sijoitusrahaston tai avoimen yhteissijoi-
tusyrityksen osuuksia;

2) Euroopan talousalueeseen kuuluvan val-
tion keskuspankin osakkeita tai muita osuuk-
sia niiden omaan pddomaan;

3) muita kuin oman pddoman ehtoisia ar-
vopapereita, jotka luottolaitos laskee liikkee-
seen jatkuvasti tai toistuvasti ja jotka eivit
ole vakautettuja eivitkd muunnettavissa tai
vaihdettavissa taikka tuota oikeutta merkitd
tahi ostaa muunlaisia arvopapereita tai oi-
keutta saada arvopaperin tai muun varallisuu-
den arvonkehityksen perusteella maaraytyvai
suoritusta eivitkd ole johdannaisiin kytket-
tyja ja jotka ovat osoituksena talletusten vas-
taanottamisesta ja kuuluvat talletusten va-
kuusjérjestelmistd 30 pédivind toukokuuta
1994 annetun Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivin 94/19/EY mukaisen talle-
tusten vakuusjérjestelmén piiriin;

4) alle 12 kuukauden kuluttua liikkeeseen-
laskustaan erdéntyvid velkasitoumuksia.

Esitettd ei myoskaan tarvitse julkistaa tar-
jottaessa yleisolle tai haettaessa julkisen kau-
pankdynnin tai sitd Euroopan talousalueeseen
kuuluvassa valtiossa vastaavan kaupankdyn-
nin kohteeksi muita kuin oman pddoman eh-
toisia arvopapereita, joita luottolaitos laskee
litkkeeseen jatkuvasti tai toistuvasti, kun Eu-
roopan talousalueella 12 kuukauden aikana
tehtyjen tarjousten yhteenlaskettu vasta-arvo
on alle 75000 000 euroa. Lisdksi edellyte-
tddn, etteivét arvopaperit ole vakautettuja ei-
vitkd muunnettavissa tai vaihdettavissa, ettei-
vit ne oikeuta merkitsemédn tai hankkimaan
muunlaisia arvopapereita eivétki ole johdan-
naisiin kytkettyja.

Arvopapereita tarjoavalla tai julkisen kau-
pankdynnin tai sitd Euroopan talousalueeseen
kuuluvassa valtiossa vastaavan kaupankéyn-
nin kohteeksi hakevalla on kuitenkin oikeus
julkistaa esite. Jos esite julkistetaan, siihen
sovelletaan arvopaperimarkkinalakia ja sen
nojalla annettuja sddnnoksid sekd komission
asetusta n:o (EY) 809/2004.

8§

Poikkeukset velvollisuudesta julkistaa esite
tarjottaessa arvopapereita yleisolle

Esitettd ei tarvitse julkistaa, jos arvopape-
reita tarjotaan:

1) yksinomaan arvopaperimarkkinalain 1
luvun 4 §:sséd tarkoitetuille ammattimaisille
asiakkaille tai 4 b §:ssd tarkoitetuille hyvak-
syttéville vastapuolille;

2) kutakin Euroopan talousalueeseen kuu-
luvaa valtiota kohden laskettuna alle 150 si-
joittajalle, jotka eivét ole 1 kohdassa tarkoi-
tettuja kokeneita sijoittajia;

3) hankittavaksi vdhintdédn 100 000 euron
arvosta kutakin sijoittajaa ja tarjousta kohden
taikka nimellis- taikka vasta-arvoltaan vihin-
tddn 100 000 euron suuruisina osuuksina;

4) Euroopan talousalueella 12 kuukauden
aikana yhteenlasketulta vastikkeeltaan alle
1 500 000 euron suuruinen mééri; taikka

5) Euroopan talousalueella 12 kuukauden
aikana yhteenlasketulta vastikkeeltaan alle
5000 000 euron suuruinen méird ja arvopa-
perit haetaan kaupankdynnin kohteeksi mo-
nenkeskisessd ~ kaupankéyntijarjestelméssd
Suomessa ja sijoittajien saatavilla pidetddn
tarjouksen ajan  kaupankdyntijarjestelmén
sddntdjen mukainen yhtidesite.

Jos samoja arvopapereita tarjotaan tai vali-
tetddn uudella tarjouksella loppusijoittajille
eikd 1 momentissa tarkoitettuja edellytyksid
olla julkaisematta esitettd ole silloin ole-
massa, uudesta tarjouksesta on julkistettava
esite. Esitettd ei kuitenkaan tarvitse julkistaa,
jos alkuperdistd tarjousta varten on julkistettu
esite, joka on voimassa, jos liikkeeseenlaskija
tai muu esitteen julkaisemisesta vastuussa
oleva on kirjallisesti suostunut alkuperdisen
esitteen kdyttdmiseen samojen arvopaperin
uuteen tarjoamiseen tai vilittdimiseen loppu-
sijoittajille.

Esitettd ei myoskddn tarvitse julkistaa, jos:

1) osakkeita tarjotaan korvauksena jo liik-
keeseen lasketuista samanlajisista osakkeista
edellyttden, ettd tdmi ei merkitse osakepda-
oman korottamista;

2) tarjottavat osakkeet annetaan liikkee-
seenlaskijan osakkeenomistajille rahana mak-
settavan osingon sijaan osingon tuottaneiden
osakkeiden kanssa samanlajisina osakkeina
edellyttden, ettd tarjoaja julkaisee asiakirjan,
joka sisdltdd tiedot tarjottavien osakkeiden
lukumaiirésta ja lajista sekd tarjouksen perus-
teluista ja ehdoista;

3) tyOnantajayritys tai siihen sidoksissa
oleva yritys tarjoaa arvopapereita tyOnanta-
jayrityksen nykyisille tai entisille johtajille tai
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tyontekijoille edellyttden, ettd tarjouksen te-
kijin yhtidoikeudellinen kotipaikka on Eu-
roopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa
ja ettd tarjouksen tekijd julkaisee asiakirjan,
joka siséltad tiedot tarjottavien arvopaperien
lukumaiirésta ja lajista seké tarjouksen perus-
teluista ja ehdoista.

Mitd 3 momentin 3 kohdassa sdddetddn,
sovelletaan myds yhtioon, jonka yhtidoikeu-
dellinen kotipaikka on kolmannessa maassa
ja jonka arvopaperit ovat julkisen kaupan-
kdynnin tai sitd Euroopan talousalueeseen
kuuluvassa valtiossa vastaavan kaupankéyn-
nin kohteena tai kolmannessa maassa vastaa-
van kaupankdynnin kohteena, jos samassa
kohdassa tarkoitettu asiakirja on saatavilla
kansainvilisilld rahoitusmarkkinoilla yleisesti
kaytetylld kielelld ja jos komissio on tehnyt
kyseisestd kolmannesta maasta esitedirektii-
vin 4 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun vastaa-
vuuspéétoksen.

9§

Poikkeukset velvollisuudesta julkistaa esite
haettaessa arvopaperin ottamista julkisen
kaupankdynnin kohteeksi

Esitettd ei tarvitse julkistaa, jos julkisen
kaupankéynnin tai sitd Euroopan talousaluee-
seen kuuluvassa valtiossa vastaavan kaupan-
kdynnin kohteeksi haetaan:

1) osakkeita, joiden yhteenlaskettu luku-
méérd 12 kuukauden ajanjaksona on vihem-
mén kuin 10 prosenttia samanlajisten ja sa-
man kaupankdynnin jirjestdjdn yllapitdmén
kaupankédynnin kohteena olevien osakkeiden
lukuméérasta;

2) osakkeita, jotka saadaan vastikkeena jo
saman kaupankdynnin jérjestdjan yllapitiman
kaupankédynnin kohteena olevien osakkeiden
tilalle, jos tdllaisten uusien osakkeiden liik-
keeseenlasku ei merkitse yhtion osakepéé-
oman korottamista;

3) osakkeita, jotka luovutetaan liikkeeseen-
laskijan saman kaupankdynnin jérjestdjin yl-
lapitiman kaupankdynnin kohteena olevien
osakkeiden omistajille rahana maksettavan
osingon tai koron sijaan osingon tai koron
tuottaneiden osakkeiden kanssa samanlajisina
osakkeina, jos tarjoaja julkaisee asiakirjan,
joka siséltdd tiedot kaupankdynnin kohteeksi

haettavien osakkeiden lukumé&érasti ja lajista
sekd tarjouksen perusteluista ja ehdoista;

4) arvopapereita, joita tyOnantajayritys tai
sithen sidoksissa oleva yritys tarjoaa tyon-
antajayrityksen nykyisille tai entisille johta-
jille tai tyontekijdille, jos yrityksen arvopape-
reita on saman kaupankdynnin jérjestdjan yl-
lapitdman kaupankdynnin kohteena ja jos tar-
jouksen tekijé julkaisee asiakirjan, joka sisdl-
tad tiedot tarjottavien arvopaperien lukumaa-
rdstd ja lajista seké tarjouksen perusteluista ja
ehdoista;

5) osakkeita, jotka saadaan vaihdettaessa
tai muunnettaessa arvopapereita tai kéytetta-
essd muita arvopapereihin liittyvid oikeuksia,
jos niiden kanssa samanlajisia osakkeita on jo
saman kaupankdynnin jarjestdjan yllapitiman
kaupankdynnin kohteena.

9ag§

Finanssivalvonnan poikkeuslupa velvollisuu-
desta julkistaa esite

Finanssivalvonta voi hakemuksesta myon-
tda osittain tai kokonaan poikkeuksen velvol-
lisuudesta julkistaa esite, jos arvopaperit,
joita tarjotaan yleisolle tai joiden ottamista
julkisen kaupankdynnin tai sitd Euroopan ta-
lousalueeseen kuuluvassa valtiossa vastaavan
kaupankdynnin kohteeksi haetaan, ovat:

1) arvopapereita, joita tarjotaan julkisten
ostotarjousten yhteydessd vaihtotarjouksena
ja ostotarjouksen tekija on julkaissut tarjouk-
sesta arvopaperimarkkinalain 6 luvun tarkoi-
tetun tarjousasiakirjan tai muun asiakirjan,
jonka Finanssivalvonta katsoo siséltdvéan esit-
teessd esitettdvid tietoja vastaavat tiedot ot-
taen huomioon Euroopan unionin lainsdédén-
nén vaatimukset; tai

2) arvopapereita, joita tarjotaan vastik-
keena sulautumisen tai jakautumisen yhtey-
dessé ja vastikkeen tarjoaja on julkaissut tar-
jouksesta asiakirjan, jonka Finanssivalvonta
katsoo siséltdvén esitteessd esitettdvid tietoja
vastaavat tiedot ottaen huomioon Euroopan
unionin lainsdddédnnon vaatimukset.

Finanssivalvonta voi lisdksi hakemuksesta
myOntdéd osittain tai kokonaan poikkeuksen
velvollisuudesta julkistaa esite, jos julkisen
kaupankéynnin tai sitd Euroopan talousaluee-
seen kuuluvassa valtiossa vastaavan kaupan-
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kdaynnin kohteeksi haetaan arvopapereita,
jotka on jo otettu toisen kaupankdynnin jér-
jestdjan ylldpitdmén kaupankdynnin koh-
teeksi edellyttéen, etti:

1) arvopaperit tai niiden kanssa samanlaji-
set arvopaperit ovat olleet yli 18 kuukautta
mainitun kaupankéynnin kohteena;

2) arvopapereista on julkistettu tissé laissa
ja komission asetuksessa (EY) n:o 809/2004
tarkoitettu esite tai ennen lain voimaantuloa
arvopaperien ottamisesta viralliselle porssilis-
talle sekd siihen liittyvéstd tiedonantovelvol-
lisuudesta annetussa Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivissd 2001/34/EY tarkoi-
tettu listalleottoesite tai sitd koskeneiden vaa-
timusten mukaan tehty tarjousesite;

3) arvopaperien kyseisen julkisen kaupan-
kdynnin kohteena olon edellytykseni olevaa
arvopaperin liikkeeseenlaskijan tiedonanto-
velvollisuutta on noudatettu;

4) se, joka hakee arvopaperien ottamista
julkisen kaupankdynnin kohteeksi, julkaisee
tdméan asetuksen 6 §:ssd tarkoitetun ja komis-
sion asetuksen (EY) n:o 809/204 mukaisen
tiivistelmén ja tiedon siitd, missd arvopaperin
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liikkkeeseenlaskijasta ja kyseisestd arvopape-
rista viimeksi julkistettu esite ja arvopaperin
litkkeeseenlaskijan jatkuvan tiedonantovel-
vollisuuden nojalla julkaisemat taloudelliset
tiedot ovat saatavissa.

Finanssivalvonta voi hakemuksesta myon-
tad osittain tai kokonaan poikkeuksen velvol-
lisuudesta julkistaa esite myo0s, jos arvopape-
reita tarjotaan yleisesti hyddyllisen, padasias-
sa muun kuin voittoa tavoittelevan toiminnan
rahoittamiseksi eikd poikkeuksen myontdmi-
nen vaaranna sijoittajien asemaa.

9b3§

Poikkeus takaajaa koskevien tietojen
antamisesta

Esitteessd ei tarvitse olla tietoja arvopape-
rin takaajasta, jos takaaja on Suomen valtio
tai jokin muu Euroopan talousalueeseen kuu-
luva valtio.

Tédmai asetus tulee voimaan péivénd 1 hei-
nékuuta 2012.

Elinkeinoministeri Jyri Hékdmies

Erityisasiantuntija Marianna Uotinen
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