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I enlighet med riksdagens beslut foreskrivs:

I AVDELNINGEN

ALLMANNA BESTAMMELSER OCH
DEFINITIONER

1 kap.
Allméinna bestammelser

1§
Tilldmpningsomrdde

Denna lag tillimpas pa forvaltning av vér-
deandelssystemet, pa bedrivande av clearing-
verksamhet i Finland och pd i denna lag
avsedd verksamhet som bedrivs av utlaindska
clearingorganisationer.

Pé virdepapperscentraler och clearingorga-
nisationer tillimpas aktiebolagslagen
(624/2006), om inte nagot annat foljer av
denna lag eller av annan lagstiftning som
géller vardepapperscentraler och clearingor-
ganisationer.

2§
Tillsyn

Efterlevnaden av denna lag och av bestim-
melser och foreskrifter som utfardats med
stod av den Overvakas av Finansinspektionen
i enlighet med vad som foreskrivs i lagen om
Finansinspektionen (878/2008) och i denna
lag.

EkUB 11/2012
RSv 117/2012

38
Definitioner

I denna lag avses med

1) virdeandelar sadana aktier, andelar
och andra réttigheter som ndmns i 2 kap. 1 § i
vardepappersmarknadslagen (746/2012), sa-
dana andra finansiella instrument som avses i
1 kap. 10 § i1 lagen om investeringstjanster
(747/2012) och sadana med dem jamforbara
rittigheter samt sddana andra virdepapper
som har overforts till virdeandelssystemet,

2) virdeandelssystemet ett integrerat in-
formationssystem som omfattar i lagen om
viardeandelskonton (827/1991) avsedda vér-
deandelskonton och forteckningar som hén-
for sig till dem,

3) vdrdeandelsregister ett register som
fors av en vardepapperscentral i Finland 6ver
virdeandelskonton, Over virdeandelar som
registrerats pa vérdeandelskonton och dver
rittigheter och skyldigheter som héanfor sig
till vardeandelskonton och virdeandelar,

4) virdepapperscentral ett finlandskt ak-
tiebolag som har i denna lag avsett tillstdnd
att verka som vérdepapperscentral,

5) central motpart en organisation som pa
en i lagen om handel med finansiella instru-
ment (748/2012) avsedd reglerad marknad
eller multilateral handelsplattform verkar
som motpart till parterna i transaktioner med


http://www.finlex.fi/linkit/rppdf/20120032

2 749/2012

finansiella instrument genom att upptridda
som kopare for varje sdljare och som séljare
for varje kopare, och som svarar for att trans-
aktioner med finansiella instrument avriknas,

6) clearingmedlem en organisation som
har beviljats rétt att ge clearing av avslut och
andra transaktioner med finansiella instru-
ment i upp-drag &t clearingorganisationer och
utldndska clearingorganisationer,

7) clearingverksamhet avrikning och av-
veckling av forpliktelser vid handel med fi-
nansiella instrument,

8) clearingorganisation ett finlandskt ak-
tiebolag som enligt denna lag har tillstdnd att
bedriva fortlopande yrkesmissig clearing-
verksamhet,

9) kontoforvaltare ett institut som en var-
depapperscentral har beviljat rétt att gora re-
gistreringar i viardeandelsregister,

10) utldggning pa entreprenad étgirder
som vidtas 1 samband med en virdepapper-
scentrals eller en clearingorganisations verk-
samhet och som innebdr att ndgon annan
producerar en sadan funktion eller tjanst for
centralen eller organisationen som denna an-
nars sjilv skulle ha utfort,

11) EES-stat en stat inom Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet.

II AVDELNINGEN

EN VARDEPAPPERSCENTRALS, EN

CLEARINGORGANISATIONS, EN UT-

LANDSK CLEARINGORGANISATIONS

OCH EN CLEARINGMEDLEMS VERK-
SAMHET

2 kap.

En virdepapperscentrals verksamhetstill-
stind, dgare, forvaltning och verksamhet

1§

En virdepapperscentrals tillstandspliktiga
verksamhet och huvudkontor

Verksamhet som vérdepapperscentral kré-
ver tillstdnd av finansministeriet.

Virdepapperscentralen ska ha sitt huvud-
kontor i Finland.

238
Ansokan om verksamhetstillstand

Finansministeriet kan pa ansdkan av ett
finldndskt aktiebolag bevilja bolaget tillstand
att verka som vardepapperscentral. Ett sadant
tillstand kan sokas ocksa for ett nybildat bo-
lags rakning.

Till ansokan om verksambhetstillstdind ska
fogas en plan for verksamheten som vérde-
papperscentral och for eventuell i 16§ 3
mom. avsedd annan verksamhet som har ett
ndra samband med vérdepapperscentralens
verksamhet samt en ansdkan om faststéllelse
av vardepapperscentralens regler. Planen ska
framfor allt innehalla en redogdrelse for hur
vardepapperscentralen klarar av att tillforlit-
ligt och pé ett sétt som tryggar en dndamals-
enlig utveckling av virdeandelssystemet han-
tera de vérdeandelar som overfors till vérde-
andelssystemet och skdta de uppgifter som
avses i 16 §. Till ansdkan ska dessutom fogas
tillrackliga utredningar om vardepapperscen-
tralens

1) dgande,

2) ledning och revisorer,

3) interna kontroll och riskhantering,

4) hantering av eventuella intressekonflik-
ter och bindningar,

5) kapitaltdckning, likviditet och andra
ekonomiska verksamhetsforutsittningar,

6) verksamhet och tryggande av dess kon-
tinuitet ocksa under undantagsforhéllanden,

7) tillsynsuppgiften och hur den dr ordnad.

Om verksamhetstillstand soks for ett nybil-
dat bolags rakning, ska det till ansokan dess-
utom fogas tillrdckliga utredningar om so-
kanden.

Pé begéran av finansministeriet ska sdkan-
den lamna ministeriet de tilldggsutredningar
som behovs for att verksambhetstillstand ska
kunna beviljas.

38§

Forutsdttningar for beviljande av
verksamhetstillstand

Finansministeriet ska bevilja verksamhets-
tillstand, om ministeriet utifrdn vad som ut-
retts kan forvissa sig om att
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1) sokanden och den planerade verksam-
heten uppfyller kraven pa en tillforlitlig verk-
samhet som vérdepapperscentral enligt denna
lag och enligt bestimmelser och foreskrifter
som utfardats med stod av den,

2) viardepapperscentralens dgare uppfyller
de krav som anges i 4 §, och

3) dgandet 1 virdepapperscentralen inte
dventyrar dess verksamhet enligt forsiktiga
och sunda afférsprinciper.

4§
Betydande dgares tillforlitlighet

Den som direkt eller indirekt dger minst tio
procent av en viardepapperscentrals aktiekapi-
tal eller en andel som medfor minst tio pro-
cent av den rostritt som centralens samtliga
aktier medfor maste vara tillforlitlig.

Tillforlitlig anses inte den vara som

1) under de senaste fem éaren fore bedom-
ningen har domts till fingelsestraff eller un-
der de senaste tre aren fore bedomningen till
botesstraff for brott som kan anses visa att
personen &r uppenbart oldmplig som égare i
en virdepapperscentral, eller

2) annars genom sin tidigare verksamhet
har visat sig vara uppenbart oldmplig som
dgare i en vardepapperscentral.

Om en dom som avses i 2 mom. 1 punkten
inte har vunnit laga kraft, kan den domde
dock fortsétta att utdova beslutanderitt som
dgare 1 vardepapperscentralen, om detta ska
anses vara uppenbart motiverat med hansyn
till en samlad bedomning av den domdes
tidigare verksamhet, de omstdndigheter som
lett till domen och andra inverkande omstén-
digheter.

5§

Tillstandsbeslut och inledande av
en vdrdepapperscentrals verksamhet

En ansdkan om verksamhetstillstind ska
avgoras inom sex manader efter det att den
tagits emot eller, om ansokan ar bristfillig,
efter det att sokanden har ldmnat in de hand-
lingar och upplysningar som behdvs for av-
gorandet. Beslut om verksambhetstillstdnd ska
dock alltid fattas inom tolv ménader efter det

att ansokan mottagits. Bestimmelser om an-
forande av besvér pa den grunden att beslut
inte har meddelats inom foreskriven tid finns
i 8 kap. 5§.

Innan drendet avgors ska finansministeriet
be Finlands Bank och Finansinspektionen
yttra sig om ansokan.

Finansministeriet har efter att ha hort so-
kanden ratt att forena verksamhetstillstandet
med sadana begransningar och villkor i fraga
om vérdepapperscentralens verksamhet som
ar nodviandiga for tillsynen eller for stabilite-
ten pd finansmarknaden.

En virdepapperscentral far, om inte annat
foljer av tillstdndsvillkoren, inleda sin verk-
samhet omedelbart efter det att verksamhets-
tillstand har beviljats och vardepapperscen-
tralens regler har faststéllts. Om verksam-
hetstillstdnd har beviljats ett nybildat bolag,
far verksamheten inledas efter det att varde-
papperscentralen registrerats.

68§
Verksamhetstillstand for europabolag

Verksamhetstillstaind ska beviljas ocksa ett
europabolag som avses i radets forordning
(EG) nr 2157/2001 om stadga for europabo-
lag, nedan europabolagsférordningen, om
bolaget har beviljats motsvarande tillstdnd i
nagon annan EES-stat och har for avsikt att
flytta sitt séte till Finland enligt artikel 8 i den
forordningen. Finansministeriet ska dessutom
begéra yttrande om tillstdndsansdkan av den
tillsynsmyndighet som Overvakar vérdepap-
persmarknaden i staten i fraga. Flyttningen av
sitet far inte registreras forrdn verksamhets-
tillstdnd har beviljats. Detsamma géller nér
ett europabolag bildas genom fusion sa att det
Overtagande bolaget med site i ndgon annan
stat registreras som europabolag i Finland.

78§
Ekonomiska verksamhetsforutsdttningar

En vérdepapperscentral ska ha tillrackliga
ekonomiska verksamhetsforutsittningar med
beaktande av omfattningen och arten av var-
depapperscentralens verksamhet.

En vérdepapperscentrals till fullo inbetalda
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aktiekapital ska uppga till minst fem miljoner
euro.

En vérdepapperscentrals tillgangar ska pla-
ceras pa ett sikert och med tanke pa bolagets
likviditet betryggande sétt.

8§
Anmdlan om aktieforviry

Den som har for avsikt att direkt eller
indirekt forvéarva aktier i en virdepapperscen-
tral ska pa forhand underritta Finansinspek-
tionen om detta, om

1) forvarvarens innehav till foljd av for-
varvet kommer att utgora minst 10 procent av
virdepapperscentralens aktiekapital,

2) innehavet blir sa stort att det motsvarar
minst 10 procent av rdstetalet for samtliga
aktier, eller

3) innehavet annars ger rdtt att utdva ett
inflytande som é&r jamforbart med innehav
som avses i 2 punkten eller ett annars bety-
dande inflytande pa vérdepapperscentralens
forvaltning.

Om avsikten &r att utoka dgarandelen till
minst 20, 30 eller 50 procent av vardepapper-
scentralens aktickapital eller av rostetalet i
virdepapperscentralen, ska en anmélan ocksa
om detta forvarv goras till Finansinspektio-
nen pa forhand. Motsvarande anmaélan ska
goras ocksd ndr dgarandelen minskas sa att
den underskrider de grinser som anges i detta
moment eller i 1 mom.

Vid berdkning av &dgarandel och rostetal
som avses i 1 och 2 mom. tillimpas 2 kap.
4§ och 9 kap. 4—7 § 1 virdepappersmark-
nadslagen.

En vidrdepapperscentral ska minst en gang
om d&ret underritta Finansinspektionen om
dgarna till de i 1 och 2 mom. angivna ande-
larna och om innehavens storlek, om vérde-
papperscentralen kénner till dessa uppgifter.
Virdepapperscentralen ska omedelbart un-
derritta Finansinspektionen om sddana for-
andringar i innehavet av andelarna som har
kommit till dess kédnnedom. I anmélan ska
lamnas tillrickliga uppgifter om andelarnas
storlek och om &dgarna samt ovriga uppgifter
enligt vad Finansinspektionen bestdmmer.

Av en anmilan som avses i 1 och 2 mom.
ska framga behovliga uppgifter och utred-
ningar om

1) den anmaélningsskyldige samt om den-
nes tillforlitlighet och ekonomiska situation,

2) den anmélningsskyldiges innehav i och
andra bindningar till vardepapperscentralen,

3) med forvarvet forknippade avtal, finan-
sieringen av forvarvet och, i de fall som avses
i 2 mom., om syftet med innehavet.

Vad som i denna paragraf foreskrivs om
anmilningar om forvirv av dgarandelar i en
vardepapperscentral géller ocksa foretag som
har ett sddant bestimmande inflytande i en
vardepapperscentral som avses i 2 kap. 4 § i
vardepappersmarknadslagen  (virdepapper-
scentralens holdingforetag).

98§
Férbud mot att forvirva aktier

Bestammelser om Finansinspektionens rétt
att forbjuda forvarv av i 8 § avsedda dgaran-
delar finns 1 32 a § i lagen om Finansinspek-
tionen.

Finansinspektionen ska fatta beslut om for-
bud enligt 1 mom. inom tre manader efter att
ha tagit emot en anmélan som avses i 8 §.

Fore utgangen av den tidsfrist som anges i
2 mom. far den anmilningsskyldige forvirva
aktier som avses 1 8 § endast om Finansin-
spektionen har gett sitt samtycke.

10 §
Aterkallelse av verksamhetstillstind

Finansministeriet kan helt eller delvis ater-
kalla en virdepapperscentrals verksamhets-
tillstdnd, om

1) virdepapperscentralen i sin verksamhet
vésentligt har brutit mot lag, mot bestimmel-
ser eller foreskrifter om utfardats med stod av
lag, mot villkoren eller begrinsningarna i
verksambhetstillstandet eller mot vardepapper-
scentralens regler,

2) virdepapperscentralen
verksamhet pa sex manader,

3) de foreskrivna vésentliga forutsattning-
arna for verksamhetstillstdnd inte langre upp-
fylls,

4) virdepapperscentralens verksamhet el-
ler en del av den inte har inletts inom tolv
manader fran det att tillstdndet beviljades,
eller

inte har haft
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5) det i védrdepapperscentralens ansdkan
om verksambhetstillstind har ldmnats visent-
ligt felaktiga eller bristfilliga uppgifter om
omstindigheter som &r relevanta for véarde-
papperscentralens verksamhet.

Innan finansministeriet fattar ett beslut
som avses i | mom. ska det begira yttrande
av Finlands Bank och Finansinspektionen,
om inte nigot annat foljer av drendets brad-
skande natur. Innan finansministeriet aterkal-
lar vérdepapperscentralens verksamhetstill-
staind pa en i 1 mom. 1 eller 3 punkten
avsedd grund ska finansministeriet sdtta ut en
skélig tid inom vilken centralen ska avhjélpa
de brister som uppdagats i verksamheten,
forutsatt att det inte 4r nddvéndigt att omedel-
bart aterkalla verksamhetstillstandet pa grund
av att drendet dr bradskande eller for att
trygga stabiliteten och en tillforlitlig verk-
samhet pa viardepappersmarknaden.

Om virdepapperscentralen har beslutat
upphora med sin verksambhet, kan finansmini-
steriet pa ansokan av centralen aterkalla dess
verksamhetstillstdnd. Innan beslutet fattas ska
finansministeriet begdra yttranden av Fin-
lands Bank och Finansinspektionen.

Om finansministeriet aterkallar vérdepap-
perscentralens verksamhetstillstind med stod
av 1 eller 3 mom., kan ministeriet samtidigt
foreskriva hur verksamheten ska avslutas.

11§

Begrdnsning eller avbrytande av
verksamheten

Finansministeriet kan begrdnsa en virde-
papperscentrals verksamhet for viss tid eller
avbryta dess verksamhet for viss tid eller tills
vidare, om det 1 verksamheten har konstate-
rats oskicklighet eller oaktsamhet eller om
det annars har skett en stdrning i verksamhe-
ten. Dessutom forutsitts det att det &r uppen-
bart att en fortsatt verksamhet allvarligt
skulle dventyra investerarnas eller clearing-
medlemmarnas stillning eller finansmarkna-
dens stabilitet eller tillforlitlighet.

Finansministeriet far meddela foreldggan-
den om hur viardepapperscentralens verksam-
het ska organiseras under den tid som dess
verksamhet &dr avbruten.

Innan finansministeriet fattar ett i 1 mom.

avsett beslut ska det hora vardepapperscen-
tralen och begédra yttranden av Finlands Bank
och Finansinspektionen, om inte nagot annat
foljer av drendets bradskande natur.

12§
Ledningen av en virdepapperscentral

En vérdepapperscentrals styrelse, verkstil-
lande direktor och 6vriga hogsta ledning ska
leda vérdepapperscentralen med yrkesskick-
lighet samt enligt sunda och forsiktiga affars-
principer. Styrelsemedlemmarna och deras
ersittare, verkstillande direktéren och dennes
stéllforetrddare samt Gvriga som hor till den
hogsta ledningen ska vara tillforlitliga perso-
ner som inte dr forsatta i konkurs och vars
handlingsbehdrighet inte har begréinsats. De
ska dessutom ha sadan allmén kdnnedom om
verksamheten péa virdepappersmarknaden
som behovs bade med beaktande av arten och
omfattningen av  virdepapperscentralens
verksamhet och med beaktande av de uppgif-
ter de skoter.

Tillforlitlig anses inte den vara som

1) under de fem ar som foregar bedom-
ningen har domts till fangelsestraff eller un-
der de tre ar som foregar beddmningen till
botesstraff for brott som kan anses visa att
personen dr uppenbart oldmplig som styrelse-
medlem, ersittare for en styrelsemedlem,
verkstéllande direktor eller stéillforetradare
for verkstillande direktdren eller uppenbart
oldmplig for ndgon annan uppgift inom den
hogsta ledningen, eller

2) annars genom sin tidigare verksamhet
har visat sig vara uppenbart olamplig for en i
1 punkten avsedd uppgift.

Om en dom som avses i 2 mom. | punkten
inte har vunnit laga kraft f&r den domde dock
fortsdtta i ett uppdrag enligt 1 mom., om
detta maste anses vara uppenbart motiverat
med hénsyn till en samlad bedémning av den
domdes tidigare verksamhet, de forhallanden
som lett till domen och Ovriga inverkande
omstindigheter.

Virdepapperscentralen ska utan drdjsmal
underrdtta Finansinspektionen om forénd-
ringar som géller i 1 mom. avsedda personer.

Vad som i denna paragraf foreskrivs om
vérdepapperscentraler ska pa@ motsvarande
sétt tillldmpas pa deras holdingforetag.
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13§

Flyttning av en virdepapperscentrals sdite
inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomrddet

Om en vardepapperscentral har for avsikt
att flytta sitt sdte till en annan EES-stat i
enlighet med artikel 8 i europabolagsforord-
ningen, ska den sdnda Finansinspektionen en
kopia av det forslag om flyttning som avses i
artikel 8.2 och den redogorelse som avses i
artikel 8.3 1 den forordningen utan drojsmal
efter att ha anmalt forslaget for registrering.

Registermyndigheten far inte utfirda intyg
enligt 9§ 5 mom. i lagen om europabolag
(742/2004), om Finansinspektionen innan
tillstand enligt 2 mom. i den paragrafen be-
viljats har meddelat registermyndigheten att
virdepapperscentralen inte har iakttagit be-
stimmelserna om flyttning av séte eller be-
stimmelserna om avslutande av verksamhe-
ten 1 Finland. Intyg far utfdrdas tidigare &n en
manad fran den dag som avses i 16 kap. 6 § 2
mom. i aktiebolagslagen endast om Finansin-
spektionen har meddelat att den inte motsit-
ter sig flyttning av sitet.

14 §

En virdepapperscentrals deltagande i fusion
eller delning inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomrddet

Om en virdepapperscentral deltar i en
gransoverskridande fusion eller delning inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,
far registermyndigheten inte utfirda intyg
over fusionen enligt 4 § 3 mom. i lagen om
europabolag eller 16 kap. 26 § i aktiebolags-
lagen eller 6ver delningen enligt 17 kap. 25 §
i aktiebolagslagen, om Finansinspektionen
innan tillstand beviljats har meddelat register-
myndigheten att vdrdepapperscentralen inte
har iakttagit bestimmelserna om fusion eller
delning eller om avslutande av verksamheten
i Finland. Tillstand far utfardas tidigare 4n en
manad fran den dag som avses i 16 kap. 6 § 2
mom. eller 17 kap. 6 § 2 mom. i aktiebolags-
lagen endast om Finansinspektionen har
meddelat att den inte motsitter sig fusionen,
delningen eller flyttning av sdtet i samband
med att ett europabolag bildas.

15§

Organisering av en vdrdepapperscentrals
verksamhet

En virdepapperscentrals verksamhet ska
organiseras pa ett sétt som ar tillforlitligt med
beaktande av arten och omfattningen av dess
affarsverksamhet. Centralen ska sdkerstilla
den verksamhetsrelaterade riskhanteringen,
den interna kontrollen och verksamhetens
kontinuitet i alla situationer.

En vérdepapperscentral ska ha verksam-
hetsprinciper for identifiering och forebyg-
gande av intressekonflikter som hénfor sig
till dess verksamhet. 1 verksamhetsprinci-
perna ska framfor allt sddana konfliktsituatio-
ner beaktas som kan péverka en tillforlitlig
skotsel av vidrdepapperscentralens tillsyns-
uppgift enligt 20 §.

Nar en vérdepapperscentral fullgoér uppgif-
ter enligt denna lag ska forvaltningslagen
(434/2003), lagen om offentlighet i myndig-
heternas verksamhet (621/1999), spraklagen
(423/2003)  och  samiska  spraklagen
(1086/2003) inte tillimpas pa dess verksam-
het. P4 den som hor till centralens forvalt-
ningsorgan eller dr anstilld av centralen til-
lampas dé inte heller bestimmelserna om
straffrattsligt tjansteansvar.

Vad som i 1 mom. foreskrivs om virde-
papperscentraler ska pa motsvarande satt til-
lampas pd deras holdingforetag. Finansin-
spektionen kan bevilja ett holdingforetag dis-
pens fran de forpliktelser som anges i 1
mom., om holdingforetaget star under sddan
tillsyn i en annan EES-stat som motsvarar
tillsynen enligt denna lag.

16 §
En virdepapperscentrals uppgifter

En vérdepapperscentral skoter gemen-
samma uppgifter inom virdeandelssystemet
genom att

1) svara for forvaltningen av de centrala
datasystem som vérdeandelssystemets funk-
tion forutséitter,

2) forvalta virdeandelssystemet enligt
denna lag och tillhandahalla tillhdrande tjéns-
ter,
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3) fora i 6 kap. 3 § avsedda forteckningar
och de forteckningar som avses i 3 och 4 § i
lagen om vérdeandelskonton (827/1991) och
tillhandahélla tjanster som har ett visentligt
samband med anvindningen och hanteringen
av informationen i forteckningarna,

4) Overvaka att de pa virdeandelskonton
registrerade védrdeandelarnas antal motsvarar
det antal som dr i omlopp inom vardeandels-
systemet,

5) vara clearingorganisation i
med denna lag,

6) 1 enlighet med sina regler skota sadana
for vérdeandelssystemet gemensamma ar-
rangemang som behdvs for betalning av av-
kastning och dirmed jdmforbara héndelser
som hanfor sig till virdeandelar,

7) vidta andra atgérder som véardeandels-
systemets tillforlitliga funktion och utveck-
ling forutsitter och vid behov utfarda tillho-
rande anvisningar.

Virdepapperscentralen fir utover de upp-
gifter som avses i 1 mom. samla in uppgifter
om virdeandelssystemet for det insiderregis-
ter som avses i 13 kap. 1 vardepappersmark-
nadslagen, vérdepapperscentralens insiderre-
gister enligt 28 § 1 detta kapitel, vardepap-
persforetagets insiderregister enligt 7 kap.
19 § 1 lagen om investeringstjénster, borsens
insiderregister enligt 2 kap. 43 § i lagen om
handel med finansiella instrument och fond-
bolagets insiderregister enligt 101 a § i lagen
om placeringsfonder och verka som forvarare
enligt 2§ 1 mom. 2 punkten i lagen om
vardepapperskonton (750/2012).

Virdepapperscentralen far utover verksam-
het som avses i 1 mom. och verksamhet som
ar tillaten for en clearingorganisation bedriva
ocksa annan verksamhet som har nédra sam-
band med sadan verksamhet. Sddan annan
verksambhet far inte dventyra skotseln av upp-
gifter som avses i 1 mom. och inte heller
virdeandelssystemets funktion.

enlighet

17§
Internationellt samarbete

En vérdepapperscentral ska bedriva sin
verksamhet i samarbete med utlindska bor-
ser, marknadsplatsoperatérer som ordnar
multilateral handel, analys-, clearing- och de-

poneringsinstitut for vardepapper, vardepap-
perscentraler, operatdrer av system som mot-
svarar virdeandelssystem och forvaringsinsti-
tut.

Vérdepapperscentralen ska fora de konton
och forteckningar som behdvs for det interna-
tionella samarbetet i virdeandelsregistret. Be-
stimmelser om samarbetet ska finnas i virde-
papperscentralens regler.

18 §
En virdepapperscentrals bindningar

En betydande bindning mellan en vérde-
papperscentral och nagon annan juridisk per-
son eller en fysisk person far inte hindra en
effektiv tillsyn Over vérdepapperscentralen.
En effektiv tillsyn far heller inte hindras av
sddana bestimmelser och administrativa fore-
skrifter som i ett tredjeland ska tillimpas pa
fysiska eller juridiska personer med sadana
bindningar.

Forandringar som efter det att verksam-
hetstillstand beviljats sker i de uppgifter om
bindningar som anmalts i tillstindsansdkan
ska omedelbart anmadlas till Finansinspektio-
nen.

Med betydande bindningar avses i denna
paragraf detsamma som i 37 § 2—4 mom. i
kreditinstitutslagen (121/2007).

19 §
Beredskap

Virdepapperscentralen ska sdkerstilla att
uppgifterna i viardeandelssystemet kan forva-
ras sé storningsfritt som mojligt ocksd under
undantagsforhéllanden. Detta ska ske genom
tillrdckligt omfattande informationssystem i
Finland eller genom andra arrangemang som
ar tillrackliga for att verksamheten inte ska
avbrytas, genom deltagande i beredskapspla-
nering pé finansmarknaden och forberedelser
av verksamhet under undantagsforhallanden
samt genom andra atgérder.

Om de uppgifter som foljer av 1 mom.
forutsitter atgirder som klart avviker fran
verksamhet som kan anses vara sedvanlig for
en virdepapperscentral och om atgérderna
medfor viasentliga merkostnader, kan kostna-
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derna erséttas ur den forsdrjningsberedskaps-
fond som avses i lagen om tryggande av
forsorjningsberedskapen (1390/1992).

20§
Virdepapperscentralens tillsynsuppgift

En virdepapperscentral ska ordna tillrack-
lig och tillforlitlig tillsyn for att sékerstélla att
denna lag och bestimmelser och foreskrifter
som utfardats med stod av den samt virde-
papperscentralens regler iakttas inom vérde-
andelssystemet.

En virdepapperscentral ska informera Fi-
nansinspektionen om forfaranden som uppen-
bart strider mot bestdmmelser eller foreskrif-
ter som avses i 1 mom. eller mot vérdepap-
perscentralens regler, om inte forfarandet
omedelbart réttas till eller situationen reder
upp sig pa nagot annat sitt. Finansinspektio-
nen ska dock alltid informeras om forfaran-
den som har inneburit vésentliga eller uppre-
pade Overtradelser av bestimmelserna, fore-
skrifterna eller reglerna.

Kontoforvaltare och andra som anlitar vér-
depapperscentralens tjénster ska pa begiran
ge virdepapperscentralen de specificerade
uppgifter som vérdepapperscentralen behover
for att fullgdra tillsynsplikten enligt denna
paragraf.

21§

Utliggning av en vdrdepapperscentrals
funktioner pa entreprenad

En virdepapperscentral kan med finansmi-
nisteriets tillstind ldgga ut betydelsefulla
funktioner som avses i 16 § 1 mom. pa entre-
prenad, om detta inte medfor oldgenhet for
virdepapperscentralens riskhantering, interna
kontroll, tillsynen Over virdepapperscentra-
lens verksamhet eller skdtseln av nagon an-
nan funktion som ar betydelsefull for vérde-
papperscentralens affirsverksamhet eller for
verksamheten vid vérdepapperscentralen.

En funktion &r betydelsefull for vardepap-
perscentralens verksamhet, om ett fel eller en
brist i funktionen vésentligt kan forsvara ef-
terlevnaden av de lagar som giller vardepap-
perscentralens verksamhet eller bestimmelser

och foreskrifter som utfirdats med stod av
dem eller forsvara iakttagandet av villkoren i
vardepapperscentralens verksamhetstillstand
eller vésentligt kan skada vérdepapperscen-
tralens ekonomiska stillning eller kontinuite-
ten 1 dess verksambhet.

Utldaggning av en sadan funktion pé entre-
prenad som é&r betydelsefull for virdepapper-
scentralens verksamhet forutsitter ett skrift-
ligt avtal av vilket uppdragets innehéll och
avtalets giltighetstid framgér.

En virdepapperscentral ska se till att den
av entreprendren fortlopande far uppgifter
som behovs for myndighetstillsynen Over
vérdepapperscentralen, for riskhanteringen
och for den interna kontrollen och att den har
ratt att vidarebefordra uppgifterna till finans-
ministeriet, Finlands Bank och Finansinspek-
tionen.

En virdepapperscentral som efter det att
verksambhetstillstind beviljats har for avsikt
att lagga ut nagon annan for sin verksamhet
betydelsefull funktion pa entreprenad &n en
sddan funktion som avses i 16 § 1 mom. ska
pa forhand underrétta Finansinspektionen om
utldggningen. Finansinspektionen ska under-
rattas, om det sker visentliga fordndringar i
avtalsforhallandet mellan véirdepapperscen-
tralen och entreprendren.

22§
En virdepapperscentrals regler

En vérdepapperscentral ska uppritta och
ge allménheten tillgang till sddana regler for
dess verksamhet som innehdller bestimmel-
ser atminstone om

1) regler och principer for informationsut-
byte mellan virdepapperscentralen och kon-
toforvaltarna samt om identifikationssignum
for virdeandelar och rittsinnehavare och om
Ovriga gemensamma rutiner inom vérdean-
delssystemet,

2) kontoforvaltarnas minimidppettider,

3) forfarandet vid utredning av fel och
oklarheter inom registreringsverksamheten,

4) data- och registersdkerhetsrutiner som
kontoforvaltarna ska iaktta och om forvaring
av kontoforvaltarnas beslutsdokument eller
kopior av dem,

5) beviljande av ritt att vara kontoforval-
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tare och vilka uppgifter som ska ldmnas i
ansokan om den ritten,

6) fullgérande av virdepapperscentralens
lagstadgade uppgifter,

7) hur behorigheten att meddela beslut
som kompletterar reglerna fordelar sig mellan
styrelsen och verkstéllande direktoren,

8) hur reglernas dndras och &andringarna
anmals,

9) andra omsténdigheter som anknyter till
virdepapperscentralens verksamhet.

23§

Faststdillelse av en virdepapperscentrals
regler

Finansministeriet faststéller pa ansdkan en
vardepapperscentrals regler. Reglerna ska
faststéllas, om de ér forenliga med denna lag
och med bestimmelser och foreskrifter som
har utfardats med stod av den och om det
utifran inkommen utredning kan anses sanno-
likt att de tryggar tillforlitligheten i vardepap-
perscentralens verksamhet och forvaltningen
av virdeandelssystemet.

En ansdkan om faststillelse av regler ska
avgoras inom tre manader efter det att den
mottagits eller, om den é&r bristfallig, efter det
att sokanden har 1dmnat in de handlingar och
utredningar som behdvs for avgoérandet. Be-
slut ska emellertid alltid fattas inom sex ma-
nader frdn mottagandet av ansdkan. Innan
reglerna faststills ska Finansministeriet be-
géra yttranden av Finlands Bank och Finans-
inspektionen. Om Finlands Bank ger ett ne-
gativt yttrande om sadant som hor till dess
lagstadgade uppgifter, far reglerna inte fast-
stéllas till denna del.

For att stirka fortroende for vardeandels-
systemet eller av andra synnerligen vigande
skal kan finansministeriet bestimma att inne-
héllet i regler som det faststéllt ska &ndras
eller kompletteras. Innan s& sker ska finans-
ministeriet begira yttranden av Finlands
Bank och Finansinspektionen.

Kontoforvaltare ska forbinda sig att folja
viardepapperscentralens regler. Den som
emitterar en virdeandel ska forbinda sig att
folja vardepapperscentralens regler innan
viardeandelen pd ansdkan av emittenten kan
anslutas till virdeandelssystemet.

24 §
Avgifter for en virdepapperscentrals tjdnster

Avgifterna for en virdepapperscentrals
tjédnster ska med beaktande av olika kundka-
tegorier vara skéliga och faststillas pa opar-
tiska grunder, vilket vérdepapperscentralen
pa begéran ska kunna visa for Finansinspek-
tionen.

258§
Privata transaktioner

En virdepapperscentral ska vidta tillrick-
liga atgérder i syfte att forhindra att personer
med inflytande vid centralen genomfor pri-
vata transaktioner, om detta kan orsaka in-
tressekonflikter eller om personerna i fraga
har insiderinformation som avses i virdepap-
persmarknadslagen eller konfidentiell infor-
mation om emittenter eller clearingmedlem-
mar eller om deras transaktioner. Atgirder
ska vidtas i syfte att sdkerstdlla informatio-
nens konfidentialitet.

En virdepapperscentral ska bevara infor-
mation om privata transaktioner. Centralen
ska varje ar rapportera till Finansinspektionen
hur den har Overvakat efterlevnaden av be-
stimmelserna, foreskrifterna och virdepap-
perscentralens interna anvisningar om privata
transaktioner och vilka atgirder den har vid-
tagit nar bestimmelserna, foreskrifterna eller
anvisningarna inte iakttagits.

For personer med inflytande och privata
transaktioner géiller vad som i 7 kap. 11 § i
lagen om investeringstjanster foreskrivs om
personer med inflytande i ett virdepappersfo-
retag och om deras privata transaktioner.

26§
Skyldighet att gora insideranmdlan

En insider vid vdrdepapperscentralen ska i
enlighet med 27 § till virdepapperscentralens
insiderregister som avses i 28 § anmila upp-
gifter om aktier och séddana finansiella instru-
ment vars virde bestdms utifran aktierna i
fraga, nir de &r foremal for handel pa en
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reglerad marknad eller en multilateral han-
delsplattform i Finland, nedan insideranmd-
lan.

Med insider vid virdepapperscentralen
avses

1) medlemmarna och suppleanterna i en
virdepapperscentrals styrelse och forvalt-
ningsrad, véardepapperscentralens verkstal-
lande direktdor och dennes stéllforetrddare
samt vardepapperscentralens revisorer, revi-
sorssuppleanter och de tjanstemén hos en re-
visionssammanslutning som dr huvudansva-
riga for revisionen av virdepapperscentralen,

2) andra anstéllda hos védrdepapperscentra-
len som pa grund av sin stillning eller sina
uppgifter regelbundet har tillgang till insider-
information om aktier eller finansiella instru-
ment som avses i 1 mom.

27§
Insideranmdlan

En insider vid vérdepapperscentralen ska
gora insideranmélan inom fjorton dagar efter
sin utndmning till ett uppdrag som avses i
26 § 2 mom.

I insideranmailan ska ndmnas

1) omyndig vars intressebevakare insidern
ar,

2) organisationer och stiftelser dar insi-
dern eller en omyndig som avses i 1 punkten
direkt eller indirekt har bestimmande infly-
tande,

3) insiderns samt en i 1 punkten avsedd
omyndigs och en i 2 punkten avsedd organi-
sations eller stiftelses innehav av aktier och
sddana finansiella instrument vars virde be-
stdms utifrin aktierna i fraga, nér de i Finland
ar foremal for handel pa en reglerad marknad
eller en multilateral handelsplattform.

En insider ska medan uppdraget pagar
inom sju dagar underritta vardepapperscen-
tralen om

1) forvirv och avyttringar av aktier och
finansiella instrument som avses i 2 mom. 3
punkten, da fordndringen i innehavet uppgér
till minst 5 000 euro,

2) andra fordndringar i uppgifter som av-
ses i denna paragraf.

De uppgifter som avses i 2 mom. 2 och 3

punkten behover inte uppges till den del de
géller bostadsaktiebolag, omsesidiga fastig-
hetsaktiebolag som avses i 28 kap. 2 § 1 lagen
om bostadsaktiebolag (1599/2009), ideella
foreningar, ekonomiska foreningar eller sa-
dana organisationer som drivs utan vinst-
syfte. Om en organisation bedriver regelbun-
den handel med finansiella instrument, ska
emellertid uppgifter om denna organisation
lamnas.

I anmélan ska inga de uppgifter som be-
hovs for att identifiera personen, organisatio-
nen eller stiftelsen i fraga samt uppgifter om
aktierna och Ovriga finansiella instrument.

Om aktier eller finansiella instrument som
avses 1 2 mom. 3 punkten har overforts till
véirdeandelssystemet kan virdepapperscentra-
len organisera ett forfarande som gor det
mojligt att himta uppgifterna ur virdeandels-
systemet. [ sa fall behovs inga separata an-
mélningar.

28 §
Virdepapperscentralens insiderregister

Vérdepapperscentralen ska fora ett register
over insideranmélningar som avses i 27 §
(virdepapperscentralens insiderregister), va-
rav for varje insider framgar de aktier och
finansiella instrument som &gs av insidern, en
omyndig som avses i 27 § 2 mom. 1 punkten
och av en organisation eller stiftelse som
avses 1 27 § 2 mom. 2 punkten och som &r av
det slag som ndmns i momentet samt specifi-
cerade forvérv och avyttringar.

Om anmélningar gors i enlighet med 27 §
6 mom. kan vardepapperscentralens insider-
register till denna del bildas av uppgifter fran
virdeandelssystemet.

Forvaltningen av virdepapperscentralens
insiderregister ska organiseras pa ett tillforlit-
ligt sétt. De uppgifter som registrerats i re-
gistret ska bevaras i fem é&r efter registre-
ringen. Var och en har ritt att mot ersittning
av kostnaderna fa utdrag och kopior ur regist-
ret. Fysiska personers personbeteckning och
adress och andra fysiska personers dn en
insiders namn ar dock inte offentliga.

Virdepapperscentralen ska varje ar rappor-
tera till Finansinspektionen om forvaltningen
av insiderregistret, om 0vervakningen av an-
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maélningsskyldigheten for insider vid véirde-
papperscentralen och om vilka atgédrder vér-
depapperscentralen har vidtagit om bestdm-
melserna, foreskrifterna eller vérdepapper-
scentralens interna anvisningar inte iakttagits.

29§

Revision och skyldighet att sdnda in kopior
av vissa handlingar

Av en virdepapperscentrals revisorer ska
minst en vara en CGR-revisor eller CGR-
sammanslutning som avses i 2 § 2 punkten i
revisionslagen (459/2007).

En vérdepapperscentral ska utan obefogat
dr6jsmal sdnda Finansinspektionen kopior av
sina

1) bokslutshandlingar,

2) revisionsberittelser,

3) protokoll fran bolagsstimman.

Vad som i 2 mom. foreskrivs om en virde-
papperscentral ska pa motsvarande sétt til-
lampas pd en virdepapperscentrals holding-
foretag. Finansinspektionen kan bevilja ett
holdingforetag undantag fran de forpliktelser
som avses i 2 mom., om holdingforetaget star
under sddan tillsyn i ndgon annan EES-stat
som motsvarar tillsyn enligt denna lag.

30§

Finansinspektionens behorighet att utfirda
foreskrifter

Finansinspektionen far utfirda narmare fo6-
reskrifter om hur en virdepapperscentrals
verksamhet enligt 15 § ska organiseras pa ett
tillforlitligt sétt och om de omstindigheter
som ska beaktas i friga om verksamhetsprin-
ciperna for identifiering och férebyggande av
intressekonflikter, sa att foreskrifterna 1 til-
lampliga delar motsvarar de foreskrifter som
med stod av 7 kap. 23§ 1 mom. 3 och 4
punkten i lagen om investeringstjanster med-
delas virdepappersforetag.

Finansinspektionen far utfirda narmare fo6-
reskrifter om transaktioner som avses i 25 § 1
mom., om rapporter som avses i 25 § 2 mom.
och rapporteringen till Finansinspektionen,
om innehéllet i insideranmélningar som avses

1 27 § och hur de ska goras, om innehallet i
vardepapperscentralens insiderregister som
avses 1 28 § och hur uppgifterna ska registre-
ras och om rapporter som avses i 28 § 4
mom. och rapporteringen till Finansinspek-
tionen. Foreskrifterna ska i tilllampliga delar
motsvara sadana foreskrifter som med stod
av 7 kap. 23 § 1 mom. 5 punkten och 2 mom.
i lagen om investeringstjanster meddelas vér-
depappersforetag.

3 kap.

Clearingorganisationers verksamhetstill-
stiand, dgare, forvaltning och verksamhet

1§

Clearingorganisationers verksamhetstill-

stand och tillimpningen av bestimmelserna

om virdepapperscentraler pd clearingorga-
nisationer

Verksamhet som clearingorganisation kré-
ver tillstdnd av finansministeriet.

Vad som i 2 kap. 1—15 § foreskrivs om
vardepapperscentralers verksamhetstillstand,
ekonomiska verksamhetsforutsittningar, ak-
tieforvérv, ledning, begrdnsning och avbry-
tande av verksamheten, flyttning av site, del-
tagande i fusion och i delning inom Europe-
iska ekonomiska samarbetsomrédet och orga-
nisering av verksamheten och i 2 kap. 20, 21,
25 och 29 § om tillsynsuppgifter, utlaggning
av funktioner pa entreprenad, privata transak-
tioner och revision ska ocksa tillimpas pa
clearingorganisationer. Bestimmelserna i 2
kap. 15§ 3 mom. om vardepapperscentraler
och dem som hor till en centrals forvaltnings-
organ eller dr anstéllda av en central ska pa
motsvarande sétt gilla clearingorganisationer
och deras forvaltningsorgansmedlemmar och
anstillda nédr en sddan organisation fullgor
uppgifter enligt denna lag. Vad som i 2 kap.
8 § 6 mom. foreskrivs om en virdepapper-
scentrals holdingforetag ska pd motsvarande
sdtt tillimpas pa organisationer som har sa-
dant bestimmande inflytande i en clearingor-
ganisation som avses i 2 kap. 4 § i vardepap-
persmarknadslagen (clearingorganisationers
holdingforetag).



12 749/2012

Finansinspektionen far utfirda narmare fo6-
reskrifter om hur en clearingsorganisations
verksamhet enligt 2 mom. ska organiseras pa
ett tillforlitligt sétt, om de omstédndigheter
som ska beaktas i friga om verksamhetsprin-
ciperna for identifiering och forebyggande av
intressekonflikter och om privata transaktio-
ner, rapporter om deras dvervakning och rap-
porteringen till Finansinspektionen och ska
dé pa motsvarande sétt folja bestimmelserna
i 2 kap. 30 §.

Till en clearingorganisations ansdkan om
verksambhetstillstdnd ska det dessutom fogas
till-rackliga utredningar om fordelning av
eventuella forluster 1 en clearingorganisations
verksamhet och om hur forlustrisker ska
tickas.

2§
En clearingorganisations verksamhet

En clearingorganisation far utdver clea-
ringverksamhet, pa de villkor som anges i
verksambhetstillstandet

1) tillhandahalla databehandlingstjanster i
anslutning till omséttning och forvaring av
virdepapper samt utbildnings-, informations-
och databehandlingstjénster for utveckling av
vardepappers- och finansmarknaden,

2) bedriva verksamhet som vérdepapper-
scentral och driva vérdeandelsregister,

3) agera som clearingmedlem,

4) agera som central motpart.

En clearingorganisation far inte dga aktier
eller andelar i andra foretag dn sadana som
producerar tjédnster som avses i denna para-
graf, om inte Finansinspektionen av nagon
sirskild anledning beviljar dispens fran
denna begransning. Dispens kan beviljas, om
innehavet inte adventyrar tillforlitligheten i
clearingorganisationens verksamhet.

En clearingorganisation far utdover verk-
samhet som avses i denna paragraf och verk-
samhet som ér tillaten for en virdepapper-
scentral bedriva annan ndra ansluten verk-
samhet. Sddan annan verksamhet far inte
dventyra clearingorganisationens verksamhet
som viardepapperscentral, fullgérandet av de
uppgifter som avses i 1 mom. eller clearing-
verksamheten.

38§

Tryggande av verksamheten som
clearingorganisation

En clearingorganisation kan for att trygga
sin verksamhet triaffa avtal med clearingmed-
lemmarna om delning av eventuella forluster
frdn verksamheten som clearingorganisation.
En clearingmedlems ansvar kan i ett sadant
avtal inskrédnkas till endast en del av clearing-
organisationens verksamhet och en Ovre
grins kan séttas for ansvaret.

For ett avtal om delning av forluster kravs
finansministeriets faststdllelse. Innan avtalet
faststélls ska finansministeriet begira yttran-
den av Finlands Bank och Finansinspektio-
nen. Om organisationens verksamhet omfat-
tar clearingverksamhet med véardepapper som
har anslutits till virdeandelssystemet, ska vid
behov ocksa virdepapperscentralens yttrande
begiras. En clearingmedlem kan helt eller
delvis ersitta ett avtal om delning av forluster
genom en forsdkring eller garanti som tryg-
gar clearingorganisationens verksamhet.

En clearingorganisation ska fortlopande
tacka sina dtaganden i clearingverksamheten
genom att avkridva clearingmedlemmarna sa-
kerheter.

En clearingorganisation ska ha en clearing-
fond, om organisationen i enlighet med lagen
om vissa villkor vid vardepappers- och valu-
tahandel samt avvecklingssystem
(1084/1999) skoter nettning av betalnings-
och leveransforpliktelser som dr forknip-
pande med virdepapper. Clearingfonden far
anvindas for att ticka clearingorganisatio-
nens fOrluster av clearingverksamheten och
for att uppfylla clearingorganisationens eller
en clearingmedlems av clearingverksamheten
foljande forpliktelser, om dessa inte uppfylls
av organisationen eller medlemmen sjdlv. De
clearingmedlemmar som deltar i nettningen
ska gora inbetalningar till clearingfonden.
For fondens forvaltning, stadgar och medels-
forvaltning och pa aterbetalning av dess av-
kastning och medel géller i tillimpliga delar
vad som i denna lag foreskrivs om en virde-
papperscentrals registreringsfond, om den
fondens stadgar och kapitalférvaltning och
om aterbetalning av dess avkastning och
medel. Fonden fér i clearingorganisationens
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balansrikning sarredovisas i det egna kapita-
let. Till clearingfonden ska Overforas medel
pa det sdtt som anges 1 fondens stadgar och
clearingorganisationens regler eller, om fon-
den sdrredovisas i clearingorganisationens
balansrikning, i bolagsordningen. Clearing-
organisationens bolagsstimma kan besluta att
ett visst belopp av det fria egna kapital som
balansriakningen utvisar ska Overforas till
clearingfonden. I organisationens regler kan
det dessutom bestimmas att clearingmedlem-
marna ska avsitta medel till fonden. Clea-
ringfondens medel far &terbetalas till clea-
ringmedlemmarna eller anvindas for vinstut-
delning endast med Finansinspektionens till-
stand eller nér clearingorganisationen upplo-
ses.

Clearingorganisationens kapitalbas, ett
eventuellt forlustdelningsavtal, organisatio-
nens clearingfond och de for clearingorgani-
sationen stdllda sdkerheterna, tecknade for-
sdkringarna, givna garantierna och andra for-
handséatgarder for att trygga organisationens
verksamhet ska sammantagna vara tillrick-
liga for att trygga en tillforlitlig clearingverk-
sambhet.

4§
Clearingorganisationers regler

En clearingorganisation ska uppritta och
ge allméinheten tillgang till reglerna for sin
verksamhet, som ska innehéalla bestimmelser
atminstone om

1) vilka typer av vardepappersavslut eller
andra transaktioner som organisationens clea-
ringverksamhet ska omfatta,

2) hur och nér clearingverksamheten ord-
nas,

3) hur och pa vilka grunder clearingmed-
lemskap beviljas och aterkallas,

4) hur forpliktelser till f6ljd av vérdepap-
persavslut eller andra transaktioner ska av-
raknas i clearingverksamheten,

5) tidpunkten dé en forpliktelse ska anses
vara anmald till clearing,

6) pa vilket sétt organisationen ansvarar
for att forpliktelser uppfylls,

7) hur forpliktelserna ska uppfyllas,

8) hur clearingorganisationens likviditet

tryggas,

9) hur de sédkerheter for clearingverksam-
heten som avses 1 3 § ska stéllas,

10) hur forlustrisken i clearingverksamhe-
ten ska tdckas,

11) hur clearingverksamheten ska ordnas
vid storningar eller nir en clearingmedlem
asidositter sina forpliktelser inom clearing-
verksamheten,

12) hur clearingmedlemmarna ansvarar
for clearingverksamheten,

13) hur behdrigheten att meddela beslut
som kompletterar reglerna fordelar sig mellan
styrelsen och verkstéllande direktoren,

14) hur de tillsynsuppgifter som hor till
clearingorganisationen fullgors,

15) vilka sérskilda krav som stélls pa en
organisation som dr ombud for en clearing-
medlem,

16) vilka ndrmare krav som stills pd en
organisation som i samband med vérdepap-
perstransaktioner avriknar forpliktelser som
avvecklas av clearingorganisationen,

17) hur clearingorganisationen i egenskap
av central motpart eller clearingorganisatio-
nens clearingmedlem beaktar transaktioner-
nas inbordes prioritetsordning i clearingverk-
samheten, om en del av de forpliktelser som
uppkommit till f6ljd av transaktionerna inte
blir avvecklade inom den tidtabell som anges
i reglerna,

18) hur clearingorganisationen kan be-
driva clearingverksamhet med avtal om vér-
depapperslan och repor eller i sin verksamhet
netta forpliktelser i enlighet med lagen om
vissa villkor vid vérdepappers- och valuta-
handel samt avvecklingssystem,

19) vilken stats lag som ska tillimpas pa
clearingverksamheten,

20) vilka andra villkor som ska uppstéllas
for den som bedriver clearingverksambhet,

21) hur reglerna éndras och hur clearing-
medlemmarna informeras om andringarna.

5§

Faststillelse av clearingorganisationers
regler

Finansministeriet faststéller pa ansékan en
clearingorganisations regler. Reglerna ska
faststdllas, om de dr forenliga med denna lag
och med bestdmmelser och foreskrifter som
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utfdrdats med stdd av den och om det utifrdn
inkommen utredning kan anses vara sanno-
likt att de tryggar tillforlitligheten i verksam-
heten som clearingorganisation.

En ansokan om faststillelse av regler ska
avgoras inom tre manader efter det att den
mottagits eller, om den é&r bristfillig, efter det
att sokanden har ldmnat in de handlingar och
utredningar som behovs for att avgdra saken.
Beslut ska dock alltid fattas inom sex méana-
der efter det att ansokan mottagits. Innan
reglerna faststdlls ska finansministeriet be-
géra yttranden av Finlands Bank och Finans-
inspektionen. Om organisationens verksam-
het omfattar clearingverksamhet med vérde-
papper som har anslutits till virdeandelssys-
temet, ska yttranden vid behov ocksa begéras
av virdepapperscentralen och den berdrda
borsen eller marknadsplatsoperatéren som
ordnar multilateral handel, for att sdkerstilla
att reglerna ar forenliga med lagen och for att
stirka fortroendet for vérdepappersmarkna-
den.

For att stirka fortroendet for en clearingor-
ganisations verksamhet eller av andra synner-
ligen vdgande skil kan finansministeriet be-
sluta att de regler som det faststéllt ska dnd-
ras eller kompletteras. Innan finansministeriet
meddelar ett sadant beslut ska det begira
yttranden av Finlands Bank och Finansin-
spektionen. Om ett viktigt allméint intresse
kréver att det ordnas clearingverksamhet och
om clearingorganisationens regler eller en
andring av dem inte har faststéllts pa grund
av att ansokan har avslagits eller av nagon
annan orsak, kan finansministeriet bestimma
hur clearingverksamheten ska ordnas.

4 kap.
Utliindska clearingorganisationer

1§

Tillstand for clearingorganisationer frdn
ndgon annan EES-stat

Utldndska clearingorganisationer som har
bolagsrittsligt sdte i ndgon annan EES-stat
fir med finansministeriets tillstind bedriva
verksamhet som clearingorganisation i Fin-
land antingen med eller utan filialetablering.

238
Ansokan om tillstand

En utldndsk clearingorganisation som av-
ses 11 § ska ldmna finansministeriet en anso-
kan med

1) tillrdcklig information om organisatio-
nen,

2) sokandens adress- och kontaktuppgifter,

3) information om sodkandens huvudsak-
liga driftstélle,

4) information om vem som foretrader so-
kandens filial och ansvarar for dess verksam-
het,

5) en beskrivning av den planerade verk-
samheten som clearingorganisation,

6) information om hur sokandens riskhan-
tering och likviditet 4r ordnad,

7) information om vilken behdrig myndig-
het som svarar for tillsynen i sokandens hem-
stat (utldndsk tillsynsmyndighet).

Finansministeriet ska be den utlédndska till-
synsmyndigheten yttra sig om ansdkan. Den
utldndska tillsynsmyndigheten ska bes att
framfor allt bedoma tillforlitligheten hos so-
kandens forvaltning, ledning och storsta ak-
tiedgare, organisationens riskhantering och
ekonomiska verksamhetsforutsittningar, or-
ganiseringen av verksamheten, tryggandet av
verksamhetens kontinuitet och det skydd som
verksamhetens regler ger investerarna och
clearingmedlemmarna. Den utlandska till-
synsmyndigheten ska ombes att ldmna sadan
information om de nimnda omstiandigheterna
som &r av betydelse for beviljandet av till-
stand och for tillsynen 6ver den utlindska
clearingorganisationen. Dessutom ska den ut-
landska tillsynsmyndigheten ombes att uppge
hur utldndska myndigheters ritt att fa infor-
mation dr tryggad i den stat dir den utlindska
clearingorganisationen har sitt site och huru-
vida principen om Omsesidigt erkdnnande av
clearingorganisationer iakttas i den ndmnda
staten.

38§

Forutsdttningar for att bevilja tillstand till en
clearingorganisation frdan en annan EES-stat

Finansministeriet ska bevilja en i 1 § av-
sedd utldndsk clearingorganisation tillstand,
om
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1) finansministeriet har fatt ett i 2§ 2
mom. avsett yttrande av den utldndska till-
synsmyndigheten,

2) de krav som stélls pa den utldndska
clearingorganisationens verksamhet enligt
hemstatens bolagsrittsliga lagstiftning i hu-
vudsak motsvarar bestimmelserna om clea-
ringorganisationers verksamhet i denna lag,

3) den utlindska clearingorganisationen
har ansokt om medlemskap i en clearingorga-
nisation, och

4) den utldndska clearingorganisationens
verksamhet inte dventyrar investerarnas eller
clearingmedlemmarnas intressen, den regle-
rade marknadens eller multilaterala handelns
tillforlitlighet eller stabiliteten pa finansmark-
naden.

Innan tillstdnd beviljas ska den utldndska
tillsynsmyndigheten tillsammans med Fi-
nansinspektionen underteckna ett protokoll
om tillsynen dver den utldndska clearingor-
ganisationen enligt 66 § i lagen om Finansin-
spektionen.

Finansministeriet ska avgora tillstindsan-
sokan inom sex manader fran mottagandet av
ansokan eller, om ansokan ar bristfillig, fran
det att sokanden har inkommit med de hand-
lingar och utredningar som behdvs for att
avgora saken. Ansdkan ska emellertid alltid
avgoras inom tolv manader fran det att den
tagits emot.

Finansministeriet kan efter att ha hort so-
kanden forena det tillstind som beviljas med
sddana begrinsningar av och villkor for den
utlindska clearingorganisationens verksam-
het som behovs med tanke pad den reglerade
marknadens eller multilaterala handelns till-
forlitlighet eller stabiliteten pa finansmarkna-
den. Innan finansministeriet avgor saken ska
det begira yttranden om ansdkan av Finlands
Bank och Finansinspektionen.

43§

Tillstand for clearingorganisationer frdn
andra dn EES-stater

Utldndska clearingorganisationer som har
bolagsrattsligt séite i en stat utanfor EES och
som har for avsikt att bedriva verksamhet
som clearingsorganisation i Finland ska eta-

blera filial i Finland och ansdka om tillstdnd
av finansministeriet for sin verksamhet. Pa
ansokan tilldimpas vad som i 2 kap. 2 § fore-
skrivs om ansokan om verksambhetstillstdnd
for en vardepapperscentral.

Finansministeriet kan dock av sérskilda
skél bevilja en utlindsk clearingorganisation
tillstand att bedriva verksamhet som clearing-
organisation i Finland utan filialetablering,
om de fOrutsdttningar som anges i 5§ 4r
uppfyllda.

5§

Forutsdtmingar for att bevilja tillstand till
en clearingorganisation fran ndgon annan dn
en EES-stat

Finansministeriet kan bevilja en i 4 § av-
sedd utldndsk clearingorganisation tillstand
att bedriva verksamhet som clearingorganisa-
tion 1 Finland, om

1) den utlindska clearingorganisationen
uppfyller krav som motsvarar tillstandskra-
ven for och kraven pé ledningen av en virde-
papperscentral i 2 kap. 3, 4 och 12§,

2) de krav som stills pd den utlindska
clearingorganisationens verksamhet enligt
den bolagsrittsliga lagstiftningen i dess hem-
stat 1 huvudsak motsvarar bestimmelserna
om clearingorganisationers verksamhet 1
denna lag,

3) lagstiftningen i den utldndska clearing-
organisationens hemstat motsvarar internatio-
nellt godkénda rekommendationer om tillsyn
over virdepappersmarknaden och f{orhin-
drande av kriminellt utnyttjande av det finan-
siella systemet,

4) clearingorganisationens  ekonomiska
och 6vriga verksamhetsforutséttningar, orga-
niseringen och tryggandet av verksamheten
samt clearingorganisationens  forvaltning
uppfyller de krav som stélls pé en tillforlitlig
verksambhet,

5) den utldndska clearingorganisationen
har anso6kt om medlemskap i en clearingorga-
nisation,

6) organisationens clearingverksamhet i
Finland inte &ventyrar investerarnas eller
clearingmedlemmarnas intressen och inte
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heller den reglerade marknadens eller multi-
laterala handelns tillforlitlighet eller stabilite-
ten pa finansmarknaden,

7) den stat dér clearingorganisationen har
bolagsrittsligt sdte har en tillrickligt effektiv
tillsyn 6ver organisationen,

8) utlindska myndigheters rétt att fa infor-
mation &r tryggad i clearingorganisationens
hemstat, och

9) den utldndska tillsynsmyndigheten har
gett ett yttrande som avses i 2 § 2 mom.

Innan tillstdnd beviljas ska den utldndska
tillsynsmyndigheten tillsammans med Fi-
nansinspektionen underteckna ett protokoll
om tillsynen dver den utldndska clearingor-
ganisationen enligt 66 § i lagen om Finansin-
spektionen.

Finansministeriet kan efter att ha hort so6-
kanden forena det tillstind som beviljas med
sddana begrinsningar av och villkor for den
utlindska clearingorganisationens verksam-
het som behovs for den reglerade markna-
dens eller multilaterala handelns tillforlitlig-
het eller for stabiliteten pa finansmarknaden.

Innan finansministeriet avgor saken ska
det begéra yttranden om ansdkan av Finlands
Bank och Finansinspektionen.

6§

Aterkallelse av tillstind samt begrinsning
och forbjudande av clearingverksamhet

Bestdmmelser om tillsyn over utlindska
clearingorganisationer finns i lagen om Fi-
nansinspektionen.

P4 aterkallelse av en utlindsk clearingor-
ganisations tillstand och begrinsning eller av-
brytande av dess verksamhet tillimpas vad
som i 2 kap. 10 och 11§ foreskrivs om
aterkallelse av verksamhetstillstind och om
begriansning och avbrytande av clearingverk-
samhet. Finansministeriet kan foérbjuda en ut-
landsk clearingorganisation att bedriva verk-
samhet 1 Finland. Utéver vad som i 2 kap.
10 § 2 mom. och 11 § 3 mom. foreskrivs om
horande ska finansministeriet innan det fattar
beslut enligt detta moment ge den utlindska
tillsynsmyndigheten tillfélle att bli hord, om
inte ndgot annat foljer av &rendets brad-
skande natur.

5 kap.
Clearingmedlemmar

1§
Beviljande av clearingmedlemskap

En clearingorganisation ska bevilja finska
staten, Finlands Bank och borser clearing-
medlemskap 1 clearingorganisationen. Clea-
ringmedlemskap ska dven beviljas sadana
tillhandahallare av investeringstjanster

1) som har fast driftstélle 1 Finland,

2) som uppfyller de krav som stills pa
clearingmedlemmar i denna lag, i bestimmel-
ser och foreskrifter som har utfdrdats med
stod av den och i clearingorganisationens
regler,

3) som forbinder sig att folja clearingorga-
nisationens regler,

4) vars deltagande i clearingorganisatio-
nens verksamhet skulle kunna &dventyra till-
forlitligheten 1 verksamheten som clearingor-
ganisation eller i clearingorganisationens 6v-
riga verksamhet, och

5) vars aktiekapital, andelskapital eller an-
nat motsvarande kapital uppgar till minst
730 000 euro.

Clearingorganisationen ska dessutom be-
vilja clearingmedlemskap till

1) sddana utlindska tillhandahallare av in-
vesteringstjdnster som av en myndighet inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
har beviljats auktorisation motsvarande sa-
dant verksambhetstillstind som en tillhanda-
héllare av investeringstjdnster ska ha i Fin-
land, nir den utldndska tillhandahéllaren sak-
nar fast driftstdlle i Finland och uppfyller
forutsattningarna i 1 mom. 2—>5 punkten,

2) sadana utldndska clearingorganisationer
som har 1 4 kap. avsett tillstind och uppfyller
forutséttningarna i 1 mom. 2—5 punkten.

Pd de villkor som finansministeriet be-
stimmer kan clearingorganisationen bevilja
clearingmedlemskap ocksa till andra finlénd-
ska och utlindska foretag som uppfyller vill-
koren i 1 mom. 2—5 punkten och som har
tillrdckliga forutséttningar nér det géller kapi-
taltickning och riskhantering. De villkor som
finansministeriet bestimmer ska forutsétta att
det sokande foretaget lamnar clearingorgani-
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sationen utredningar som till tillimpliga delar
motsvarar de utredningar som enligt 3 kap.
1§ i lagen om investeringstjanster och den
forordning som finansministeriet utfardat
med stod av den ska fogas till ett virdepap-
persforetags ansdokan om verksamhetstill-
stand.

Innan finansministeriet fattar beslut om att
bestimma villkoren enligt 3 mom. ska det be
Finlands Bank och Finansinspektionen om
yttranden.

Nérmare bestimmelser om de krav som
stélls pa clearingmedlemmar far utfardas ge-
nom forordning av finansministeriet.

28

Aterkallelse av clearingmedlemskap och hén-
skjutande av beslut till Finansinspektionen

Clearingorganisationen ska aterkalla ett
clearingmedlemskap eller begrinsa en clea-
ringmedlems réttigheter, om medlemmen inte
langre uppfyller de krav som foreskrivs i
eller med stod av 1 § eller om Finansinspek-
tionen for att stirka fortroendet for vardepap-
persmarknaden eller av ndgot annat synnerli-
gen vigande skil sa beslutar.

Clearingorganisationen ska delge finans-
ministeriet och Finansinspektionen beslut
som berdr en clearingmedlems stéllning. Fo-
retag som ansdker om clearingmedlemskap
och foretag vars medlemskap aterkallats eller
rattigheter begrinsats har rétt att hénskjuta
beslut av clearingorganisationen enligt 1 §
1—3 mom. och 1 mom. i denna paragraf till
Finansinspektionen inom 30 dagar efter det
att beslutet har fattats. Finansinspektionen
ska meddela clearingorganisationen att dren-
det har hanskjutits dit.

38

Skyldighet att ansoka om
clearingmedlemskap

En sadan clearingorganisation, utldndsk
clearingorganisation eller annan utldndsk or-
ganisation som i samband med virdepappers-
transaktioner avraknar forpliktelser som re-
gelbundet avvecklas av en clearingorganisa-
tion och vars verksamhet kan komma att

paverka finansmarknadens stabilitet ska an-
soka om clearingmedlemskap hos den sist
nédmnda clearingorganisationen.

4§
Tryggande av clearingmedlemmars stdllning

En clearingorganisation ska se till att clea-
ringmedlemmarna inte 16per risk att i organi-
sationens verksamhet forlora en prestation
utan att fa nagon motprestation. En clearing-
organisation far inte uppfylla forpliktelser till
foljd av avslut eller transaktioner gentemot
en clearingmedlem utan att forvissa sig om
att denne har uppfyllt sina egna forpliktelser i
samband med avslutet eller transaktionen.

En clearingorganisation far for clearing-
verksamheten 1 eget namn Oppna clearing-
konto 1 Finlands Bank, en utlindsk central-
bank, en inléningsbank, ett utldndskt kredit-
institut eller dess filial for in- och utbetal-
ningar av transaktioner till och fran clearing-
medlemmar och deras kunder. De medel som
finns pa ett sddant konto tillhor inte clearing-
organisationen, och denna ska i sin bokforing
halla medlen atskilda fran sina egna medel.
Clearingorganisationen ska 1 realtid registrera
vem de medel som finns pa kontot tillhor.

58
Clearingmedlemmars kontrollskyldighet

Clearingmedlemmar ska genom 6verforing
av virdepapper, genom forvaring av kundme-
del i enlighet med 9 kap. 1§ i lagen om
investeringstjanster, genom registrering som
avses 1 9 eller 16 § i lagen om virdeandels-
konton eller annars tillrdckligt omsorgsfullt
forvissa sig om att betalnings- eller leverans-
forpliktelser efter avslut eller andra transak-
tioner kan uppfyllas i enlighet med clearing-
organisationens regler.

Om ett avslut eller ndgon annan transak-
tion fordrdjs pa grund av att en clearingmed-
lem vésentligt har dsidosatt sina forpliktelser
enligt bestimmelser, foreskrifter eller clea-
ringorganisationens regler och om det vérde-
pappersavslut eller den transaktion som lam-
nats till clearing inte kan avriknas och av-
vecklas i enlighet med de avtalade villkoren
eller clearingorganisationens regler, ska clea-



18 749/2012

ringmedlemmen pé& anfordran betala ersatt-
ning for drojsmalet till den clearingmedlem
som inte dr skyldig till forsummelsen eller
drojsmaélet. En clearingmedlem ska pé anfor-
dran betala erséttning for drojsmal till en
clearingorganisation som inte ar skyldig till
forsummelse eller dréjsmaél, om organisatio-
nen enligt sina regler tar pa sig ansvaret for
att avslutet eller transaktionen genomfors.
Bestdmmelser om ersittningar finns i clea-
ringorganisationens regler. Bestimmelser om
skadestandsskyldighet finns i 8 kap. 7 §.

6§

Clearingorganisationers och
clearingmedlemmars pantrditt

Som sdkerhet for sadana forpliktelser i an-
slutning till vérdepappersavslut som fast-
stéllts i enlighet med clearingorganisationens
regler och som en clearingmedlem har ldmnat
till clearing har clearingorganisationen pant-
ritt i vardeandelar som efter avslutet har re-
gistrerats pa ett i 16 § i lagen om virdean-
delskonton avsett kommissionskonto som
fors for en clearingorganisation, clearingmed-
lem eller tillhandahallare av investerings-
tjdnster. Clearingorganisationen far pantritt,
om den har betalat for viardeandelarna eller
Overtagit ansvaret for betalningen.

En clearingmedlem har som sékerhet for
forpliktelser i1 anslutning till uppdrag som
avser virdeandelarna pantritt i egna vérdean-
delar eller i kunders virdeandelar som har
registrerats pa ett kommissionskonto som
fors for en tillhandahallare av investerings-
tjdnster som clearingmedlemmen foretrader,
forutsatt att clearingmedlemmen har betalat
for viardeandelarna.

Om det i samma virdeandelar samtidigt
finns pantrétt enligt bdde 1 och 2 mom., far
den som innehar en réttighet som avses i 1
mom. sin fordran betald fore den som innehar
en rattighet som avses i 2 mom.

Om eni 1 eller 2 mom. ndmnd forpliktelse
som giller pantsatt egendom &sidositts, far
panthavaren omvandla egendomen till pengar
for att clearingen och avvecklingen ska
kunna genomforas. Om den pantsatta egen-
domen bestar av virdepapper eller finansiella
instrument som ar foremal for handel pa en

reglerad marknad, kan véardepapperen eller de
finansiella instrumenten omvandlas till
pengar pa en reglerad marknad eller multila-
teral handelsplattform. Vid omvandlingen &r
det ocksd annars mojligt att avvika fran vad
som i lag foreskrivs om begrinsningar i pant-
havarens rétt, om inte avvikelsen oskéligt
dventyrar pantdgarens, géildendrens eller de
Ovriga borgendrernas intressen. En clearing-
medlem har rdtt att omvandla pantsatt egen-
dom till pengar ocksa nér en tillhandahéllare
av investeringstjanster som inte ar clearing-
medlem &sidositter sina forpliktelser till foljd
av avslut som ska avriknas och avvecklas.
Vad som i denna paragraf foreskrivs om
viardeandelar som registrerats pa kommis-
sionskonton ska pad motsvarande sitt tillim-
pas i fraga om sélda och kdpta virdepapper
och finansiella instrument som har 6verldm-
nats till en clearingorganisation eller en clea-
ringmedlem for clearing och avveckling.

7§

Tillimpning av procedurbestimmelserna om
investeringstjdnster pd clearingmedlemmar

Vad som foreskrivs om hantering av in-
tressekonflikter i 7 kap. 10 § och om privata
transaktioner i 7 kap. 11 § i lagen om inves-
teringstjénster samt om véardepappersforetags
skyldighet att sdrredovisa kundmedel i 9 kap
1§ i den lagen och om orderhantering i 10
kap. 7§ 1 den lagen géller ocksé clearing-
medlemmar.

Vad som i 14 kap. 5 § i vardepappersmark-
nadslagen foreskrivs om den skyldighet att
gora anmidlan om marknadsmissbruk som
giller for tillhandahallare av investerings-
tjédnster och vad som i 16 kap. 3 § i viardepap-
persmarknadslagen foreskrivs om skade-
standsskyldighet géller ockséd clearingmed-
lemmar.

8§

Finansinspektionens behérighet att utfdrda
foreskrifter

Finansinspektionen fér utfarda ndrmare fo-
reskrifter om

1) forfaranden vid hantering av intresse-
konflikter som avses i 7 § 1 mom.,
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2) privata transaktioner som avses i 7 § 1
mom.,

3) forfarandet vid hantering av order som
avses 17§ 1 mom.

Finansinspektionen utfardar vid behov nér-
mare foreskrifter om sédrredovisning av kund-
medel pé konton som clearingorganisationer
har 6ppnat enligt 4 § 2 mom. och om tryg-
gande av kundernas stéllning inom clearing-
verksamheten samt om innehallet i séddana
anmilningar om marknadsmissbruk som av-
ses 1 7§ 2 mom. och om hur anmélningarna
ska goras.

III AVDELNINGEN
VARDEANDELSSYSTEMET
6 kap.
Virdeandelssystemet

1§
Virdeandelar

For viardeandelar utfirdas inte aktiebrev,
skuldebrev eller andra sddana vérdepapper
Over rattigheters existens och innehall. Vir-
deandelar numreras inte.

Vad som i ovrigt foreskrivs om vérdepap-
per ska pa motsvarande sitt i tillimpliga de-
lar gélla vardeandelar.

238
Virdeandelskonton

Virdeandelar samt réttigheter och begréins-
ningar som giller virdeandelar ska registre-
ras pa virdeandelskonton som fors i véirdean-
delsregistret. Bestimmelser om virdeandels-
konton finns i lagen om virdeandelskonton.

Vad som foreskrivs om utfirdande och
Overlatelse av vérdepapper ska pd motsva-
rande satt tillimpas i friga om registrering av
viardeandelar pd virdeandelskonton.

38
Férteckningar

Virdepapperscentralen ska for varje emit-
tents rakning fora forteckningar 6ver andelsa-

gare och andra motsvarande dgarforteck-
ningar som avser dgarna till foljande virde-
andelar som hor till virdeandelssystemet:

1) en aktie eller ndgon annan andel i ett
foretags eget kapital eller over dartill anslu-
ten ratt till utdelning, rénta eller annan av-
kastning eller rétt till teckning,

2) en kombination av rittigheter som
ndmns i 1 punkten och 2 mom. 1 punkten,

3) en fondandel eller en ddrmed jamforbar
andel i ett fondforetag.

Virdepapperscentralen ska fora forteck-
ningar over dgarna till foljande vardeandelar
som hor till virdeandelssystemet:

1) en andel i ett obligationslan eller ndgon
dédrmed jamforlig géldendrsforbindelse eller
en till andelen eller forbindelsen ansluten ratt
till ranta eller annan avkastning,

2) en ritt till kop eller forséljning av rét-
tigheter som avses i 1 punkten och 1 mom. 1
och 2 punkten,

3) ndgon annan ritt 4n de ovan ndmnda
som baserar sig pa ett avtal eller en forbin-
delse.

Virdepapperscentralen ska ocksa fora en
forteckning over antalet i 2 mom. avsedda
virdeandelar.

48
Rdtt att verka som kontoforvaltare

En virdepapperscentral ska som kontofor-
valtare godkénna finska staten, Finlands
Bank och centralbankerna i andra EES-stater
samt borser, clearingorganisationer och ut-
landska clearingorganisationer som avses i
lagen om handel med finansiella instrument.
Som kontoforvaltare ska dven sidana tillhan-
dahallare av investeringstjanster och clea-
ringmedlemmar godkénnas

1) vars planerade verksamhet uppfyller de
tekniska krav som verksamheten stéller,

2) som med beaktande av tidigare verk-
samhet eller av ndgon annan orsak med fog
kan anses uppfylla kraven pa juridisk sakkun-
skap och etisk standard,

3) vars planerade verksamhet inte dventy-
rar virdeandelssystemets och virdeandelsre-
gistrets tillforlitlighet och dndamalsenlighet,

4) vars aktiekapital, andelskapital eller an-
nat motsvarande kapital uppgar till minst
730 000 euro, och
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5) som uppfyller 6vriga krav i vardepap-
perscentralens regler.

Virdepapperscentralen ska dessutom som
kontoforvaltare godkénna sadana utldndska
tillhandahallare av investeringstjanster som
uppfyller kraven enligt 1 mom. och som av
en myndighet i ndgon annan EES-stat har
beviljats auktorisation som motsvarar det
verksamhetstillstdand som krdvs av tillhanda-
héllare av investeringstjénster i Finland.

Virdepapperscentralen far som kontofor-
valtare godkdnna en organisation som hand-
lar for andras rdkning, om organisationen
uppfyller de krav som stills i 1 mom.

Virdepapperscentralen far pa villkor som
finansministeriet bestimmer, som kontofor-
valtare godkédnna andra stater, centralbanken
i andra stater &n EES-stater, organisationer
som avses i 2 kap. 17 § och andra utldndska
organisationer som uppfyller kraven enligt 1
mom.

Virdepapperscentralen far pa villkor som
finansministeriet bestimmer, som kontofor-
valtare godkédnna ocksé andra organisationer
som uppfyller kraven enligt 1 mom. 1, 3 och
5 punkten, sa att dessa far ritt att gora regist-
reringar i virdeandelsregistret endast for egen
rakning.

I de villkor som finansministeriets bestim-
mer enligt 4 och 5 mom. ska det forutséttas
att dgarna till ett foretag som ansoker om
godkdnnande som kontoforvaltare ar tillfor-
litliga. P4 bedomning av tillforlitlighet tillam-
pas 3 kap. 4 § i lagen om investeringstjanster.

58§

Avgorande av drenden som gdller
godkdnnande av kontoférvaltare

Virdepapperscentralen ska avgora ansok-
ningar om ritt att verka som kontoforvaltare
inom sex manader efter mottagandet av anso-
kan. Om véardepapperscentralen under denna
tid ber sokanden om tilliggsutredning, ska
tidsfristen rdknas fran den dag da centralen
tar emot utredningen.

Virdepapperscentralen ska iaktta opartisk-
het nédr den godkénner kontoftrvaltare.

Virdepapperscentralen ska utan drdjsmal
delge Finansinspektionen sina beslut om god-
kdnnande av kontoforvaltare. En organisation

som ansoker om rétt att verka som kontofor-
valtare har ritt att inom 30 dagar efter att ha
fatt del av véirdepapperscentralens beslut hin-
skjuta beslutet till Finansinspektionen. In-
spektionen ska meddela vardepapperscentra-
len att drendet har hanskjutits dit.

6§

Aterkallelse av rdtt att verka som
kontoforvaltare

Virdepapperscentralen ska aterkalla rétten
att verka som kontoforvaltare, om kontofor-
valtaren inte lidngre uppfyller ndgon av de
forutsittningar for godkdnnande som anges i
4 § 1 mom. 1—4 punkten eller om Finansin-
spektionen sé beslutar for att stdrka fortroen-
det for viardeandelssystemet eller av néagot
annat synnerligen vigande skal.

Virdepapperscentral kan aterkalla rétten
att verka som kontoforvaltare eller inskranka
den, om

1) kontoférvaltaren i sin verksamhet vi-
sentligen har brutit mot lag, mot bestimmel-
ser eller foreskrifter som utfiardats med stod
av lag, mot villkor eller begransningar i god-
kidnnandet som kontoforvaltare eller mot vér-
depapperscentralens regler,

2) kontoforvaltaren inte har haft ndgon
verksamhet pa sex manader,

3) kontoférvaltarens verksamhet eller en
del av den inte har inletts inom tolv méanader
efter godkénnandet, eller

4) det i ansokningsskedet har lamnats vi-
sentligen felaktiga eller bristfilliga uppgifter
om omstandigheter som ar av avgorande be-
tydelse for kontoforvaltarens verksamhet.

Nir godkénnandet har dterkallats ska kon-
toforvaltarens registreringsverksamhet ome-
delbart borja bedrivas av virdepapperscentra-
len. Virdepapperscentralen ska utan drojsmal
se till att kontoforvaltarens registreringsverk-
samhet avslutas.

Vérdepapperscentralen ska utan drojsmal
delge Finansinspektionen sitt beslut om éater-
kallelse eller inskrédnkning av rétten att verka
som kontoforvaltare. En kontoforvaltare vars
godkinnande har aterkallats eller rittigheter
inskrénkts har rétt att inom 30 dagar efter att
ha fatt del av vardepapperscentralens beslut
hénskjuta beslutet till Finansinspektionen.
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Aven om virdepapperscentralens beslut har
hinskjutits till Finansinspektionen ar det i
kraft tills vidare, om inte inspektionen beslu-
tar nagot annat eller om inte annat foreskrivs
om saken ndgon annanstans. Finansinspektio-
nen ska meddela virdepapperscentralen att
drendet har hénskjutits dit.

78
Begrdnsning av kontoforvaltares verksamhet

Virdepapperscentralen kan i stillet for att
aterkalla godkénnandet av en kontoforvaltare
begransa kontoforvaltarens verksamhet, om
detta kan anses vara en tillricklig atgard.

Virdepapperscentralen kan for viss tid be-
grinsa en kontofOrvaltares verksamhet, om
oskicklighet eller oaktsamhet har konstaterats
i verksamheten eller om det &r uppenbart att
kontoforvaltarens verksamhet dventyrar var-
deandelssystemets eller viardeandelsregistrets
stabilitet eller investerarnas intressen.

Vad som i 6 § 4 mom. foreskrivs om beslut
om aterkallelse eller inskrinkning av rétten
att verka som kontoforvaltare tillimpas dven
pa beslut om begrénsning av en kontoforval-
tares verksambhet.

8§

Tjdnster som en virdepapperscentral
tillhandahdller som kontoférvaltare

Niér en virdepapperscentral dr kontoforval-
tare for ett vardeandelskonto svarar virdean-
delarnas emittenter for kostnader som foran-
leds av virdeandelskonton som fors i de vér-
deandelsdgares namn som avses i 3 § 1 mom.

Virdepapperscentralen far emellertid ta ut
ersittning av kontoinnehavaren for registre-
ringar och kontobesked som géller dverforing
av en virdeandel fran ett avgiftsfritt virdean-
delskonto som avses i denna paragraf till ett
konto som forvaltas av en annan kontoforval-
tare, pantsittning av vérdeandelar, dverlatel-
sebegransningar eller dtgérder som avses i
5§ i lagen om vardeandelskonton.

Av andra kontoinnehavare én fysiska per-
soner far virdepapperscentralen dock ta ut
kostnader som foranleds av virdeandelskon-
ton, om detta bestdms i viardepapperscentra-
lens regler och kontoavtalet.

Virdepapperscentralen ska 6ppna véardean-
delskonto for var och en som forbinder sig att
iaktta kontoavtalet och som betalar de avgif-
ter och fullgdér ovriga skyldigheter som hén-
for sig till vardeandelskontot.

98§
Registreringsfond

For att se till kontoforvaltares skadestédnds-
ansvar enligt lagen om vérdeandelskonton
fullgdrs ska virdepapperscentralens styrelse
inrétta en fond (registreringsfonden).

10 §

Sekunddrt ansvar for skador som ska ersdttas
av kontoférvaltare

Om en kontoforvaltare inte kan fullgora
sin skadestindsskyldighet enligt lagen om
virdeandelskonton, har den skadelidande rétt
till ersdttning ur registreringsfonden. Regist-
reringsfonden har da ritt att krdva att den
kontoforvaltare som dr skadestandsskyldig
ersitter fonden for betalningen till den ska-
delidande.

11§
Garantiavgifter

Kontoforvaltarna ska betala in garantiav-
gifter till registreringsfonden. | registrerings-
fondens stadgar kan det foreskrivas att finska
staten, andra stater, Finlands Bank och ut-
landska centralbanker inte behdver betala ga-
rantiavgifter. Garantiavgifter ska betalas tills
fondens kapital uppgér till minst 0,0048 pro-
cent av den genomsnittliga summan av det
verkliga vérdet pa de virdeandelar som under
de senaste fem aren har forvarats inom vérde-
andelssystemet, dock till minst 20 miljoner
euro.

Kontoforvaltarna ska betala in garantiav-
gifter tills varje avgiftsskyldig kontoforvalta-
res andel av avgifterna, enligt vad som be-
stdms 1 registreringsfondens stadgar, motsva-
rar kontoforvaltarens andel av de ansvarsfor-
bindelser som fonden ska ticka. Garantiav-
gifterna ska baseras pa antalet registreringar i
virdeandelssystemet, pa registreringsbelop-
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pen i euro och pa det férvarade vardeandelar-
nas verkliga virde. Samma berdkningsgrund
ska tillimpas péd varje kategori av avgifts-
skyldiga kontoforvaltare som ndmns i regist-
reringsfondens stadgar.

Med avvikelse fran 1 mom. ska en konto-
forvaltare som blir medlem i registreringsfon-
den efter det att fondens kapital har uppnatt
det minimibelopp som anges i 1 mom. betala
in tre procent av fondens minimikapital som
forskott pd garantiavgiften nir medlemskapet
borjar. Forskottet pa garantiavgiften ska rik-
nas kontoforvaltaren till godo nir dennas ga-
rantiavgift bestdms i enlighet med 12 §.

12§

Garantiavgifterna och registreringsfondens
medelsforvaltning

Registreringsfonden bestimmer halvarsvis
i enlighet med sina stadgar det minsta belopp
som ska insamlas till registreringsfonden ge-
nom garantiavgifter och storleken av varje
avgiftsskyldig kontoforvaltares garantiavgift.

Registreringsfondens penningmedel ska
placeras pa ett sdkert sdtt som garanterar
fondens likviditet. Avkastningen av registre-
ringsfondens penningmedel ska laggas till
fondens kapital efter det att de ndodvindiga
kostnaderna for fondens forvaltning har dra-
gits av fran avkastningen. Registreringsfon-
dens penningmedel far inte placeras i fastig-
heter eller i sadana aktier eller andra vérde-
papper som ensamma eller tillsammans med
andra vérdepapper medfor ritt att besitta en
viss ldgenhet eller del av en fastighet.

En kontoforvaltare som har betalat in ga-
rantiavgift har ritt att byta ut en sdsom garan-
tiavgift inbetald tillgdngspost mot en annan
pa det sitt som anges i registreringsfondens
stadgar. 1 sa fall far den avgiftsskyldiges
andel av avgifterna dock inte minska.

Om registreringsfondens kapital, efter det
att erséttning betalats till skadelidande eller
efter det att aterbetalning gjorts enligt 19 § 2
mom., underskrider det minimibelopp som
anges i 11 § 1 mom., ska kapitalet inom tre
manader efter erséttningen eller &terbetal-
ningen ater okas till minimibeloppet.

Registreringsfonden far uppta kredit pa det
sitt som anges 1 stadgarna, om dess egna

medel inte riacker for att tdcka fondens an-
svarsforbindelser.

13§
Registreringsfondens stadgar och férvaltning

Registreringsfondens stadgar faststélls av
finansministeriet pa ansokan.

Av stadgarna ska framga

1) fondens namn och hemort,

2) grunderna for bestimmande av garanti-
avgifterna till fonden,

3) fonderingsforfarandet och forfarandet
for bestimmande av de avgiftsskyldiga kon-
toforvaltarnas garantiavgifter,

4) tillgdngsposter som utdver kontanter
kan godtas som garantiavgifter samt princi-
perna for virdering av dessa poster,

5) forfarandet vid betalning av ersatt-
ningar ur fonden,

6) huvudprinciperna for placering av fon-
dens tillgdngar och for fondens uppléaning,

7) grunderna for utbetalning av fondens
arliga avkastning och for &terbetalning av
fondens medel till kontoforvaltare som ar
skyldiga att betala in garantiavgifter,

8) fondens rikenskapsperiod,

9) antalet godkidnda revisorer eller revi-
sionssammanslutningar som ska véljas for
fonden, hur de véljs och deras mandatperiod,

10) hur stadgarna &ndras och hur &nd-
ringar anmaéls.

Fonden forvaltas av virdepapperscentra-
lens styrelse i enlighet med vad som bestdms
om forvaltningen i fondens stadgar.

14 §
Registreringsfondens betalningsskyldighet

Om en kontoforvaltare inte har betalat en
skadelidandes klara och ostridiga ersdttnings-
fordran i enlighet med lagen om virdeandels-
konton, kan den skadelidande anmaila detta
till Finansinspektionen.

Finansinspektionen ska inom 21 dagar ef-
ter en anmilan enligt 1 mom. eller efter att pa
ndgot annat sitt ha blivit upplyst om saken
besluta om registreringsfonden ska betala den
skadelidandes fordringar. En forutsattning for
att registreringsfonden ska aldggas betal-
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ningsskyldighet ar att orsaken till den ute-
blivna betalningen av en fordran som avses i
1 mom. dr att kontoforvaltaren har blivit for-
satt i konkurs, undergar foretagssanering eller
annars enligt Finansinspektionens bedomning
inte endast tillfdlligt ar insolvent samt att det
finns tillracklig utredning om saken.

Finansinspektionen ska underrétta registre-
ringsfonden, kontoforvaltaren, finansministe-
riet och virdepapperscentralen om sitt beslut
enligt 2 mom.

For att Finansinspektionens beslut enligt 2
mom. ska kunna verkstdllas och for att beslut
om erséttningar till enskilda skadelidande ska
kunna fattas, ska kontoforvaltaren vid behov
lamna registreringsfonden och Finansinspek-
tionen uppgifter om alla innehavare av regist-
rerade réttigheter och deras fordringar enligt
1 mom.

15§
Fordringar som ersdtts

En och samma skadelidande betalas ersatt-
ning ur registreringsfonden upp till ett belopp
som motsvarar den skadelidandes ersitt-
ningsfordran pa en och samma kontoforval-
tare, dock hogst 25 000 euro. Registrerings-
fonden ar skyldig att betala hogst 10 miljoner
euro i ersittning for skador i samband med
ett och samma skadefall.

Fysiska personer betalas erséttning ur re-
gistreringsfonden fore andra skadelidande.

Den skadelidandes ersdttning ska rédknas
enligt det verkliga virdet den dag d& Finans-
inspektionen fattade sitt beslut enligt 14 § 2
mom. eller den dag da kontoforvaltarens in-
solvens konstaterades, beroende pa vilken
dag som infaller tidigare. Ersittning betalas
till skadelidande som har full rétt till de ford-
ringar som kontoforvaltaren innehar. Om
flera gemensamt har ritt till ersdttningen, ska
vars och ens andel beaktas ndr den skadeli-
dandes ersattning riknas ut.

Tillgdngar som har forvirvats genom brott
for vilket den skadelidande eller dennes re-
presentant har domts till straff enligt 32 kap.
6—10 § i strafflagen (39/1889) kan inte er-
sdttas ur registreringsfonden.

16 §
Utbetalning av ersdttningar

Registreringsfonden ska betala skadelidan-
des fordringar utan obefogat drdjsmal, dock
inom tre manader fran Finansinspektionens
beslut enligt 14 § 2 mom. Om kontoforvalta-
ren fore ett beslut enligt 14 § 2 mom. har
forsatts 1 likvidation eller konkurs eller un-
dergar foretagssanering, ska tidsfristen raknas
fran likvidations-, konkurs- eller saneringsbe-
slutet. Drojsmélsrinta enligt 4 § i réntelagen
(633/1982) ska betalas pa erséttningsskulden
raknat fran den dag da Finansinspektionen
fattade sitt beslut enligt 14 § 2 mom. i denna
lag.

Finansinspektionen kan av sdrskilda skél
med hogst tre manader forlanga den tid inom
vilken registreringsfonden ska betala skadeli-
dandes fordringar. Trots en eventuell forléng-
ning ska registreringsfonden emellertid betala
ersittning utan dréjsmal, om en senare betal-
ning vore oskilig fran erséttningstagarens
synpunkt.

Om registreringsfonden inte ersétter en
skadelidandes fordran inom den tid som
anges i1 1 eller 2 mom., far den skadelidande
en fordran pa registreringsfonden.

Om en skadelidande eller dennes represen-
tant ar atalad for ett brott enligt 32 kap.
6—10 § 1 strafflagen, kan registreringsfonden
trots 1 och 2 mom. skjuta upp utbetalningen
till dess att en domstol har avgjort drendet.

17 §
Registreringsfondens informationsskyldighet

Registreringsfonden ska skriftligen infor-
mera den berdrda kontoforvaltarens alla kun-
der om Finansinspektionens beslut enligt
14 § 2 mom. Dessutom ska fonden genom en
offentlig kungdrelse meddela vilka atgérder
skadelidande ska vidta for att trygga sina
fordringar. Kungdrelsen ska ocksa publiceras
i de storsta dagstidningarna pa de officiella
spraken inom kontoforvaltarens verksamhets-
omrade.

Registreringsfonden kan bestimma en tids-
frist pd minst sex manader inom vilken ska-
delidande ska vidta étgérder for att trygga
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sina fordringar. Fonden far emellertid inte
vigra betala erséttning till en skadelidande
som av nagot tvingande skil inte har kunnat
bevaka sin fordringsritt inom utsatt tid.

18§
Clearingfond

Bestdmmelser om en virdepapperscentrals
skyldighet att inrdtta en clearingfond finns i 3
kap. 3 § 4 mom.

Registreringsfonden och clearingfonden
kan med finansministeriets tillstdnd, i syfte
att frimja en rationell och effektiv forvalt-
ning av tillgdngarna, sammanslas till en enda
fond. Sammanslagningen far inte minska vér-
depapperscentralens risktickningskapacitet,
och fonderingsskyldigheten for de institut
som ska betala in garantiavgifter till fonderna
far inte oka jamfort med ldget fore samman-
slagningen.

19 §

Registreringsfondens avkastning och
dterbetalning av medel

Den garantiavgiftsandel som en kontofor-
valtare betalat in kan anses hora till kontofor-
valtarens tillgdngar. Kontoforvaltaren har
emellertid inte rétt att krdva avskiljande av
sin andel av registreringsfonden och inte hel-
ler rétt att overlata den till ndgon annan i
andra fall 4n de som avses i 2 mom.

Om den verksamhet som ligger till grund
for fonderingsskyldigheten avslutas, ska re-
gistreringsfonden pa kontoforvaltarens begé-
ran i enlighet med stadgarna &terbetala den
relativa andel av fondtillgangarna som konto-
forvaltaren har betalat till fonden. Aterbetal-
ningen kan goras tidigast tre ar efter det att
den verksamhet som fonderingsskyldigheten
grundat sig pa avslutats.

Skadelidande rittsinnehavares ersittnings-
fordringar som har uppkommit pa grund av
en kontoforvaltares verksamhet skyddas av
registreringsfonden till dess att garantiavgif-
terna har aterbetalats. Den andel som ska
aterbetalas rdknas inte som fondens kapital
och kan séledes inte anvédndas till betalning
av ersdttningsfordringar som uppkommit ef-

ter det att kontoforvaltarens verksamhet av-
slutats.

20 §

Hinskjutande av drenden till
Finansinspektionen

Kontoforvaltare har ritt att hanskjuta be-
slut som registreringsfonden har fattat med
stod av denna lag till Finansinspektionen
inom 30 dagar efter att ha fatt del av beslutet.

7 kap.

Overforing av virdepapper och finansiella
instrument till viirdeandelssystemet

1§
Aktier, andelar och placeringsfondandelar

Ett finlindskt aktiebolag vars emitterade
aktier har tagits upp till handel pé en reglerad
marknad som avses i lagen om handel med
finansiella instrument ska dverfora sina aktier
till vardeandelssystemet.

Vad som foreskrivs i 1 mom. ska tillimpas
ocksé pé andelar i placeringsfonder som for-
valtas av fondbolag och pa sddana andelar,
tilliggsandelar och placeringsandelar i an-
delslag som tagits upp till handel pé en regle-
rad marknad som avses i lagen om handel
med finansiella instrument. P4 overforing av
placeringsfondandelar till virdeandelssyste-
met ska i Ovrigt tillimpas vad som foreskrivs
i 10 kap. i lagen om placeringsfonder.

I en virdepapperscentrals regler kan det
bestimmas att ocksd andra finlindska aktie-
bolags aktier 4n de som avses i 1 mom. kan
overforas till virdeandelssystemet. Vid dver-
foringen ska bestdmmelserna i detta kapitel
och 14 kap. i aktiebolagslagen iakttas. Virde-
papperscentralens regler ska innehalla nér-
mare bestimmelser om forfarandet vid over-
foringen. En aktie eller andel som ensam
eller tillsammans med andra aktier eller ande-
lar medfor rdtt att besitta en viss ldgenhet
eller del av en fastighet far dock inte dverfo-
ras till viardeandelssystemet.

Finansinspektionen kan av sdrskilda skél
bevilja dispens fran vad som i 1 och 2 mom.
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foreskrivs om Overforing av finansiella in-
strument till vardeandelssystemet.

2§
Vissa virdepapper och finansiella instrument

Virdepapperscentralen kan pa ansokan av
en emittent godkdnna att andra virdepapper
eller finansiella instrument dn aktier, andelar
eller placeringsfondandelar som avses i 1§
overfors till vardeandelssystemet. Fore beslu-
tet ska centralen underritta Finlands Bank
och Finansinspektionen om sadana fall dar
ansOkan dr av betydelse med tanke pa ban-
kens eller inspektionens lagstadgade uppgif-
ter.

Virdepapperscentralen ska 1 sitt beslut
ange den tidpunkt fran vilken virdepapper
eller finansiella instrument kan overforas till
virdeandelssystemet. | sitt beslut kan centra-
len bestimma nirmare om vilka uppgifter
som ska registreras i systemet och om hur
registreringen av uppgifter ska ske néir vérde-
papperen eller de finansiella instrumenten
overfors till systemet. Fore beslutet ska vér-
depapperscentralen kontrollera att emittenten
i ett avtal som denne har ingatt med en eller
flera kontoforvaltare eller pa ndgot annat sétt
har sékerstéllt att alla dgare till virdepappe-
ren eller de finansiella instrumenten har mdj-
lighet att {4 sin rétt registrerad i virdeandels-
systemet.

De som dger virdepapperen eller de finan-
siella instrumenten eller deras foretradare kan
frén den tidpunkt som avses i 2 mom. hos
den kontoforvaltare som emittenten anvisat
ansdka om registrering av dganderitten. So-
kanden ska overldta vardepapperen eller de
finansiella instrumenten till kontoforvaltaren
och visa sin ritt att i enlighet med lagen om
skuldebrev (622/1947) eller sin ddrmed jdm-
forbara ritt att forfoga Over vérdepapperen
eller de finansiella instrumenten. Kontofor-
valtaren ska med iakttagande av lagen om
virdeandelskonton registrera virdepapperen
eller de finansiella instrumenten pa det varde-
andelskonto som sdkanden anvisat.

De vardepapper och finansiella instrument
som overlatits till en kontoforvaltare ska for-
ses med en anteckning att de har dverforts till
vardeandelssystemet.

Néarmare bestdmmelser om den tidpunkt
efter vilken virdepapper eller finansiella in-
strument som emitteras och tas upp till han-
del pa en reglerad marknad som avses i lagen
om handel med finansiella instrument ska
overforas till viardeandelssystemet far utfér-
das genom forordning av finansministeriet.

Vad som ovan i denna paragraf foreskrivs
om finansiella instrument géller pd motsva-
rande sitt i 1 kap. 3§ 1 punkten avsedda
rattigheter som kan jamstéllas med finansiella
instrument.

38
Utlindska virdepapper

Virdepapperscentralen kan till vérdean-
delssystemet Overfora utlindska vardepapper
som forvaras hos ett utlandskt institut som
avses i 2 kap. 17 § eller till sadana vardepap-
per hdnforliga eller pd dem baserade rattighe-
ter som hanteras i ett utlindskt system. Vir-
depapper eller ritttigheter som hanfor sig till
de virdeandelar som G&verfors ska inom det
utlindska systemet registreras pa vardepap-
perscentralens konto enligt avtal mellan vér-
depapperscentralen och det utldndska institu-
tet eller hallas étskilda for viardeandelsdgarna
pa ndgot annat satt. De overforda vardeande-
larna ska sammanlagt motsvara de vardepap-
per eller rittigheter som det utldndska institu-
tet haller atskilda. Viardeandelarna kan dver-
foras till vardeandelssystemet trots vad som i
denna lag och i lagen om vérdeandelskonton
foreskrivs om emittenter. Vérdepapperscen-
tralens regler ska innehalla bestimmelser om
overforingsforfarandet.

Virdepapperscentralen kan pé ansdkan av
emittenten godkédnna att utlindska vardepap-
per eller till dem hanforliga eller pd dem
baserade rittigheter dverfors till viardeandels-
systemet. Om det for viardeandelar som ska
overforas har utfardats bevis som inte maku-
leras i samband med 6verforingen, ska vérde-
papperscentralen forvissa sig om att bevisen
inte sétts i omlopp samtidigt som vérdeande-
larna. Detsamma géller rittigheter som hén-
for sig till eller baserar sig pa utldndska vér-
depapper och som &verfors till virdeandels-
systemet. Innan utlindska véardepapper over-
fors till vardeandelssystemet maste vérdepap-
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perscentralen kunna forvissa sig om att over-
foringen och hanteringen av vérdeandelarna
kan ske utan att det dventyrar tillforlitligheten
och dndamalsenligheten i virdeandelssyste-
mets funktion eller investerarskyddet. Virde-
papperscentralens regler ska innehélla be-
stimmelser om Overforingsforfarandet.

43§
Emissionskonto

Nér virdeandelar overfors till virdeandels-
registret ska ett emissionskonto oppnas.

P& emissionskontot ska de uppgifter an-
tecknas som enligt lag ska anges pd virde-
papper som utfardas for virdeandelarna samt
det antal virdeandelar som emitterats. For
virdeandelar som avses i 6 kap. 3 § 2 mom. 1
punkten ska pa emissionskontot dessutom an-
tecknas forfallodagar, eventuell lanesikerhet,
lanerinta eller eventuell annan kompensation
som ska betalas for lanet, dterbetalningsvill-
kor och andra visentliga lanevillkor samt pa
vilket sitt lanevillkoren ska hallas allmént
tillgdngliga.

For viardeandelar som avses i 3 § 1 mom.
ska pa emissionskontot antecknas det antal
som Overfors till virdeandelssystemet, virde-
andelarnas utlindska identifikationssignum
och vilka typer av rittigheter virdeandelarna
avser, uppgifter om det i 2 kap. 17 § avsedda
utldndska institut dér virdeandelens underlig-
gande virdepapper eller till dem hanforliga
eller pa& dem baserade rittigheter forvaras,
uppgift om var basfakta om virdepapperen
kan fas och uppgift om emittenten.

5§

Avforande av virdepapper och finansiella
instrument fran vdrdeandelssystemet

En virdepapperscentral kan pa ansdkan av
emittenten avfora vardepapper och finansiella
instrument frdn vérdeandelssystemet, under
forutsattning att vardepapperens och de fi-
nansiella instrumentens rittsinnehavares rét-
tigheter inte dventyras.

En vérdepapperscentral kan pa eget initia-
tiv avfora vardepapper och finansiella instru-
ment frén vdrdeandelssystemet, om emitten-

ten &r insolvent eller vasentligen har &sidosatt
sina ataganden i fraga om virdeandelssyste-
met eller av ndgot annat jaimforbart och syn-
nerligen vigande skél och under forutsittning
att vardepapperens och de finansiella instru-
mentens rattsinnehavares rittigheter inte
dventyras.

Virdepapperscentralen ska innan vérde-
papperen eller de finansiella instrumenten av-
fors fran virdeandelssystemet for Finansin-
spektionen ldgga fram en utredning om att de
forutséttningar som avses ovan i denna para-
graf dr uppfyllda. Virdepapper och finan-
siella instrument fér inte avforas fran vérde-
andelssystemet forrdn Finansinspektionen har
meddelat att den inte motsétter sig att de
avfors. Finansinspektionen ska behandla vér-
depapperscentralens utredning inom tre ma-
nader efter det att den kommit in.

Virdepapperscentralens regler ska inne-
hélla ndrmare bestimmelser om hur vérde-
papper och finansiella instrument avfors fran
virdeandelssystemet.

Vad som ovan i denna paragraf foreskrivs
om finansiella instrument géller pd motsva-
rande sitt rittigheter som enligt 1 kap. 3 § 1
punkten kan jédmstéllas med finansiella in-
strument.

IV AVDELNINGEN
SARSKILDA BESTAMMELSER
8 kap.

Sarskilda bestimmelser

1§
Forvaltarregistrering

Om en virdeandel har registrerats pa ett
forvaltningskonto enligt 5 a§ 1 lagen om
vérdeandelskonton eller pa ett kommissions-
konto enligt 16 § i den lagen, ska i den
forteckning som avses i 6 kap. 3 § i denna lag
i stillet for dgaren antecknas den som skdter
forvaltarregistreringen. Den som skdter for-
valtarregistreringen kan ocksd antecknas i
forteckningen 1 stdllet for dgaren i de fall dir
vérdeandelen dgs av en utlanning eller av en
utlindsk organisation eller stiftelse. Forval-
tarregistreringen kan skdtas av kommissions-
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kontots innehavare eller av viardepapperscen-
tralen, en kontoforvaltare eller ndgon annan i
5 a§ 3 mom. i lagen om vérdeandelskonton
avsedd organisation som kan fa ritt att inneha
ett forvaltningskonto.

Med stod av forvaltarregistrerade aktier el-
ler andra vdrdeandelar som avses i 6 kap. 3 §
1 mom. kan inga andra réttigheter som varde-
andelsdgare goras gillande mot emittenten dn
rittten att lyfta medel, omvandla eller byta ut
virdeandelar och delta i emissioner av aktier
och andra virdeandelar.

Den som skoter forvaltarregistreringen ska
pé begiran meddela Finansinspektionen nam-
net pd virdeandelarnas verkliga &dgare, om
detta dar kédnt, och hur méinga vérdeandelar
dgaren innehar. Om den verkliga &garens
namn inte dr ként ska den som skoter forval-
tarregistreringen meddela motsvarande upp-
gifter om ett ombud som handlar pa dgarens
viagnar och Overldmna ombudets skriftliga
forsdkran om att virdeandelarnas verkliga
dgare inte dr finldndare eller en finldndsk
organisation eller stiftelse. Uppgifter om vér-
deandelar som avses i 6 kap. 3 § 1 mom. ska
pa begiran ldmnas ocksa till emittenten. Ett
institut som avses i 2 kap. 17§ och som
handlar pa dgarens végnar dr emellertid inte
skyldigt att ge en skriftlig forsdkran néir det ar
frdga om vérdeandelar som avses i 6 kap. 3 §
2 mom.

2§
Tystnadsplikt

Den som i egenskap av medlem eller ersit-
tare 1 ett organ, som anstdlld hos eller som
vid utférandet av ett uppdrag for en kontofor-
valtare eller vdrdepapperscentral, en konto-
forvaltares eller vérdepapperscentrals hol-
dingforetag, ett finansiellt institut som hor till
en kontoforvaltares eller viardepapperscen-
trals finansiella foretagsgrupp eller en sam-
manslutning av kontoforvaltare eller vérde-
papperscentraler har fitt kdnnedom om en
viardeandelsidgares, en emittents eller ndgon
annans ekonomiska stillning eller personliga
omstidndigheter eller om en afférs- eller yr-
keshemlighet, dr skyldig att hemlighalla sa-
ken, om inte den till vars forman tystnads-
plikten har foreskrivits ger sitt samtycke till

att informationen rojs. Sekretessbelagd infor-
mation far inte heller ldmnas till kontoforval-
tarens eller virdepapperscentralens bolags-
stimma eller andelsstimma eller till aktie-
eller andelsdgare som deltar i stimman. I
fraga om information som avsesi 1 § 3 mom.
och annan information som en vérdeandelse-
mittent har fatt i denna egenskap géller tyst-
nadsplikten &dven den som dr medlem eller
ersittare i ett organ eller anstilld hos emitten-
ten eller som utfor uppdrag for denna.

Den som i egenskap av medlem eller ersit-
tare 1 ett organ eller som tjansteman hos en
clearingorganisation, en clearingmedlem eller
en organisation som avses i 2 kap. 21 § har
fatt kdinnedom om icke-offentliggjorda upp-
gifter om en emittents eller nagon annans
ekonomiska stdllning eller personliga om-
stindigheter eller om en affars- eller yrkes-
hemlighet, far inte r6ja eller annars avsloja
eller utnyttja informationen, om det inte har
foreskrivits eller i behorig ordning beslutats
att informationen ska rdjas eller om inte den
till vars forman tystnadsplikten har foreskri-
vits ger sitt samtycke till att informationen
rojs.

38
Informationsskyldighet

Kontoforvaltare, clearingmedlemmar, clea-
ringorganisationer, de som skoter forvaltarre-
gistrering och vérdepapperscentraler samt
dessa aktdrers holdingforetag, finansiella in-
stitut som hor till dessa aktorers finansiella
foretagsgrupp och sammanslutningar av
dessa aktorer dr trots bestimmelserna om
tystnadsplikt skyldiga att lamna ut uppgifter
som avses i1 2 § och annan information om
virdeandelskonton och virdeandelars dgare
till de myndigheter som enligt lag har ritt att
& sddan information. Bestimmelser om skyl-
digheten att ldamna ut uppgifter till domstolar
finns i 17 kap. i réttegangsbalken. Separata
bestimmelser géller for skyldigheten att
lamna ut uppgifter om vérdeandelskonton
och vérdeandelars dgare for beskattningen.

Kontoforvaltare, clearingmedlemmar, clea-
ringorganisationer, de som skdoter forvaltarre-
gistrering och virdepapperscentraler samt
dessa aktorers holdingforetag och finansiella
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institut som hor till deras finansiella foretags-
grupp har trots bestimmelserna om tystnads-
plikt rétt att limna ut uppgifter som avses i 1
mom. till foretag som hor till samma kon-
cern, finansiella foretagsgrupp eller i lagen
om tillsyn over finans- och forsdkringskong-
lomerat (699/2004) avsett finans- och forsak-
ringskonglomerat for kundbetjaning och an-
dra kundrelationer, for marknadsforing och
for koncernens, foretagsgruppens eller kong-
lomeratets riskhantering, om i 2 § avsedd el-
ler motsvarande tystnadsplikt giller for dess
forvaltningsorgans medlemmar och for dess
tjdnstemin. Vad som i detta moment fOre-
skrivs om utlimnande av information géller
inte utlimnande av kénsliga uppgifter som

avses 1 11§ 1 personuppgiftslagen
(523/1999).
4§
Kundkontroll

Virdepapperscentraler och kontoforvaltare
samt finansiella institut som hor till dessa
aktorers finansiella foretagsgrupp ska ha kén-
nedom om sina kunder och dessutom vid
behov kédnna till kundernas verkliga formans-
tagare och de personer som handlar for kun-
dernas rdkning. De system som avses i 2
mom. kan anvéndas for att fullgora skyldig-
heterna enligt detta moment.

Kontoforvaltare och finansiella institut
som hor till dess finansiella foretagsgrupp
samt viardepapperscentraler ska ha tillrackliga
riskhanteringssystem for bedémning av de
risker som kunderna medfor for verksamhe-
ten.

Bestimmelse om kundkontroll finns dess-
utom i lagen om forhindrande och utredning
av penningtvitt och av finansiering av terro-
rism (503/2008).

5§
Overklagande av finansministeriets beslut

Bestimmelser om &verklagande av beslut
som finansministeriet meddelat med stod av
denna lag finns i fOrvaltningsprocesslagen
(586/1996).

Om ett i 2 kap. 1 § avsett beslut om bevil-

jande av verksamhetstillstdnd till en vérde-
papperscentral, ett i 2 kap. 23 § avsett beslut
om faststillelse av virdepapperscentralens
regler, ett i 3 kap. 1 § avsett beslut om bevil-
jande av verksambhetstillstdnd till en clearing-
organisation, ett i 3 kap. 5 § avsett beslut om
faststéllelse av clearingorganisationens regler
eller ett i 4 kap. 1 eller 4 § avsett beslut om
beviljande av tillstdnd till en utldndsk clea-
ringorganisation inte har meddelats inom den
foreskrivna tidsfristen, far sokanden anféra
besvir. Besviren anses i sd fall gilla avslag
pa ansdkan. Sadana besvir far anforas till
dess att beslut har meddelats. Finansministe-
riet ska underrétta besviarsmyndigheten om
beslutet, om detta har meddelats efter det att
besvér anforts. Ovriga bestimmelser om an-
forande och behandling av besvir finns i
forvaltningsprocesslagen.

6§
Overklagande av Finansinspektionens beslut

Bestammelser om 6verklagande av beslut
som Finansinspektionen har meddelat med
stod av denna lag finns i forvaltningspro-
cesslagen och 73 § i lagen om Finansinspek-
tionen.

78
Skadestand

Den som uppsétligen eller av oaktsamhet
véllar en annan person skada genom ett for-
farande som strider mot denna lag eller mot
bestimmelser eller foreskrifter som utfardats
med stod av den, dr skyldig att ersitta ska-
dan.

Bestdmmelser om jdmkning av skadestand
och fordelning av skadestdndsansvaret mel-
lan tva eller flera skadestandsskyldiga finns i
2 och 6 kap. i skadestandslagen (412/1974).

838
Ordningsavgift
Sadana bestammelser som avses i 38 § 1
mom. 2 punkten i lagen om Finansinspektio-

nen och for vilka det vid forsummelse eller
overtriadelse pafors ordningsavgift dr bestim-
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melserna 1 2 kap. 26—28 § i denna lag om
insideranmilan och insiderregister.

93§
Pafoljdsavgift

Pafoljdsavgift pafors for forsummelse att
iaktta eller for overtrddelse av foljande be-
stimmelser som avses i 40§ i lagen om
Finansinspektionen:

1) bestimmelserna om organisering av
virdepapperscentralers och clearingorganisa-
tioners verksamhet i 2 kap. 15§ och 3 kap.
13,

2) bestdimmelserna om vérdepapperscen-
tralens och clearingsorganisationers tillsyns-
uppgift i 2 kap. 20 § respektive 3 kap. 1§,

3) bestimmelserna om privata transaktio-
ner hos virdepapperscentraler och clearingor-
ganisationer i 2 kap. 25 § och 3 kap. 1§,

4) bestimmelserna om tryggande av clea-
ringorganisationers verksamhet i 3 kap. 3 §
3—5 mom.,

5) bestimmelserna om kundkontroll i 4 § i
detta kapitel.

Utover vad som foreskrivs i 1 mom. é&r
ockséd nérmare bestdmmelser och foreskrifter
som géller de bestimmelser som avses i 1—5
punkten i det momentet sddana bestdmmelser
som avses i 40 § i lagen om Finansinspektio-
nen.

10 §

Pdforande och verkstdllighet av
administrativa padféljder

Bestdmmelser om péforande, offentliggo-
rande och verkstéllighet av administrativa pé-
foljder och om behandlingen i marknadsdom-
stolen av drenden som géller administrativa
pafoljder finns i 4 kap. i lagen om Finansin-
spektionen.

11§
Brott mot tystnadsplikten
Till straff for brott mot tystnadsplikten en-
ligt 2§ doms enligt 38 kap. 1 eller 2§ i

strafflagen, om inte strédngare straff for gér-
ningen foreskrivs ndgon annanstans i lag.

12 §

Olovligt bedrivande av verksamhet som
clearingorganisation

Den som uppsatligen eller av grov oakt-
samhet bedriver verksamhet som clearingor-
ganisation i strid med 3 kap. 1 § 1 mom. eller
verksamhet som utlédndsk clearingorganisa-
tion i strid med 4 kap. 1 eller 4 § ska, om inte
gérningen &r ringa eller strdngare straff for
den foreskrivs ndgon annanstans i lag, for
olovligt bedrivande av verksamhet som clea-
ringorganisation domas till boter eller fang-
else 1 hogst ett ar.

13§

Olovligt bedrivande av verksamhet som
vdrdepapperscentral

Den som uppsatligen eller av grov oakt-
samhet bedriver verksamhet som vérdepap-
perscentral i strid med 2 kap. 1 § ska, om inte
gérningen &r ringa eller strdngare straff for
den foreskrivs nagon annanstans i lag, for
olovligt bedrivande av verksamhet som vdr-
depapperscentral domas till boter eller fang-
else 1 hogst ett ar.

14 §

Finansinspektionens behérighet att utfdrda
foreskrifter

Finansinspektionen far meddela ndrmare
foreskrifter om

1) deti 1§ 3 mom. avsedda sitt pa vilket
uppgifter om vérdeandelars dgare och kon-
taktuppgifter som behovs for identifiering av
dgarna ska meddelas,

2) om forfaranden vid kundkontroll enligt
4 § 1 mom. och om riskhantering enligt 4 § 2
mom.

15§
Tkrafttrddande
Denna lag tréder i kraft den 1 januari 2013.
Genom denna lag upphévs lagen om vir-

deandelssystemet (826/1991), nedan den lag
som upphdvs.
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Om det ndgon annanstans i lagstiftningen
hinvisas till den lag som upphivs eller an-
nars avses en bestimmelse i den lag som
upphévs, ska i stillet for den tillampas mot-
svarande bestdmmelse i denna lag.

Foreskrifter som Finansinspektionen med-
delat med stod av den lag som upphévs kan
tillimpas 1 sex manader efter det att denna
lag trétt i kraft, om de inte star i strid med
denna lag.

Atgirder som kriivs for verkstilligheten av
denna lag far vidtas innan lagen tréder i kraft.

16 §
Overgdngsbestimmelser

Virdepapperscentraler och clearingorgani-
sationer som beviljats verksambhetstillstand
fore ikrafttrddandet av denna lag och utlénd-
ska clearingorganisationer som fore ikrafttra-
dandet av denna lag har beviljats tillstand att

Helsingfors den 14 december 2012

bedriva verksamhet som clearingorganisation
i Finland behdver inte ansoka om nytt verk-
samhetstillstand.

Virdepapperscentralen ska dndra sina reg-
ler i 6verensstimmelse med denna lag och
inom sex manader efter det att denna lag trétt
i kraft ansdka om finansministeriets faststil-
lelse av éndringar i reglerna.

Vérdepapperscentralen ska till dess att den
forordning av finansministeriet som avses i
19 kap. 7 § 1 mom. i vardepappersmarknads-
lagen har tratt i kraft upprétthélla de datasys-
tem som avses i 13 § 1 mom. 4 punkten i den
lag som upphévs.

En insider vid virdepapperscentralen en-
ligt 2 kap. 26 § ska se till att insideranmélan
enligt 27 § 1 det kapitlet motsvarar kraven i
denna lag inom en manad efter lagens ikraft-
trddande. Virdepapperscentralen ska se till
att virdepapperscentralens insiderregister en-
ligt 2 kap. 28 § motsvarar kraven i denna lag
inom tvd ménader efter lagens ikrafttradande.
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