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Finansministeriets forordning

om finansiella instrument som avses i 11 kap. i lagen om placeringsfonder

Utfédrdad i1 Helsingfors den 20 mars 2014

I enlighet med finansministeriets beslut foreskrivs med stod av 86 a § i lagen om
placeringsfonder (48/1999), sddan paragrafen lyder i lag 889/2008:

1§
Tilldmpningsomrdde

For genomférande av kommissionens di-
rektiv 2007/16/EG om genomf6rande av ra-
dets direktiv 85/611/EEG om samordning av
lagar och andra forfattningar som avser fore-
tag for kollektiva investeringar i dverlatbara
vérdepapper (fondforetag), nér det giller for-
tydligandet av vissa definitioner (fondfore-
tagsdirektivet) foreskrivs i denna forordning
om de krav som stills pa finansiella instru-
ment som avses i 2 § 13 punkten, 69 §
1 mom., 71 §, 73 a § 1 mom., 80 § och 80 a §
2 mom. 1 lagen om placeringsfonder
(48/1999) samt pa de metoder for effektiv
formogenhetsforvaltning som avses i 81 § i
samma lag.

28
Krav som stdlls pa virdepapper
Virdepapper som ndmns i 69 § 1 mom.

och 71 § 2 mom. i lagen om placeringsfonder
ska uppfylla foljande krav:

1) innehavet av dem kan foranleda en for-
lust som dr begrinsad till det belopp som
betalats for viardepapperen,

2) likviditeten 1 dem &ventyrar inte fondbo-
lagets skyldighet att 16sa in andelar i en pla-
ceringsfond som bolaget forvaltar i de fall
som avses 1 49 § 1 mom. och 50 § i lagen om
placeringsfonder,

3) vérdet pd dem kan faststéllas pa ett
tillforlitligt sétt enligt vad som foreskrivs i
2 mom.,

4) lamplig information om dem finns till-
ginglig enligt vad som foreskrivs i 3 mom.,

5) forvérvet av dem dr forenligt med malen
enligt placeringsfondens stadgar,

6) de risker som &r forenade med dem
beaktas i fondbolagets forfarande for riskhan-
tering.

Villkoret i 1 mom. 3 punkten &r uppfyllt,
om det for de viardepapper som avses 1 69 §
I mom. i lagen om placeringsfonder finns
korrekt, tillforlitlig och regelbunden prissatt-
ning antingen i form av marknadspriser eller i
form av priser som tillhandahallits genom
vérderingssystem som dr oberoende i forhal-
lande till emittenten. Villkoret i 1 mom.
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3 punkten ar uppfyllt, om det for de vérde-
papper som avses i 71 § 2 mom. i lagen om
placeringsfonder finns en periodisk virdering
som hérror frén information fran emittenten
av vardepapperet eller frdn en kvalificerad
investeringsanalys.

Villkoret i 1 mom. 4 punkten &r uppfyllt,
om det finns regelbunden, korrekt och omfat-
tande information pa marknadsplatsen om de
virdepapper som avses i 69 § 1 mom. i lagen
om placeringsfonder eller om placeringshel-
heten av vérdepapper. Villkoret i 1 mom.
4 punkten &r uppfyllt, om fondbolaget har
tillgang till regelbunden och korrekt informa-
tion om de vidrdepapper som avses i 71 §
2 mom. i lagen om placeringsfonder eller om
placeringshelheten av vérdepapper.

Virdepapper som ér foremal for handel pa
en marknadsplats som avses i 69 § 1 mom.
1 punkten i lagen om placeringsfonder anses
uppfylla kravet i 1 mom. 2 punkten, om inte
fondbolaget har tillgang till information som
tyder pé att kravet inte uppfylls.

3§

Andelar i slutna alternativa investeringsfon-
der samt vissa andra virdepapper

Som virdepapper som avses i 69 § 1 mom.
och 71 § 2 mom. i lagen om placeringsfonder
betraktas andelar i slutna alternativa investe-
ringsfonder, om

1) de uppfyller kraven i 2 § och ar overlat-
bara,

2) de omfattas av system for foretagsstyr-
ning motsvarande de som tillimpas pa aktie-
bolag,

3) det foretag som forvaltar dem omfattas
av bestimmelserna om investerarskydd.

Som virdepapper som avses i 69 § 1 mom.
och 71 § 2 mom. i lagen om placeringsfonder
betraktas andra finansiella instrument som
uppfyller kraven i 2 § och som &r dverlatbara
samt som backas upp av eller ar kopplade till
resultatutvecklingen for andra tillgdngar. De
sistndmnda tillgangarna kan vara andra finan-
siella instrument 4n sadana som avses 1 69 §
1 mom., 71 § 1 mom., 71 a §, 72 § 1 och 2
mom. och 80 § i lagen om placeringsfonder.

I de fall ett finansiellt instrument som av-
ses 1 2 mom. innefattar en derivatkomponent

som avses 1 10 § 1 mom. ska 80 a § 2 mom. i
lagen om placeringsfonder vara tillimplig pa
det finansiella instrumentet.

48

Krav som stills pa penningmarknadsinstru-
ment

Finansiella instrument ska betraktas som
sddana penningmarknadsinstrument som av-
ses i 2 § 13 punkten i lagen om placerings-
fonder och som normalt omsétts pa penning-
marknaden, om

1) de har en 16ptid vid emissionstillféllet
pa hogst 397 dagar,

2) de har en aterstdende loptid pd hogst
397 dagar,

3) de ar foremal for regelbundna avkast-
ningsjusteringar som Overensstimmer med
fordndringarna pa penningmarknaden atmins-
tone var 397:¢ dag, eller

4) de har en riskprofil, inklusive rdnte- och
kreditrisker, som motsvarar den som giller
for finansiella instrument som har en 16ptid
som avses i 1 eller 2 punkten eller som ar
foremal for en avkastningsjustering som av-
ses 1 3 punkten.

Finansiella instrument ska betraktas som
sddana likvida penningmarknadsinstrument
som avses 1 2 § 13 punkten i lagen om
placeringsfonder, om de kan siljas till en
skilig kostnad inom en tillfredsstidllande kort
tidsram med beaktande av fondbolagets skyl-
dighet att 16sa in sina andelar i en placerings-
fond som bolaget forvaltar pa begiran av en
fondandelségare.

Finansiella instrument ska betraktas som
penningmarknadsinstrument som avses i 2 §
13 punkten i lagen om placeringsfonder och
som har ett virde som vid varje tidpunkt
exakt kan faststéllas, om det finns varderings-
system som

1) gor det mojligt for fondbolaget att be-
rdkna ett nettotillgdngsvarde i Gverensstim-
melse med det vérde till vilket det finansiella
instrument som innehas i fondbolagets vérde-
pappersinnehav skulle kunna 6verlatas mel-
lan kunniga parter som ar oberoende av var-
andra och som har ett intresse av att transak-
tionen genomfors, och

2) baseras pa antingen marknadsnoteringar
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eller varderingsmodeller, inberdknat metoder
for berdkning av den periodiserade anskaff-
ningsutgiften.

Penningmarknadsinstrument som &r fore-
mal for handel pd en marknadsplats som av-
ses 1 69 § 1 mom. 1 punkten i lagen om
placeringsfonder anses uppfylla kraven i 2
och 3 mom., om inte fondbolaget har tillgdng
till information som tyder pa att kravet inte

uppfylls.

5§

Penningmarknadsinstrument som inte dr
foremdl for handel

Penningmarknadsinstrument som avses i
71 § 1 mom. i lagen om placeringsfonder ska
uppfylla foljande krav:

1) det ska finnas information tillginglig
om dem som mojliggér en beddmning av de
kreditrisker som dr forenade med en investe-
ring i penningmarknadsinstrumenten samt
annan ldmplig information enligt vad som
niarmare bestims i 2—4 mom., och

2) de ar dverlatbara.

Niér det géller penningmarknadsinstrument
som avses i 71 § 1 mom. 2 och 4 punkten i
lagen om placeringsfonder och penningmark-
nadsinstrument som har emitterats av en re-
gional eller lokal myndighet i en stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
(EES-stat) eller av ett internationellt offent-
ligt samfund, men inte garanteras av en EES-
stat, ska foljande information finnas tillging-
lig:

1) information om emissionen eller emis-
sionsprogrammet och om emittentens rétts-
liga och finansiella stillning fore emissionen
av penningmarknadsinstrumentet; informa-
tionen ska verifieras av en kvalificerad tredje
part som dr oberoende av emittenten,

2) regelbundna uppdateringar av den infor-
mation som avses i 1 punkten och informa-
tion om betydande forédndringar i dem,

3) tillgdnglig och tillforlitlig statistik om
emissionen eller emissionsprogrammet.

Niér det géller penningmarknadsinstrument
som avses i 71 § 1 mom. 3 punkten i lagen
om placeringsfonder ska foljande information
finnas tillganglig:

1) information om emissionen eller emis-
sionsprogrammet eller om emittentens rétts-
liga och finansiella stéllning fore emissionen
av penningmarknadsinstrumentet,

2) regelbundna uppdateringar av den infor-
mation som avses i 1 punkten och informa-
tion om betydande fordndringar i dem,

3) tillgdnglig och tillforlitlig statistik om
emissionen eller emissionsprogrammet eller
andra uppgifter som gor det mojligt att gora
en beddmning av de kreditrisker som ar for-
enade med en investering i sddana penning-
marknadsinstrument.

Nér det géller i 71 § 1 mom. 1 punkten i
lagen om placeringsfonder avsedda andra
penningmarknadsinstrument dn sadana som
avses 1 2 mom. i denna paragraf och andra
penningmarknadsinstrument dn saddana som
har emitterats av Europeiska centralbanken
och en centralbank i en EES-stat ska det
finnas information tillgénglig om emissionen
eller emissionsprogrammet eller om emitten-
tens rittsliga och finansiella stéllning fore
emissionen av penningmarknadsinstrumentet.

6§

Sammanslutning pad vilken tillimpas sddana
bestimmelser som motsvarar Europeiska
unionens lagstiftning

Med en sammanslutning som avses i 71 §
1 mom. 3 punkten i lagen om placeringsfon-
der och pé vilken tillimpas och som iakttar
saddana bestimmelser om verksamhetens sta-
bilitet som motsvarar Europeiska unionens
lagstiftning avses en emittent

1) som har sdte inom Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet,

2) som har site i en OECD-stat som hor
till G 10-gruppen,

3) som minst har ett kreditbetyg som nér
en investeringsnivd som ett godkénnbart
ratinginstitut faststillt (investment grade ra-
ting), eller

4) i fraga om vilken det pd grundval av en
analys av emittenten kan visas att de bestam-
melser om verksamhetens stabilitet som é&r
tillimpliga pé emittenten motsvarar Europe-
iska unionens lagstiftning.
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78

Virdepapperisering som omfattas av kredit-
forstirkning fran en bank

Som vérdepapperisering som avses i 71 §
1 mom. 4 punkten i lagen om placeringsfon-
der betraktas strukturer som inrittas for vér-
depapperiseringsverksamhet med stod av de
avtalsrittsliga bestdmmelserna 1 fondfore-
tagsdirektivet, bestimmelserna om truster el-
ler bolagsordningen. Med kreditforstirkning
fran en bank avses finansiella arrangemang
som har garanterats av ett finansiellt institut
som iakttar de bestimmelser som avses i 71 §
1 mom. 3 punkten i lagen om placeringsfon-
der.

8§

Derivatinstrument som avses i 80 § i lagen
om placeringsfonder

Den underliggande egendom som avses i
80 § 1 punkten i lagen om placeringsfonder
kan vara ett finansiellt instrument som har ett
eller flera av de i paragrafen nimnda finan-
siella instrumentens sirdrag.

Som derivatinstrument som avses i 80 § i
lagen om placeringsfonder betraktas ett avtal
som uppfyller foljande krav:

1) kreditrisken for ett finansiellt instrument
som utgor underliggande tillgdngar i det kan
overforas oberoende av de Ovriga risker som
ar forenade med de underliggande tillgdng-
arna,

2) det far inte resultera i leverans eller
Overforing av andra tillgdngar, inberdknat i
form av kontanter, dn de finansiella instru-
ment som avses 1 69 § 1 mom., 71 och 71 a §,
72 § 1 och 2 mom. och 80 § i lagen om
placeringsfonder,

3) det &r forenligt med de krav for OTC-
derivatinstrument som avses i 3 och 4 mom.
och i 80 § i lagen om placeringsfonder,

4) de risker som ar férenade med det beak-
tas 1 fondbolagets forfarande for riskhante-
ring och dess interna kontrollmekanismer nér
informationen dr asymmetrisk mellan fond-
bolaget och motparten for derivatinstrumen-
tet till foljd av motpartens tillgang till inoffi-

ciell information om foretag vilkas emitte-
rade tillgdngsposter anvdnds som underlig-
gande tillgdngar i1 derivatinstrumentet.

Med det gidngse virde som ndmns i 80 §
3 punkten i lagen om placeringsfonder avses
ett belopp till vilket ett OTC-derivatinstru-
ment skulle kunna &verlétas eller en skuld
regleras mellan kunniga parter som ar obero-
ende av varandra och som har intresse av att
transaktionen genomfors.

Med den tillforlitliga och verifierade vir-
dering av OTC-derivatinstrument som avses i
80 § 3 punkten i lagen om placeringsfonder
avses en vardering, utford av fondbolaget och
motsvarande det gdngse virde som avses i 3
mom., som inte bara bygger pd anbud fran
motparten for derivatinstrumentet. Virde-
ringen ska dessutom uppfylla foljande krav:

1) grunden for den ar ett tillforlitligt aktu-
ellt marknadsvirde for derivatinstrumentet
eller, om ett sadant vérde inte finns att tillga,
en prissdttningsmodell som anvénder en
lamplig erkdnd metodik,

2) verifieringen av den utfors av

a) en tredje part som har en oberoende
stillning 1 forhallande till motparten f{or
OTC-derivatinstrumentet och som med en
lamplig regelbundenhet utfor verifieringen pa
ett sddant sétt att fondbolaget har mdjlighet
att kontrollera den, cller

b) en enhet eller annan avdelning inom
fondbolaget som har en oberoende stéllning i
forhallande till den avdelning som &r ansva-
rig for forvaltningen av fondbolagets till-
gangar och som har tillrdckliga resurser for
detta d&ndamal.

9%

Finansiella index som utgor underliggande
tillgangar i ett derivatinstrument

Det finansiella index som avses i 80 §
1 punkten i lagen om placeringsfonder och
som utgor underliggande tillgédngar i ett deri-
vatinstrument ska ha en tillrdckligt diversifie-
rad sammansittning. Detta index ska uppfylla
foljande krav:

1) indexet har en sammansittning som
innebdr att prisrorelser eller handel som ror
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en komponent inte har ndgon betydande in-
verkan pé hur hela indexet utvecklas,

2) om indexet dr sammansatt av finansiella
instrument som avses i 69 § 1 mom., 71 §
1 mom., 71 a §, 72 § 1 och 2 mom. eller 80 §
i lagen om placeringsfonder dr dess samman-
sdttning atminstone diversifierad i enlighet
med 73 a § i lagen om placeringsfonder,

3) om indexet &r sammansatt av andra
finansiella instrument 4n de som avses i
2 punkten, dr dess sammanséttning diversifie-
rad pa ett sdtt som motsvarar det som fore-
skrivs i 73 a § i lagen om placeringsfonder.

Det finansiella index som avses i 1 mom.
ska utgora en lamplig referens for den mark-
nad det hanfor sig till. Detta index ska upp-
fylla foljande krav:

1) indexet méter utvecklingen for en repre-
sentativ grupp underliggande tillgdngar pa ett
relevant och tillfredsstéllande sitt,

2) indexet ses Over eller omviktas med
jémna mellanrum sa att det alltjimt avspeglar
de marknader det hianfor sig till enligt allmént
tillgangliga beddmningskriterier,

3) de underliggande tillgdngarna ar sa lik-
vida att anvdndarna vid behov kan efterbilda
indexet.

Tillrackliga uppgifter ska offentliggoras
om det finansiella index som avses i 1 mom.
Detta index ska uppfylla foljande krav:

1) offentliggorandet av indexet bygger pa
tillforlitliga forfaranden for att samla in pri-
ser, berdkna och dérefter offentliggéra index-
vérdet, inberdknat prisséttningsforfaranden
for komponenter for vilka marknadspriser
inte finns att tillga,

2) visentlig information om fragor sdsom
indexberdkning, omviktningsmetoder, index-
forandringar eller eventuella driftsméssiga
problem nér det giller att lamna punktlig och
korrekt information tillhandahélls pé en bred
grund och i ritt tid.

Om sammansittningen av de finansiella
instrument som avses i 1 mom. 2 punkten
och som utgdr underliggande tillgdngar i ett
derivatinstrument i enlighet med 80 § i lagen
om placeringsfonder inte uppfyller kraven i
1—3 mom. ska dessa derivatinstrument be-
traktas som derivatinstrument baserade pa en
sammansittning av andra underliggande till-
gangar som ndmns i 80 § 1 punkten i lagen
om placeringsfonder dn finansiella index.

10 §

Virdepapper och penningmarknadsinstru-
ment som innefattar ett derivatinstrument

Vérdepapper som avses i 80 a § 2 mom. i
lagen om placeringsfonder och som innefattar
ett derivatinstrument ska uppfylla kraven i
2 § och innefatta en derivatkomponent som
uppfyller foljande krav:

1) pé grund av denna komponent kan delar
av eller alla de betalningsstrémmar som fol-
jer av innehavet av det Overlatbara véardepap-
per som fungerar som virdkontrakt modifie-
ras 1 Overensstimmelse med en specificerad
rintesats, ett pris pé ett finansiellt instrument,
en vaxelkurs, ett pris- eller rdnteindex, ett
kreditbetyg eller ett kreditindex eller nédgon
annan variabel och dirfor variera pa ett lik-
nande sétt som ett fristdende derivatinstru-
ment,

2) dess ekonomiska egenskaper och risker
ar inte néra forknippade med vardkontraktets
ekonomiska egenskaper och risker,

3) det har visentlig inverkan pa vardepap-
perets riskprofil och prisséttning.

Penningmarknadsinstrument som avses i
80 a § 2 mom. i lagen om placeringsfonder
och som innefattar ett derivatinstrument ska
uppfylla kravet i 4 § 1 mom. och kraveni4 §
2 och 3 mom. och de ska innehélla en kom-
ponent som uppfyller kraven i 1 mom. 1—3
punkten.

Ett vérdepapper eller penningmarknadsin-
strument ska inte anses innefatta ett derivat-
instrument om det innehaller en komponent
som enligt kontrakt kan &verlatas oberoende
av virdepapperet eller penningmarknadsin-
strumentet. En sddan komponent ska anses
utgora ett separat finansiellt instrument.

11§

Metoder i syfte att frimja en effektiv formo-
genhetsforvaltning

De lane- och éaterkdpsavtal som avses i
81 § 1 mom. i lagen om placeringsfonder ska
uppfylla foljande krav:

1) de genomfors péd ett kostnadseffektivt
sétt och de dr ekonomiskt dandamalsenliga,

2) de infors i syfte att minska risken eller
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kostnaderna eller i syfte att 6ka avkastningen
med en riskniva som &r forenlig med fondbo-
lagets riskprofil och de riskspridningsregler
som anges i 73 § i lagen om placeringsfon-
der,

3) i fondbolagets forfarande for riskhante-
ring beaktas de risker som ér forenade med
dem.

12 §

Index som efterbildas i en placeringsfonds
investeringsverksamhet

Héanvisningen 1 73 a § 1 mom. i lagen
omplaceringsfonder till att efterbilda sam-
manséttningen av ett visst aktieindex eller
index for masskuldebrev som ar allméant ként
pa finansmarknaden ska forstas som en hén-
visning till efterbildande av sammansatt-
ningen av indexets underliggande tillgdngar,
inklusive anvéndningen av metoder som av-
ses 1 81 § 1 lagen om placeringsfonder.

Med de krav som avses 1 73 a § 1 mom. i
lagen om placeringsfonder och som stills pa
sammansittningen av det index som efterbil-
das avses foljande:

1) indexet ska ha en tillrdckligt diversifie-
rad sammanséttning, om det uppfyller diver-
sifieringkraven i 73 a §,
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2) indexet beskriver tillrackligt noggrant
den marknad det hanfor sig till, om den som
tillhandahaller indexet anvinder en erkdnd
metod som generellt sett inte leder till att en
viktig emittent pad den marknad som indexet
hénfor sig till utesluts,

3) tillrdckliga uppgifter har offentliggjorts
om indexet, om det dr allmént tillgédngligt och
den som tillhandahéller indexet har en obero-
ende stéllning i forhallande till det fondbolag
som efterbildar indexet.

Den som tillhandahéller indexet och som
avses 1 2 mom. 3 punkten och fondbolaget
kan ingd i samma koncern, under forutsétt-
ning att effektiva system for att hantera in-
tressekonflikter har inforts.

13§
Ikrafitridande

Denna forordning tridder i kraft den 29
mars 2014.

Genom denna forordning upphévs finans-
ministeriets forordning (391/2008) om finan-
siella instrument som avses i 11 kap. i lagen
om placeringsfonder.

Néringsminister Jan Vapaavuori

Lagstiftningsrad Ilkka Harju
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