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Laki

arvopaperimarkkinalain muuttamisesta

Eduskunnan péaétoksen mukaisesti

kumotaan arvopaperimarkkinalain (746/2012) 1 luvun 5 §:n 1 momentin 8 kohta, 13 ja
14 luku, 15 luvun 1 §:n 2 momentti ja 16 luvun 3 §,

sellaisena kuin niistd on 15 luvun 1 §:n 2 momentti laissa 258/2013,

muutetaan 1 luvun 5 §:n 1 momentin 3 ja 7 kohta, 6 luku, 10 luvun 2 §, 5 §:n 1 moment-
tija 7 §:n 1 momentti, 11 luvun 5 §:n 2 momentin 3 kohta, 12 luku, 15 luvun 1 §:n 3 mo-
mentti ja 2 §:n 1 momentin 3 ja 5 kohta ja 3 momentti, 16 luvun 1 § ja 18 luvun 2 ja 3 §,

sellaisina kuin niistd ovat 10 luvun 5 §:n 1 momentti ja 15 luvun 2 §:n 1 momentin 3 ja
5 kohta ja 3 momentti laissa 1278/2015 ja 15 uvun 1 §:n 3 momentti laissa 258/2013, sekd

lisdtddn 15 luvun 2 §:44n, sellaisena kuin se on laissa 1278/2015, uusi 3 momentti, jol-
loin muutettu 3 momentti siirtyy 4 momentiksi, sekd 17 luvun 2 §:44n uusi 2 momentti
seuraavasti:

1 luku

Yleiset siainnokset

5§

Euroopan unionin lainsddddnto

Téssé laissa tarkoitetaan:

3) markkinoiden vidrinkdyttéasetuksella markkinoiden vaarinkaytostd (markkinoiden
vadrinkayttoasetus) sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja ko-
mission direktiivien 2003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY kumoamisesta annettua
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) N:o 596/2014;

7) rahoitusvilineiden markkinat -direktiivin tdytintéonpanoasetuksella Euroopan par-
lamentin ja neuvoston direktiivin 2004/39/EY taytdntoonpanosta tietojen kirjaamista kos-
kevien sijoituspalveluyritysten velvoitteiden, liiketoimista ilmoittamisen, markkinoiden
avoimuuden, rahoitusvilineiden kaupankdynnin kohteeksi ottamisen sekéd direktiivissd
madriteltyjen késitteiden osalta annettua komission asetusta (EY) N:o 1287/2006.
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6 luku
Jatkuva tiedonantovelvollisuus

1§
Markkinoiden védrinkdyttéasetus

Sisdpiirintiedon julkistamisesta sdddetdén markkinoiden védrinkéyttdasetuksen 17 ar-
tiklassa.

28
Selvitys tiedon julkistamisen lykkéidmisen edellytyksistd
Liikkeeseenlaskijan on toimitettava Finanssivalvonnalle sen pyynnostéd markkinoiden

vaarinkdyttdasetuksen 17 artiklan 4 kohdan 3 alakohdassa tarkoitettu selvitys tiedon jul-
kistamisen lykkaddmisen edellytyksista.

10 luku

Sadinneltyjen tietojen julkistaminen ja saatavilla pito

28
Sddnnellyt tiedot

Sddnnellyilld tiedoilla tarkoitetaan téssa laissa liikkeeseenlaskijan julkistettaviksi 7—9
ja 11 luvussa sdddettyjé tietoja sekd markkinoiden védrinkdyttdasetuksen 17 artiklan 1
kohdassa sdddettyja tietoja.

58
Sddnneltyjen tietojen saatavilla pito internetsivuilla

Liikkeeseenlaskijan on pidettivda 7—9 ja 11 luvussa tarkoitetut sdénnellyt tiedot sekd
tieto liikkkeeseenlaskijan 7 luvun 3 §:n 3 momentissa ja 3 a §:n 3 momentissa tarkoitetusta
kotivaltiovalinnasta yleison saatavilla internetsivuillaan vdhintdin viiden vuoden ajan.

78
Finanssivalvonnan ilmoitukset ja toimenpiteet rikkomusten johdosta Euroopan
talousalueella

Finanssivalvonnan on ilmoitettava asianomaiselle toimivaltaiselle viranomaiselle ja
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle, jos Finanssivalvonta havaitsee vastaanotta-
van ETA-valtion toimivaltaisena viranomaisena, ettd osakkeiden tai muiden rahoitusvéli-
neiden liikkeeseenlaskija, omistaja tai haltija tai se, joka on velvollinen ilmoittamaan
omistus- ja ddniosuutensa 9 luvun mukaisesti, rikkoo 7—10 luvun sddnndksii tai sen no-
jalla annettuja sddnndksié tai madrdyksia tai 7—10 lukua koskevia Euroopan unionin sié-
doksié.
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11 luku

Julkinen ostotarjous ja tarjousvelvollisuus

58
Yksissd tuumin toimivat henkilot

3) osakkeenomistaja ja hineen markkinoiden vaarinkayttoasetuksen 3 artiklan 1 koh-
dan 26 alakohdan a——c luetelmakohdassa tarkoitetussa suhteessa olevat.

12 luku

Markkinoiden vairinkiytto

1§
Markkinoiden vddrinkdyttoasetus

Sisdpiirintiedosta, sisdpiirikaupoista, sisépiirintiedon laittomasta ilmaisemisesta, mark-
kinoiden manipuloinnista ja niitd koskevista poikkeuksista sekd markkinoiden vaarinkay-
ton estdmisestd ja havaitsemisesta, sisdpiiriluetteloista, johtohenkil6iden liiketoimista ja
sijoitussuosituksista sdddetddn markkinoiden véarinkayttoasetuksessa.

28
Kaupparaportointi

Suomalaisen sijoituspalvelun tarjoajan ja ulkomaisen sijoituspalvelun tarjoajan Suo-
messa sijaitsevan sivuliikkeen on raportoitava Finanssivalvonnalle kaikki sadannellylla
markkinalla tai Suomessa monenkeskisessd kaupankayntijarjestelméssd kaupankdynnin
kohteina olevilla rahoitusvélineilld seké rahoitusvélineilld, joiden arvo riippuu téllaisesta
rahoitusvélineestd, toteuttamansa liiketoimet viipymatta ja viimeistdin seuraavana pank-
kipdivéna riippumatta siitd, missa litketoimi toteutettiin.

Mitd 1 momentissa sdddetddn, ei koske suomalaisen sijoituspalvelun tarjoajan ulko-
mailla sijaitsevan sivuliikkeen toteuttamia liiketoimia.

Liiketoimet voi raportoida Finanssivalvonnalle:

1) sijoituspalvelun tarjoaja;

2) sijoituspalvelun tarjoajan puolesta toimiva kolmas taho;

3) sijoituspalvelun tarjoajan sijasta pdrssi tai monenkeskisen kaupankdynnin jarjestdja
tai niitd muussa ETA-valtiossa vastaava kaupankdynnin jarjestdjd, jonka jarjestimissi
kaupankéynnissd liiketoimi toteutettiin;

4) sijoituspalvelun tarjoajan sijasta muu kauppojen tismaytys- tai ilmoitusjarjestelmén
yllapitdja, jonka Finanssivalvonta on erikseen hyvéksynyt.

Rahoitusvilineiden markkinat -direktiivin tdytdntéonpanoasetuksessa sdddetddn tar-
kemmin raportoitavista liiketoimista, raportin tietosisdllostd ja raportointijarjestelmille
asetettavista vaatimuksista seki edellytyksista, joilla Finanssivalvonnan on hyvaksyttava
3 momentin 4 kohdassa tarkoitetun jarjestelmén yllapitija.

Edelld 1 momentissa tarkoitetun sijoituspalvelun tarjoajan, joka vélittid 1 momentissa
tarkoitettua rahoitusvélinettd koskevan toimeksiannon muulle sijoituspalvelun tarjoajalle
toteuttamista varten, on raportoitava Finanssivalvonnalle viipymatté ja viimeistdin seu-
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raavana pankkipdivéna tieto liiketoimen toteutumisesta ja siitd, kenen lukuun liiketoimi
on tehty, jollei litketoimen toteuttanut sijoituspalvelun tarjoaja ole raportoinut ndita tietoja
asianmukaisesti. Téssd momentissa sdddettyyn raportointivelvollisuuteen sovelletaan,
mitd 2 ja 3 momentissa sdddetddn.

Finanssivalvonnan velvollisuudesta toimittaa tietoja edelleen ET A-valtioiden toimival-
taisille viranomaisille sdédetédén rahoitusvilineiden markkinat -direktiivin tiytdntoonpa-
noasetuksessa.

38§

Rikkomuksista ilmoittaminen

Liikkeeseenlaskijalla on oltava menettely, jota noudattamalla liikkeeseenlaskijan pal-
veluksessa olevat voivat ilmoittaa liikkeeseenlaskijan sisélld riippumattoman kanavan
kautta finanssimarkkinoita koskevien sidénnosten ja madrdysten epdillysti rikkomisesta.
[lmoitusmenettelyn tulee siséltdd asianmukaiset ja riittdvit toimenpiteet, joilla jarjestetdin
ilmoitusten asianmukainen késittely sekd suojataan ilmoituksen tekijai ja turvataan ilmoi-
tuksen tekijin ja ilmoituksen kohteena olevan henkildtietojen suoja noudattaen henkil6-
tietolakia (523/1999). Ilmoitusmenettelyn tulee liséksi siséltdd ohjeet, joilla turvataan il-
moituksen tekijdn henkil6llisyyden suoja, jollei rikkomuksen selvittdmiseksi tai muuten
viranomaisen oikeudesta tietojen saamiseen laissa toisin sdddeta.

Liikkeeseenlaskijan on sdilytettivd 1 momentissa tarkoitettua ilmoitusta koskevat tar-
peelliset tiedot. Tiedot on poistettava viiden vuoden kuluttua ilmoituksen tekemisesté,
jollei tietojen edelleen séilyttiminen ole tarpeen rikostutkinnan, vireilld olevan oikeuden-
kdynnin, viranomaistutkinnan taikka ilmoituksen tekijén tai ilmoituksen kohteena olevan
henkilon oikeuksien turvaamiseksi. Tietojen edelleen séilyttdmisen tarpeellisuus on tutkit-
tava viimeistddn kolmen vuoden kuluttua edellisestd tarkistamisesta. Tarkistamisesta on
tehtédva merkinta.

Sen lisdksi, mitd henkilGtietolaissa sdddetddn, 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen
kohteena olevalla rekisterdidyllé ei ole tarkastusoikeutta 1 ja 2 momentissa tarkoitettuihin
tietoihin, jos tietojen antaminen voisi haitata epdiltyjen rikkomisten selvittdmistd. Ilmoi-
tuksen kohteena olevan rekisterdidyn oikeuksista sdddetdén henkildtietolaissa.

48
Vastuun rajoitus tietojen antamisesta Finanssivalvonnalle

Henkilon antaessa Finanssivalvonnalle tietoja markkinoiden vairinkéyttoasetuksen
mukaisesti, ei henkilda aseteta tietojen antamisen osalta vastuuseen sopimukseen, lakiin,
asetukseen tai midrdykseen perustuvaa tietojen ilmaisemista koskevan rajoituksen rikko-
misesta.

58
Johdon liiketoimia koskevien tietojen saatavilla pito internetsivuilla

Sadnnellylld markkinalla kaupankdynnin kohteena olevan rahoitusvélineen liikkee-
seenlaskijan ja liitkkeeseenlaskijan, jonka rahoitusvéline on otettu liikkeeseenlaskijan ha-
kemuksesta kaupankdynnin kohteeksi monenkeskisessd kaupankdyntijarjestelméissi, on
pidettavd markkinoiden vadrinkayttoasetuksen 19 artiklan mukaisesti ilmoitetut ja julkis-
tetut tiedot johtohenkildiden ja ndiden l1ahipiiriin kuuluvien henkildiden liiketoimista ylei-
sOn saatavilla internetsivuillaan vahintdan viiden vuoden ajan.
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6§

Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méériyksié rahoitusvilineiden markkinat -direk-
tiivin tdytdntdonpanoasetuksen sallimissa rajoissa 3 §:n 1 momentissa tarkoitetun kauppa-
raportin tietosiséllostd sekd tehokkaan valvonnan turvaamiseksi 3 §:n 5 momentissa tar-
koitetun kaupparaportin tietosiséllostd. Lisdksi Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méa-
rayksid 2 §:ssé tarkoitetun kaupparaportin toimitustavasta ja esitysmuodosta, 3 §:n 1 mo-
mentissa tarkoitettujen ilmoitusten tekemisesté ja niiden késittelysta liikkeeseenlaskijassa
sekd markkinoiden védrinkdyttdasetuksen sallimissa rajoissa markkinoiden véérinkéyt-
toasetuksen 3 artiklan 1 kohdan 26 alakohdassa tarkoitetun ldhipiiriin kuuluvan henkilén
madritelmédstd ja markkinoiden vadrinkayttoasetuksen 19 artiklan 9 kohdassa tarkoitetun
raja-arvon nostamisesta.

15 luku

Hallinnolliset seuraamukset

1§
Rikemaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 38 §:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettuja sdannok-
sid ovat my0Os 1 momentissa tarkoitettuja saidnnoksid koskevat tarkemmat sddnnokset ja
madrdykset.

238
Seuraamusmaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sddnnoksid, joiden
laiminlyonnisté tai rikkomisesta méaréitdan seuraamusmaksu, ovat:

3) 7 luvun 7 ja 16 §:n sekd 10 luvun 3 §:n 1 momentin ja 4 §:n sddnndkset tictojen jul-
kistamisesta sekd 8 luvun 6 b §:n sddannos joukkovelkakirjalainan haltijoiden yhdenvertai-
sesta kohtelusta;

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sddnnoksid, joiden
laiminlydnnistd tai rikkomisesta méératddn seuraamusmaksu, ovat timén pykélan 1 ja 2
momentissa sdddetyn lisdksi seuraavien markkinoiden véarinkédyttoasetuksen sddnnosten
rikkominen tai laiminlyonti:

1) 14 ja 15 artiklan sdénnds sisdpiirikauppoja ja sisdpiirintiedon laitonta ilmaisemista
sekd markkinoiden manipulointia koskevasta kiellosta;

2) 16 artiklan 1 ja 2 kohdan ja 17 artiklan 1 ja 2, 4—6 ja 8 kohdan sdannds markkinoiden
vadrinkdyton estdmisestd ja havaitsemisesta seka sisépiirintiedon julkistamisesta;

3) 18 artiklan 1—6 kohdan, 19 artiklan 1—3, 5—7 ja 11 kohdan seka 20 artiklan 1 koh-
dan sddnnos sisdpiiriluetteloista, johtohenkildiden litketoimista seka sijoitussuosituksista
ja tilastoista.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sddnnoksid, joiden
laiminlydnnista tai rikkomisesta méaératdan seuraamusmaksu, ovat liséksi timén pykalian
1—3 momentissa tarkoitettuja sddnnoksid koskevat tarkemmat sddnnokset ja maaraykset
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sekd esitedirektiivin, avoimuusdirektiivin ja markkinoiden vairinkéyttoasetuksen perus-
teella annettujen komission asetusten ja paédtdsten sadnnokset.

16 luku

Vahingonkorvaus

1§
Korvausvastuun peruste
Joka tahallaan tai huolimattomuudesta aiheuttaa toiselle vahinkoa tdmén lain, sen no-
jalla annettujen sdédnnosten tai médrdysten, markkinoiden vadrinkayttoasetuksen taikka
markkinoiden vaérinkayttdasetuksen, avoimuusdirektiivin tai esitedirektiivin nojalla an-

nettujen Euroopan komission asetusten tai paitdsten vastaisella menettelyllé, on velvolli-
nen korvaamaan aiheuttamansa vahingon.

17 luku

Valvontavaltuudet

28
Kielto- ja oikaisupdcdtos

Finanssivalvonta voi kieltdd sitd, joka toimii markkinoiden véaérinkdyttdasetuksen vas-
taisesti, jatkamasta tai uudistamista kyseistd menettelyd. Finanssivalvonta voi samalla vel-
voittaa menettelyn muutettavaksi tai oikaistavaksi, jos sitd on pidettdva tarpeellisena oi-
kean ja riittdvan tiedon saamiseksi sijoittajille.

18 luku

Muutoksenhaku ja rangaistukset

28
Sisdpiirintiedon vddrinkdytto, sisdpiirintiedon ilmaiseminen, markkinoiden manipulointi
Jja arvopaperimarkkinoita koskeva tiedottamisrikos

Rangaistus sisdpiirintiedon vaarinkaytosti sdddetdédn rikoslain 51 luvun 1 ja 2 §:ssé.

Rangaistus sisdpiirintiedon ilmaisemisesta sdéddetdén rikoslain 51 luvun 2 a §:ssé.

Rangaistus markkinoiden manipuloinnista sdddetédén rikoslain 51 luvun 3 ja 4 §:ssé.

Rangaistus arvopaperimarkkinoita koskevasta tiedottamisrikoksesta sdddetdin rikos-
lain 51 luvun 5 §:ssé.

38
Salassapitovelvollisuuden rikkominen

Rangaistus 11 Iuvun 29 §:ssd ja 12 luvun 3 §:ssd sdddetyn salassapitovelvollisuuden
rikkomisesta tuomitaan rikoslain 38 luvun 1 tai 2 §:n mukaan, jollei teosta muualla laissa
sdddetd ankarampaa rangaistusta.



519/2016

Tama laki tulee voimaan 3 péivéné heindkuuta 2016.

Tekoon ja laiminlyontiin, joka on tehty ennen timén lain voimaantuloa, sovelletaan té-
mén lain voimaan tullessa voimassa olleita sdédnnoksia.

Tédmaén lain voimaan tullessa arvopaperimarkkinalain (495/1989) 5 luvun 7 §:ssé tar-
koitetut sisépiirirekisteriin merkityt tiedot on sdilytettdvé ja pidettdvd yleison saatavilla
sdhkdisen viestintdverkon kotisivuilla mainitussa pykélassé tarkoitetulla tavalla.

Tédmén lain voimaan tullessa arvopaperimarkkinalain (746/2012) 13 luvun 8 §:n 3 mo-
mentissa tarkoitetut yrityskohtaiseen sisépiirirekisteriin merkityt tiedot on siilytettdva
mainitussa pykéldssé tarkoitetulla tavalla viiden vuoden ajan.

Liikkeeseenlaskija ja sen puolesta tai lukuun toimiva, joka lain voimaan tullessa yllapi-
tdd arvopaperimarkkinalain (746/2012) 13 luvun 6 §:n 2 momentissa tarkoitettua hanke-
kohtaista sisdpiirirekisterid, saa edelleen ylldpitda kyseistd rekisterid tdimén lain voimaan
tullessa voimassa olleiden sddntéjen mukaan siithen asti kun peruste ylldpitad rekisterid
lakkaa.

Helsingissd 29 péivéini kesédkuuta 2016

Tasavallan Presidentti

Sauli Niinisto

Valtiovarainministeri Petteri Orpo
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