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Lag

om berikning av solvensgrinsen for pensionsanstalter och om diversifiering av
placeringar

Utfdrdad 1 Helsingfors den 20 mars 2015

I enlighet med riksdagens beslut foreskrivs:

1 kap.
Allméinna bestammelser

1§
Tillimpningsomrdde

Denna lag giller lagstadgad pensionsfor-
sakring som bedrivs av ett arbetspensionsfor-
sakringsbolag enligt lagen om arbetspensions-
forsakringsbolag (354/1997), en pensions-
kassa enligt lagen om forsékringskassor
(1164/1992), en pensionsstiftelse enligt lagen
om pensionsstiftelser (1774/1995) och Sjo-
manspensionskassan enligt lagen om sjomans-
pensioner (1290/2006) (pensionsanstalt).

P& Lantbruksforetagarnas pensionsanstalt
tillimpas 4—7, 26 och 27 § i denna lag.

28

Allmdn bestimmelse om beaktande av risker
vid berdkningen av solvensen

Pensionsanstalten ska vid berdkningen av
solvensgransen beakta de risker som hanfor
sig till dess verksamhet enligt riskklassifice-
ringen i 11 §. Pensionsanstalten ska i fraga
om varje enskild placering da beakta alla de
visentliga risker som hédnfor sig till place-
ringen.

RP 279/2014
ShUB 46/2014
RSv 305/2014

Vid berdkning av solvensgrinsen ska ett
riskvéirde och en forvintad avkastning berdk-
nas for varje riskklass, och den risk som
koncentration av placeringarna medfor ska
beaktas. Dessutom ska man vid berékningen
beakta korrelationerna mellan riskklasserna
pa det sétt som foreskrivs nedan. Om pen-
sionsanstaltens placeringsfordelning over-
skrider de diversifieringsgranser som anges i
denna lag, ska solvensgrinsen hdjas péa det
sétt som foreskrivs nedan.

38
Definitioner

I denna lag avses med

1) aktierisk risken for en akties vérde-
minskning och dess inverkan pa pensionsan-
staltens medel,

2) rdnterisk risken for en uppgang i rinte-
nivan och dess inverkan pé pensionsanstal-
tens medel,

3) kreditmarginalrisk risken for en upp-
gang i kreditmarginalen och dess inverkan pa
pensionsanstaltens medel,

4) fastighetsrisk risken for en fastighets
vardeminskning och dess inverkan pd pen-
sionsanstaltens medel,

5) valutarisk risken for att en valuta for-
svagas mot euron och dess inverkan pa pen-
sionsanstaltens medel,
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6) ravarurisk risken for en ravaras vérde-
minskning och dess inverkan pa pensionsan-
staltens medel,

7) risk avseende avkastningskrav risken
for att pensionsanstalten inte far den avkast-
ning pa sina placeringar som avkastningskra-
vet forutsitter,

8) forsdkringsrisk den risk som forsik-
ringsfall medfor for pensionsanstalten,

9) reglerad marknad en reglerad marknad
enligt 2 kap. 5 § och en multilateral handels-
plattform enligt 2 kap. 9 § i vérdepappers-
marknadslagen (746/2012) samt med dem
jémforbara reglerade marknader och multila-
terala handelsplattformer i en annan stat,

10) lang position en placering vars vérde
sjunker nir den forvintade forlust enligt risk-
klass som hénforts till den realiseras,

11) kort position en placering vars vérde
stiger ndr den forvintade forlust enligt risk-
klass som hanforts till den realiseras,

12) nettoposition skillnaden mellan lang
och kort position for en viss placering,

13) duration modifierad duration,

14) delta det hur kénsligt marknadsvérdet
av ett derivatavtal &r for dndringar i priset pa
den underliggande tillgdngen.

2 kap.
Diversifiering av placeringar
48

Allmdn bestdmmelse om diversifieringen av
placeringar

Pensionsanstalten ska, i enlighet med den
lagstadgade pensionsforsékringens karaktér, i
sin placeringsverksamhet se till att placering-
arna diversifieras pd ett andamalsenligt sitt.
Vid diversifieringen ska placeringarnas si-
kerhet, avkastning, likviditet och méngsidig-
het beaktas.

5§
Placeringar i en enda fastighet

Hogst 5 procent av pensionsanstaltens pla-
ceringar kan vara

1) direkta eller indirekta placeringar i en
enda fastighet eller i flera fastigheter som ar

beldgna s& ndra varandra att de kan betraktas
som en enda placering,

2) rattigheter och fordringar som hanfor
sig till en enda fastighet eller till flera fastig-
heter som betraktas som en enda placering
eller till fast egendom som betraktas som en
enda placering,

3) skuldforbindelser for vilka sdkerheten
utgdrs av placeringar, réttigheter eller ford-
ringar som avses i 1 eller 2 punkten.

Om det som hyresgéster i en fastighet som
betraktas som en enda placering finns minst
fem av varandra oberoende motparter, dr det
procenttal som avses i 1 mom. 10.

I friga om Lantbruksforetagarnas pen-
sionsanstalt ar procenttalet enligt 1 mom.
dock 10.

6§
Placeringar i ett enda samfund

Hogst 5 procent av pensionsanstaltens pla-
ceringar far vara direkta eller indirekta place-
ringar i samma samfunds masskuldebrevslan,
aktier, andelar och andra motsvarande forbin-
delser eller skuldforbindelser som en och
samma gildenér har gett. Masskuldebrevslan
och skuldférbindelser med sékerhet ska inte
beaktas upp till gransbeloppet for sékerheten.

Bestdmmelserna i 1 mom. ska inte tillim-
pas pa masskuldebrevslan och skuldforbin-
delser i vilka géldenidren eller borgensman-
nen dr en stat vars kreditbetyg hor till kredit-
klass 1 i enlighet med 11 §.

Trots bestimmelserna i 1 mom. kan hogst
40 procent av Lantbruksforetagarnas pen-
sionsanstalts medel for ordnande av likvidite-
ten kortfristigt placeras i samma kreditinsti-
tut.

Finansinspektionen meddelar nidrmare f6-
reskrifter om berdkningen av grénsbeloppet
for sdkerheten enligt 1 mom.

78§
Sdkerhet for skuldforbindelser

Hogst 10 procent av placeringarna kan
vara direkta eller indirekta placeringar i sé-
dana skuldforbindelser for vilka sdkerheten
utgdrs av placeringar i samma samfund eller
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av borgen eller borgensforsidkring som
samma samfund har stillt, om samfundets
kreditbetyg hor till kreditklass 1, eller om det
hor till kreditklass 2 och anses vara tillrack-
ligt betryggande. I annat fall kan hogst 5
procent av placeringarna vara direkta eller
indirekta placeringar i sddana skuldforbindel-
ser for vilka sdkerheten utgoérs av placeringar
i samma samfund eller av borgen eller bor-
gensforsdkring som samma samfund har
stallt.

Denna paragraf ska inte tillimpas pa
skuldforbindelser didr borgensmannen ér en
stat vars kreditbetyg hor till kreditklass 1.

Nérmare bestimmelser om de kreditbetyg i
kreditklass 2 som kan anses vara tillrackligt
betryggande utfirdas genom férordning av
social- och hélsovardsministeriet.

8§

Overskridning av gréinserna for diversifie-
ring

Om grinserna for placeringar i ett enda
samfund eller en enda fastighet eller grin-
serna for sdkerhet for skuldforbindelser enligt
5—7 § overskrids, laggs till den solvensgrins
som avses i 23 § ett belopp som &r 15 procent
av det belopp som Overskrider gransen. Om
dock mer &n 15 procent av pensionsanstaltens
placeringar gjorts i ett enda samfund eller en
enda fastighet, eller om mer dn 15 procent av
pensionsanstaltens placeringar gjorts i sadana
skuldforbindelser for vilka sékerheten utgors
av placeringar i samma samfund eller av
borgen eller borgensforsikring som samma
samfund har stillt, laggs den del av place-
ringarna som Overskrider 15 procent till sol-
vensgrinsen i sin helhet.

3 kap.

Riskklasser och berikning av solvensgrin-
sen

9§

Faststdllande av virdet av de konstanter som
anvdnds vid solvensberdkningen

Virdet av de konstanter som anvénds vid
solvensberdkningen utfirdas genom forord-

ning av statsradet pa det sitt som foreskrivs
nedan. Virdet av konstanterna ska faststéllas
med beaktande av den empiriska informatio-
nen om riskerna i olika placeringar och om
placeringsmarknaden. Social- och hélso-
vardsministeriet ska hora Finansinspektionen
vid beredningen av forordningen.

10 §
Skuldandel

Vid solvensberdkningen beaktas den skul-
dandel som hinfor sig till placeringarna i
pensionsanstaltens foljande placeringar:

1) placeringsfonder och fondforetag enligt
lagen om placeringsfonder (48/1999), alter-
nativa investeringsfonder enligt lagen om for-
valtare av alternativa investeringsfonder
(162/2014) samt ovriga fondforetag som kan
jamstdllas med dem,

2) fastighets- eller bostadsaktiebolag som
ar dotter- eller intressebolag till pensionsan-
stalten, och

3) dotter- eller intressebolag till pensions-
anstalten vilka bedriver placeringsverksam-
het, om upptagande av skuld dkar placerings-
objektets risk i forhallande till ndgon av risk-
klasserna enligt 11 § som placeringen expo-
neras for.

Skuldandelen avser forhallandet mellan
den skuld som hanfor sig till placeringen och
placeringens verkliga vérde. I friga om en
enskild placering anvénds samma skuldandel
vid berékningen av dess alla riskklasspecifika
riskviarden och forvintade avkastningar.

11§
Riskklasser

Vid solvensberikningen tillimpas foljande
riskklassificering:

1) aktierisk som hanfor sig till aktier som
ar foremal for handel pa en reglerad marknad
i stater inom Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet och 1 Schweiz,

2) aktierisk som hanfor sig till aktier som
ar foremal for handel pé en reglerad marknad
1 Forenta staterna och Kanada,

3) aktierisk som hénfor sig till aktier som
ar foremal for handel pé en reglerad marknad
1 ovriga utvecklade stater,
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4) aktierisk som hanfor sig till aktier som
ar foremal for handel pa en reglerad marknad
1 tillvaxtldnder,

5) risk som hénfor sig till Gvriga aktier,
andelar och motsvarande placeringar samt
kapitalfonder,

6) ranterisk,

7) kreditmarginalrisk i sddana statliga mas-
skuldebrevslan och andra skuldférbindelser i
vilka kreditbetyget for skulden, géldeniren
eller borgensmannen hor till kreditklass 1,

8) kreditmarginalrisk i premielan och pla-
ceringslan med sékerhet samt kreditmarginal-
risk 1 masskuldebrevslan och andra skuldfor-
bindelser som emitterats av andra samfund 4n
stater, 1 vilka kreditbetyget for skulden, gil-
deniren eller borgensmannen hor till kredit-
klass 1,

9) kreditmarginalrisk i premielan och pla-
ceringslan utan sikerhet samt kreditmarginal-
risk 1 masskuldebrevslan och andra skuldfor-
bindelser som emitterats av stater eller andra
samfund, i vilka kreditbetyget for skulden,
géldendren eller borgensmannen hor till kre-
ditklass 2,

10) kreditmarginalrisk i kapitalldn enligt
12 kap. i aktiebolagslagen (624/2006) samt
kreditmarginalrisk i masskuldebrevslan och
andra skuldforbindelser som emitterats av
stater eller andra samfund, i vilka kreditbety-
get for skulden, gildendren eller borgens-
mannen hor till kreditklass 3,

11) fastighetsrisk i bostadsfastigheter och
obebyggda fastigheter,

12) fastighetsrisk i kommersiella och 6v-
riga bebyggda fastigheter,

13) valutarisk,

14) révarurisk,

15) risk avseende avkastningskrav,

16) forsakringsrisk,

17) kvarstaende risk,

18) dvriga vidsentliga placeringsrisker.

Nérmare bestimmelser om kreditbetygen
och om tillimpningen av dem utfirdas ge-
nom forordning av social- och hilsovardsmi-
nisteriet. Finansinspektionen meddelar nér-
mare foreskrifter om stater som ingér i ovan
avsedda ovriga utvecklade stater och tillvéxt-
linder samt om berdkningen av det genom-
snittliga kreditbetyget for indirekta place-
ringar.

12 §
Berdkning av riskvdrdet for riskklassen

Riskvérde berdknas for varje riskklass j
med formeln

v,=Y 4,min[1+7L1)s,4],

dér A, ér beloppet av en enskild placering i
som exponerats for den risk som avses i
riskklass j och L; den skuldandel som ingar i
placeringen samt S; den forvéntade forlust
som faststillts for riskklass j.

Den forvéintade forlusten S; i riskklass j
och virdet av den konstant T som beskriver
risken med upptagande av skuld faststills
genom forordning av statsradet.

13 §

Berdkning av riskklassens forvintade avkast-
ning

Forvintad avkastning berdknas for varje
riskklass j med formeln

L ZZ(m_;' +Lr‘(m_j _me))ﬁﬂ

dér A, ar beloppet av en enskild placering i
som exponerats for den risk som avses i
riskklass j och L; den skuldandel som ingar i
placeringen samt m; véantevérdet av avkast-
ning for riskklass j. Konstanten m ar vénte-
virdet av avkastning for ranteriskklassen.

Virdet av vintevdrdet av avkastning m; for
en placering i riskklass j faststills genom
forordning av statsradet.

14§
Rdéinte- och kreditmarginalrisk

Vid berdkning av rénte- och kreditmargi-
nalrisk beaktas placeringarnas duration pa sa
satt att, utover det som foreskrivs 1 12 och
13§,

1) man vid berékning av forvintad avkast-
ning for rénteriskklassen ersitter konstanten
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m; med produkten av m; och durationen av
dén placering som exponerats for rénterisk,
dér durationen &r upphojd till v,

2) man vid berdkning av riskvérdet for
ranteriskklassen ersitter konstanten S; med
skillnaden mellan produkten av konstanten S,
och durationen for den placering som expo—
nerats for rénterisk och den forvintade av-
kastningen for riskklassen som faststéllts i
punkt 1, ndr vérdet for termen A, &r ett,

3) man vid berdkning av riskvérdet for
kreditmarginalriskklassen ersétter konstanten
S; med skillnaden mellan produkten av kon-
stanten S; och durationen for den placering
som exponerats for kreditmarginalrisk och
den forvintade avkastningen for riskklassen
som faststéllts i 13 §, ndr vérdet for termen
A, ar ett.

Virdet av konstanten y som beskriver for-
men av rantekurvan faststélls genom forord-
ning av statsradet.

15§
Valutarisk

Om det i de placeringar som exponerats
for valutarisk ingar en valuta med korta posi-
tioner, ska for varje sddan valuta beréknas ett
riskvirde bade for forsvagning och for for-
starkning av valutan mot euron genom att
tillimpa den forvintade forlust som faststillts
for riskklass 13. D& ar valutans riskvirde det
storre av riskvirdena, men minst noll.

For andra placeringar dn de som expone-
rats for valutarisk enligt 1 mom. berdknas ett
riskvirde enligt 12 § och forvéintad avkast-
ning enligt 13 §.

Riskvérdet for valutariskklassen fas genom
att rakna ihop de valutaspecifika riskviardena
som avses i 1 mom. och det riskvirde som
avses i 2 mom.

Finansinspektionen meddelar ndrmare fo-
reskrifter om detaljerna 1 frdga om berdk-
ningen av valutarisken.

16 §
Ravarurisk

Finansinspektionen meddelar ndrmare fo-
reskrifter om hur korta positioner i place-

ringar som exponerats for ravarurisk ska han-
teras vid solvensberdkningen.

17 §

Risk avseende avkastningskrav och forsdik-
ringsrisk

Trots bestimmelserna i 12 § berdknas risk-
véardet for klassen for risk avseende avkast-
ningskrav enligt formeln

Vi=(k+bC-15) 4

dér k dr den diskonteringsrdnta som an-
vénds vid berdkningen av ansvarsskulden el-
ler pensionsansvaret, b den avsittningskoeffi-
cient for pensionsansvaret som avses i 171 §
1 mom. i lagen om pension for arbetstagare
(395/2006) som giller dagen efter berdk-
ningstidpunkten, S; ar den forvantade forlust
som faststéllts for risk avseende avkastnings-
krav och A; dr ansvarsskulden eller pensions-
ansvaret, med avdrag for ofordelat och forde-
lat tlllaggsforsakrlngsansvar enligt 14 § 2
mom. i lagen om arbetspensionsforsdkrings-
bolag, tillaggsforsidkringsansvar enligt 43 § 2
mom. i lagen om pensionsstiftelser och 79 §
2 mom. i lagen om forsékringskassor, utjim-
ningsbelopp enligt 14 § 3 mom. i lagen om
arbetspensionsforsiakringsbolag och 79 §
3 mom. i lagen om forsdkringskassor och de
poster som enligt 139 § 2 mom. i lagen om
pension for foretagare (1272/2006) inte beak-
tas i premieansvaret.

Trots bestimmelserna i 13 § berdknas den
forvantade avkastningen for klassen for risk
avseende avkastningskrav enligt formeln

w=-(k+b+D+1im)A;,

dér m; dr det vénteviarde for avkastning
som faststillts for risk avseende avkastnings-
krav, A; dr den ansvarsskuld eller det pen-
sionsansvar som faststillts i 1 mom. och A &r
graden av bundenhet till aktieavkastningen
som avses i 168 § 2 mom. i lagen om pension
for arbetstagare.

Vid berdkning av riskvirdet och den for-
véntade avkastningen for forsiakringsriskklas-
sen enligt 12 och 13 § avses med termen A,
totalbeloppet av pensionsanstalternas ansvar
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avseende framtida och paborjade alders- och
invalidpensioner.

Virdet av konstanten C som beskriver en
nedgang i solvensen och vérdet av konstanten
D som beskriver avsittningskoefficientens
forvintade tillvaxt faststéills genom forord-
ning av statsradet.

18 §
Indirekta placeringar

Riskerna ska vid indirekta placeringar be-
aktas pa samma sitt som riskerna vid direkta
placeringar. Indirekta placeringar kan déa vid
berdkningen av riskvardet och den forvintade
avkastningen hanteras som en helhet eller
delas in i flera delar om detta forfarande ger
en korrekt bild av de risker som hinfor sig
till placeringen.

De risker som hanfor sig till indirekta pla-
ceringar vars placeringsstil motsvarar social-
och hilsovardsministeriets forordning kan
emellertid beaktas i enlighet med den place-
ringsstil som ndmns i forordningen, om pla-
ceringen genom skéliga dtgérder inte annars
kan delas in i riskklasser enligt 11 §. De
risker som hanfor sig till placeringen beaktas
dé pa det sitt som foreskrivs for respektive
placeringsstil i forordningen. I detta fall ska
ocksa de risker som inte annars blir beaktade,
beaktas som en egen riskklass och som en
kvarstdende risk som okar risken, pa det sétt
som faststills i forordningen for respektive
placeringsstil.

Bestdmmelser om placeringsstilarna och
beaktande av risker enligt placeringsstil utfar-
das genom forordning av social- och hélso-
vardsministeriet.  Finansinspektionen  fér
meddela ndrmare foreskrifter om beaktandet
av riskerna vid indirekta placeringar.

19 §
Derivatavtal

Vid berdkningen av riskvardet for respek-
tive riskklass ska de derivatavtal beaktas som
ar behiftade med risk i riskklassen i fraga.

De risker som héanfor sig till derivatavtal
beaktas sa att man till det riskvirde som
berdknats for respektive riskklass fogar den

skillnad som fas da man fran derivatavtalets
marknadsvérde drar av derivatavtalets virde
minskat med riskklassens forvintade forlust.
Om derivatavtalet dr en option ska den tid da
optionen forfaller beaktas vid berdkningen av
riskvdrdet for riskklassen. Om optionen for-
faller over ett ar fran berdkningstidpunkten
anvinds ett ar som tid.

Trots bestdmmelserna i 2 mom. kan de
risker som hanfor sig till derivatavtal ocksa
beaktas s& att riskvérdena beréknas enligt
12 § och genom att som term A; anvidnda
derivatavtalets deltackvivalent, ddr man med
deltackvivalent avser produkten av mark-
nadsvirdet av det underliggande finansiella
instrumentet i derivatavtalet och derivatavta-
lets delta. Pensionsanstalten kan anvénda den
berdkningsmetod som avses i detta moment
vid berdkningen av riskvérdet for en eller
flera riskklasser, om metoden sett till helhe-
ten inte underskattar de risker som derivatav-
talet medfor. Pensionsanstalten ska meddela
Finansinspektionen att berdkningsmetoden
enligt detta moment anvénds.

Finansinspektionen meddelar foreskrifter
om beaktande av derivatavtal vid berdkning
av den forvintade avkastningen for riskklas-
sen samt nidrmare foreskrifter om beaktande
av derivatavtal vid berdkning av riskvirdet
och principerna for berédkningsmetoden enligt
3 mom. samt om meddelandet till Finansin-
spektionen.

20§
Bankinsdttningar och fordringar

Kreditmarginalrisken for bankinséttningar
faststélls enligt bankens kreditbetyg. 1 fraga
om bankinséttningar som inte ar tidsbundna
raknas rdnte- och kreditmarginalrisken ge-
nom att man tillimpar en duration pa en dag.

Vid tillimpning av denna lag rdknas pen-
sionsanstaltens fordringar in i placeringarna.
Till fordringar hinfors dock inte de risker
som avses i riskklassificeringen i 11 §. Om
fordringarna hénfor sig till kostnadsfordel-
ningen enligt 183 § i lagen om pension for
arbetstagare och 138 § i lagen om pension for
foretagare eller till statsandelar enligt 152 § i
lagen om sjomanspensioner och 135 och
135 a § i lagen om pension for lantbruksfore-
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tagare (1280/2006) tillampas 8 § i denna lag
inte pa fordringarna.

21§

Ovriga viisentliga risker som héinfor sig till
placeringarna

Om sadana risker hanfor sig till pensions-
anstaltens placeringar som inte ingér i de
riskklasser som avses i 11 § 1 mom. 1—17
punkten och som har visentlig inverkan pa
pensionsanstaltens solvensgrédns, ska pen-
sionsanstalten ockséd beakta dessa risker som
avses i 11 § 1 mom. 18 punkten vid berak-
ning av solvensgrinsen. Dessa risker beaktas
vid berdkningen av solvensen genom pen-
sionsanstaltens egen berdkningsmetod som
ger riskvérdet for riskklass 18 och korrela-
tionskoefficienten med de Ovriga riskklas-
serna. Bestdimmelser om véntevérdet av av-
kastning for riskklass 18 utfiardas genom for-
ordning av statsradet i enlighet med 13 § 2
mom.

Pensionsanstalten ska informera Finansin-
spektionen om att en egen berdkningsmetod
anvinds samt motivera anvidndningen av
riskklass 18 och uppge vad vérdet av de
konstanter som anvénds i berdkningsmetoden
baserar sig pa. Finansinspektionen kan forut-
sitta att anstalten &ndrar berdkningsmetoden
och virdet av konstanterna sa att de noggran-
nare beskriver pensionsanstaltens risker.

Finansinspektionen meddelar ndrmare fo-
reskrifter om principerna for berékningsme-
toden och den rapportering som hénfor sig
till den.

22§
Berdkning av koncentrationsrisken

Vid berdkning av solvensgrinsen berdknas
koncentrationsrisken for aktieriskklasserna
1—4.

Koncentrationsrisken berdknas sa att man
vid berdkningen av riskvirdet enligt 12 § till
den forvéntade forlust S; som faststéllts for
varje aktieriskklass som nidmns i 1 mom.
lagger ett tal som beréknas enligt formeln

o) maks [(W; —€):0]..

dér w; dr andelen av den placering i som &r
behéftad med aktierisk och som ingar i aktie-
riskklass j av alla placeringar som innehéller
en aktierisk som ndmns i 11 § 1 mom. 1—4
punkten.

Bestimmelser om gransvirdet for koncen-
trationsrisken € och om konstanten o, som
beskriver den riskokning som beror pa den
koncentration som Overstiger grinsvardet, ut-
fardas genom forordning av statsradet.

23§
Berdkning av solvensgrdnsen

Pensionsanstaltens solvensgrdns beréknas
pa sé sitt att det riskvirde och den forviantade
avkastning som avses 1 12—22 § for varje
riskklass kombineras sa att de bildar pen-
sionsanstaltens krav pa solvenskapital, dvs.
solvensgrians, som berdknas enligt formeln

Vi == 0 1'(Z',sz;.@j +u)V, +u)+ BB + T K,

dér V; ér riskvirdet for riskklass j, y; ar
den forvantade avkastningen for riskklass j,
p;; ar korrelationen mellan riskklasserna i och
J, B; dr det mindre vérdet av summan av
langa positioner och summan av korta posi-
tioner i riskklass j samt K, ar det belopp som
avses 1 8 § och som foranleds av Overskrid-
ningen av motparten k.

Solvensgrinsen dr dock minst 5 procent av
placeringarna.

Bestdmmelser om vérdet av konstanten BJ-
som beskriver den riskokning som beror pa
skillnaden mellan korta och langa positioner
och om korrelationen mellan riskklasserna p;;
utfirdas genom forordning av statsradet.

4 kap.
Sarskilda bestimmelser
24 §

De grunder som pensionsanstaltens styrelse
ska faststdilla

Pensionsanstaltens styrelse ska faststilla
och till sin placeringsplan foga
1) grunderna for beaktandet av riskerna
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med indirekta placeringar, av vilka &tmins-
tone ska framga hur pensionsanstalten tillam-
par 18 §,

2) grunderna for anvdndning av derivatav-
tal, av vilka atminstone ska framga hur pen-
sionsanstalten tillimpar 19 §, de fullmakter i
euro som géller derivatavtal samt den tillatna
maximala forlusten och dess betydelse for
pensionsanstaltens solvens,

3) grunderna for anvindning av riskklass
18, av vilka atminstone ska framga hur pen-
sionsanstalten tillimpar 21 § pé sina place-
ringar,

4) grunderna for berékning av durationen
enligt 14 § for de placeringar som exponerats
for rénte- och kreditmarginalrisk.

Pensionsanstaltens styrelse ska Gvervaka
att grunderna &r uppdaterade samt tillimp-
ningen av dem. Styrelsen ska dartill dvervaka
den risk som tillimpningen av de grunder
som hénfor sig till derivatavtal innebdr for
pensionsanstalten och arligen godkénna en
redogorelse for tillimpningens totala konse-
kvenser for pensionsanstaltens solvensgrins.
Redogorelsen ska ldmnas till Finansinspek-
tionen.

Finansinspektionen far meddela nirmare
foreskrifter om utarbetandet av de grunder
som avses i denna paragraf.

25§
Viirdering av tillgangar

Vid berdkning av solvensgrinsen ska pla-
ceringarna vérderas till verkligt vérde.

26§
Férvaring av tillgangar

Pensionsanstaltens tillgdngar ska forvaras
pa ett tillforlitligt sitt. Om ett vardepapper
ingdr i ett viardeandelsregister, ska registret
std under offentlig tillsyn.

27 §
Dispens
Finansinspektionen kan pa ansdkan av

pensionsanstalten for hogst tva ar i sidnder
héja en i 6 § avsedd begransning for ett eller

flera samfund till hogst 10 procent av place-
ringarna, om det dr motiverat med beaktande
av samfundets risker. Finansinspektionen
ska, nér den fattar detta beslut, sdrskilt beakta
hur beslutet paverkar den totala riskexpone-
ringen 1 friga om pensionsanstaltens place-
ringar och den diversifiering av placeringarna
som avses i 4 §.

28 §
Exceptionella omstdndigheter

Finansinspektionen foljer utvecklingen pa
finansmarknaden och beddmer hur utveck-
lingen paverkar pensionsanstalternas solvens.
Om pensionsanstalternas genomsnittliga sol-
vens har sjunkit betydligt eller hotar sjunka
snabbt och betydligt pd grund av exceptio-
nella omstdndigheter pa finansmarknaden,
ska Finansinspektionen utan dréjsmal géra en
anmélan om detta till social- och hélsovards-
ministeriet.

Efter det att social- och hélsovardsministe-
riet har fatt den anmélan som avses i 1 mom.
far det genom forordning av statsrddet fore-
skrivas att Finansinspektionen far forldnga
den tidsfrist for en plan for aterstdllande av
en sund finansiell stdllning som anges i 20 §
1 mom. i lagen om arbetspensionsforsik-
ringsbolag, i 48 d § 2 mom. i lagen om
pensionsstiftelser, i 83 e § 2 mom. i lagen om
forsakringskassor och 1 209 § 1 mom. i lagen
om sjomanspensioner sa att tidsfristen 16per
ut senast tre ar efter det att forordningen
utfiardades.

Genom forordning av statsradet kan det for
hogst tvd &r i sdnder bestimmas att vissa
placeringar vid berdkning av solvensgrinsen
vérderas till ett annat viarde &n det verkliga
vérdet, om detta, pa grund av stor variation i
frdga om placeringarnas verkliga virde eller
av nagon annan darmed jamforbar sdrskild
orsak, dr nodvandigt for att ritt bild ska ges
av pensionsanstalternas solvens.

29 §
Ikrafttradande

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2017.
Genom denna lag upphdvs lagen om be-
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rakning av solvensgriansen for pensionsan-
stalter och om tickning av ansvarsskulden
(1114/2006).

Helsingfors den 20 mars 2015
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