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Lag

om grisrotsfinansiering

I enlighet med riksdagens beslut foreskrivs:
1 kap.
Allméinna bestimmelser

1§
Tilldmpningsomrdde

Denna lag innehaller bestimmelser om anskaffning, tillhandahallande och yrkesmaéssig
formedling av lane- och investeringsbaserad grasrotsfinansiering mot vederlag i syfte att
finansiera naringsverksamhet.

Det som i denna lag foreskrivs om formedlare av gréisrotsfinansiering tillimpas, med
undantag for 3—9 §, 10 § 4 mom. och 17 §, ocksé pa sadana kreditinstitut, betalningsin-
stitut, fondbolag, vardepappersforetag och AIF-forvaltare som férmedlar grasrotsfinansie-
ring.

Denna lag tillimpas inte pa sddan lanebaserad grisrotsfinansiering dér gdldenéren ar en
konsument.

Bestimmelser om penninginsamlingar finns i lagen om penninginsamlingar
(255/2006).

Bestdmmelser om informationsskyldigheten for mottagare av grésrotsfinansiering finns
dessutom i vardepappersmarknadslagen (746/2012), nér det géller vardepapper som avses
i den lagen och som tillhandahalls och formedlas vid lane- eller investeringsbaserad grés-
rotsfinansiering.

28
Definitioner

I denna lag avses med

1) lanebaserad grdsrotsfinansiering anskaffning, tillhandahallande eller formedling av
kredit mot vederlag dir skuldforhallandet uppstar mellan mottagaren av griasrotsfinansie-
ring och kunden till férmedlaren av grasrotsfinansiering,

2) investeringsbaserad grisrotsfinansiering investering med eget eller frimmande ka-
pital i syfte att forvérva, tillhandahélla eller formedla en &gar- eller skuldandel eller annan
andel som forvédrvas mot vederlag i en mottagare av grisrotsfinansiering i en omfattning
som anges i ett tecknings- eller investeringsavtal eller annat jaimforbart avtal som géller
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finansiella instrument eller andra véirdepapper dn sddana som avses i virdepappersmark-
nadslagen,

3) formedlare av grisrotsfinansiering en naringsidkare som inte dr ett kreditinstitut,
betalningsinstitut, fondbolag eller viardepappersforetag eller en AIF-forvaltare och som
yrkesmaissigt formedlar lane- eller investeringsbaserad grésrotsfinansiering,

4) mottagare av grdsrotsfinansiering ett foretag, dock inte ett borsbolag, eller en annan
organisation eller en stiftelse som skaffar medel genom grésrotsfinansiering,

5) virdepapper vardepapper som avses i 2 kap. 1 § i virdepappersmarknadslagen,

6) finansiella instrument finansiella instrument som avses i 1 kap. 10 § i lagen om in-
vesteringstjanster (747/2012),

7) kreditinstitut kreditinstitut som avses i 1 kap. 7 § 1 kreditinstitutslagen (610/2014),

8) betalningsinstitut betalningsinstitut som avses 1 5 § 2 punkten i lagen om betal-
ningsinstitut (297/2010) och utldndska betalningsinstitut som avsesi2 § 1 punkten i lagen
om utldndska betalningsinstituts verksamhet i Finland (298/2010),

9) fondbolag fondbolag som avsesi2 § 1 mom. 3 punkten i lagen om placeringsfonder
(48/1999) och utlandska EES-fondbolag som avses i 10 b-punkten i det momentet,

10) vdrdepappersforetag virdepappersforetag som avsesi 1 kap. 9 § 1 mom. 1 punkten
i lagen om investeringstjdnster och utlindska vardepappersforetag som avses i 2 punkten
1 det momentet,

11) AIF-forvaltare AIF-forvaltare som avses i 2 kap. 2 § 1 mom. i lagen om forvaltare
av alternativa investeringsfonder (162/2014) och EES-baserade AIF-forvaltare som avses
i 2 mom. i den paragrafen.

2 kap.

Riitt att formedla grisrotsfinansiering

3§
Registreringsskyldighet

En néringsidkare far formedla grésrotsfinansiering endast om néringsidkaren i enlighet
med detta kapitel har registrerat sig i det register Over formedlare av gréisrotsfinansiering
som fors av Finansinspektionen.

Registreringsskyldigheten géller dock inte niringsidkare som dr etablerade i en annan
stat inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES-stat) och tillfalligt formedlar
grasrotsfinansiering i Finland.

4§
Registeranmdlan

Den som har for avsikt att formedla grisrotsfinansiering ska i sin registeranmélan lam-
na

1) de uppgifter som anges i 5 § 1 mom. 1 och 2 punkten,

2) en redogorelse for de personer som avses i 7 § 2 mom. och vars tillforlitlighet och
kdnnedom om finansmarknadens funktion ska bedomas,

3) enredogorelse for de i 7 § avsedda personernas utbildning och arbetslivserfarenhet.

Den som gor anmélan ska pa begéran av Finansinspektionen 1dmna ocksa andra uppgif-
ter som behdvs for att beddma om forutséttningarna for registrering uppfylls.
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58§
Uppgifter som fors in i registret och anmdlan om dndringar

Foljande uppgifter ska foras in i registret 6ver formedlare av griasrotsfinansiering:

1) niringsidkarens fullstindiga namn och personbeteckning eller, om sddan saknas, f6-
delsetid samt firma, bifirma, foretags- och organisationsnummer eller annan motsvarande
beteckning och besoksadress till samtliga verksamhetsstéllen dér griasrotsfinansiering for-
medlas,

2) fullstdndigt namn och personbeteckning eller, om sadan saknas, fodelsetid for de
personer vars tillforlitlighet och kinnedom om finansmarknadens funktion kontrollerats i
samband med handldggningen av registeranmaélan,

3) registerbeteckning som tilldelats av Finansinspektionen och datum for registrering-
en,

4) skalet till en avregistrering och tidpunkten for den,

5) offentliga varningar, ordningsavgifter och pafdljdsavgifter samt férbud som foren-
ats med vite som paforts anmélaren.

Formedlare av grésrotsfinansiering ska utan dréjsmal underritta Finansinspektionen
om de inférda uppgifterna &dndras och om verksamheten upphor.

6§
Forutsdttningar for registrering

Finansinspektionen ska registrera den som gor en registeranmélan som formedlare av
grasrotsfinansiering, om

1) anmaélaren har rétt att utéva niring i Finland,

2) anmdlaren inte har forsatts i konkurs och, om anmélaren dr en fysisk person, har
uppnétt myndighetséldern och inte har fatt sin handlingsbehorighet begransad,

3) anmaélaren inte genomgar ett saneringsforfarande for foretag eller skuldsanering for
privatpersoner,

4) anmadlaren &r tillforlitlig,

5) anmélaren har sddan kinnedom om finansmarknadens funktion som behovs med be-
aktande av arten och omfattningen av formedlingen av grisrotsfinansiering,

6) Ovriga i denna paragraf foreskrivna villkor for registrering blir uppfyllda.

En fOrutséttning for registrering dr dessutom att anmélaren ska ha minst 50 000 euro
eget kapital eller en med beaktande av arten och omfattningen hos anmélarens verksamhet
en enligt Finansinspektionens bedomning tillricklig yrkesansvarsforsiakring, bankgaranti
eller annan motsvarande sikerhet. Forsékringsgivaren eller den som stillt sikerhet ska ha
hemort i en EES-stat om inte Finansinspektionen pa ansdkan beviljar undantag frén detta.
Forsakringen ska dessutom uppfylla foljande villkor:

1) forsdkringen giller for erséttning av skador som formedlaren av grasrotsfinansiering
enligt denna lag ar ansvarig for,

2) forsdkringens belopp dr minst 1 000 000 euro per skada och totalt 1 500 000 euro for
samtliga skador per ar,

3) om forsékringen inbegriper sjilvrisk, ska forsékringsgivaren betala forsékringser-
sdttningen till den skadelidande utan avdrag for sjilvrisken,

4) av forsdkringen ska erséttas en skada som har uppstatt till f6ljd av en gérning eller
forsummelse under forsikringsperioden och betriffande vilken skriftliga erséttningsan-
sprak har anforts hos anmélaren eller forsakringsgivaren under forsékringens giltighetstid
eller inom tre ar fran det att forsdkringen upphorde.

Om formedlaren av grésrotsfinansiering avser att ta emot kundmedel, &r ett ytterligare
villkor for registrering att denne forméar forvara och hantera kundmedel enligt 10 §.
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En formedlare av grisrotsfinansiering ska till Finansinspektionen for kdnnedom ge in
stadgar, avtalsvillkor eller andra motsvarande handlingar av vilka det framgér hur féormed-
lingen sker och vilka forutséttningar, réttigheter och skyldigheter som géller for mottagare
av grisrotsfinansiering och for andra kunder.

Finansinspektionen kan végra registrering, om det med beaktande av omstandigheterna
ar uppenbart att den som gjort anmélan har for avsikt att vara mellanhand for ndgon annan.

78§
Tillforlitlighet och kdnnedom om finansmarknadens funktion

Den som gor en registeranmélan anses inte tillforlitlig i den mening som avses i 6 § 1
mom. 4 punkten, om han eller hon genom en lagakraftvunnen dom har démts till fangel-
sestraff under de fem senaste aren fore en bedomning eller till botesstraff under de tre se-
naste aren fore beddmningen for ett brott som kan anses visa att personen i fraga &r uppen-
bart oldmplig att formedla gréasrotsfinansiering, att vara dgare till en formedlare av grés-
rotsfinansiering eller att vara medlem eller ersittare i styrelsen, verkstéllande direktor eller
stallforetrddande verkstéllande direktor eller pd annat sitt medlem av hogsta ledningen i
en formedlare av grisrotsfinansiering, eller om han eller hon annars genom sin tidigare
verksamhet har visat sig uppenbart oldmplig for en sddan uppgift.

Om anmélaren &r en juridisk person géller kravet pé tillforlitlighet verkstillande direk-
toren och dennes stillforetrddare, medlemmar och erséttare i styrelsen, forvaltningsradet
och jamforbara organ, ansvariga bolagsmén, andra som hor till den hégsta ledningen och
dem som direkt eller indirekt innehar minst en tiondel av aktierna i ett aktiebolag eller av
den rostrétt som aktierna medfor eller motsvarande dgande- eller bestimmanderétt, om det
géller ett annat samfund &n ett aktiebolag.

Kravet pa kinnedom om finansmarknadens funktion géller styrelsen som helhet. Sty-
relsen samt verkstillande direktdren och den Gvriga verkstdllande ledningen ska ha sddan
allmén kéinnedom om finansmarknaden och om betydande risker i anslutning till den som
behdvs med beaktande av verksamhetens art och omfattning. Till den verkstillande led-
ningen riknas anmélarens verkstillande direktdr och dennes stéllforetradare, medlemmar
och erséttare i styrelsen, forvaltningsradet och jamforbara organ, ansvariga bolagsméan och
andra som hor till den hdgsta ledningen.

Om anmélaren ocksa bedriver annan affarsverksamhet &n formedling av grésrotsfinan-
siering, géller kravet endast dem som faktiskt svarar for formedlingen av grésrotsfinansie-
ring.

8§
Avregistrering

Finansinspektionen ska avregistrera en formedlare av griasrotsfinansiering, om

1) formedlaren har upphort med sin verksambhet,

2) forutséttningarna enligt 6 § 1 mom. 1, 2 och 4 punkten for registrering inte langre
uppfylls,

3) formedlaren dr mellanhand for ndgon annan,

4) forutséttningen enligt 6 § 1 mom. 5 punkten eller i 2 mom. for registrering inte lang-
re uppfylls och férmedlaren inte inom den tidsfrist som Finansinspektionen har angett i sin
uppmaning har uppfyllt forutséttningen, eller

5) det i formedlarens eller dess hogsta lednings verksamhet forekommer allvarliga el-
ler upprepade forsummelser.

Om en ndringsidkare har avregistrerats, far néringsidkaren inte ldngre formedla grasrot-
sfinansiering.
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Finansinspektionen meddelar ndrmare foreskrifter om hur verksamheten ska avslutas
till 61jd av en avregistrering.

9§

Rdtt for formedlare av grisrotsfinansiering att formedla ldne- eller investeringsbaserad
grdsrotsfinansiering

En formedlare av grisrotsfinansiering som har antecknats i Finansinspektionens regis-
ter far formedla 14ne- och investeringsbaserad grasrotsfinansiering.

En formedlare av grisrotsfinansiering som har antecknats i Finansinspektionens regis-
ter far ocksa pa det sitt som avses i 1 kap. 11 § 1 och 5 punkten i lagen om investerings-
tjénster formedla och ta emot order som gélleri 1 kap. 10 § 1 mom. 1 och 2 punkten i den
lagen avsedda vérdepapper eller andra fondforetagsandelar samt erbjuda investeringsrad-
givning som anknyter till l&ne- och investeringsbaserad grésrotsfinansiering.

Vid férmedling av ovan i 2 mom. avsedda order ska formedlaren av grisrotsfinansie-
ring iaktta bestimmelserna i 2 och 3 kap. i denna lag och férmedla sina uppdrag till kre-
ditinstitut, fondbolag, virdepappersforetag och AIF-forvaltare samt till filialer till vérde-
pappersforetag och kreditinstitut som &r auktoriserade 1 ett tredjeland, om filialerna f6ljer
sddana stabilitetsbestimmelser for verksamheten som motsvarar lagen om investerings-
tjénster och kreditinstitutslagen.

Tjénster som avses i 1 mom. far fran Finland tillhandahallas i en annan EES-stat, om
detta inte har forbjudits eller begrénsats i den andra EES-staten. Sérskilda bestimmelser
géller for tredjeldnder.

Bestdmmelser om rétten for tillhandahéllare av investeringstjénster att anlita en for-
medlare av griasrotsfinansiering som anknutet ombud ingér i 7 kap. 7 § i lagen om inves-
teringstjénster.

3 kap.
Kundskydd

10 §

Forfaranden for formedlare av grisrotsfinansiering och formedlarnas skyldigheter mot
investerarna

Formedlare av grésrotsfinansiering ska handla hederligt, opartiskt och professionellt
samt pa ett sédtt som &r forenligt med kundernas intressen.

Formedlare av grésrotsfinansiering ska iaktta

1) god grésrotsfinansieringssed i enlighet med 18 § 1 mom.,

2) bestimmelsernai 7 kap. 10 § i lagen om investeringstjdnster om hantering av intres-
sekonflikter,

3) bestimmelserna i 10 kap. 4 § i lagen om investeringstjénster om att inhdmta uppgif-
ter om kunderna, om investeringen dverskrider 2 000 euro, bestimmelsernai 5 § i det ka-
pitlet om informationsskyldighet, bestimmelserna i 9 § 1 det kapitlet om bevarande av
uppgifter om transaktioner och tjanster, bestimmelserna i 10 § i det kapitlet om inspelning
av telefonsamtal och bestimmelserna i 13 § i det kapitlet om behandling av kundklago-
mal.

Formedlare av gréisrotsfinansiering som i enlighet med 9 § 2 mom. férmedlar och tar
emot order som géller virdepapper eller andra fondforetagsandelar eller erbjuder investe-
ringsradgivning som anknyter till lane- och investeringsbaserad grisrotsfinansiering féar
inte forvalta eller inneha kundernas finansiella instrument eller penningmedel
(kundmedel) och inte heller sta i skuld till sina kunder. Om en férmedlare av grisrotsfi-
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nansiering i dvrigt i sin verksamhet forvaltar kundmedel, ska formedlaren organisera for-
varingen och hanteringen av dessa kundmedel pa ett tillforlitligt sitt. En formedlare av
grasrotsfinansiering ska sérskilt se till att

1) kundmedlen hélls atskilda fran de egna medlen,

2) kundmedel bokfors sé att de enskilda kundernas medel specificeras separat fran 6v-
riga kunders medel,

3) kundmedlen deponeras pé ett bankkonto i en inldningsbank som har verksamhets-
tillstdnd 1 Finland eller i en annan EES-stat.

En formedlare av grisrotsfinansiering som har registrerat sig i enlighet med 2 kap. be-
héver inte bli medlem i den erséttningsfond for investerarskydd som avses i 11 kap. i lagen
om investeringstjénster.

11§
Informationsskyldighet

Osann eller vilseledande information fér inte ges vid marknadsforing av grésrotsfinan-
siering. Om det efter att en uppgift getts framgér att den 4r osann eller vilseledande pa ett
sitt som kan ha vésentlig betydelse for kunderna till formedlaren av grasrotsfinansiering,
ska uppgiften utan drojsmal rittas eller kompletteras i tillrdcklig utstrickning.

En mottagare av grisrotsfinansiering ska, for att det ska ga att bilda sig en vélgrundad
uppfattning om mottagaren och om erbjudandets féorménlighet, innan medelsanskaffning-
en inleds offentliggdra riktiga och tillrdckliga uppgifter i enlighet med 21 § om om-
standigheter som vésentligt kan inverka pa beddmningen av foretagets vérde eller aterbe-
talningsférméga. En formedlare av grésrotsfinansiering ska se till att mottagaren av grés-
rotsfinansiering fullgér den skyldighet som anges i detta moment.

Formedlare och mottagare av grisrotsfinansiering ska utan dr6éjsmal offentliggdra in-
formation om vésentliga fordndringar i det egna ekonomiska ldget och om andra om-
standigheter som péverkar fullgdrandet av deras skyldigheter.

Trots bestimmelserna i 4 kap. 3 § i vardepappersmarknadslagen behdver en mottagare
av grasrotsfinansiering inte offentliggéra prospekt, om vérdepapper erbjuds i Finland for
ett sammanlagt vederlag pd mindre &n 5 000 000 euro under en tolvmanadersperiod.

12 §
Kundkontroll

Bestimmelser om kundkontroll finns i lagen om forhindrande och utredning av pen-
ningtvétt och av finansiering av terrorism (503/2008).

En formedlare av grisrotsfinansiering far inte formedla grésrotsfinansiering eller pa an-
nat sitt delta i medelsanskaftningen for en mottagare av grisrotsfinansiering som har for-
satts 1 konkurs.

4 kap.
Tillsyn och pafoljder
13§
Tillsyn

Finansinspektionen utdvar tillsyn dver efterlevnaden av denna lag.
Dessutom Overvakar konsumentombudsmannen att lagen foljs, om férmedlarens kund
ar en konsument.
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Bestdmmelser om Finansinspektionens samarbete med konsumentombudsmannen
finns 1 46 § i lagen om Finansinspektionen (878/2008).

Finansinspektionen har rétt att ur det botesregister som avses 146 § i lagen om verkstél-
lighet av boter (672/2002) fa sddana uppgifter som behdvs for att kontrollera de forutsitt-
ningar som framgar av 6 och 7 §. Angaende rétten att fi uppgifter ur straffregistret fore-
skrivs sérskilt.

14 §
Straffbestimmelser

Den som uppsatligen eller av grov oaktsamhet

1) i strid med bestdimmelserna i 2 kap. formedlar grasrotsfinansiering utan att vara re-
gistrerad, eller

2) i strid med 12 § 2 mom. genom grésrotsfinansiering skaffar medel till en sédan mot-
tagare av grasrotsfinansiering som har forsatts i konkurs,

ska, om inte gérningen é&r ringa eller om inte stringare straff for den foreskrivs ndgon
annanstans i lag, for grédsrotsfinansieringsbrott ddmas till boter eller fangelse i hogst ett &r.

Till straff for brott mot tystnadsplikten enligt 19 § doms enligt 38 kap. 1 eller 2 § i
strafflagen (39/1889), om inte strangare straff for gérningen foreskrivs ndgon annanstans
ilag.

15§
Ordningsavgift och pafoljdsavgift

Sédana bestimmelser enligt 38 § 1 mom. 2 punkten i lagen om Finansinspektionen for
vilka det vid forsummelse eller 6vertriadelse ska paforas ordningsavgift ir bestimmelserna
i 18 § i denna lag om skyldigheten att hora till ett organ som ger rekommendationer och
om skyldigheten att limna meddelanden i anslutning till detta.

Sédana bestimmelser och beslut enligt 40 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen {or
vilka det vid forsummelse eller 6vertridelse ska paforas pafoljdsavgift ar

1) dei 10 § i denna lag nimnda bestimmelserna i 7 kap. 10 § i lagen om investerings-
tjdnster om hantering av intressekonflikter,

2) dei 10 § i denna lag nimnda bestdmmelserna i 10 kap. 4 § i lagen om investerings-
tjdnster om att inhdmta uppgifter om kunderna, om investeringen Gverstiger 2000 euro, i
5 § i det kapitlet om informationsskyldighet, i 9 § i det kapitlet om bevarande av uppgifter
om transaktioner och tjdnster, i 10 § i det kapitlet om inspelning av telefonsamtal och i
13 § i det kapitlet om behandling av kundklagomal,

3) dei 10 § i denna lag avsedda bestimmelserna om hantering och innehav av kund-
medel och bestimmelserna i 12 § om krav pa kundkontroll samt bestimmelserna i 11 §
och de med stod av 21 § utfirdade bestimmelserna om informationsskyldighet.

Bestimmelser om paforande, offentliggérande och verkstillighet av administrativa pa-
foljder och om behandlingen i marknadsdomstolen av drenden som géiller administrativa
pafoljder finns i 4 kap. i lagen om Finansinspektionen.

16 §
Skadestandsskyldighet

Formedlare och mottagare av grasrotsfinansiering ar skyldiga att ersitta skada som de
uppsatligen eller av vardsloshet har orsakat kunder eller andra personer genom ett forfa-
rande som strider mot denna lag eller mot bestimmelser som utfardats med stod av den.

Investerare har ratt att krdva erséttning for skada de orsakats ocksé av verkstéllande di-
rektoren for, av en medlem i styrelsen eller ett jimforbart organ i och av en ansvarig bo-
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lagsman i en formedlare av gréasrotsfinansiering, om skadan berott pé att denne uppsatli-
gen eller av vardsloshet har forsummat att se till att verksamheten bedrivs med beaktande
av forbudet att ta emot kundmedel enligt 10 § 3 mom. och att kundmedlen foérvaras och
hanteras pa det sétt som forutsitts i den bestdmmelsen. En skada anses ha orsakats av
vérdsloshet om inte den som &r ansvarig for forfarandet visar att han eller hon har handlat
omsorgsfullt.

Pa jamkning av skadestand och fordelning av skadestandsansvaret mellan tvé eller flera
skadestédndsskyldiga tillimpas 2 och 6 kap. i skadestdndslagen (412/1974).

5 kap.
Sirskilda bestimmelser

17 §
Uppgifters tillginglighet

Trots bestimmelsernai 16 § 3 mom. i lagen om offentlighet i myndigheternas verksam-
het (621/1999) far personuppgifter lamnas ut ur registret i form av utskrifter, goras allmént
tillgéingliga i ett elektroniskt datanét eller limnas ut pa ndgot annat sétt i elektronisk form.
Personbeteckningar far dock ldmnas ut med stdd av denna lag endast om uppgiften ldmnas
i form av en utskrift eller i teknisk lagringsform och om mottagaren med stod av 13 § i
personuppgiftslagen (523/1999) eller med stdd av ndgon annan lag har rétt att behandla
personbeteckningar.

Foljande i registret inforda uppgifter ska Finansinspektionen dock hélla allmént till-
géngliga i ett elektroniskt datanit:

1) en néringsidkares namn samt firma, eventuell bifirma, foretags- och organisations-
nummer eller annan motsvarande beteckning, huvudkontor och besdksadress till de verk-
samhetsstillen dir det formedlas gréisrotsfinansiering,

2) namn pa verkstidllande direktdren och dennes stéllforetraddare, medlemmar och ersét-
tare i styrelsen och i jdimfOrbara organ samt ansvariga bolagsmén,

3) datum for registreringen,

4) till anmélaren meddelade offentliga varningar, ordningsavgifter och paféljdsavgifter
och sddana forbud som forenats med vite.

18 §
God grisrotsfinansieringssed och sjilvreglering

Vid anskaffning, tillhandahallande och formedling av grisrotsfinansiering far inga for-
faranden tillimpas som strider mot god grisrotsfinansieringssed.

Formedlare av grésrotsfinansiering ska

1) direkt eller indirekt hora till ett oberoende organ som representerar stora delar av
branschens aktorer och har inréttats i Finland eller EES-omradet, och som har gett rekom-
mendationer i syfte att frimja oppenhet och insyn i formedlingen av grasrotsfinansiering,
eller

2) forbinda sig att folja organets rekommendationer eller offentliggéra en motivering
till varfor de inte har forbundit sig att f6lja rekommendationerna.

Ett organ som avses i 2 mom. eller ett jimforbart organ kan i syfte att frimja god praxis
ocksa ge andra rekommendationer i friga om denna lags tillimpningsomrade 4n sddana
som avses 1 2 mom.

En formedlare av grésrotsfinansiering ska meddela Finansinspektionen vilket i 2 och 3
mom. avsett organ den hor till eller vilket eller vilka organs rekommendationer den foljer.
Pa begéran av Finansinspektionen ska organet eller den formedlare av grasrotsfinansiering
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som hor till organet till Finansinspektionen ge in organets stadgar och dvriga for tillsynen
behovliga uppgifter om organet som Finansinspektionen begir.

Avtalsvillkor som grundar sig pa rekommendationer och andra avtalsvillkor genom vil-
ka avvikelse gors fran bestimmelserna i denna lag till nackdel for en kund eller mottagare
av grasrotsfinansiering ér ogiltiga.

19 §
Tystnadsplikt

Den som i egenskap av medlem eller ersittare i ett organ hos en féormedlare av grasrot-
sfinansiering eller i egenskap av anstélld hos formedlaren eller vid utférande av ndgon
uppgift pd uppdrag av formedlaren har fatt kinnedom om omsténdigheter som har sam-
band med den ekonomiska stdllningen hos mottagaren av grasrotsfinansiering eller hos en
annan kund till formedlaren av gréasrotsfinansiering eller hos ndgon annan person med an-
knytning till dess verksambhet eller om nagons personliga forhallanden eller om en afférs-
eller yrkeshemlighet, &r skyldig att hemlighalla saken, om inte den till vars formén tyst-
nadsplikten har foreskrivits ger sitt samtycke till att saken rojs. Sekretessbelagd informa-
tion fér inte heller [dmnas till bolagsstimman for formedlaren av grasrotsfinansiering eller
till ett motsvarande organs stimma eller mote eller till aktieéigare, medlemmar, bolagsmén
eller andra personer som deltar i stimman eller métet.

20§
Overklagande

Bestdmmelser om dverklagande av beslut som Finansinspektionen meddelat med stod
av denna lag finns i 73 § i lagen om Finansinspektionen.

Ett avregistreringsbeslut som avses i denna lag ska iakttas dven om det 6verklagas, om
inte besviarsmyndigheten bestimmer ndgot annat.

21§
Bemyndigande att utfirda férordning

Genom forordning av finansministeriet far ndrmare bestimmelser utfirdas om skyldig-
heten for en mottagare av gréasrotsfinansiering att offentliggora

1) riktiga och tillrdckliga uppgifter som avses i 11 § 2 mom., ndr Europaparlamentets
och radets direktiv 2003/71/EG om de prospekt som skall offentliggdras néir vardepapper
erbjuds till allménheten eller tas upp till handel och om andring av direktiv 2001/34/EG
inte tilldmpas pé ett erbjudande,

2) strukturen hos och innehéllet i de riktiga och tillrdckliga uppgifter som avsesi 11 §,
for ett erbjudande med ett sammanlagt vederlag i Finland pa mindre dn 5 000 000 euro un-
der en tolvmanadersperiod.

22§
Tkrafttridande
Denna lag trdder i kraft den 1 september 2016.
23§
Overgdngsbestimmelser

Formedlare av grisrotsfinansiering ska ldmna in en ans6kan om registrering senast tre
manader fran ikrafttridandet av denna lag.
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Den som vid ikrafttrddandet av denna lag bedriver verksamhet som enligt denna lag
kréaver registrering far fortsétta sin verksamhet tills ett beslut om inforande i registret har
fattats, om en registeranmélan som avses i 4 § gors inom tre ménader fran ikrafttradandet.

En registeranmélan kan tas till behandling fore ikrafttrddandet av denna lag, och den
som har gjort anmélan kan foras in i registret dver formedlare av grésrotsfinansiering vid
ikrafttridandet av lagen.

En formedlare av grisrotsfinansiering ska senast sex manader fran ikrafttrddandet av
denna lag gora en anmélan till Finansinspektionen om vilket organ enligt 18 § 2 mom. for-
medlaren hor till eller vilket organ som har getteni 18 § 2 och 3 mom. avsedd rekommen-
dation som formedlaren har forbundit sig att f6lja.

Bestdmmelserna i 14 och 15 § borjar tillampas tre manader fran ikrafttrddandet av den-
na lag och bestimmelserna i 18 § 2—5 mom. sex méanader fran ikrafttradandet.

Helsingfors den 25 augusti 2016

Republikens President

Sauli Niinisto

Finansminister Petteri Orpo
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