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511/2019
Laki

arvopaperimarkkinalain muuttamisesta

Eduskunnan paétoksen mukaisesti

muutetaan arvopaperimarkkinalain (746/2012) 7 luvun 1 §, 8 luvun 1 §:n 2 ja 3 mo-
mentti sekd 5ja 8 §, 15 luvun 2 §:n 1 ja 5 momentti sekd 16 luvun 1 §,

sellaisina kuin niistd ovat 8 luvun 1 §:n 2 ja 3 momentti laissa 1278/2015, 8 luvun 8 §
laissa 1074/2017, 15 luvun 2 §:n 1 ja S momentti sekd 16 luvun 1 § laissa 1228/2018, sekd

lisétdan 1 luvun 5 §:n 1 momenttiin siité lailla 519/2016 kumotun 8 kohdan tilalle uusi
8 kohta, 7 lukuun uusi 7 b § ja luvun 17 §:44n, sellaisena kuin se on laissa 1377/2016, uusi
2 momentti, 8 luvun 1 §:48n, sellaisena kuin se on laissa 1278/2015, uusi 5 momentti ja
lukuun uusi 1 a, S aja 10§, 10 luvun 5 §:84n, sellaisena kuin se on lacissa 1278/2015 ja
519/2016, uusi 3 momentti ja lakiin uusi 10 a luku seuraavasti:

1 Tuku

Yleiset saiannokset

58§

Euroopan unionin lainsaadanto

Téssé laissa tarkoitetaan:

8) osakkeenomistajien oikeudet -direktiivilla osakkeenomistajien erdiden oikeuksien
kayttdmisestd julkisesti noteeratuissa yhtidissa annettua Euroopan parlamentin ja neuvos-
ton direktiivid 2007/36/EY.

111 OSA
TIEDONANTOVELVOLLISUUS
7 luku

Sidnnoéllinen tiedonantovelvollisuus

1§
Soveltamisala ja kotivaltio

Téassd luvussa sdddetidn tilinpaétdsti ja osavuotisia taloudellisia katsauksia koskevasta
liikkkeeseenlaskijan velvollisuudesta antaa tietoja sijoittajille.

HE 305/2018
TaVM 34/2018
EV 276/2018
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Tédmaén luvun sdénnoksid sovelletaan 7 b §:44 lukuun ottamatta sdénnellylla markkinal-
la kaupankdynnin kohteena olevan arvopaperin liikkeeseenlaskijaan, jonka 2, 3, 3 a ja
3 b §:n mukainen sdannéllisen tiedonantovelvollisuuden kotivaltio on Suomi.

Tamén luvun 7 b §:n sddnnoksii sovelletaan liikkeeseenlaskijaan, jonka yhtidoikeudel-
linen kotipaikka on Suomessa ja jonka liikkeeseen laskema osake on kaupankdynnin koh-
teena sdénnellylld markkinalla.

7b§
Palkitsemisraportti

Osakkeen liikkeeseenlaskijan on julkistettava palkitsemisraportti, joka sisdltié tiedot
hallituksen ja mahdollisen hallintoneuvoston jésenten seké toimitusjohtajan ja mahdolli-
sen toimitusjohtajan sijaisen palkitsemisesta palkitsemispolitiikan mukaisesti edellisen ti-
likauden aikana. Palkitsemisraportti on julkistettava viimeistdan kolme viikkoa ennen siti
yhtiokokousta, jossa palkitsemisraportti on késiteltava.

Palkitsemisraporttiin ei saa sisdllyttdd luonnollisten henkildiden suojelusta henkil6tie-
tojen késittelyssa sekd ndiden tietojen vapaasta liikkkuvuudesta ja direktiivin 95/46/EY ku-
moamisesta (yleinen tietosuoja-asetus) annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston ase-
tuksen (EU) 2016/6799 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja tietoja tai henkilon perhetilannet-
ta koskevia tietoja.

17§
Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerion asetuksella annetaan tarkemmat sdédnnokset téssé luvussa séé-
detyn palkitsemisraportin siséllosté ja tietojen esittdmistavasta osakkeenomistajien oikeu-
det -direktiivin tdytdntdon panemiseksi.

8 luku

Muita tiedonanto- ja erityisid velvollisuuksia

1§
Soveltamisala

Tédmén luvun 4, 6 ja 6 a §:44 sovelletaan 7 luvun 2, 3 ja 3 a §:ssé tarkoitettuihin liikkee-
seenlaskijoihin, joiden sddnndllisen tiedonantovelvollisuuden kotivaltio on Suomi.

Tamén luvun 8 §:n sddnnoksiid sovelletaan, kun liikkeeseenlaskijan yhtiGoikeudellinen
kotipaikka on Suomessa ja sen liikkeeseen laskema osake on kaupankidynnin kohteena
sadnnellylld markkinalla.

Tadmén luvun 1 a, 5 ja 5 a §:84 sovelletaan liikkkeeseenlaskijaan, jonka yhtidoikeudelli-
nen kotipaikka on Suomessa ja jonka liikkeeseen laskema osake on kaupankédynnin koh-
teena sidnnellylld markkinalla.

la§
Olennaisten lahipiiritoimien julkistaminen

Osakkeen liikkeeseenlaskijan on julkistettava sellainen osakeyhtidlain 5 luvun
14 a §:ssé tai 6 luvun 4 tai 4 a §:ssd tarkoitettu ldhipiiritoimi, joka on olennainen osak-
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keenomistajan kannalta. Téllainen ldhipiiritoimi on julkistettava viimeistéén silloin, kun
lahipiiritoimi sitoo yhtiota.

Edelld 1 momentissa tarkoitettua ldhipiiritoimea julkistettaessa liikkeeseenlaskijan on
ilmoitettava lahipiiriin kuuluvan henkildn nimi, ldhipiirisuhteen luonne seka liiketoimen
ajankohta ja arvo. Lisdksi liikkkeeseenlaskijan on esitettdvé riittdvét tiedot liiketoimen
olennaisuuden arvioimiseksi yhtion ja ldhipiiriin kuulumattomien osakkeenomistajien
kannalta.

58§

Yhtiokokouskutsun julkistaminen

Osakkeen liikkeeseenlaskijan on julkistettava kutsu yhtiokokoukseen. Jos yhtidko-
kouksessa késitelldén palkitsemispolitiikkaa, osakkeen liikkeeseenlaskijan on julkistetta-
va my0s palkitsemispolitiikkaa koskevat ehdotuksensa yhtiokokoukselle.

5a§
Palkitsemispolitiikan sisaltd ja saatavilla pito

Palkitsemispolitiikassa on esitettdva periaatteet hallituksen ja mahdollisen hallintoneu-
voston jasenten sekd toimitusjohtajan ja mahdollisen toimitusjohtajan sijaisen palkitsemi-
selle ja toimisopimusten keskeisille ehdoille.

Osakkeen liikkeeseenlaskijan on pidettdvd voimassa oleva osakeyhtidlain 5 luvun
3 a §:ssé tarkoitettu palkitsemispolitiikkansa yleison saatavilla internetsivuillaan. Jos liik-
keeseenlaskijan yhtiokokous on ddnestinyt palkitsemispolitiikasta, on samassa yhteydes-
sd esitettdvd myoOs tieto ddnestyksen paivimairasti ja tuloksesta.

8§
Liikkeeseenlaskijan oikeus saada tietoja osakkaistaan

Sijoituspalveluntarjoajalla, arvo-osuusjirjestelmésti ja selvitystoiminnasta annetussa
laissa (348/2017) tarkoitetulla hallintarekisterdinnin hoitajalla sekd muulla arvopaperiti-
leistd annetussa laissa (750/2012) tarkoitetulla séilyttdjalla on velvollisuus antaa liikkee-
seenlaskijalle sen osakkaita koskevat tiedot mainituissa laeissa tarkoitetulla tavalla.

Liikkeeseenlaskija saa sdilyttdd 1 momentissa tarkoitetulla tavalla kerittyja tietoja enin-
tdén 12 kuukautta. Osakkeenomistajalla, joka on oikeushenkild, on oikeus vaatia puutteel-
listen tai virheellisten tietojen korjaamista.

Tietojen kerddmisestd aiheutuneista kustannuksista vastaa osakkeen liikkeeseenlaskija.

10 §
Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerion asetuksella annetaan tarkemmat sddnndkset téssd luvussa sda-
detyn palkitsemispolitiikan siséllosté ja tietojen esittdmistavasta osakkeenomistajien oi-
keudet -direktiivin tdytdnt6on panemiseksi.
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10 luku

Saiinneltyjen tietojen julkistaminen ja saatavilla pito

5§
Saanneltyjen tietojen saatavilla pito internetsivuilla

Edelld 1 momentin estimittd osakkeen liikkeeseenlaskijan on pidettivd 7 luvun
7 b §:ssé tarkoitetut tiedot yleison saatavilla internetsivuillaan vdhintdan kymmenen vuo-
den ajan. Jos palkitsemisraportit ovat saatavilla yli kymmenen vuotta, on niistd poistettava
henkildtiedot. Jos liikkeeseenlaskijan yhtiokokous on dédnestdnyt palkitsemisraportista,
liikkkeeseenlaskijan on samassa yhteydessad esitettdvd myds tieto ddnestyksen paivamaa-
rdstd ja tuloksesta.

10 a luku

Valtakirjaneuvonantajat

1§
Maaritelma

Valtakirjaneuvonantajalla tarkoitetaan yhteisod, joka liiketoimintanaan analysoi sddn-
nellylld markkinalla kaupankdynnin kohteena olevan osakkeen liikkeeseenlaskijan julkis-
tamia tietoja muodostaakseen niiden perusteella sijoittajien ddnestyspaatoksen tueksi sel-
vityksié tai laatiakseen ddnioikeuden kayttoon liittyvid neuvoja ja suosituksia.

28§

Soveltamisala

Tédmaén luvun sdidnnoksid sovelletaan valtakirjaneuvonantajaan, jonka yhtidoikeudelli-
nen kotipaikka on Suomessa. Témén luvun sdénnoksid sovelletaan lisdksi kolmannessa
maassa yhtidoikeudellista kotipaikkaansa pitdvin valtakirjaneuvonantajan toimintaan, jos
palveluja tarjotaan Suomessa.

38§

Valtakirjaneuvonantajan toiminnan jarjestaminen

Valtakirjaneuvonantajan toiminta on jérjestettdvd sen liikketoiminnan laatu ja laajuus
huomioon ottaen luotettavalla tavalla.

Valtakirjaneuvonantajan on annettava asiakkailleen véhintdan kerran vuodessa teke-
miensi selvitysten sekd ddnioikeuden kdyttdon liittyvien neuvojen ja suositusten valmis-
telua koskevat tiedot:

1) kéytdsséd olevien menetelmien olennaisimmista piirteista;

2) tarkeimmistd kdytossd olevista tietoldhteisti;

3) menetelmist, joilla varmistetaan tutkimusten, neuvojen ja dénestyssuositusten laa-
tu;

4) valmisteluun osallistuvien henkiloiden patevyydesta;

5) markkinaolosuhteiden, oikeudellisten ja sédéntelyolosuhteiden sekd porssiyhtiokoh-
taisten erojen mahdollisesta huomioimisesta;

6) kullakin markkinalla sovellettavien dénestyskdytantojen olennaisista piirteistd; sekd
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7) porssiyhtididen ja muiden sidosryhmien kanssa kaytdvistd vuoropuheluista, joilla
on vaikutusta annettaviin ddnioikeuden kayttod koskeviin neuvoihin ja suosituksiin.

Jos valtakirjaneuvonantaja ei laadi tai julkista 2 momentissa tarkoitettuja tietoja joko
kokonaan tai osittain, sen on julkistettava selvitys 2 momentin vaatimusten noudattamatta
jattdmisen perusteista ja ilmoitettava samalla mahdollisista vaihtoehtoisista menettelyta-
voista.

43§

Valtakirjaneuvonantajan tiedonantovelvollisuus

Valtakirjaneuvonantajan on pidettdva 3 §:ssé tarkoitetut tiedot maksutta yleison saata-
villa internetsivuillaan. Tiedot on paivitettdvd vahintddn kerran vuodessa, ja niiden pitdd
kattaa kolme edellistd kalenterivuotta.

58
Eturistiriitojen hallinta

Valtakirjaneuvonantajan on toteutettava kaikki asianmukaiset toimenpiteet eturistiriita-
tilanteiden tunnistamiseksi ja ehkéisemiseksi sekd niiden syntyessd kohdeltava asiakasta
hyvén tavan mukaisesti.

Jos eturistiriitatilannetta ei voida vélttd, valtakirjaneuvonantajan on selkeésti ilmoitet-
tava asiakkaalle riittdvan yksityiskohtaiset tiedot eturistiriidan luonteesta ja sen syistd
sekd asiakkaan etuihin kohdistuvien riskien pienentdmiseksi toteutetuista toimenpiteisti
ennen ddnioikeuden kayttoon liittyvdn neuvon tai suosituksen antamista.

15 luku

Hallinnolliset seuraamukset

28

Seuraamusmaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sddnnoksid, joiden
laiminlydnnisté tai rikkomisesta midratdén seuraamusmaksu, ovat:

1) 1 luvun 3 ja 4 §:n sddnnokset totuudenvastaisten tai harhaanjohtavien tietojen anta-
misen kiellosta ja riittdvien tietojen tasapuolisesta saatavilla pitimisestd;

2) 3 luvun 1 ja 2 §:n sddnnokset esitteen julkaisemisvelvollisuudesta;

3) 7luvun 7,7 bja 16 §:n sekd 10 luvun 3 §:n 1 momentin ja 4 §:n sddnnokset tietojen
julkistamisesta sekéd 8 luvun 1 a §:n sddnnokset olennaisten lahipiiritoimien julkistamises-
ta ja 5 a §:n sddnnokset palkitsemispolitiikan siséllostd ja saatavilla pidosta sekd 6 b §:n
saannods joukkovelkakirjalainan haltijoiden yhdenvertaisesta kohtelusta;

4) 10 a luvun 3-5 §:n sddnndkset valtakirjaneuvonantajien toiminnan jarjestimisesta,
tiedonantovelvollisuudesta ja eturistiriitojen hallinnasta;

5) 11 luvun7-11, 13, 14, 16-19,22-25 ja 27 §:n sddnnokset julkisesta ostotarjouksesta
tai tarjousvelvollisuudesta;

6) 12 luvun 3 §:n sdannokset rikkomuksista ilmoittamisesta.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sdannoksié, joiden
laiminlyonnistd tai rikkomisesta méérdtdin seuraamusmaksu, ovat lisdksi tdmén py-
kilan 1-3 momentissa tarkoitettuja sddnnoksid koskevat tarkemmat sédénnokset ja méaa-
raykset seké esiteasetuksen, avoimuusdirektiivin, markkinoiden vairinkdyttdasetuksen ja
osakkeenomistajien oikeudet -direktiivin perusteella annettujen komission asetusten ja
paitosten sddnnokset.
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16 luku

Vahingonkorvaus

1§
Korvausvastuun peruste

Joka tahallaan tai huolimattomuudesta aiheuttaa toiselle vahinkoa tdmén lain, sen no-
jalla annettujen sddnndsten tai méadrdysten, markkinoiden véarinkayttdasetuksen tai esite-
asetuksen taikka markkinoiden vddrinkdyttoasetuksen, esiteasetuksen, avoimuusdirektii-
vin tai osakkeenomistajien oikeudet -direktiivin nojalla annettujen Euroopan komission
asetusten tai paédtosten vastaisella menettelylld, on velvollinen korvaamaan aiheuttamansa
vahingon.

Tama laki tulee voimaan 10 pdivanad kesdkuuta 2019. Sen 15 luvun 2 §:n 1 ja 5 moment-
ti sekd 16 luvun 1 § tulevat kuitenkin voimaan vasta 22 péivand heindkuuta 2019.

Liikkeeseenlaskijan on julkistettava 7 luvun 7 b §:ssé tarkoitettu palkitsemisraportti en-
simmadisen kerran tilikaudelta, joka alkaa 1 paivand tammikuuta 2020 tai sen jdlkeen.

Tdmén lain 8 luvun 8 §:n 1 ja 2 momentti tulee voimaan 24 pdivéani syyskuuta 2020.

Valtakirjaneuvonantajan on saatettava 10 a luvussa tarkoitettu toiminta vastaamaan lain
vaatimuksia kuuden kuukauden kuluessa lain voimaantulosta.

Helsingissd 12 péivani huhtikuuta 2019

Tasavallan Presidentti

Sauli Niinisto

Valtiovarainministeri Petteri Orpo
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