FINLANDS FORFATTNINGSSAMLING

Utgiven i Helsingfors den 27 december 2018

1228/2018

Lag

om dndring av virdepappersmarknadslagen

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 virdepappersmarknadslagen (746/2012) 1 kap. 5 § 1 mom. 5-7 punkten,
4 och 5 kap. samt 16 kap. 5 §,

avdem 1 kap. 5 § 1 mom. 5-7 punkten sadana de lyder i lag 1074/2017,

dndras 1 kap. 4 § samt 5 § 1 mom. 2 och 4 punkten, 3 kap., 15 kap. 1 § 1 mom. 1 punk-
ten samt 2 § 1, 3 och 4 mom., 16 kap. 1 och 2 § samt 17 kap. 1, 2 och 3 §,

av dem 1 kap. 4 § och 15 kap. 1 § 1 mom. 1 punkten séddana de lyder i lag 1278/2015,
15 kap. 2 § 1 och 3 mom. sddana de lyder i lagarna 1278/2015 och 519/2016, 15 kap. 2 §
4 mom. och 16 kap. 1 § sddana de lyder i lag 519/2016 samt 17 kap. 2 § sddan den lyder
delvis éndrad i lag 519/2016, och

fogas till 15 kap. 2 §, sddan den lyder i lagarna 1278/2015 och 519/2016, ett nytt 5 mom.
och till 17 kap. nya 1 b och 1 ¢ § som foljer:

1 kap.

Allméinna bestimmelser

43§
Opartiskt tillhandahdllande av tillrdcklig information

Den som sjélv eller enligt uppdrag erbjuder viardepapper eller ansdker om att vardepap-
per ska tas upp till handel pa en reglerad marknad eller en multilateral handelsplattform
eller som enligt 3, 6-9 eller 11 kap. &r informationsskyldig gentemot investerare ska opar-
tiskt och konsekvent tillhandahélla investerarna tillridcklig information om omsténdighet-
er som kan inverka vésentligt pa vardepapperens vérde.

58
Europeiska unionens lagstifining

I denna lag avses med

2) prospektférordningen Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129
om prospekt som ska offentliggdras nér vérdepapper erbjuds till allménheten eller tas upp
till handel pa en reglerad marknad, och om upphévande av direktiv 2003/71/EG,
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4) direktivet om uppkopserbjudanden Europaparlamentets och radets direktiv
2004/25/EG om uppkopserbjudanden.

3 kap.
Prospekt

1§
Skyldighet att upprdtta prospekt

Den som erbjuder virdepapper till allménheten eller ansdker om att virdepapper ska tas
upp till handel pé en reglerad marknad ska offentliggdra ett prospekt 6ver vardepapperen.
Bestdmmelser om offentliggdrande av prospekt finns i prospektférordningen.

28
Undantag firdan skyldigheten att offentliggora prospekt

Nagot prospekt behdver inte offentliggdras om erbjudandet inte omfattas av anmal-
ningsforfarandet enligt artikel 25 i prospektforordningen och vardepapper erbjuds inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet till ett sammanlagt belopp pd hogst
8 000 000 euro under en tolvménadersperiod. Dessutom krivs det att den som erbjuder
véardepapper offentliggor och till Finansinspektionen sénder ett basinformationsdokument
som innehéller tillrdcklig information enligt vilken man kan bilda sig en vélgrundad upp-
fattning om emittenten och virdepapperen, om vardepapper erbjuds inom Europeiska eko-
nomiska samarbetsomrédet till ett sammanlagt belopp pa minst 1 000 000 euro under en
tolvmanadersperiod. Négot basinformationdokument kravs emellertid inte i fraga om er-
bjudanden om vilka det ges sddan information som avses i 11 § 2 mom. i lagen om grés-
rotsfinansiering (734/2016).

Nérmare bestimmelser om utformningen av och innehallet i basinformationdokumen-
tet och om hur det ska offentliggéras far utfirdas genom forordning av finansministeriet.

38
Ldmnande av marknadsforingsmaterial till Finansinspektionen

Det till ett prospekt anknytande marknadsforingsmaterial som anvénds i Finland ska
lamnas till Finansinspektionen senast niar marknadsforingen inleds.

15 kap.
Administrativa pafoljder
1§
Ordningsavgift

Ordningsavgift pafors for forsummelse eller overtriddelse av foljande bestimmelser
som avses 1 38 § 1 mom. 2 punkten i lagen om Finansinspektionen:

1) denna lags 3 kap. 3 § om limnande av marknadsforingsmaterial till Finansinspek-
tionen,



1228/2018

28
Pafoljdsavgift

Pafoljdsavgift pafors for forsummelse eller overtradelse av foljande bestimmelser som
avses 140 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen:

1) bestimmelserna om forbud mot att lamna osann eller vilseledande information och
om opartiskt tillhandahallande av tillrdcklig information i 1 kap. 3 och 4 §,

2) bestimmelserna om skyldighet att offentliggdra prospekt i3 kap. 1 och 2 §,

3) bestdmmelserna om offentliggérande av information i 7 kap. 7 och 16 § samt 10 kap.
3 § 1 mom. och 4 § samt bestimmelsen om likabehandling av innehavare av obligations-
lani 8 kap. 6 b §,

4) bestimmelserna om offentligt uppkdpserbjudande och skyldighet att ldmna erbju-
dande i 11 kap. 7-11, 13, 14, 16-19, 22-25 och 27 §,

5) bestdmmelserna om rapportering om Overtradelser i 12 kap. 3 §.

Sadana bestaimmelser enligt 40 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen for vilka det
vid forsummelse eller 6vertradelse ska paforas pafoljdsavgift ar utdover vad som foreskrivs
i 1 mom. i denna paragraf dessutom foljande bestimmelser i marknadsmissbruksforord-
ningen:

1) bestimmelserna om forbud mot insiderhandel och olagligt rdjande av insiderinfor-
mation och mot marknadsmanipulation i artiklarna 14 och 15,

2) bestimmelserna om forhindrande och upptiackt av marknadsmissbruk och om of-
fentliggdrande av insiderinformation i artikel 16.1 och 16.2 samt artikel 17.1, 17.2, 17.4—
17.6 och 17.8,

3) bestammelserna om insiderforteckningar, transaktioner utférda av personer i ledan-
de stdllning samt investeringsrekommendationer och statistik 1 artikel 18.1-18.6, artikel
19.1-19.3, 19.5-19.7 och 19.11 samt artikel 20.1.

Sadana bestaimmelser enligt 40 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen for vilka det
vid forsummelse eller 6vertradelse ska paforas pafoljdsavgift ar utdover vad som foreskrivs
i 1 och 2 mom. i denna paragraf dessutom foljande bestimmelser i prospektférordningen:

1) bestimmelserna om skyldigheten att offentliggdra ett prospekt och undantag fran
denna skyldighet samt om efterf6ljande aterforsiljning av vardepapper i artiklarna 3 och 5,

2) bestimmelserna om uppréttande av prospekt och om ansvar i anslutning till det i ar-
tikel 6, artikel 7.1-7.11, artiklarna 8—10 samt artikel 11.1 och 11.3,

3) bestdammelserna om prospektets innehéll och form samt om utelamnande av infor-
mation i artikel 14.1 och 14.2, artikel 15.1, artikel 16.1-16.3, artiklarna 17 och 18 och ar-
tikel 19.1-19.3,

4) bestimmelserna om forfaranden for godkédnnande och offentliggdrande av prospekt,
annonsering, tillagg till prospekt samt anvandning av sprék i artikel 20.1, 21.1-21.4 och
21.7-21.11, artikel 22.2-22.5, artikel 23.1-23.3 och 23.5 samt artikel 27.

Pafoljdsavgift pafors dessutom for forsummelse eller Gvertradelse av foljande bestdm-
melser som avses 1 40 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen: ndrmare bestimmelser
och foreskrifter som géller de bestimmelser som avses i 1-3 mom. i denna paragraf samt
sddana bestammelser i forordningar och beslut som kommissionen antagit med stod av
prospektforordningen, ppenhetsdirektivet och marknadsmissbruksférordningen.



1228/2018

16 kap.

Skadestand

1§
Skadestdandsgrund

Den som uppsatligen eller av oaktsamhet vallar en annan person skada genom forfaran-
de som strider mot denna lag, mot bestimmelser som utfardats eller foreskrifter som med-
delats med stdd av den eller mot marknadsmissbruksforordningen, prospektférordningen
eller forordningar eller beslut som Europeiska kommissionen antagit med stod av mark-
nadsmissbruksforordningen, prospektforordningen eller 6ppenhetsdirektivet dr skyldig att
ersitta skadan.

28
Ansvar for informationen i en prospektsammanfattning eller ett registreringsdokument

Skada som uteslutande beror pé informationen i en i artikel 7 i prospektforordningen
avsedd prospektsammanfattning for investerare eller eni 15.1 andra stycket i prospektfor-
ordningen avsedd sérskild sammanfattning av ett EU-tillvaxtprospekt, inklusive en dver-
sittning av en sadan, ska ersittas endast om informationen é&r vilseledande, inexakt eller
motstridig i forhallande till prospektet i ovrigt eller om sammanfattningen inte innehéller
information som é&r relevant i férhéllande till prospektets Gvriga delar.

Skada som uteslutande beror pa informationen i ett registreringsdokument eller i ett i
artikel 9 1 prospektforordningen avsett universellt registreringsdokument ska erséttas en-
dast om registreringsdokumentet eller det universella registreringsdokumentet anvands
som en del av ett godként prospekt.

17 kap.

Tillsynsbefogenheter

1§
Uppskov med att erbjuda virdepapper till allmdnheten

Finansinspektionen kan bestdmma att erbjudande av vérdepapper till allménheten ska
skjutas upp med hdgst tio pé varandra f6ljande bankdagar &t gdngen. Ett sddant uppskov
forutsétter att Finansinspektionen har grundad anledning att missténka att den som erbjud-
er viardepapper eller enligt uppdrag skoter erbjudandet handlar i strid med denna lag eller
bestimmelser som utférdats eller foreskrifter som meddelats med stéd av den eller med
prospektforordningen eller forordningar eller beslut som Europeiska kommissionen anta-
git med stdd av prospektforordningen. Innan Finansinspektionen fattar beslutet ska den ge
den som beslutet avser tillfdlle att bli hord, om inte drendets bradskande natur eller en an-
nan sérskild orsak foranleder nagot annat.

1b§
Férbud mot marknadsforing av virdepappersprospekt

Finansinspektionen kan for hogst tio pa varandra f6ljande bankdagar forbjuda, uppskju-
ta eller avsluta sddan marknadsforing av vardepappersprospekt som utfors av vardepap-
persemittenten, den som erbjuder virdepapper, den som ansoker om att virdepapper ska
tas upp till handel pa en reglerad marknad eller en finansiell mellanhand, om Finansin-
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spektionen har grundad anledning att misstdnka att de som ansvarar for informationen i
prospektet enligt prospektforordningen har handlat i strid med prospektforordningen eller
forordningar eller beslut som Europeiska kommissionen antagit med stdd av den.

Ic§
Vigran for viss tid att godkdnna prospekt

Finansinspektionen kan for viss tid, hogst fem ar, vigra att godkédnna prospekt som upp-
rittats av en viss vardepappersemittent, erbjudare av vardepapper eller person som anso-
ker om att virdepapper tas upp till handel pa en reglerad marknad, om denna upprepade
ganger och allvarligt har brutit mot prospektforordningen.

Finansinspektionen ska underritta Europeiska vardepappers- och marknadsmyndighe-
ten om végran att godkénna ett prospekt, varefter Europeiska virdepappers- och mark-
nadsmyndigheten underréttar de behoriga myndigheterna i de dvriga medlemsstaterna om
saken.

28§

Forbuds-, rdttelse- och avbrottsbeslut

Finansinspektionen kan forbjuda den som i samband med erbjudande, marknadsforing
eller omsittning av viardepapper och andra finansiella instrument eller uppfyllande av in-
formationsskyldigheten i friga om viardepapper och andra finansiella instrument pa var-
depappersmarknaden handlar i strid med denna lag eller bestimmelser som utférdats eller
foreskrifter som meddelats med stod av den, eller i strid med prospektforordningen eller
forordningar eller beslut som Europeiska kommissionen antagit med stod av den, att fort-
sétta eller upprepa ett sidant forfarande. Finansinspektionen kan samtidigt kriava att forfa-
randet dndras eller réttas, om detta méaste anses behovligt med tanke pa de uppenbara ola-
genheter som forfarandet orsakar investerarna.

Finansinspektionen kan forbjuda den som handlar i strid med marknadsmissbruksfor-
ordningen att fortsitta eller upprepa forfarandet. Finansinspektionen kan samtidigt krdva
att forfarandet dndras eller rittas, om detta méste anses behdvligt med tanke pa att inves-
terarna ska fa riktiga och tillrickliga uppgifter.

Finansinspektionen kan avbryta granskningen av ett prospekt som 6verldmnats till den
for godkédnnande eller forordna att vardepappersemittenten, erbjudaren av viardepapper el-
ler den som ansoker om att virdepapper tas upp till handel pa en reglerad marknad kom-
pletterar informationen i prospektet, om det behdvs for att sdkerstélla investerarskyddet.

38
Vite

Finansinspektionen kan forena forbud och beslut som avses i 1, 1 b och 2 § med vite.
Vitet doms ut av Finansinspektionen. P4 vitesdrenden tillimpas viteslagen (1113/1990).

Denna lag trader i kraft den 22 juli 2019.

Upphévandet av bestimmelserna i 4 kap. 3 § 1 mom. 4 och 5 punkten, 4 kap. 6 § 3
mom. och 5 kap. 11 § trider dock i kraft redan den 1 januari 2019.

Bestdmmelserna i 3kap. 2 § trdder i kraft redan den 1 januari 2019. De bestimmelser i
3 kap. 2 och 4 § i lagen som géllde vid ikrafttrddandet av denna lag tillimpas dock till och
med den 20 juli 2019.

Pé girningar och forsummelser som skett fore ikrafttridandet av denna lag tillimpas de
bestimmelser som géllde vid ikrafttrddandet.
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Pa ett prospekt for vilket en ansdkan om godkédnnande verldmnats till Finansinspek-
tionen fore ikrafttridandet av denna lag tillimpas de bestimmelser som géllde vid
ikrafttradandet.

Helsingfors den 19 december 2018

Republikens President

Sauli Niinisto

Finansminister Petteri Orpo
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