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Laki

arvopaperimarkkinalain muuttamisesta

Eduskunnan paétoksen mukaisesti

kumotaan arvopaperimarkkinalain (746/2012) 1 luvun 5 §:n 1 momentin 5-7 kohta,
4 ja 5 luku sekd 16 luvun 5 §,

sellaisina kuin niistd ovat 1 luvun 5 §:n 1 momentin 5—7 kohta laissa 1074/2017,

muutetaan 1 luvun 4 § sekd 5 §:n 1 momentin 2 ja 4 kohta, 3 luku, 15 luvun 1 §:n 1 mo-
mentin 1 kohta sekd 2 §:n 1, 3 ja 4 momentti, 16 luvun 1 ja2 § sekd 17 luvun 1,2 ja 3 §,

sellaisina kuin niistd ovat 1 luvun 4 § ja 15 luvun 1 §:n 1 momentin 1 kohta laissa
1278/2015, 15 luvun 2 §:n 1 ja 3 momentti laeissa 1278/2015 ja 519/2016, 15 luvun 2 §:n
4 momentti ja 16 luvun 1 § laissa 519/2016 ja 17 luvun 2 § osaksi laissa 519/2016, seké

lisdtddn 15 luvun 2 §:44n, sellaisena kuin se on laeissa 1278/2015 ja 519/2016, uusi
5 momentti ja 17 lukuun uusi 1 b ja 1 ¢ § seuraavasti:

1 Tuku

Yleiset saiannokset

43§
Riittdvien tietojen tasapuolinen pitdminen saatavilla

Joka itse tai toimeksiannon nojalla tarjoaa arvopapereita tai hakee arvopaperin ottamis-
ta kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylle markkinalle tai monenkeskiseen kaupankaynti-
jérjestelmaién tai jolla on 3, 6-9 tai 11 luvun nojalla tiedonantovelvollisuus sijoittajia koh-
taan, on velvollinen pitdméén sijoittajien saatavilla tasapuolisesti ja johdonmukaisesti riit-
tavit tiedot seikoista, jotka ovat omiaan olennaisesti vaikuttamaan arvopaperin arvoon.

58
Euroopan unionin lainsddddnté

Téssé laissa tarkoitetaan:

2) esiteasetuksella arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi
sadnnellylld markkinalla ottamisen yhteydessd julkaistavasta esitteestd ja direktiivin
2003/71/EY kumoamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU)
2017/1129;
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4) ostotarjousdirektiivilld julkisista ostotarjouksista annettua Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivid 2004/25/EY.

3 luku

Esite

1§
Velvollisuus laatia esite

Arvopapereita yleisolle tarjoavan tai niiden ottamista kaupankdynnin kohteeksi sddn-
nellylle markkinalle hakevan on julkaistava arvopapereita koskeva esite. Esitteen julkai-
semisesta sdddetddn esiteasetuksessa.

28
Poikkeus esitteen julkaisemisvelvollisuudesta

Esitettd ei tarvitse julkaista, jos tarjoukseen ei sovelleta esiteasetuksen 25 artiklan mu-
kaista notifiointia ja arvopapereita tarjotaan Euroopan talousalueella 12 kuukauden aikana
yhteenlasketulta vastikkeeltaan enintédén 8 000 000 euron suuruinen maérd. Lisdksi edel-
lytetdéin, ettd arvopaperin tarjoaja julkaisee ja toimittaa Finanssivalvonnalle perustieto-
asiakirjan, joka siséltéa riittavét tiedot perustellun arvion tekemiseksi liikkeeseenlaskijas-
ta ja arvopapereista, jos arvopapereita tarjotaan Euroopan talousalueella 12 kuukauden ai-
kana yhteenlasketulta vastikkeeltaan véhintdén 1 000 000 euron suuruinen méérd. Perus-
tietoasiakirjaa ei edellytetd kuitenkaan tarjouksista, joista annetaan joukkorahoituslain
(734/2016) 11 §:n 2 momentissa tarkoitetut tiedot.

Valtiovarainministerion asetuksella voidaan antaa tarkemmat sddnndkset perustieto-
asiakirjan rakenteesta ja siséllostd seki julkaisemistavasta.

38
Markkinointiaineiston toimittaminen Finanssivalvonnalle

Esitteeseen liittyvd Suomessa kéytettdvd markkinointiaineisto on toimitettava Finans-
sivalvonnalle viimeistddn silloin, kun markkinointi aloitetaan.

15 luku

Hallinnolliset seuraamukset

1§

Rikemaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 38 §:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettuja sddnnok-
sid, joiden laiminlydnnisté tai rikkomisesta médratidén rikemaksu, ovat:

1) tdmain lain 3 [uvun 3 §:n sddnnds markkinointiaineiston toimittamisesta Finanssival-
vonnalle;
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238
Seuraamusmaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sdannoksié, joiden
laiminlyonnisté tai rikkomisesta méarétdan seuraamusmaksu, ovat:

1) 1luvun 3 ja 4 §:n sdédnnokset totuudenvastaisten tai harhaanjohtavien tietojen anta-
misen kiellosta ja riittdvien tietojen tasapuolisesta saatavilla pitdmisesti;,

2) 3 luvun 1 ja 2 §:n sddnndkset esitteen julkaisemisvelvollisuudesta;

3) 7luvun 7 ja 16 §:n sekd 10 luvun 3 §:n 1 momentin ja 4 §:n sddnnokset tietojen jul-
kistamisesta sekd 8 luvun 6 b §:n sdénnos joukkovelkakirjalainan haltijoiden yhdenvertai-
sesta kohtelusta;

4) 11 luvun 7-11, 13, 14, 16-19, 22-25 ja 27 §:n sddnndkset julkisesta ostotarjouksesta
tai tarjousvelvollisuudesta;

5) 12 luvun 3 §:n sddnnokset rikkomuksista ilmoittamisesta.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sddnnoksid, joiden
laiminlyonnisti tai rikkomisesta maardtdan seuraamusmaksu, ovat timén pykéldan 1 mo-
mentissa sdddetyn liséksi seuraavien markkinoiden vairinkdyttoasetuksen sdénnosten rik-
kominen tai laiminlyonti:

1) 14 ja 15 artiklan sdénnés sisdpiirikauppoja ja sisépiirintiedon laitonta ilmaisemista
sekd markkinoiden manipulointia koskevasta kiellosta;

2) 16 artiklan 1 ja 2 kohdan ja 17 artiklan 1 ja 2, 4-6 ja 8 kohdan sd&nnos markkinoiden
vadrinkdyton estimisestd ja havaitsemisesta seké sisdpiirintiedon julkistamisesta;

3) 18 artiklan 1-6 kohdan, 19 artiklan 1-3, 5-7 ja 11 kohdan seka 20 artiklan 1 kohdan
sddnnds sisédpiiriluetteloista, johtohenkildiden litketoimista sekd sijoitussuosituksista ja ti-
lastoista.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sddnnoksid, joiden
laiminlyonnisti tai rikkomisesta méaritddn seuraamusmaksu, ovat tdimén pykédlan 1 ja 2
momentissa sdddetyn lisdksi seuraavien esiteasetuksen sddannosten rikkominen tai laimin-
lyonti:

1) 3 ja 5 artiklan sddnnds esitteen julkaisemisvelvollisuudesta ja siitd vapauttamisesta
sekd arvopapereiden edelleenmyynnistd;

2) 6 artiklan, 7 artiklan 1-11 kohdan, 8—10 artiklan ja 11 artiklan 1 ja 3 kohdan sd&nnos
esitteen laatimisesta seka siihen liittyvéstd vastuusta;

3) 14 artiklan 1 ja 2 kohdan, 15 artiklan 1 kohdan, 16 artiklan 1-3 kohdan, 17 ja 18 ar-
tiklan sekd 19 artiklan 1-3 kohdan sddnnds esitteen sisdllostd ja muodosta seké tietojen
julkistamatta jéttdmisesti,

4) 20 artiklan 1 kohdan, 21 artiklan 1-4 kohdan ja 7—-11 kohdan, 22 artiklan 2—5 koh-
dan, 23 artiklan 1-3 ja 5 kohdan seké 27 artiklan sddnnds esitteen hyviksymisti ja julkai-
semista koskevista jarjestelyistd, mainonnasta, esitteen tdydennyksistd sekd kaytettavasta
kielesta.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sddnnoksid, joiden
laiminlyonnisti tai rikkomisesta méddratddan seuraamusmaksu, ovat lisdksi timén pykéaldn
1-3 momentissa tarkoitettuja sadnnoksid koskevat tarkemmat sddnnokset ja madrdaykset
sekd esiteasetuksen, avoimuusdirektiivin ja markkinoiden véarinkdyttdasetuksen perus-
teella annettujen komission asetusten ja paatosten sdannokset.
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16 luku

Vahingonkorvaus

1§
Korvausvastuun peruste

Joka tahallaan tai huolimattomuudesta aiheuttaa toiselle vahinkoa tdmén lain, sen no-
jalla annettujen sddnndsten tai méadrdysten, markkinoiden véarinkayttdasetuksen tai esite-
asetuksen taikka markkinoiden vaarinkéyttoasetuksen, esiteasetuksen tai avoimuusdirek-
tiivin nojalla annettujen Euroopan komission asetusten tai paétdsten vastaisella menette-
lyll4, on velvollinen korvaamaan aiheuttamansa vahingon.

2§
Vastuu esitteen tiivistelmdssd tai rekisterointiasiakirjassa annetuista tiedoista

Vahinko, joka johtuu yksinomaan sijoittajalle annettavan esitteen esiteasetuksen 7 ar-
tiklassa tarkoitetussa tiivistelmaéssa tai 15 artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa tarkoite-
tussa EU:n kasvuesitettd koskevassa erillisessd tiivistelmédssd annetuista tiedoista, sen
kaénnos mukaan luettuna, on korvattava vain, jos tiedot ovat harhaanjohtavia, epatarkkoja
tai ristiriitaisia suhteessa esitteen muihin osiin tai jollei tiivistelméssé anneta keskeisié tie-
toja suhteessa esitteen muihin osiin.

Vahinko, joka johtuu yksinomaan rekisterdintiasiakirjassa tai esiteasetuksen 9 artiklas-
sa tarkoitetussa yleisessd rekisterdintiasiakirjassa annetuista tiedoista, on korvattava ai-
noastaan silloin, kun rekisterdintiasiakirjaa tai yleisté rekisterdintiasiakirjaa kéytetdan hy-
véaksytyn esitteen osana.

17 luku

Valvontavaltuudet

1§
Arvopaperin yleisélle tarjoamisen lykkddminen

Finanssivalvonta voi méédrété, ettd arvopaperin yleisolle tarjoamista lykétdén enintédén
kymmenelli perittdiselld pankkipéivéllé kerrallaan. Lykkays voidaan méérété, jos Finans-
sivalvonnalla on perusteltu syy epdillé, ettd arvopaperin tarjoaja tai se, joka toimeksiannon
nojalla huolehtii tarjouksesta, toimii timén lain tai sen nojalla annettujen sdénndsten tai
madrdysten taikka esiteasetuksen tai sen nojalla annettujen Euroopan komission asetusten
tai paétosten vastaisesti. Ennen méérdyksen antamista Finanssivalvonnan on varattava
maérdyksen kohteelle tilaisuus tulla kuulluksi, jollei asian kiireellisyydesté tai muusta eri-
tyisestd syystd muuta johdu.

1b§
Arvopapereita koskevan esitteen markkinoinnin kieltdiminen

Finanssivalvonta voi kieltdd, lykata tai lopettaa arvopaperin liikkeeseenlaskijan, tarjo-
ajan, kaupankdynnin kohteeksi sdinnellylld markkinalla ottamista hakevan henkilon tai
asianomaisen rahoituksen vilittdjan arvopapereita koskevan esitteen markkinoinnin enin-
tddn kymmenen perikkaisen pankkipdivin ajaksi, jos Finanssivalvonnalla on perusteltu
syy epdilld, ettd esiteasetuksen mukaisen esitteen sisdltdmisté tiedoista vastuussa olevat
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henkil6t ovat toimineet esiteasetuksen tai sen nojalla annettujen Euroopan komission ase-
tusten tai pdétosten vastaisesti.

Ic§
Mddirdaikainen esitteen hyviksymiskielto

Finanssivalvonta voi méiirdajaksi, enintddn viiden vuoden ajaksi, kieltdytyd hyviksy-
masti tietyn arvopaperin liikkkeeseenlaskijan, tarjoajan tai kaupankadynnin kohteeksi séén-
nellyllda markkinalla ottamista hakevan henkilon laatimaa esitettd, jos timé on toistuvasti
ja vakavasti rikkonut esiteasetusta.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava esitteen hyvéksymiskiellosta Euroopan arvopaperi-
markkinaviranomaiselle, joka ilmoittaa siitd muiden jdsenvaltioiden toimivaltaisille vi-
ranomaisille.

28
Kielto-, oikaisu- ja keskeytyspdditos

Finanssivalvonta voi kieltda sitd, joka toimii arvopaperien ja muiden rahoitusvilineiden
tarjoamisessa, markkinoinnissa ja vaihdannassa tai arvopapereita ja muita rahoitusvélinei-
td koskevaa tiedonantovelvollisuutta tiytettdessd arvopaperimarkkinoilla timén lain tai
sen nojalla annettujen sddnnosten tai madrdysten taikka esiteasetuksen tai sen nojalla an-
nettujen Euroopan komission asetusten tai padtosten vastaisesti, jatkamasta tai uudista-
masta kyseistd menettelyd. Finanssivalvonta voi samalla velvoittaa menettelyn muutetta-
vaksi tai oikaistavaksi, jos sitd on pidettava tarpeellisena sijoittajille aiheutuvien ilmeisten
haittojen vuoksi.

Finanssivalvonta voi kieltia sité, joka toimii markkinoiden vaarinkéyttdasetuksen vas-
taisesti, jatkamasta tai uudistamasta kyseistd menettelyd. Finanssivalvonta voi samalla
velvoittaa menettelyn muutettavaksi tai oikaistavaksi, jos sitd on pidettdva tarpeellisena
oikean ja riittdvén tiedon saamiseksi sijoittajille.

Finanssivalvonta voi keskeyttidd hyviksyttaviksi jatetyn esitteen tarkastamisen tai méa-
ratd arvopaperin liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai sddnnellylld markkinalla kaupankayn-
nin kohteeksi ottamista hakevan henkilon tiydentdméén esitteen tietoja, jos se on tarpeel-
lista sijoittajansuojan turvaamiseksi.

38
Uhkasakko

Finanssivalvonta voi tehostaa 1, 1 b ja 2 §:ssi tarkoitetun kiellon tai padtoksen noudat-
tamista uhkasakolla. Uhkasakon miirdd maksettavaksi Finanssivalvonta. Uhkasakkoa
koskevaan asiaan sovelletaan, mitd uhkasakkolaissa (1113/1990) séadetdan.

Tama laki tulee voimaan 22 pdivéna heindkuuta 2019.

Tadmén lain 4 luvun 3 §:n 1 momentin 4 ja 5 kohdan, 4 [uvun 6 §:n 3 momentin ja 5 lu-
vun 11 §:n kumoaminen tulevat kuitenkin voimaan jo 1 pdivand tammikuuta 2019.

Tadmén lain 3 luvun 2 § tulee voimaan jo 1 péivand tammikuuta 2019. Témén lain voi-
maan tullessa voimassa olleita 3 luvun 2 ja 4 §:44 sovelletaan kuitenkin 20 pdivaén heiné-
kuuta 2019.

Tekoon ja laiminlydntiin, joka on tehty ennen timén lain voimaantuloa, sovelletaan té-
mén lain voimaan tullessa voimassa olleita sddnnoksia.

Esitteeseen, jonka hyviksymistd koskeva hakemus on jitetty Finanssivalvonnalle en-
nen tdmin lain voimaantuloa, sovelletaan timén lain voimaan tullessa voimassa olleita
saannoksia.
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