SUOMEN SAADOSKOKOELMA

Julkaistu Helsingissi 19 péivini maaliskuuta 2019

295/2019
Laki

kaupankiynnistii rahoitusvilineilld annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

kumotaan kaupankdynnisté rahoitusvilineilld annetun lain (1070/2017) 2 luvun 19 §:n
3 momentti, 3 luvun 33 §:n 2 momentti, 4 luvun 6 § sekd 5 luvun 11 §:n 2 momentti,

muutetaan 1 luvun 1 §:n 2 ja 4 momentti, 2 §:n 1 momentti sekd 2 §:n 2 momentin suo-
menkielinen sanamuoto, II osan otsikko, 2 luvun 1 §:n 2 momentti ja 7 §:n 5 momentti,
3luvun 1§, 2 §:n 3 momentti, 6 §, 13 §:n 3 momentti, 15 §:n 2 momentti, 17-19, 21-23
ja26 § sekd 31 §:n 1 momentti, 5 luvun 1, 10, 15ja 18 §, 19 §:n 1 momentti, 20 §:n 1 mo-
mentti, 21 §, 22 §:n 2 momentin ja 23 §:n suomenkielinen sanamuoto, 24 §, 26 §:n 2 mo-
mentti ja 27 §:n 2 momentti, 6 luvun 1 §:n 1 momentti, 7 luvun 1 §, 3 §:n 3 momentti,
5 §:n 3 momentti ja 6 §, 9 luvun 4 §:n 2 momentin 8 kohta, 5 §, 7 §:n 2 momentti ja 8 §
sekd 10 luvun 3 §, ja

lisdtddn 2 Tuvun 17 §:44n uusi 2-5 momentti seuraavasti:

1 luku

Soveltamisala ja méiritelmat

1§
Soveltamisala

Tété lakia sovelletaan porssid vastaavaan ulkomaiseen yhteisoon siten kuin 4 luvussa
sdddetddn.

Rahoitusvilineiden kaupankdyntiin liittyvien tietojen julkistamisesta ja kaupankéyn-
nistd johdannaissopimuksilla sdddetién lisdksi rahoitusvilineiden markkinoista seké ase-
tuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksessa (EU) N:o 600/2014, jaljempana EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetus.
EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetuksessa sdddetddn myos rahoitusvélineilld tehty-
jen litketoimien raportoinnista toimivaltaiselle viranomaiselle ja syrjimittoméasté padsysta
madrityspalveluihin ja vertailuarvoja koskeviin tietoihin.

HE 277/2018
TaVM 32/2018
EV 243/2018
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238
Mddritelmdit

Téssd laissa tarkoitetaan:

1) rahoitusvilineelld sijoituspalvelulain (747/2012) 1 luvun 14 §:ssi tarkoitettua ra-
hoitusvilinettd;

2) arvopaperilla arvopaperimarkkinalain (746/2012) 2 luvun 1 §:ssé tarkoitettua arvo-
paperia;

3) johdannaissopimuksella sijoituspalvelulain 1 luvun 14 §:n 1 momentin 3-9 kohdas-
sa tarkoitettua rahoitusvilinettd;

4) monenkeskiselld jdrjestelmdlld jarjestelmad, jossa useiden kolmansien osapuolten
rahoitusvélineitd koskevat osto- ja myynti-intressit voivat olla keskendén vuorovaikutuk-
sessa;

5) sddnnellylld markkinalla porssin tai sitd muussa ETA-valtiossa vastaavan markki-
noiden ylldpitdjan yllapitimaa monenkeskistd jérjestelmédi, jossa markkinan yllapitdjan
laatimien sééntdjen mukaisesti saatetaan yhteen rahoitusvélineitd koskevia osto- ja myyn-
titarjouksia tai tarjouskehotuksia siten, ettd tuloksena on rahoitusvélinettd koskeva sitova
kauppa;

6) markkinoiden ylldpitdjdlld yhta tai useampaa henkildd, joka hallinnoi tai yllapitad
sddnnellyn markkinan liiketoimintaa ja joka voi olla sddnnelty markkina itse;

7) porssilld suomalaista osakeyhtiotd, joka yllapitdd sddnneltyd markkinaa Suomessa;

8) monenkeskiselld kaupankdyntijdirjestelmdlld monenkeskisen kaupankdynnin jérjes-
tdjan tai sitd muussa ETA-valtiossa vastaavan kaupankdynnin jérjestdjén ylldpitdmaa
muuta kuin 5 tai 11 kohdassa tarkoitettua monenkeskisté jirjestelméad, jossa kaupankayn-
nin jérjestdjin laatimien sddntdjen mukaisesti saatetaan yhteen rahoitusvélineitd koskevia
osto- ja myyntitarjouksia tai tarjouskehotuksia jarjestelméssa siten, ettd tuloksena on ra-
hoitusvilinettd koskeva sitova kauppa;

9) pk-yritysten kasvumarkkinalla 6 luvussa tarkoitettua erityistd rekisteroityd monen-
keskistéd kaupankéyntijarjestelmaa;

10) pk-yritykselld yritysté, jonka keskiméardinen markkina-arvo oli alle 200 000 000 euroa
kolmen edellisen kalenterivuoden lopun paatdskurssien perusteella;

11) organisoidulla kaupankdyntijdrjestelmdlld organisoidun kaupankiynnin jarjesta-
jén tai sitd muussa ETA-valtiossa vastaavan kaupankéynnin jarjestdjan yllapitimas muuta
kuin 5, 8 tai 9 kohdassa tarkoitettua monenkeskisté jérjestelmdi, jossa kaupankdynnin
kohteena saa olla vain joukkovelkakirjoja, strukturoituja rahoitustuotteita, padstdoikeuk-
sia tai johdannaissopimuksia;

12) monenkeskisen kaupankdynnin jdrjestdjdlld 8 kohdassa ja organisoidun kaupan-
kdynnin jdrjestdjdlld 11 kohdassa tarkoitettua jarjestelméad Suomessa yllapitdvaa porssia,
sijoituspalvelulaissa tarkoitettua sijoituspalveluyritysté ja kolmannen maan yrityksen si-
vuliikettd seki luottolaitostoiminnasta annetussa laissa (610/2014) tarkoitettua luottolai-
tosta;

13) kauppapaikalla sddnneltyd markkinaa, monenkeskisti kaupankéyntijérjestelméa ja
organisoitua kaupankéyntijérjestelmas;

14) sijoituspalvelun tarjoajalla sijoituspalvelulaissa tarkoitettua sijoituspalveluyritys-
td ja ulkomaista ETA-sijoituspalveluyritysti seké sellaista luottolaitostoiminnasta anne-
tussa laissa tarkoitettua luottolaitosta ja ulkomaista ETA-luottolaitosta, joka tarjoaa sijoi-
tuspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimintaa;

15) kaupankdyntiosapuolella sijoituspalvelun tarjoajaa tai muuta henkil64, jolle porssi
tai monenkeskisen kaupankdynnin jérjestdji on myontinyt oikeuden kdydd kauppaa
asianomaisella kauppapaikalla;

16) kauppojen sisdiselld toteuttajalla sijoituspalvelun tarjoajaa, joka suunnitelmalli-
sesti, toistuvasti, sddnnollisesti, jarjestelméllisesti ja merkittdvassd maérin kdy kauppaa
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omaan lukuunsa toteuttaessaan asiakkaiden toimeksiantoja kauppapaikan ulkopuolella yl-
lapitdaméttd monenkeskisté jérjestelmas;

17) algoritmisella kaupankdynnilld rahoitusvilineilld tapahtuvaa kaupankéyntid, jossa
tietokonealgoritmi méaérittdd automaattisesti toimeksiantojen yksittdisid tekijoitd;

18) pddmiehen lukuun tismdytetylld kaupankdynnilld liiketoimea, jossa kaupan mah-
dollistava taho toimii liiketoimen ostajan ja myyjén valilld siten, ettei sithen kohdistu
markkinariskid litketoimen toteutuksen misséén vaiheessa, ja jossa liiketoimen molemmat
puolet toteutetaan samanaikaisesti ja liiketoimi toteutetaan hintaan, josta kaupan mahdol-
listavalle taholle ei koidu muuta voittoa tai tappiota kuin aiemmin ilmoitettu palkkio, mak-
su tai kulut liitketoimesta;

19) raportointipalvelulla hyvéksytyn julkistamisjérjestelyn ylldpitoa, konsolidoitujen
kaupankéyntitietojen ylldpitoa tai hyvaksytyn ilmoitusjarjestelmén yllapitoa;

20) raportointipalvelun tarjoajalla suomalaista osakeyhtiotd tai eurooppayhtidlaissa
(742/2004) tarkoitettua eurooppayhtioti, jolla on tdmén lain mukainen toimilupa hyvak-
sytyn julkistamisjérjestelyn, konsolidoitujen kaupankayntitietojen tai hyvéksytyn ilmoi-
tusjarjestelmén yllapitoon;

21) hyviksytyn julkistamisjdrjestelyn tarjoajalla edelld 20 kohdassa tarkoitettua yhtio-
td, jolla on oikeus tarjota palvelua kauppoja koskevien tietojen julkistamiseksi sijoituspal-
velun tarjoajan puolesta EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetuksen 20 ja 21 artiklan
mukaisesti;

22) konsolidoitujen kaupankdyntitietojen tarjoajalla edelld 20 kohdassa tarkoitettua
yhti6té, jolla on oikeus tarjota palvelua EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetuksen 6,
7,10, 12, 13, 20 ja 21 artiklassa tarkoitetuilla rahoitusvilineilld tehtdvid kauppoja koske-
vien ilmoitusten kerddmiseksi tdssi laissa tarkoitetulta sddnnellyltd markkinalta, monen-
keskiseltd kaupankéyntijarjestelmaltd, organisoidulta kaupankayntijarjestelméltd ja hy-
vaksytyn julkistamisjarjestelyn tarjoajalta seka tietojen yhdistdmiseksi sdhkoisesti yllapi-
detyksi tietovirraksi, josta saa ajantasaisia hinta- ja méératictoja rahoitusvilineesti;

23) hyviksytyn ilmoitusjdrjestelmdn tarjoajalla edelld 20 kohdassa tarkoitettua yhtio-
td, jolla on oikeus tarjota palvelua liiketoimia koskevien ilmoitusten antamiseksi Finans-
sivalvonnalle, muulle ETA-valtion toimivaltaiselle viranomaiselle tai Euroopan arvopa-
perimarkkinaviranomaiselle sijoituspalvelun tarjoajan puolesta;

24) ulkomaisella ETA-raportointipalvelun tarjoajalla ulkomaista yritystd, jolla on
muun ETA-valtion kuin Suomen toimivaltaisen viranomaisen myontdma 8 luvun mukais-
ta toimilupaa vastaava lupa raportointipalvelun tarjoamiseen;

25) ETA-valtiolla Euroopan talousalueeseen kuuluvaa valtiota;

26) kolmannella maalla muuta valtiota kuin ETA-valtiota;

27) ulkomaisella ETA-sijoituspalveluyritykselld sijoituspalvelulain 1 luvun 13 §:n
1 momentin 7 kohdassa tarkoitettua ulkomaista ETA-sijoituspalveluyritysta;

28) ulkomaisella ETA-luottolaitoksella luottolaitostoiminnasta annetun lain 1 luvun
7 §:n 3 momentissa tarkoitettua ulkomaista ET A-luottolaitosta, jolla on toimilupa tarjota
sijoituspalveluja tai harjoittaa sijoitustoimintaa seké tarjota oheispalveluja;

29) kolmannen maan yritykselld sijoituspalvelulain 1 luvun 13 §:n 1 momentin 9 koh-
dassa tarkoitettua kolmannen maan yrityst;

30) Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisella Euroopan valvontaviranomaisen (Eu-
roopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd padtoksen N:o 716/2009/EY
muuttamisesta ja komission péédtoksen 2009/77/EY kumoamisesta annetussa Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 1095/2010 tarkoitettua Euroopan arvopa-
perimarkkinaviranomaista;

31) johdolla sijoituspalvelun tarjoajan, porssin tai raportointipalvelun tarjoajan halli-
tusta ja, jos yritykselld on hallintoneuvosto, hallintoneuvostoa, toimitusjohtajaa seka kaik-
kia toimitusjohtajan vélittoméassd alaisuudessa toimivia, jotka ovat yrityksen ylimmissi
johtotehtdvissa tai tosiasiallisesti johtavat yrityksen toimintaa;
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32) toimivalla johdolla yrityksen toimitusjohtajaa seké kaikkia toimitusjohtajan valit-
tomaéssé alaisuudessa toimivia, jotka ovat yrityksen ylimmissa johtotehtdvissé tai tosiasi-
allisesti johtavat yrityksen toimintaa;

33) rajahintatoimeksiannolla rahoitusvilineen osto- tai myyntitoimeksiantoa, joka an-
netaan toteutettavaksi sille médréttyyn rajahintaan tai tatd parempaan hintaan seké tietyn
suuruisena;

34) likvideilld markkinoilla rahoitusvélineen tai rahoitusvélinelajin markkinoita, joilla
on jatkuvasti valmiita ja halukkaita ostajia ja myyjid ja joita arvioidaan seuraavin perus-
tein ottaen huomioon kyseisen rahoitusvélineen tai rahoitusvélinelajin erityiset markkina-
rakenteet:

a) liiketoimien keskimédérdinen toteutustiheys ja keskikoko eri markkinaehtojen valli-
tessa ja ottaen huomioon rahoitusvilinelajiin kuuluvien tuotteiden luonne ja elinkaari;

b) markkinaosapuolten lukumééra ja tyyppi, mukaan lukien markkinaosapuolten luku-
maérd suhteessa kaupankdynnin kohteena olevien rahoitusvélineiden lukumaérdan tietyn
tuotteen markkinoilla;

¢) osto- ja myyntihintojen keskimédrdinen erotus, jos se on saatavilla.

Edelld 1 momentin 16 kohdassa tarkoitetun kauppojen sisdisen toteuttajan kaupankéyn-
nin sdanndllisyyttd ja jarjestelméllisyyttd mitataan niiden OTC-kauppojen lukuméarlla,
jotka sijoituspalvelun tarjoaja tekee rahoitusvélineessd omaan lukuunsa toteuttaecssaan
asiakastoimeksiantoja. Kaupankdynnin merkittdvda méaarad mitataan joko vertaamalla si-
joituspalvelun tarjoajan OTC-kaupan suuruutta suhteessa sijoituspalvelun tarjoajan tietyn
rahoitusvilineen kokonaiskauppaan taikka vertaamalla sijoituspalvelun tarjoajan OTC-
kaupan suuruutta suhteessa tietyn rahoitusvélineen kokonaiskauppaan unionissa. Kauppo-
jen sisdisen toteuttajan maaritelmad sovelletaan ainoastaan, jos sekd kaupankdynnin sdén-
nollisyyttd ja jarjestelmallisyyttd ettd sen merkittdvad maarad koskevat edellytykset tdyt-
tyvét tai jos sijoituspalvelun tarjoaja paittdd osallistua kauppojen sisdisen toteuttajan jir-
jestelmadn.

II OSA
RAHOITUSVALINEIDEN KAUPPAPAIKAT
2 luku

Siaannellyn markkinan ylléipitiminen

1§
Sddnnellyn markkinan ylldpitdmisen luvanvaraisuus ja muu sallittu toiminta

Porssi saa sddnnellyn markkinan ylldpitdmisen lisdksi yllapitdd monenkeskistd kaupan-
kayntijarjestelmaa ja organisoitua kaupankéyntijarjestelmas, yllapitda raportointipalvelu-
ja ja tarjota rahoitusvilineiden vaihdantaan ja sdilytykseen liittyvid tietojenkésittely- ja
muita palveluja seké arvopaperi-, johdannais- ja rahoitusmarkkinoiden kehittdmiseen liit-
tyvid koulutus- ja tiedotuspalveluja seké harjoittaa muuta edellé tdssd momentissa tarkoi-
tettuun toimintaan l&heisesti liittyvad toimintaa.



295/2019

78§
Toimilupapdctos ja porssin toiminnan aloittaminen

Miti sijoituspalvelulain 3 luvun 1 §:n 4 momentissa sdddetddn sijoituspalveluyrityksen
toimilupaa hakevasta yhteisostd, sovelletaan myds porssin toimilupaa hakevaan osakeyh-
tioon.

17 §

Pérssin johdon ajankdytté

Porssin hallituksen jdsen ja toimitusjohtaja saa pitdd samanaikaisesti enintddn yhden
seuraavista johtotehtidvien yhdistelmista:

1) yhden péétoimisen, toimi- ja palvelussuhteeseen perustuvan hallitusjdsenyyden tai
toimitusjohtajuuden ja kahden, muunlaisen hallitusjdsenyyden yhdistelma;

2) nelja hallituksen jésenyyttd, joista mikddn ei ole pddtoimisen toimi- tai palvelussuh-
teeseen perustuva.

Yhdeksi johtotehtdvéksi katsotaan hallituksen jasenyydet tai toimitusjohtajuudet:

1) samaan konserniin kuuluvissa yrityksissi; ja

2) yrityksissd, joista porssilld on huomattava omistusosuus.

Finanssivalvonta voi antaa luvan hallituksen jasenelle ja toimitusjohtajalle vastaanottaa
yhden lisgjdsenyyden 2 momentissa sidddettyjen enimméaisméérien liséksi, jos se ei vaa-
ranna 1 ja 2 momentissa sdddettyjen periaatteiden noudattamista. Finanssivalvonnan on il-
moitettava antamastaan poikkeusluvasta Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Mitd 2 momentissa sdddetddn, ei sovelleta henkiloon, joka on valittu pdrssin johtoon
valtion edustajana, hallituksen jasenyyteen tai toimitusjohtajuuteen asunto-osakeyhtiossa,
asunto-osakeyhtiolain (1599/2009) 28 luvun 2 §:ssid tarkoitetussa keskindisessd kiinteis-
toosakeyhtiossd, aatteellisessa tai taloudellisessa yhdistyksessa tai muussa sellaisessa yri-
tyksessd, jonka pédasiallinen tarkoitus on muu kuin voiton tuottaminen osakkeen- tai
osuudenomistajille, jos tehtdvi ei vaaranna 1 ja 2 momentissa sdddettyjen periaatteiden
noudattamista.

3 luku

Saddnnellyn markkinan toiminnan jirjestiminen

1§
Sddnnellyn markkinan toiminnan jérjestimistd koskevat vaatimukset

Porssin toiminta on jérjestettiva sen litkketoiminnan laatu ja laajuus huomioon ottaen
luotettavalla tavalla. Porssin on varmistettava toimintaansa liittyvien riskien hallinta ja
toimintansa jatkuvuus kaikissa tilanteissa.

Porssilld on oltava toimintaperiaatteet pdrssin toimintaan liittyvien eturistiriitojen tun-
nistamiseksi, niiden ehkéisemiseksi ja hallitsemiseksi. Toimintaperiaatteissa on otettava
erityisesti huomioon eturistiriitatilanteet, jotka voivat vaikuttaa pdrssin toimintaan tai
porssille 2 §:sséd sdddetyn valvontatehtdvin luotettavaan hoitamiseen, mukaan lukien teh-
tdvankuvien eriyttdminen eturistiriitojen ehkdisemiseksi. Porssilld on oltava avoimet ja
syrjimattomat sddnnot ja menettelyt asianmukaisen ja tasapuolisen kaupankdynnin turvaa-
miseksi sekd puolueettomat perusteet toimeksiantojen tehokkaaksi toteuttamiseksi.

Porssin on varmistettava, ettd sen kdyttdmaét jarjestelmait ja menettelytavat turvaavat
kaupankiyntijérjestelmin toiminnan luotettavuuden ja jatkuvuuden myds héiridtilanteis-
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sa. Porssin on varmistettava, ettd silld on riittdva kaupankdyntijarjestelmien héirionsieto-
kyky, riittdva kapasiteetti toimeksiantojen ja viestien ruuhkahuippujen késittelyyn ja var-
mistettava asianmukainen kaupankdynti markkinoiden vakavissa stressiolosuhteissa.
Porssin on testattava sdénnollisesti kuormituskokein kaupankdyntijérjestelmén toimintaa
edelld kuvattujen vaatimusten tayttdmiseksi.

Porssin hoitaessa sille téssé laissa sdéddettyjé tehtdvid sen toimintaan ei sovelleta hallin-
tolakia (434/2003), viranomaisten toiminnan julkisuudesta annettua lakia (621/1999), kie-
lilakia (423/2003) eikd saamen kielilakia (1086/2003). Porssin johtoon kuuluvaan tai
porssin palveluksessa olevaan ei tdlloin myoskédédn sovelleta rikosoikeudellista virkavas-
tuuta koskevia sdédnnoksia.

Mitd 1 momentissa sidédetéddn porssistd, sovelletaan vastaavasti porssin omistusyhtei-
sOon.

Porssi ei saa toteuttaa asiakastoimeksiantoja omaa pddomaa vastaan tai harjoittaa paa-
miehen lukuun tdsméytettyd kaupankayntié yllapitdmélldan sddnnellylld markkinalla.

238
Porssin valvontatehtdvi

Finanssivalvonnan on ilmoitettava 2 momentissa tarkoitetut tiedot muille Finanssival-
vontaa vastaaville ETA-valtioiden viranomaisille ja Euroopan arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle. Edelld 2 momentin 4 kohdassa tarkoitetusta menettelysta ilmoitus on kuitenkin
tehtéva vain, jos Finanssivalvonta on vakuuttunut siité, ettd menettely on EU:n markkinoi-
den védrinkayttoasetuksen sddnndsten vastainen.

6§

Pérssin sddntojen vahimmdissisdlto

Porssin on laadittava ja pidettivé yleison saatavilla sdénneltyd markkinaa koskevat
sadnnot, jotka sisdltdvit médrdykset vihintdén seuraavista asioista:

1) miten kaupankdynti tapahtuu;

2) miten ja milld perusteilla rahoitusvéline otetaan kaupankéynnin kohteeksi sekd mi-
ten ja milld perusteilla kaupankéynti rahoitusvilineelld voidaan keskeyttdd tai lopettaa;

3) millaisia vaatimuksia, oikeuksia ja velvollisuuksia arvopaperien liikkeeseenlaski-
joille sekéd niiden hallinnolle ja hallinto- ja ohjausjérjestelmille tdhén lakiin, arvopaperi-
markkinalakiin ja niiden nojalla annettuihin sddnndksiin ja méériayksiin, EU:n markkinoi-
den védrinkéyttdasetukseen sekéd porssin sdéntdihin perustuvien velvollisuuksien taytta-
miseksi tai muutoin asetetaan;

4) miten ja milld perusteilla kaupankdyntiosapuolen oikeudet myonnetdin ja peruute-
taan;

5) velvoitteet, jotka johtuvat sdénnellylld markkinalla toimivien sijoituspalvelun tarjo-
ajien henkildkunnalle asetettavista ammatillisista vaatimuksista;

6) milld ehdoilla kaupankéyntiosapuoleksi voidaan hyvéksya muita henkildité kuin si-
joituspalveluyrityksia ja luottolaitoksia;

7) millaisia vaatimuksia, oikeuksia ja velvollisuuksia kaupankéyntiosapuolille tdhédn
lakiin ja sen nojalla annettuihin sd&dnndksiin ja madrdyksiin sekd porssin sdéntodihin perus-
tuvien velvollisuuksien tdyttdmiseksi tai muutoin asetetaan;

8) millaisia seuraamuksia arvopaperien liikkeeseenlaskijoille ja kaupankéyntiosapuo-
lille voidaan pdrssin sddntdjen rikkomisesta méérété ja miten ne madratadn;

9) jos kaupankéynnin kohteena on johdannaissopimus, sen ehdot;

10) millaisia vaatimuksia, oikeuksia ja velvollisuuksia kauppojen méérittdmiseen ja
toteuttamiseen liittyy.
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Sadnnellyt markkinat voivat hyviksyd kaupankéyntiosapuoliksi sijoituspalvelulaissa
tarkoitettuja sijoituspalveluyrityksid ja ulkomaisia ETA-sijoituspalveluyrityksid, luotto-
laitostoiminnasta annetussa laissa tarkoitettuja luottolaitoksia ja ulkomaisia ETA-luotto-
laitoksia, jotka tarjoavat sijoituspalvelua ja muita henkildita:

1) jotka ovat riittdvén hyvimaineisia;

2) joilla on riittdvét kaupankéyntivalmiudet ja -taidot ja riittdvd kokemus;

3) joilla on tarvittaessa riittdvét organisaatiojérjestelyt; ja

4) joilla on hoitamaansa tehtdvéaan ndhden riittévét resurssit ottaen huomioon eri rahoi-
tusjérjestelyt, joita sddnnelty markkina on saattanut ottaa kéyttdon liiketoimien asianmu-
kaisen toimituksen takaamiseksi.

13§

Finanssivalvonnan tehtdvdt ja ilmoitusvelvollisuus Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle

Jos kyse on 11 §:n 4 momentin toisessa virkkeessé tarkoitetusta paatoksestd, Finanssi-
valvonnan on ilmoitettava paédtoksesta tarvittaecssa myos Energiavirastolle.

15§
Kaupankdyntiosapuolen oikeudet

Muulle henkildlle, jolla on kotipaikka ETA-valtiossa, voidaan mydntdd kaupankaynti-
osapuolen oikeudet, jos henkilo tdyttdd porssin sdédnndissd asetetut vaatimukset ja henki-
I6n luotettavuudesta, hyvdmaineisuudesta, kokemuksesta ja muusta sopivuudesta seké
toiminnan jarjestimisestd saadun selvityksen perusteella tai muutoin on todenndkdista, et-
tei henkilon osallistuminen kaupankdyntiin vaaranna kaupankaynnin luotettavuutta. Hen-
kilolla on liséksi oltava riittdvéat taloudelliset ja muut edellytykset tayttdd rahoitusvilinei-
den kaupoista johtuvat velvollisuutensa.

17§
Sopimus markkinatakauksesta

Porssin on laadittava kirjallinen sopimus markkinatakauksesta, johon kunkin markki-
natakausstrategiaa sddnnellylla markkinalla toteuttavan sijoituspalvelun tarjoajan tulee si-
toutua. Porssin on huolehdittava, etti silld on markkinatakausjarjestelmé, johon osallistuu
riittivd maira sijoituspalvelun tarjoajia ottaen huomioon kaupankdynnin luonne ja laa-
juus.

Edelld 1 momentissa tarkoitetussa sopimuksessa on sovittava ainakin:

1) velvoitteesta antaa sitovia hintatarjouksia kilpailukykyisin hinnoin;

2) likviditeetin tarjoamisesta ja muista porssin jarjestelméiin osallistumiseen liittyvista
velvoitteista;

3) mahdollisista hinnanalennuksesta tai muista kannustimista likviditeetin tarjoami-
seksi sekd muista markkinatakaukseen osallistumiseen liittyvistd oikeuksista.

Porssin on valvottava, ettd kaupankdyntiosapuoli noudattaa tassa pykaldssa tarkoitettua
sopimusta.

Porssin on toimitettava Finanssivalvonnalle tieto sopimuksen siséllostd ja muut sen
pyytamat tiedot ilman aiheetonta viivytysta.
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18 §
Algoritminen kaupankdynti

Porssilld on oltava kiytossddn tehokkaat jérjestelmit ja menettelytavat, sen varmista-
miseksi, ettd algoritminen kaupankéynti ei aiheuta tai ole omiaan aiheuttamaan tavan-
omaisesta poikkeavia kaupankéyntiolosuhteita ja ettd porssi voi késitelld kaikkia algorit-
misesta kaupankéynnisté aiheutuneita tavanomaisesta poikkeavia kaupankéyntiolosuhtei-
ta. Porssin jarjestelmien ja menettelytapojen tulee siséltéaa:

1) velvoite kaupankdyntiosapuolille testata algoritmejaan pdrssin tarjoamassa testa-
usymparistossa;

2) jarjestelmad, jolla pdrssi voi rajoittaa kaupankdyntiosapuolen jérjestelméén kirjaa-
mien toteutumattomien tarjousten suhteellista osuutta;

3) jérjestelm4, jolla porssi voi hallinnoida pienintd mahdollista hinnanmuutosvélia.

Porssin on varmistettava, etti sen toimintaperiaatteet konesalipalveluista ovat avoimia,
tasapuolisia ja syrjimattomié.

Porssin on huolehdittava siité, ettd se pystyy tunnistamaan kaupankéyntiosapuolten al-
goritmisella kaupankéynnilla tuotetut toimeksiannot, niiden luomiseen kiytetyt algoritmit
ja toimeksiannoista vastaavat henkildt. Porssin on annettava tiedot Finanssivalvonnalle
pyynnostd ilman aiheetonta viivytysta.

19§
Suora sdhkoinen markkinoillepddisy

Porssi voi sallia, ettd kaupankédyntiosapuolena oleva sijoituspalvelun tarjoaja tarjoaa
suoran sidhkdisen markkinoillepdédsyn asiakkaalleen. Suoralla sdhkdiselld markkinoille-
paisylla tarkoitetaan jarjestelyd, jossa kaupankédyntiosapuoli antaa asiakkaalle luvan kéyt-
tdd sen kaupankdyntitunnusta siten, etti asiakas voi vélittdé rahoitusvélineeseen liittyvid
toimeksiantoja sdahkoisesti suoraan kauppapaikkaan.

Porssin on huolehdittava siitd, ettd kaupankdyntiosapuoli arvioi asiakkaidensa sopi-
vuutta 1 momentissa tarkoitetun jéarjestelyn kéyttimiseen.

Kaupankiyntiosapuoli vastaa suoraa sidhkdistd markkinoillepadsyé kayttineen asiak-
kaansa toimeksiannoista ja kaupoista.

Porssin on asetettava asianmukaiset vaatimukset sdahkoiselld markkinoillepaésyllé to-
teutettavan kaupankiynnin riskinhallintamenetelmille ja raja-arvoille. Porssilld on oltava
jarjestelmait ja menettelytavat, joilla se pystyy erottamaan ja tarvittaessa lopettamaan suo-
raa sdhkdistd markkinoillepaédsyd kayttavan henkilon toimeksiannot tai kaupankdynnin ja
joilla se voi keskeyttdd tai lopettaa kaupankdyntiosapuolen tarjoaman suoran sédhkdisen
markkinoillepddsyn, jos kaupankdyntiosapuoli tai sen asiakas ei noudata, mité tasséa pyka-
lassé sdddetién.

218§
Liiketoimintakellojen yhdenmukaistaminen

Porssin ja sen kaupankdyntiosapuolten on tahdistettava yhdenmukaiseksi liiketoiminta-
kellot, joita kayttdmalla tallennetaan raportoitavien tapahtumien paivays ja kellonaika.

Mitd tdssd sdddetiddn porssin ja sen kaupankéyntiosapuolten liiketoimintakellojen yh-
denmukaistamisesta, sovelletaan myds 5 ja 6 luvussa tarkoitettuihin kauppapaikkoihin.
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22§
Rahoitusvilineen kaupankdynnin lyhytaikainen keskeyttiminen

Porssilld on oltava jarjestelmé ja sisdiset menettelytavat kaupankdynnin merkittdvien
toimintahiiriéiden vélttdmiseksi, jotka ovat riittavét:

1) kaupankdynnin keskeyttdmiseen tai rajoittamiseen lyhytaikaisesti, jos rahoitusvali-
neen hinta muuttuu merkittévésti lyhyessa ajassa sddnnellylld markkinalla tai siihen liitty-
valld markkinalla;

2) kaupankdynnin tai muun liiketoimen peruuttamiseen, muuttamiseen tai korjaami-
seen.

Porssin on varmistettava, ettd kaupankdynnin lyhytaikaisen keskeyttdmisen raja-arvot
madritelldédn tavalla, jossa otetaan huomioon:

1) rahoitusvilineen likviditeetti;

2) markkinamallin luonne;

3) markkinamallin kdyttdjien laji.

Porssin on ilmoitettava lyhytaikaisen keskeyttdmisen raja-arvot ja niiden olennaiset
muutokset Finanssivalvonnalle ilman aiheetonta viivytysti. Finanssivalvonnan on ilmoi-
tettava tiedot edelleen Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Porssin on ilmoitettava kaupankédynnin keskeytyksesté Finanssivalvonnalle, jos porssi
on likviditeetilld mitattuna olennainen sédnnelty markkina kyseiselle rahoitusvélineelle.
Finanssivalvonnan tulee ilmoittaa keskeytyksestd tarvittaessa muille toimivaltaisille vi-
ranomaisille.

23§
Tarjousten hylkddminen

Porssilld on oltava jéarjestelmit ja menettelytavat tarjousten hylkddmiseksi, jos tarjous
ylittdd ennalta mééaritellyt méérid ja hintoja koskevat raja-arvot tai on selvisti virheellinen.

26§
Hyddykejohdannaispositioiden hoidon valvonta

Porssilld on oltava avoimet ja syrjiméattomat jarjestelmait ja menettelyt, joilla se valvoo
hyddykejohdannaisilla sekéd paidstooikeuksilla ja niiden johdannaisilla kauppaa kéyvien
positioita. Porssin on otettava valvonnassaan huomioon kauppaa kdyvien henkildiden ja
markkinaosapuolten luonne ja se, miten ne kayttavit kaupankdynnin kohteeksi otettuja so-
pimuksia. Porssilld on oikeus saada johdannaisposition haltijalta kaikki valvonnassa tar-
vitsemansa tiedot.

Porssi voi vaatia johdannaisposition haltijaa pienentiméén positiotaan tilapdisesti tai
pysyvasti seké tarvittaessa sulkemaan position.

Jos kaupankéyntiosapuoli ei noudata edelld 2 momentissa tarkoitettua pdrssin vaati-
musta, voi porssi toteuttaa valttimattomat toimenpiteet johdannaisposition haltijan lu-
kuun.

Porssi voi tarvittaessa suuren tai midraavén position vaikutuksen lieventdmiseksi vel-
voittaa johdannaisposition haltijaa tarjoamaan viliaikaisesti etukdteen sovitulla hinnalla
ja etukidteen sovitun mééran likviditeettid sen lisddmiseksi markkinalla.

Porssin on toimitettava Finanssivalvonnalle 1 momentissa tarkoitettuja jarjestelmia ja
menettelytapoja koskevat riittavét tiedot.
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31§
Poérssin sisdpiirirekisteri

Porssin on pidettdva 30 §:ssé tarkoitetuista sisdpiiri-ilmoituksista rekisterid (porssin si-
sdpiirirekisteri), josta ilmenevét kunkin sisdpiirildisen kohdalla sisépiirildisen, 30 §:n
2 momentin 1 kohdassa tarkoitetun vajaavaltaisen ja 2 kohdassa tarkoitetun yhteison tai
sddtion omistamat sanotussa momentissa tarkoitetut osakkeet ja rahoitusvélineet seka eri-
teltyind hankinnat ja luovutukset.

5 luku

Monenkeskiseen ja organisoituun kaupankiyntijirjestelméin sovellettavat
vaatimukset

1§
Oikeus ylldpitdd monenkeskistd ja organisoitua kaupankdyntijdrjestelmdd

Monenkeskistd kaupankayntijarjestelmdd ja organisoitua kaupankdyntijarjestelmas
voivat yllapitdd timén luvun mukaisesti vain porssi, sijoituspalvelulaissa tarkoitettu sijoi-
tuspalveluyritys, luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tarkoitettu luottolaitos ja kol-
mannen maan yrityksen sivuliike.

Mitd 3 luvun 11-13, 16, 21, 22, 26 ja 27 §:ssd sdddetddn porssistd tai sddnnellystd
markkinasta, koskee my6s monenkeskista ja organisoitua kaupankdyntijarjestelmaa sekd
monenkeskisen tai organisoidun kaupankaynnin jarjestédjaa.

Mitd 2 luvun 15-18 §:sséd sdddetdadn porssistd sekd sen johtoon kuuluvasta, koskee vas-
taavasti monenkeskisen kaupankéynnin jarjestdjad sekd sen johtoon kuuluvaa.

Mitd 3 luvun 3 §:ssd sdddetdan rikkomuksista ilmoittamisesta, koskee myds monenkes-
kisen ja organisoidun kaupankdynnin jarjestajaa.

Mita sijoituspalvelulain 7 luvun 2 §:n 2—5 momentissa, 5 §:n 1 momentissa, 7 §:n 1, 3
ja 4 momenteissa, 9 §:n 3 momentissa, 7 a luvussa, 9 luvun 1 ja 4 §:ssé ja 4 a §:n 3 mo-
mentissa sekd 10 luvun 11 ja 12 §:ssé sdddetddn sijoituspalveluyrityksen toiminnan jarjes-
tamisestd, koskee myds monenkeskisen ja organisoidun kaupankdynnin jarjestéjaa.

Monenkeskisen kaupankéyntijarjestelmén toiminnassa ja monenkeskisessd kaupan-
kayntijarjestelmissd toimittaessa ei saa menetelld arvopaperimarkkinalain 1 luvun 2 §:ssd
sdddetyn hyvin arvopaperimarkkinatavan vastaisesti.

10§
Hyddykejohdannaispositioiden hoidon valvonta

Mitd 3 luvun 26 §:sséd sdddetddn hyodykejohdannaispositioiden hoidon valvonnasta, so-
velletaan myds monenkeskisen tai organisoidun kaupankdynnin jarjestdjain.

15§
Finanssivalvonnan ilmoitusvelvollisuus Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle anta-
mansa toimilupa monenkeskisen tai organisoidun kaupankéyntijérjestelmén yllapitdmi-
seen ja Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen pyynnosta 14 §:n perusteella valvon-
nassaan saamansa tiedot.

10
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18 §
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta antaa tarkemmat méaéraykset edellytyksistd, joiden mukaisesti mo-
nenkeskisen tai organisoidun kaupankéynnin jérjestéja voi myontdi kaupankéyntiosapuo-
len oikeudet 3 luvun 15 §:n 3 momentissa tarkoitetulle henkil6lle. Médrdysten on turvat-
tava Finanssivalvonnalle riittdva tietojensaantioikeus kaupankéyntiosapuolen asiakkaista.

19§
Monenkeskisen kaupankdynnin jdrjestiminen

Monenkeskisen kaupankdynnin jarjestdjin on sijoituspalvelulain 7 luvun 2 §:n 2—5 mo-
mentissa, 5 §:n 1 momentissa, 7 §:n 1, 3 ja4 momentissa, 9 §:n 3 momentissa, 7 a luvussa,
9luvun 1ja4 §:ssédja4 a §:n 3 momentissa sekd 10 luvun 11 ja 12 §:ssd sdéddetyn ja tissd
laissa sdéddettyjen vaatimusten tdyttdmisen lisiksi otettava kayttdon ja pantava tdytdntoon
syrjimittomat sdannot jarjestelméssd tapahtuvaa toimeksiantojen toteuttamista varten.

20§
Toiminnan luotettavuus

Monenkeskisen kaupankdynnin jirjestijin tulee varmistua siitd, etti silld on:

1) riittdvit valmiudet hallita sithen kohdistuvia riskejd, panna tdytintoon asianmukai-
set jarjestelyt ja jarjestelmait kaikkien sen ylldpitoon kohdistuvien merkittidvien riskien ha-
vaitsemiseksi ja toteuttaa tehokkaita toimenpiteitd tillaisten riskien lieventdmiseksi;

2) toimivat jdrjestelyt, joilla helpotetaan sen jarjestelmien vilityksella toteutettujen lii-
ketoimien tehokasta ja oikea-aikaista loppuunsaattamista; ja

3) kéytettidvissddn toimilupaa myoOnnettiessd ja sen jilkeen jatkuvasti riittdvit talou-
delliset resurssit, joilla helpotetaan sen asianmukaista toimintaa, ottaen huomioon mark-
kinoilla toteutettujen liiketoimien luonne ja suuruus seké siithen kohdistuvien riskien lajit
ja suuruus.

21§

Asiakastoimeksiannot

Monenkeskisen kaupankdynnin jérjestdja ei saa toteuttaa asiakastoimeksiantoja omaa
paddomaa vastaan tai harjoittaa pddmiehen lukuun tdsméaytettyad kaupankdyntia.

22§
Kielto toteuttaa kauppoja omaan tai samaan konserniin kuuluvan yhteison lukuun

Mitd 1 momentissa sdddetddn, ei koske kuitenkaan kauppaa omaan lukuun, padmiesten
toimeksiantoja vastaan tdsméaytettynd kauppana, jos sithen on padmiehen suostumus eikd
kaupan kohteena ole johdannainen, jota koskee OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista
ja kauppatietorekistereistd annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) N:o 648/20125 artiklassa tarkoitettu méaritysvelvollisuus.

11
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23§
Pddmiesten toimeksiantoja vastaan tasmdytettyjen kauppojen sallimista koskeva rajoitus

Organisoidun kaupankdynnin jirjestdjd saa toteuttaa kaupan tdsmaytettyni kauppana
padmiesten toimeksiantoja vastaan vain rahoitusvilineilld, jotka voivat timén lain 1 luvun
2 §:n 1 momentin 11 kohdan méaéritelmén mukaan olla kaupankéynnin kohteena organi-
soidussa kaupankéyntijarjestelméssé ja ainoastaan toimeksiannon antaneen pdamiehen
suostumuksella.

24§
Organisoidun kaupankdynnin ja kaupan sisdisen toteuttamisen erillisyys

Sama oikeushenkild ei saa toimia sekd organisoidun kaupankdynnin jirjestdjana ettd
kauppojen sisdisend toteuttajana. Organisoidulla kaupankdyntijérjestelmilld ei saa olla
kauppojen sisdiseen toteuttajaan yhteytté, joka mahdollistaa organisoidun kaupankaynti-
jarjestelmin toimeksiantojen ja kauppojen sisdisen toteuttajan toimeksiantojen tai hinta-
tarjousten vuorovaikutuksen. Organisoidulla kaupankéyntijarjestelmélld ei saa olla toi-
seen organisoituun kaupankéyntijirjestelmaén yhteytts, joka mahdollistaa eri organisoitu-
jen kaupankayntijarjestelmien toimeksiantojen vuorovaikutuksen.

26§
Toimeksiantojen toteuttamisen harkinnanvaraisuus
Organisoidun kaupankdynnin jarjestdja voi asiakastoimeksiantoja tdsmayttdvén jérjes-
telmin osalta péattad, haluaako se tismayttia jarjestelmissa vahintdédn kaksi toimeksian-
toa ja milloin ja kuinka suuren mééridn se tdsmayttaa niitd. Edelld 22-25 §:n mukaisesti
organisoidun kaupank&ynnin jérjestdja voi muilla kuin oman pddoman ehtoisilla rahoitus-
vilineill4 litketoimia jérjestdvén jérjestelmin osalta helpottaa asiakkaiden vélisid neuvot-
teluja saattaakseen yhteen vihintddn kaksi mahdollisesti yhteensopivaa liiketoimeen koh-

distuvaa kaupankiynti-intressid, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 22 §:n 3 momentin so-
veltamista.

27 §
Ilmoitusvelvollisuus Finanssivalvonnalle

Toimivaltainen viranomainen voi edellyttdd, etti joko silloin, kun sijoituspalvelun tar-
joaja tai markkinoiden ylldpitdja hakee toimilupaa organisoidun kaupankéyntijérjestel-
min ylldpitdmiseen, tai tapauskohtaisesti annetaan yksityiskohtainen selvitys siitd, miksi
jarjestelma ei vastaa sddnneltyd markkinaa, monenkeskistd kaupankéyntijarjestelmasi tai
kauppojen siséisti toteuttajaa eikéd voi toimia sellaisena, sekd yksityiskohtainen kuvaus
siitd, miten harkintavaltaa kéytetién erityisesti silloin, kun organisoidussa kaupankéynti-
jarjestelmaéssa annettu toimeksianto voidaan peruuttaa, ja milloin ja miten organisoidussa
kaupankéyntijarjestelmissé tdsmiytetdan vahintdin kaksi asiakastoimeksiantoa. Lisdksi
organisoidun kaupankaynnin jirjestdjdn on annettava toimivaltaiselle viranomaiselle tie-
dot, joissa selvitetddn sen paddmiehen lukuun tdsméytetyn kaupankédynnin kayttd. Toimi-
valtaisen viranomaisen on valvottava, miten organisoidun kaupankaynnin jarjestija har-
joittaa pddmiehen lukuun tdsméytettyd kaupankdyntid, varmistaakseen, ettid se tdyttad
edelleen tillaisen kaupank@ynnin méiritelmén ja etti sen harjoittama padédmiehen lukuun
tdsmdytetty kaupankéynti ei aiheuta eturistiriitoja organisoidun kaupankéynnin jarjestdjan
ja sen asiakkaiden vililla.

12
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6 luku

Pk-yritysten kasvumarkkina

1§
Pl-yritysten kasvumarkkinan rekisterointi

Monenkeskisen kaupankdynnin jarjestdjd voi pyytdd Finanssivalvonnalta monenkeski-
sen kaupankdyntijarjestelmén tai sen osan rekisterdimistd pk-yritysten kasvumarkkinaksi.

7 luku
Rahoitusvilineiden kaupankiynnin lipinikyvyysvaatimukset

1§
EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetus

Tdmén luvun sddnndsten ohella rahoitusvalineiden ldpindkyvyysvaatimuksista sddde-
tddn EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetuksen II ja III osastoissa.

38
Kauppojen sisdisen toteuttamisen keskeyttiminen ja kieltdminen

Jos Finanssivalvonta on vahvistanut 3 luvun 11 §:n 6 momentin mukaisesti porssin te-
kemin rahoitusvélinettd koskevan kaupankéynnin keskeytyspadtoksen tai méddrénnyt 3 lu-
vun 11 §:n 5 momentin mukaisesti pdrssin keskeyttdimdin kaupankdynnin rahoitusvéli-
neelld ja rahoitusviline on sisdisen toteuttamisen kohteena, sisdisen toteuttajan on keskey-
tettdva kaupankéynti kyseiselld rahoitusvilineell.

58
Kauppapaikan toimeksiannon toteutus

Sen jilkeen, kun toimeksianto on toteutettu asiakkaan lukuun, sijoituspalvelun tarjo-
ajan on ilmoitettava asiakkaalle, missd toimeksianto toteutettiin. Sddnndnmukaisesti an-
nettaviin tietoihin on siséllyttdva yksityiskohtaiset tiedot toteuttamisen hinnasta, kustan-
nuksista, nopeudesta ja todenndkodisyydestd yksittdisten rahoitusvélineiden osalta.

6§
Hyodykejohdannaisia ja pddstéoikeuksia koskevat tiedot

Porssin, monenkeskisen kaupankéynnin jarjestijin ja organisoidun kaupankéynnin jér-
jestdjan on 7 §:ssd sdddetyn luokittelun mukaisesti julkistettava yleisolle viikoittain tiedot
yllapitdmansd kaupankdynnin kohteena olevien hyoddykejohdannaisten ja pééstdoikeuk-
sien ja niiden johdannaisten kokonaispositioista. Tadssd momentissa tarkoitetut tiedot on
lisdksi toimitettava Finanssivalvonnalle ja Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle.
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Edelld 1 momentissa luetellut tiedot on julkistettava ja annettava viranomaisille tiedok-
si ainoastaan, jos seké henkildiden méédré ettd heiddn avoimet positionsa ylittdvét Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU tdydentdmisestd sijoituspalveluyri-
tysten toiminnan jirjestimistd koskevien vaatimusten, toiminnan harjoittamisen edelly-
tysten ja kyseisessd direktiivissd médriteltyjen késitteiden osalta annetun komission dele-
goidun asetuksen (EU) 2017/565 83 artiklassa sédddetyt vihimmaéiskynnysarvot.

Porssin, monenkeskisen kaupankéynnin jarjestdjén ja organisoidun kaupankdynnin jér-
jestdjan on toimitettava Finanssivalvonnalle péivittdin tdydellinen erittely yllépitdménsa
kaupankdynnin kohteena olevien hyddykejohdannaisten, padstdoikeuksien ja niiden joh-
dannaisten positioista, joita kullakin jdsenelld, kaupankdyntiosapuolella, asiakkaalla ja
ndiden asiakkaalla on kyseisessd kauppapaikassa.

Sadnneltyjen markkinoiden ja monenkeskisten kaupankéyntijarjestelmien kaupankéyn-
tiosapuolten ja organisoitujen kaupankiyntijdrjestelmien asiakkaiden tulee ilmoittaa
kauppapaikkaa ylldpitavélle sijoituspalvelun tarjoajalle tai pdrssille vahintddn péivittdin
yksityiskohtaiset tiedot positioista, jotka ovat niiden hallussa kyseisessd kauppapaikassa
kaupankdynnin kohteena olevien sopimusten kautta, sekd positioista, joita pitdvat hallus-
saan niiden asiakkaat ja ndiden asiakkaiden asiakkaat aina loppuasiakkaaseen saakka.

Sijoituspalvelun tarjoajan, joka kdy kauppaa hyodykejohdannaisilla, padstdoikeuksilla
tai niiden johdannaisilla kauppapaikan ulkopuolella, on toimitettava sen kauppapaikan,
jossa hyddykejohdannaisilla, padstdoikeuksilla tai niiden johdannaisilla kdydaan kauppaa,
toimivaltaiselle viranomaiselle tai toimivaltaiselle keskusviranomaiselle péivittdin tdydel-
linen erittely omista hyddykejohdannaispositioistaan, padstooikeuspositioistaan sekd nii-
den johdannaisiin ja niitd taloudelliselta kannalta vastaaviin OTC-sopimuksiin liittyvista
positioistaan, kuten myds positioista, joita pitdvét hallussaan niiden asiakkaat ja ndiden
asiakkaiden asiakkaat aina loppuasiakkaaseen saakka.

9 luku

Raportointipalvelun tarjoajan toiminnan jirjestimisti koskevat vaatimukset

4§
Konsolidoitujen kaupankdyntitietojen tarjoajan toiminnan jdrjestiminen

Edelld 1 momentissa tarkoitetun konsolidoitujen kaupankéyntitietojen tarjoajan on jul-
kaistava vahintdén:

8) soveltuvin osin maininta siité, ettd sijoituspalvelun tarjoajassa sijoituspaitoksesti ja
liikketoimen toteuttamisesta toteutti tietokonealgoritmi;

58
Jdrjestelyt eturistiriitojen vilttamiseksi konsolidoitujen kaupankdyntitietojen
tarjoamisessa

Konsolidoitujen kaupankdyntitietojen tarjoajalla on oltava hallintojarjestelyt, joiden
avulla se voi valttaa eturistiriitatilanteiden syntymisen. Jos porssi tai hyviksytyn julkista-
misjarjestelyjen tarjoaja tarjoaa myods konsolidoituja kaupankayntitietoja, sen on késitel-
tdva kaikkia kerddmidén tietoja syrjimattomasti sekd pidettiva liiketoiminnot erillddn toi-
sistaan.
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78§
Hyviksytyn ilmoitusjdrjestelmdn tarjoajan toiminnan jdrjestiminen

Hyvidksytyn ilmoitusjérjestelmén tarjoajalla on oltava kdytossddn jarjestelmét, joiden
avulla se voi tehokkaasti tarkistaa litketoimia koskevien ilmoitusten tdydellisyyden, todeta
sijoituspalvelun tarjoajan aiheuttamat puutteet tai ilmeiset virheet, ilmoittaa virheen tai
puutteen ilmetessd sitd koskevat yksityiskohtaiset tiedot sijoituspalvelun tarjoajalle sekd
pyytdd uudelleen ldhettdmistd virheellisten ilmoitusten tapauksessa.

8§
Jarjestelyt eturistiriitojen vilttdmiseksi hyvdksytyn ilmoitusjdrjestelmdn tarjoamisessa

Hyvidksytyn ilmoitusjdrjestelmain tarjoajalla on oltava hallintojarjestelyt, joiden avulla
se voi vilttda eturistiriitatilanteiden syntymisen asiakkaidensa kanssa. Jos hyvéksytyn il-
moitusjarjestelyn tarjoaja on sijoituspalveluyritys tai porssi, sen on kasiteltdava kaikkia ke-
rddmiddn tietoja syrjimattomasti sekd pidettava litkketoiminnot erilldén toisistaan.

10 luku

Valvonta, salassapitovelvollisuus ja erityiset toimivaltuudet

38§

Hyodykejohdannaisia koskevat erityiset toimivaltuudet

Finanssivalvonta asettaa positiolimiitit (raja-arvor) hyddykejohdannaisille, jotka ovat
kaupankdynnin kohteena sddnnellylld markkinalla, monenkeskisessd kaupank&yntijérjes-
telméssé, organisoidussa kaupankéyntijarjestelméssd seké téllaisia hyodykejohdannaisia
taloudelliselta kannalta vastaaville johdannaisille. Finanssivalvonta voi vaatia Finanssi-
valvonnasta annetun lain 4 §:ssi tarkoitettua valvottavaa, 5 §:ssd tarkoitettua muuta fi-
nanssimarkkinoilla toimivaa ja muuta henkil6d noudattamaan positiolimiittid, véhenté-
madn omistustaan tai positioitaan tissd pykéldssd tarkoitetuissa rahoitusvéilineissd sekd
kieltimadn ndiden hankkimisen.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu positiolimiitti asetetaan hyddykejohdannaispositiolle
suurimpana sallittuna nettomééréisend arvona Euroopan parlamentin ja neuvoston direk-
tiivin 2014/65/EU tdydentdmisestd positiolimiittien hyddykejohdannaisiin soveltamista
koskevilla teknisilld sdédntelystandardeilla annetussa komission delegoidussa asetuksessa
(EU) 2017/591 maédéritettyd laskentamenetelméd noudattaen. Finanssivalvonnan on sién-
nollisesti arvioitava positiolimiittejd sekd tarvittaessa asetettava uusi markkinakehityksen
huomioon ottava positiolimiitti.

Miti téssd pykaldssi sdddetdédn positiolimiiteistd, ei sovelleta sellaisiin edelld 2 momen-
tissa mainitussa asetuksessa méaéritellyn finanssialan ulkopuolisen yhteisén positioihin tai
tdllaisen yhteison lukuun pidettyihin positioihin, jotka vdhentdvét kyseisen yhteison kau-
palliseen toimintaan vélittdmasti liittyvid riskeja.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja
muille toimivaltaisille viranomaisille timén pykaldn nojalla asetettavia positiolimiitteja ja
niiden muutoksia sekd 1 momentin nojalla annettavia maérayksia ja kieltoja koskevat riit-
tavét tiedot. Jos Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen positiolimiitin asettamisesta
tiedon saatuaan edellyttdd positiolimiittid muutettavaksi, Finanssivalvonnan on noudatet-
tava Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen ohjetta, ellei Finanssivalvonta pida sitd
perusteettomana.
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Jos 1 momentissa tarkoitetulla rahoitusvélineelld kdydaén kauppaa useammassa ETA-
valtiossa ja kaupankdynnin médrd Suomessa on suurin, on Finanssivalvonnan maarattava
yhteinen positiolimiitti kyseisen rahoitusvilineen kaupank&ynnille. Ennen tdssd momen-
tissa tarkoitetun paitoksen tekemisté Finanssivalvonnan on kuultava ja toimittava yhteis-
tyOssé niiden valtioiden toimivaltaisten viranomaisten kanssa, joiden toimivaltaan kuulu-
villa kauppapaikoilla momentissa tarkoitetulla rahoitusvélineelld kdydaén kauppaa.

Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen ratkaisee 5 momentissa tarkoitetun yhtei-
sen positiolimiitin asettamisesta johtuvan erimielisyyden toimivaltaisten viranomaisten
vélilld Euroopan valvontaviranomaisesta (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen)
perustamisesta seké padtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission paitdksen
2009/77/EY kumoamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) N:0 1095/2010 19 artiklan mukaisten valtuuksiensa mukaisesti.

Tama laki tulee voimaan 20 pdivand maaliskuuta 2019.

Helsingissd 15 péivdni maaliskuuta 2019

Tasavallan Presidentti

Sauli Niinisto

Valtiovarainministeri Petteri Orpo
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