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295/2019

Lag

om Andring av lagen om handel med finansiella instrument

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1lagen om handel med finansiella instrument (1070/2017) 2 kap. 19 § 3 mom.,
3 kap. 33 § 2 mom., 4 kap. 6 § samt 5 kap. 11 § 2 mom.,

dndras 1 kap. 1 § 2 och4 mom., 2 § 1 mom. samt den finska sprakdrikteni2 § 2 mom.,
rubriken for I avdelningen, 2 kap. 1 § 2 mom. och 7 § 5 mom., 3 kap. 1 §,2 § 3 mom., 6 §,
13 § 3 mom., 15 § 2 mom., 17-19, 21-23 och 26 § samt 31 § 1 mom., 5 kap. 1, 10, 15 och
18 §, 19 § 1 mom., 20 § 1 mom., 21 §, den finska sprakdrékten i 22 § 2 mom. och i 23 §,
24 §,26 § 2 mom. och 27 § 2 mom., 6 kap. 1 § 1 mom., 7 kap. 1 §,3 § 3 mom., 5 § 3 mom.
och 6 §, 9 kap. 4 § 2 mom. 8 punkten, 5 §, 7 § 2 mom. och 8 § samt 10 kap. 3 §, och

fogas till 2 kap. 17 § nya 2—5 mom. som foljer:

1 kap.

Tillimpningsomride och definitioner

1§
Tilldmpningsomrdde

Tillampningen av denna lag pa utléndska organisationer som motsvarar borser framgar
av 4 kap.

Bestdmmelser om offentliggérande av information om handel med finansiella instru-
ment och om handel med derivatinstrument finns dessutom i Europaparlamentets och ra-
dets forordning (EU) nr 600/2014 om marknader for finansiella instrument och om 4nd-
ring av foérordning (EU) nr 648/2012, nedan EU:s férordning om marknader for finansiel-
la instrument. 1 EU:s forordning om marknader for finansiella instrument bestdms ocksa
om rapportering av transaktioner med finansiella instrument till den behériga myndighe-
ten och om icke-diskriminerande tilltrdde till clearing och till uppgifter om referensvir-
den.

28
Definitioner
I denna lag avses med

1) finansiella instrument finansiella instrument enligt 1 kap. 14 § i lagen om investe-
ringstjanster (747/2012),
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2) virdepapper vardepapper enligt 2 kap. 1 § i virdepappersmarknadslagen (746/2012),

3) derivatinstrument finansiella instrument enligt 1 kap. 14 § 1 mom. 3-9 punkten i la-
gen om investeringstjanster,

4) multilateralt system ett system dér flera tredjeparters kop- och siljintressen i finan-
siella instrument kan interagera inom systemet,

5) reglerad marknad ett multilateralt system som drivs av en bors eller av en motsva-
rande marknadsoperator i ndgon annan EES-stat och dar kop- och séljbud pa finansiella
instrument eller inbjudningar till erbjudande i enlighet med regler som uppréttats av mark-
nadsoperatoren sammanfors s att detta leder till bindande avslut,

6) marknadsoperator en eller flera personer som leder eller driver verksamhet pa en
reglerad marknad och fér vara den reglerade marknaden sjélv,

7) bors ett finlandskt aktiebolag som driver en reglerad marknad i Finland,

8) multilateral handelsplattform ett multilateralt system som &r av ett annat slag 4dn en-
ligt 5 eller 11 punkten och som drivs av en marknadsplatsoperatér som ordnar multilateral
handel eller av en motsvarande marknadsplatsoperator i nagon annan EES-stat och dir
k&p- och sdljbud pé finansiella instrument eller inbjudningar till erbjudande i enlighet med
regler som upprittats av marknadsplatsoperatoren sammanfors sa att detta leder till bin-
dande avslut,

9) tillvixtmarknad for smda och medelstora foretag en sirskild multilateral handels-
plattform som &r registrerad i enlighet med 6 kap.,

10) smd och medelstora foretag foretag vars genomsnittliga borsvarde understeg
200 000 000 euro berdknat pa slutkurser for de tre foregdende kalenderaren,

11) organiserad handelsplattform ett multilateralt system som &r av ett annat slag &n
enligt 5, 8 och 9 punkten och som drivs av en marknadsplatsoperator som ordnar organi-
serad handel eller av en motsvarande marknadsplatsoperator i ndgon annan EES-stat och
dér foremal for handel dr endast obligationer, strukturerade finansiella produkter, ut-
slappsritter eller derivat,

12) marknadsplatsoperator som ordnar multilateral handel en bors, ett viardepappers-
foretag och ett tredjelandsforetags filial som avses i lagen om investeringstjanster samt ett
kreditinstitut som avses i kreditinstitutslagen (610/2014) och som i Finland driver system
som avses i1 8 punkten och med marknadsplatsoperatér som ordnar organiserad handel
en bors, ett virdepappersforetag och ett tredjelandsforetags filial som avses i lagen om in-
vesteringstjanster samt ett kreditinstitut som avses i kreditinstitutslagen och som i Finland
driver system som avses i 11 punkten,

13) handelsplats en reglerad marknad, en multilateral och en organiserad handelsplatt-
form,

14) tillhandahdllare av investeringstjdnster 1 lagen om investeringstjanster avsedda
virdepappersforetag och utlindska EES-vardepappersforetag och i kreditinstitutslagen
avsedda kreditinstitut och utlindska EES-kreditinstitut som tillhandahéller investerings-
tjanster eller bedriver investeringsverksambhet,

15) handelspart tillhandahallare av investeringstjanster och andra personer som en
bors eller en marknadsplatsoperatdr som ordnar multilateral handel har auktoriserat att be-
driva handel pa en viss handelsplats,

16) systematisk internhandlare ett virdepappersforetag som i en organiserad, frekvent,
systematisk och vésentlig omfattning handlar for egen rakning nér det utfor kundorder ut-
anfor en reglerad marknad utan att utnyttja ett multilateralt system,

17) algoritmisk handel handel med finansiella instrument dir en datoralgoritm automa-
tiskt bestimmer enskilda orderparametrar,

18) matchad principalhandel en transaktion dir en mellanhand sjdlv trider emellan
transaktionens kdpare och séljare pa ett sddant sitt att den under transaktionens utférande
aldrig exponeras for marknadsrisk och dar bada sidor av transaktionen genomfors samti-
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digt och dér transaktionen genomfors till ett pris ddr mellanhanden inte gér ndgon vinst
eller forlust, forutom tidigare tillkdnnagivna arvoden eller avgifter for transaktionen,

19) datarapporteringstjinster drift av ett godként publiceringsarrangemang, drift av
konsoliderad handelsinformation eller drift av en godkénd rapporteringsmekanism,

20) leverantor av datarapporteringstjdnster finlindska aktiebolag eller europabolag
som avses i lagen om europabolag (742/2004) och som i enlighet med denna lag har be-
viljats verksambhetstillstand for att driva ett godként publiceringsarrangemang, konsolide-
rad handelsinformation eller en godkénd rapporteringsmekanism,

21) tillhandahdllare av ett godkdnt publiceringsarrangemang bolag som avses ovan i
20 punkten och som har rétt att i enlighet med artiklarna 20 och 21 i EU:s forordning om
marknader for finansiella instrument for tillhandahéllare av investeringstjénsters rdkning
publicera rapporter om vérdepappershandel,

22) tillhandahdllare av konsoliderad handelsinformation bolag som avses ovan i
20 punkten och som har rétt att tillhandahalla tjanster for samling av rapporter om trans-
aktioner med sddana finansiella instrument som avses i artiklarna 6, 7, 10, 12, 13, 20 och
211 EU:s forordning om marknader for finansiella instrument i frdga om reglerade mark-
nader, multilaterala handelsplattformar, organiserade handelsplattformar och tillhanda-
héllare av godkdnda publiceringsarrangemang samt konsolidera dem till ett kontinuerligt
elektroniskt informationsflode med uppgifter om priser och volymer per finansiellt instru-
ment,

23) tillhandahdllare av en godkind rapporteringsmekanism bolag som avses ovan i
20 punkten och som har rétt att for tillhandahallare av investeringstjansters ridkning rap-
portera uppgifter om transaktioner till Finansinspektionen, behdriga myndigheter i andra
EES-stater eller till Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten,

24) utldndska leverantorer av EES-datarapporteringstjdnster utlaindska foretag som
av en annan EES-stats d4n Finlands behdriga myndighet har beviljats tillstdnd som motsva-
rar verksambhetstillstand enligt 8 kap. att tillhandahéalla datarapporteringstjanster,

25) EES-stat en stat inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

26) tredjeland en stat utanfor Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

27) utldndskt EES-virdepappersforetag ett sadant utlandskt EES-vardepappersforetag
som avses i 1 kap. 13 § 1 mom. 7 punkten i lagen om investeringstjénster,

28) utlindskt EES-kreditinstitut ett sddant EES-kreditinstitut som avses i 1 kap. 7 §
3 mom. i kreditinstitutslagen och som har verksambhetstillstind for att tillhandahélla inves-
teringstjénster eller bedriva investeringsverksamhet samt tillhandahélla sidotjénster,

29) tredjelandsforetag sadana foretag i tredjeldnder som avses i 1 kap. 13 § 1 mom.
9 punkten i lagen om investeringstjanster,

30) Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten Europeiska vardepappers-
och marknadsmyndigheten enligt Europaparlamentets och radets forordning
(EU) nr 1095/2010 om inréttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska vérde-
pappers- och marknadsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upp-
hdvande av kommissionens beslut 2009/77/EG,

31) ledning styrelsen for en tillhandahallare av investeringstjanster, en bors eller en le-
verantor av datarapporteringstjanster, och om foretaget har ett forvaltningsrad, forvalt-
ningsradet, verkstédllande direktdren och alla som &r direkt understéllda verkstéllande di-
rektoren och som skdoter foretagets hogsta ledningsuppgifter eller de facto leder dess verk-
sambhet,

32) verkstillande ledning foretagets verkstillande direktor samt alla som ar direkt un-
derstillda verkstéllande direktoren och skoter foretagets hogsta ledningsuppgifter eller i
praktiken leder dess verksamhet,

33) limiterad order en order att kopa eller sélja ett finansiellt instrument till ett angivet
hogsta eller lagsta pris eller béttre och avseende en angiven volym,
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34) likvid marknad en marknad for ett finansiellt instrument eller en klass av finansiel-
la instrument, dér det stindigt finns beredda och villiga kopare och siljare, enligt en be-
domning utifran foljande kriterier och med beaktande av de specifika marknadsstrukturer-
na for det finansiella instrumentet eller klassen av finansiella instrument, dvs.

a) den genomsnittliga transaktionsfrekvensen och transaktionsvolymen under ett antal
marknadsvillkor, med beaktande av produkternas art och livscykel inom klassen av finan-
siella instrument,

b) antalet och typen av marknadsaktorer, inbegripet forhallandet mellan antalet mark-
nadsaktorer och antalet instrument som handlas nér det géller en sérskild produkt,

c) den genomsnittliga storleken pé spreadar, nér uppgift finns.

II AVDELNINGEN
HANDELSPLATSER FOR FINANSIELLA INSTRUMENT
2 kap.

Drift av reglerade marknader

1§
Tillstand att driva en reglerad marknad och annan tilldten verksamhet

En bors far utover en reglerad marknad driva en multilateral handelsplattform och en
organiserad handelsplattform, driva datarapporteringstjanster och tillhandahéalla databe-
handlingstjénster och andra tjénster i anslutning till omséttning och férvaring av finansiel-
la instrument samt utbildnings- och informationstjinster for utveckling av vardepappers-,
derivat- och finansmarknaden samt bedriva annan verksamhet som har néra samband med
verksamhet som avses i detta moment.

78
Tillstandsbeslut och inledande av en bors verksamhet

Vad somi 3 kap. 1 § 4 mom. i lagen om investeringstjénster foreskrivs om foretag som
ansoker om verksambhetstillstdnd for vardepappersforetag, ska tillimpas ocksé pa aktiebo-
lag som ansoker om verksambhetstillstdnd for bors.

17 §
Boérsledningens tidsdisposition

Den som ér styrelsemedlem eller verkstillande direktor i en bors far samtidigt inneha
hogst en av foljande kombinationer av ledningsuppdrag:

1) en kombination av ett styrelseuppdrag eller uppdrag som verkstéllande direktor i hu-
vudsyssla som baserar sig pé ett anstillningsforhallande och tva andra slags styrelseupp-
drag,

2) fyra styrelseuppdrag, av vilket ingetdera baserar sig pa ett anstdllningsforhallande
som utgor huvudsyssla.
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Som ett (1) ledningsuppdrag betraktas styrelseuppdrag eller uppdrag som verkstillande
direktor

1) i foretag som hor till samma koncern, och

2) 1 foretag dér borsen har ett kvalificerat innehav.

Finansinspektionen far ge en styrelsemedlem och verkstillande direktdren tillatelse att
utdver vad som foreskrivs i 2 mom. ta emot ytterligare ett uppdrag, om det inte dventyrar
iakttagandet av de principer som ndmns i 1 och 2 mom. Finansinspektionen ska underrétta
Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten om undantaget.

Vad som foreskrivs i 2 mom. ska inte tillimpas pé en person som har valts in i borsled-
ningen som statens representant och inte heller pa den som &r styrelsemedlem eller verk-
stdllande direktor i ett bostadsaktiebolag, i ett msesidigt fastighetsaktiebolag som avses
128 kap. 2 § i lagen om bostadsaktiebolag (1599/2009), i en ideell eller ekonomisk foren-
ing eller i ett annat foretag vars huvudsakliga syfte inte dr att generera vinst at aktie- eller
andelsdgarna, om uppdraget inte dventyrar iakttagandet av de principer som anges i 1 och
2 mom.

3 kap.
Organisering av verksamheten pi en reglerad marknad

1§
Krav som giller organisering av verksamheten pd en reglerad marknad

En bors ska organisera sin verksamhet pé ett tillforlitligt sitt med beaktande av arten
och omfattningen av dess afférsverksamhet. Borsen ska i alla situationer sikerstélla den
verksamhetsrelaterade riskhanteringen och verksamhetens kontinuitet.

En bors ska ha principer for identifiering, forebyggande och hantering av intressekon-
flikter i anslutning till borsens verksamhet. I principerna ska i synnerhet beaktas intresse-
konflikter som kan ha relevans for borsens verksamhet eller for en tillforlitlig skotsel av
borsens tillsynsuppgift enligt 2 §, inklusive differentiering av uppgifterna for att forhindra
intressekonflikter. Borsen ska ha dppna och icke-diskriminerande regler och forfaranden
for att trygga en ordnad handel pa lika villkor samt for att tillimpa opartiska grunder for
effektivt utférande av order.

Borsen ska sékerstilla att dess system och forfaranden ocksé i storningssituationer tryg-
gar tillforlitligheten och kontinuiteten 1 handelssystemet. Borsen ska sékerstilla att dess
handelssystem ar motstandskraftiga, har tillracklig kapacitet for att hantera toppbelastning
i friga om order- och meddelandevolymer och sikerstélla ordnad handel under svéra for-
hallanden pa marknaden. Borsen ska regelbundet testa handelssystemets funktion med be-
lastningstestfor att uppfylla de krav som beskrivs ovan.

Nar borsen skoter sina uppgifter enligt denna lag ska pd verksamheten inte tillimpas
forvaltningslagen (434/2003), lagen om offentlighet i myndigheternas verksamhet
(621/1999), spraklagen (423/2003) eller samiska spraklagen (1086/2003). P4 dem som hor
till bérsens ledning och pa borsens anstillda ska dé inte heller tillimpas bestimmelserna
om straffrttsligt tjdinsteansvar.

Vad som i 1 mom. foreskrivs om borser ska pd motsvarande sétt tillampas pa borsers
holdingforetag.

En bors far inte pa en reglerad marknad utfora kundorder med utnyttjande av eget ka-
pital eller bedriva handel genom matchad principalhandel.
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2§
Boérsens tillsynsuppgifter

Finansinspektionen ska vidarebefordra information som avses i 2 mom. till andra EES-
staters myndigheter som motsvarar Finansinspektionen och till Europeiska vardepappers-
och marknadsmyndigheten. Férfarande som avses i 2 mom. 4 punkten ska emellertid rap-
porteras endast om Finansinspektionen ér vertygad om att forfarandet strider mot EU:s
marknadsmissbruksférordning.

6§
Borsreglernas minimiinnehall

En bors ska uppritta och ge allméinheten tillging till reglerna for en reglerad marknad
med ndrmare foreskrifter atminstone om

1) hur handeln ska bedrivas,

2) hur och pa vilka grunder finansiella instrument tas upp till handel samt hur och pa
vilka grunder handel med finansiella instrument kan avbrytas eller avslutas,

3) vilka krav, réttigheter och skyldigheter som i friga om fullgérandet av dtaganden en-
ligt denna lag, vardepappersmarknadslagen och med stdd av dem utfirdade bestimmelser
och foreskrifter, EU:s marknadsmissbruksférordning samt enligt borsreglerna géller for
virdepappersemittenter samt deras administration och forvaltnings- och styrningssystem,

4) hur och pé vilka grunder handelsparter godkénns och godkdnnanden aterkallas,

5) de skyldigheter som foljer av de professionella krav som stills pa personalen hos
tillhandahéllare av investeringstjdnster som dr verksamma pa en reglerad marknad,

6) pa vilka villkor andra personer dn vérdepappersforetag och kreditinstitut kan god-
kdnnas som handelsparter,

7) vilka krav, rittigheter och skyldigheter som giller for handelsparter i friga om full-
gorandet av dtaganden enligt denna lag och med stdd av den utfirdade bestimmelser och
foreskrifter samt borsreglerna eller annars,

8) vilka péfoljder for Gvertradelse av borsreglerna som kan paforas virdepappersemit-
tenter och handelsparter samt hur pafoljderna bestims,

9) villkoren for handel med derivat,

10) vilka krav, réttigheter och skyldigheter som giller i friga om faststidllande och av-
veckling av transaktioner.

Reglerade marknader fir som medlemmar uppta i lagen om investeringstjénster avsed-
da virdepappersforetag och utlindska EES-vérdepappersforetag, i kreditinstitutslagen av-
sedda kreditinstitut och utlindska EES-kreditinstitut, som tillhandahaller investerings-
tjénster, samt andra personer som

1) har tillrickligt god vandel,

2) besitter tillrdcklig handelsforméga, handelskompetens och handelserfarenhet,

3) itillimpliga fall har lamplig organisation, och som

4) har tillrickliga resurser for sin uppgift med beaktande av de olika finansiella arrang-
emang som den reglerade marknaden har uppréttat for att garantera korrekt avveckling av
transaktioner.
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13§

Finansinspektionens uppgifter och skyldighet att informera Europeiska virdepappers-
och marknadsmyndigheten

Om det ar fraga om ett beslut som avses i 11 § 4 mom. andra meningen ska Finansin-
spektionen vid behov underrétta ocksd Energimyndigheten om beslutet.

15§
Rdtt att verka som handelspart

Andra personer med site i en EES-stat kan godkdnnas som handelsparter, om de upp-
fyller de krav som foljer av borsreglerna och om det med héansyn till vad som utretts om
sOkandens tillforlitlighet, anseende, erfarenhet och lamplighet i Gvrigt samt om hur sdkan-
den organiserat sin verksamhet eller annars dr sannolikt att sokandens deltagande i han-
deln inte dventyrar dess tillforlitlighet. Sokanden ska dessutom ha tillrickliga finansiella
och dvriga forutséttningar for att uppfylla de dtaganden som foljer av handel med finan-
siella instrument.

17§
Marknadsgarantavtal

En bors ska uppritta ett skriftligt marknadsgarantavtal som varje tillhandahallare av in-
vesteringstjdnster som bedriver en marknadsgarantstrategi pd en reglerad marknad ska
forbinda sig till. Borsen ska sdkerstilla att den har ett marknadsgarantsystem i vilket ett
tillrackligt antal tillhandahallare av investeringstjanster deltar med tanke p& handelns art
och omfattning.

I det avtal som avses i 1 mom. ska &tminstone specificeras

1) skyldigheten att ge bindande offerter till konkurrenskraftiga priser,

2) tillforsel av likviditet och andra skyldigheter till f61jd av deltagandet i borssystemet,

3) alla incitament i form av rabatter eller annat for att tillfora likviditet till marknaden
samt andra réttigheter i anslutning till marknadsgarantdeltagandet.

Borsen ska dvervaka att handelsparten iakttar avtalet som avses i denna paragraf.

Borsen ska utan obefogat dréjsmal informera Finansinspektionen om innehallet i avta-
let och ldmna Finansinspektionen de andra upplysningar som Finansinspektionen begér.

18§
Algoritmisk handel

En bors ska ha tillgang till effektiva system och forfaranden for att sékerstilla att algo-
ritmisk handel inte orsakar eller dr dgnad att orsaka otillborliga handelsférhéllanden och
att borsen kan hantera alla otillborliga handelsforhallanden som beror pa algoritmisk han-
del. Borsens system och forfaranden ska omfatta

1) skyldighet for handelsparter att testa sina algoritmer i borsens testmiljo,

2) ett system med vars hjdlp borsen kan begriansa den relativa andelen ej utforda order
som en handelspart 14gger in i systemet,

3) ett system med vars hjdlp borsen kan hantera minsta mojliga tick-size.

Borsen ska sdkerstilla att dess principer for samlokaliseringstjdnster dr transparenta,
rittvisa och icke-diskriminerande.
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Borsen ska kunna identifiera vilka order som har genererats genom algoritmisk handel
och vilka algoritmer som har anvénts for att skapa olika order och vilka personer som har
initierat de orderna. Borsen ska utan obefogat drojsmél pa begéran gora den informationen
tillgénglig for Finansinspektionen.

19§
Direkt elektroniskt marknadstilltride

En bors kan tillata att en tillhandahéllare av investeringstjénster i egenskap av han-
delspart erbjuder en kund direkt elektroniskt marknadstilltrade. Med direkt elektroniskt
marknadstilltride avses ett arrangemang dér en handelspart ger en kund tillételse att an-
vinda dennas handelskod, sa att kunden elektroniskt kan formedla order avseende ett fi-
nansiellt instrument direkt till handelsplatsen.

En bors ska se till att handelsparten bedomer sina kunders ldmplighet att anvinda det
arrangemang som avses i 1 mom.

Handelsparten ansvarar for order och affirer som utférs med anvindning av direkt elek-
troniskt marknadstilltrade.

En bors ska stélla behoriga krav pa riskhanteringssystem och tréskelvarden for handel
som bedrivs med elektroniskt marknadstilltride. En bors ska ha system och forfaranden
varmed den kan sérskilja och vid behov stoppa order eller handel som utférs av en person
som anvénder direkt elektroniskt marknadstilltrade och varmed borsen kan avbryta eller
avsluta direkt elektroniskt marknadstilltrdde som erbjuds av en handelspart, om han-
delsparten eller dess kund inte iakttar vad som foreskrivs i denna paragraf.

218§
Synkronisering av klockor

En bors och dess handelsparter ska synkronisera de klockor som anvénds for att regist-
rera datum och tid for varje hiandelse som ska rapporteras.

Det som hir foreskrivs om synkronisering av en bors och dess handelsparters klockor
ska ocksa tillimpas pa handelsplatser som avses i 5 och 6 kap.

22§
Kortvariga avbrott i handeln med finansiella instrument

En bors ska for undvikande av betydande handelsstdrningar ha adekvata system och in-
terna forfaranden for att

1) kortvarigt avbryta eller begrdnsa handeln, om det finns en betydande prisrorelse for
ett finansiellt instrument pa en reglerad eller en narliggande marknad under en kort period,

2) for att kunna annullera, justera eller korrigera en transaktion.

En bors ska sdkerstilla att troskelviardena for att kortvarigt avbryta handeln ar faststill-
da pa ett sétt som beaktar

1) det finansiella instrumentets likviditet,

2) marknadsmodellens art, och

3) olika typer av anvéndare av marknadsmodellen.

En bors ska utan obefogat dréjsmal till Finansinspektionen rapportera troskelvardena
for kortvarigt avbrott och alla betydande dndringar av troskelviardena. Finansinspektionen
ska rapportera informationen till Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten.

En bors ska underrétta Finansinspektionen om avbrott i handeln, om borsen pa ett sétt
som &r avgorande for likviditeten ar en reglerad marknad for det finansiella instrumentet.
Finansinspektionen ska vid behov underrétta andra behdriga myndigheter om avbrottet.



295/2019

23§
Avwvisande av order

En bors ska ha system och forfaranden for att avvisa order, om en order 6verskrider for-
utbestimda volym- och pristrosklar eller &r uppenbart felaktig.

26 §
Kontroller av positionshantering inom ravaruderivat

En bors ska ha transparenta och icke-diskriminerande system och forfaranden for att
kontrollera positionerna for dem som handlar med ravaruderivat samt med utsldppsritter
och derivat av dessa. I sina kontroller ska borsen beakta vilken typ av personer och mark-
nadsparter som handlar och hur de anvénder de kontrakt som handlas. En bors har rétt att
fa alla uppgifter som behovs for kontrollen av innehavaren av en derivatposition.

En bors kan kréva att innehavaren av en derivatposition minskar positionen tillfalligt
eller permanent samt vid behov avslutar positionen.

Om en handelspart inte samtycker till borsens krav enligt 2 mom., kan bdrsen vidta nod-
vindiga atgérder for derivatpositionsinnehavarens rakning.

For att minska effekterna av en stor eller dominerande position kan borsen vid behov
aldgga innehavaren av en derivatposition att tillfalligt aterstélla likviditet till marknaden
till ett 6verenskommet pris och i en dverenskommen omfattning.

Borsen ska tillhandahalla Finansinspektionen tillrdcklig information om de system och
forfaranden som avses 1 mom.

31§
Borsens insiderregister

En bors ska fora ett register 6ver insideranmélningar som avses i 30 § (bérsens insider-
register), varav det for varje insider framgar de aktier och finansiella instrument som ags
av insidern, en omyndig som avses i 30 § 2 mom. 1 punkten och en organisation eller stif-
telse som avses i 30 § 2 mom. 2 punkten och som &r av det slag som ndmns i det momentet
samt specificerade forvarv och avyttringar.

5 kap.
Krav som tillimpas pa multilaterala och organiserade handelsplattformar

1§
Rdtt att driva multilaterala och organiserade handelsplattformar

En multilateral handelsplattform och en organiserad handelsplattform kan i enlighet
med detta kapitel drivas endast av en bdrs, ett virdepappersforetag som avses i lagen om
investeringstjinster, ett kreditinstitut som avses i kreditinstitutslagen och av en filial till
ett tredjelandsforetag.

Vad som i 3 kap. 11-13, 16, 21, 22, 26 och 27 § foreskrivs om borser eller reglerade
marknader giller ocksa multilaterala och organiserade handelsplattformar samt marknads-
platsoperatdrer som ordnar multilateral eller organiserad handel.

Vad som i 2 kap. 1518 § foreskrivs om borser och om personer som hor till en bors
ledning ska pa motsvarande sitt gilla marknadsplatsoperatdrer som ordnar multilateral
handel och personer som hor till deras ledning.
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Vad som i 3 kap. 3 § foreskrivs om rapportering av overtradelser géller ocksd mark-
nadsplatsoperatdrer som ordnar multilateral eller organiserad handel.

Vad somi 7 kap. 2 § 2-5 mom., 5 § 1 mom., 7 § 1, 3 och4 mom., 9 § 3 mom., 7 a kap.,
9kap. 1 och4 § och4 a § 3 mom. samt 10 kap. 11 och 12 § i lagen om investeringstjanster
foreskrivs om organisering av virdepappersforetags verksamhet géiller ocksa marknads-
platsoperatdrer som ordnar multilateral och organiserad handel.

I multilaterala handelsplattformars egen verksamhet och vid verksamhet pa multilate-
rala handelsplattformar far inte tillimpas forfaranden som strider mot god vérdepap-
persmarknadssed enligt 1 kap. 2 § i1 viardepappersmarknadslagen.

10 §
Kontroller av positionshantering inom rdvaruderivat

Vad som i 3 kap. 26 § foreskrivs om kontroller av positionshantering inom révaruderi-
vat ska tillimpas ocksé pa marknadsplatsoperatdrer som ordnar multilateral eller organi-
serad handel.

15§

Finansinspektionens skyldighet att rapportera till Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten

Finansinspektionen ska meddela Europeiska vérdepappersmarknads- och marknads-
myndigheten att den beviljat tillstind for en multilateral eller en organiserad handelsplatt-
form och, pa begiran av myndigheten, dverlimna information som Finansinspektionen
med stod av 14 § fatt i samband med tillsynen.

18§
Finansinspektionens behorighet att meddela foreskrifter

Finansinspektionen meddelar ndrmare foreskrifter om forutsittningarna for att en mark-
nadsplatsoperatdr som ordnar multilateral eller organiserad handel ska kunna godkénna en
person som avses i 3 kap. 15 § 3 mom. som handelspart. Foreskrifterna ska i tillracklig ut-
strickning trygga Finansinspektionens ritt att f4 information om handelsparters kunder.

19§
Ordnande av multilateral handel

Marknadsplatsoperatorer som ordnar multilateral handel ska utéver vad som foreskrivs
i7kap.2 §2-5mom.,5§ 1 mom., 7§ 1,3 och4 mom.,9 § 3 mom., 7 akap., 9 kap. 1 och
4 § och4a§ 3 mom. samti 10 kap. 11 och 12 § i lagen om investeringstjanster och om
uppfyllande av krav som foreskrivs i denna lag inféra och verkstilla icke-diskriminerande
bestimmelser om utférande av order inom systemet.

20§
Verksamhetens tillforlitlighet

Marknadsplatsoperatérer som ordnar multilateral handel ska forvissa sig om att de

1) har tillrackliga forutsittningar for att kunna hantera de risker den dr exponerad for,
vidtar lampliga atgéarder och infor system for att identifiera alla betydande risker for dess
verksamhet och vidtar effektiva atgéarder for att reducera sadana risker,

10
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2) har vidtagit verksamma atgérder for att underlitta effektivt avslut utan drojsmal av
de transaktioner som utfors i dess system, och

3) vid tidpunkten for auktorisationen och direfter har tillrdckliga finansiella resurser
for att goda forutsattningar ska foreligga for att den ska kunna fungera korrekt med hiansyn
till arten och omfattningen av de transaktioner som genomfors pd marknaden och till sam-
manséttningen och graden av dess riskexponering.

21§
Kundorder

Marknadsplatsoperatdrer som ordnar multilateral handel far inte utfora kundorder med
utnyttjande av eget kapital eller bedriva handel genom matchad principalhandel.

24 §
Drift av en organiserad handelsplattform separat fran en systematisk internhandlare

En och samma juridiska person far inte vara bade en marknadsplatsoperator som ordnar
organiserad handel och en systematisk internhandlare. En organiserad handelsplattform
far inte anslutas till en systematisk internhandlare pa ett sddant sétt att order pa den orga-
niserade handelsplattformen och order och bud hos en internhandlare interagerar. En or-
ganiserad handelsplattform fér inte heller anslutas till en annan organiserad handelsplatt-
form pé ett sddant sétt att interaktion mellan order pé olika organiserade handelsplattfor-
mar mojliggdrs.

26§
Diskretiondrt genomforande av order

For det system som matchar kundorder fir marknadsplatsoperatdren som ordnar orga-
niserad handel besluta huruvida, nir och hur mycket av tva eller flera order den vill matcha
inom systemet. I enlighet med 22-25 § och utan att det paverkar tillimpningen av 22 §
3 mom. far marknadsplatsoperatéren, med hinsyn till ett system som anordnar transaktio-
ner med icke aktierelaterade instrument, underlétta forhandlingar kunder emellan for att
sammanfora tva eller flera potentiellt kompatibla kdp- och séljintressen i en transaktion.

27§
Skyldighet att rapportera till Finansinspektionen

Den behoriga myndigheten far antingen nér en tillhandahallare av investeringstjanster
eller en marknadsoperator begir auktorisation for att driva en organiserad handelsplatt-
form eller fran fall till fall begéira en detaljerad beskrivning av varfor systemet inte mot-
svarar och inte kan fungera som en reglerad marknad, en multilateral handelsplattform el-
ler en systematisk internhandlare, hur denna diskretiondra bedomning kommer att ske,
sdrskilt nér en order till den organiserade handelsplattformen kan dras tillbaka och nér och
hur tvé eller flera kundorder kommer att matchas mot varandra inom den organiserade
handelsplattformen. Dessutom ska marknadsplatsoperatoren som ordnar organiserad han-
del ldmna information till den behoriga myndigheten om hur den anvéinder sig av handel
genom matchad principalhandel. Den behoriga myndigheten ska dvervaka marknadsplat-
soperatdrens deltagande 1 matchad principalhandel for att sikerstdlla att detta fortsétter
vara forenligt med definitionen av sddan handel och att dess deltagande i matchad princi-

11
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palhandel inte ger upphov till intressekonflikter mellan marknadsplatsoperatdren som ord-
nar organiserad handel och dess kunder.

6 kap.

Tillvixtmarknader for sma och medelstora foretag

1§
Registrering av tillvixtmarknader for smd och medelstora foretag

En marknadsplatsoperatdr som ordnar multilateral handel kan be Finansinspektionen
registrera den multilaterala handelsplattformen eller en del av den som en tillvixtmarknad
for sma och medelstora foretag.

7 kap.
Transparenskrav for handel med finansiella instrument

1§
EU:s forordning om marknader for finansiella instrument
I avdelningarna II och III i EU:s forordning om marknader for finansiella instrument

finns, utdver vad som foreskrivs i detta kapitel, bestimmelser om transparenskrav for fi-
nansiella instrument.

38
Avbrytande och forbjudande av systematisk internhandel

Om Finansinspektionen i enlighet med 3 kap. 11 § 6 mom. har faststillt en bors beslut
att avbryta handeln med finansiella instrument eller i enlighet med 3 kap. 11 § 5 mom.
alagt borsen att avbryta handeln med finansiella instrument och dessa ar foremal for inter-
na transaktioner, ska den systematiska internhandlaren avbryta handeln med instrumenten
i fraga.

58§

Utforande av transaktioner pa en handelsplats

Efter det att en order har utforts for en kunds rakning ska tillhandahallaren av investe-
ringstjanster informera kunden om var ordern utférdes. De regelbundna rapporterna ska
inbegripa detaljerade uppgifter om pris, kostnader, hastighet och sannolikhet for utférande
nér det giller enskilda finansiella instrument.

6§
Rapportering av ravaruderivat och utslippsrdtter

En bors, en marknadsplatsoperatér som ordnar multilateral handel och en marknads-
platsoperatdr som ordnar organiserad handel ska enligt klassificeringen i 7 § varje vecka
offentliggdra en rapport med uppgifter om de totala positioner som innehas av de olika ka-

12



295/2019

tegorierna personer for de olika rdvaruderivat och utsliappsritter och derivat av dessa som
handlas pa deras handelsplatser. De uppgifter som avses i detta moment ska dessutom rap-
porteras till Finansinspektionen och till Europeiska vardepappers- och marknadsmyndig-
heten.

De uppgifter som réknas upp i 1 mom. ska offentliggdras och rapporteras till myndig-
heterna endast nér bade antalet personer och deras 6ppna positioner verskrider de mini-
mitroskelvirden som foreskrivs i artikel 83 i kommissionens delegerade forordning
(EU) 2017/565 om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU
vad giller organisatoriska krav och villkor for verksamheten i vardepappersforetag, och
definitioner for tillimpning av det direktivet.

En bors, en marknadsplatsoperatér som ordnar multilateral handel och en marknads-
platsoperatdr som ordnar organiserad handel ska dagligen ge Finansinspektionen en full-
standig rapport om sina positioner i rdvaruderivat, utslappsritter och derivat av dessa som
varje medlem, deltagare, kund och dessas kunder har pa den handelsplatsen.

Deltagare pé reglerade marknader och multilaterala handelsplattformar samt organise-
rade handelsplattformars kunder ska atminstone dagligen till den tillhandahallare av in-
vesteringstjanster eller den bors som driver den handelsplatsen rapportera detaljerade upp-
gifter om sina egna positioner som innehas genom kontrakt som handlas pa den handels-
platsen, liksom om de positioner som innehas av deras kunder och de kundernas kunder
till dess slutkunden har natts.

Tillhandahallare av investeringstjanster som handlar med ravaruderivat, utslappsratter
eller derivat av dessa utanfor en handelsplats ska dagligen ge den behdriga myndigheten
for den handelsplats dir ravaruderivaten, utsldppsritterna eller derivaten av dessa handlas
eller den behoriga centrala myndigheten en fullstindig rapport om sina egna positioner i
ravaruderivat, utsléppsritter och derivat av dessa samt om sina positioner som inbegriper
ekonomiskt likviardiga OTC-kontrakt, liksom om positioner som innehas av deras kunder
och de kundernas kunder till dess slutkunden har nétts.

9 kap.

Organisatoriska krav pa verksamheten hos en leverantor av
datarapporteringstjinster

48
Organisering av verksamheten hos tillhandahallare av konsoliderad handelsinformation

Den konsoliderade handelsinformation som avses i 1 mom. ska innehdalla d&tminstone
foljande uppgifter:

8) i tillampliga fall, det faktum att en datoralgoritm inom tillhandahallaren av investe-
ringstjinster 14g bakom investeringsbeslutet och utférandet av transaktionen,

58
Arrangemang for undvikande av intressekonflikter vid tillhandahdllande av konsoliderad
handelsinformation

En tillhandahéllare av konsoliderad handelsinformation ska ha infort administrativa ar-
rangemang som &r utformade for att forhindra intressekonflikter. Om en bors eller en till-
handahallare av ett godkint publiceringsarrangemang ocksa tillhandahaller konsoliderad
handelsinformation ska den behandla all insamlad information pé ett icke-diskrimineran-
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de sétt samt ha infort lampliga arrangemang for att gora atskillnad mellan olika affarsfunk-
tioner.

78§

Organisering av verksamheten hos tillhandahdllare av en godkdind
rapporteringsmekanism

Tillhandahallare av en godkénd rapporteringsmekanism ska ha inrdttat system som pa
ett effektivt sétt kan kontrollera transaktionsrapporters fullstindighet, hitta fall av uteldm-
nad information och uppenbara fel som orsakats av tillhandahallaren av investeringstjans-
ter och da sadana fel eller utelimnanden intraffar upplysa tillhandahallaren av investe-
ringstjanster om dem och begira omsindning av alla sddana felaktiga rapporter.

8§

Arrangemang for undvikande av intressekonflikter vid tillhandahdllande av en godkdind
rapporteringsmekanism

Den som tillhandahéller en godkind rapporteringsmekanism ska uppratthalla adminis-
trativa arrangemang som ar utformade for att forhindra intressekonflikter i forhéllande till
dess kunder. Om den som tillhandahaller en godkénd rapporteringsmekanism ar ett varde-
pappersforetag eller en bors ska tillhandahéllaren behandla all insamlad information pa ett
icke-diskriminerande sitt och gora atskillnad mellan olika affarsfunktioner.

10 kap.

Tillsyn, tystnadsplikt och siirskilda befogenheter
38

Sdrskilda befogenheter gdllande ravaruderivat

Finansinspektionen kan faststdlla positionslimiter (troskelvdirden) for ravaruderivat
som &r foremal for handel péa en reglerad marknad, pa en multilateral handelsplattform el-
ler pa en organiserad handelsplattform samt f6r derivat som inbegriper ekonomiskt likvar-
diga ravaruderivat. Finansinspektionen kan kriva att tillsynsobjekt som avses i 4 § i lagen
om Finansinspektionen, finansmarknadsaktdrer och andra som avses i 5 § 1 den lagen ska
iaktta en positionslimit, minska storleken pa en exponering eller position i finansiella in-
strument som avses i denna paragraf samt forbjuda forvarv av sddana.

En positionslimit som avses i 1 mom. ska som storsta tillatna nettovérde faststéllas for
en position i ravaruderivat med hjilp av de berdkningsmetoder som anges i kommissio-
nens delegerade forordning (EU) 2017/591 om komplettering av Europaparlamentets och
radets direktiv 2014/65/EU vad géller tekniska tillsynsstandarder for tillimpning av posi-
tionslimiter for ravaruderivat. Finansinspektionen ska regelbundet se 6ver positionslimi-
terna och vid behov faststilla en ny positionslimit med beaktande av marknadsutveckling-
en.

Vad som i denna paragraf foreskrivs om positionslimiter ska inte tillimpas pé sadana
positioner som innehas av icke-finansiella enheter och som avses i den delegerade forord-
ning som ndmns ovan i 2 mom. eller pa positioner som innehas for sddana enheters rak-
ning och som reducerar de risker som star i direkt samband med kommersiell verksamhet.

Finansinspektionen ska ge Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten och
ovriga behoriga myndigheter adekvat information om tréskelvirden som faststills med
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stod av denna paragraf och om foréndringar i dem samt om férordnanden och férbud som
meddelas med stod av 1 mom. Om Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten
efter att ha fatt kinnedom om att en positionslimit faststallts forutsétter att den ska éndras,
ska Finansinspektionen f6lja myndighetens riktlinjer om inte Finansinspektionen anser att
de &r grundlosa.

Om ett finansiellt instrument som avses i 1| mom. ar foremal for handel i flera EES-sta-
ter och handelsvolymen ér storst i Finland, ska Finansinspektionen faststilla en gemensam
positionslimit for handeln med det finansiella instrumentet i fraga. Innan ett sddant beslut
som avses i detta moment fattas ska Finansinspektionen samrada och samarbeta med de
staters behoriga myndigheter vilkas behorighet omfattar de handelsplatser dér det handlas
med finansiella instrument som avses i detta moment.

Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten avgdr i1 enlighet med sina befo-
genheter enligt artikel 19 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1095/2010
om inréttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska vérdepappers- och mark-
nadsmyndigheten), om &ndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande av kom-
missionens beslut 2009/77/EG sddana meningsskiljaktigheter mellan behdriga myndighe-
ter som beror pa att en gemensam positionslimit faststillts enligt 5 mom.

Denna lag tréder i kraft den 20 mars 2019.

Helsingfors den 15 mars 2019
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