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294/2019

Lag

om indring av lagen om investeringstjiinster

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs i lagen om investeringstjanster (747/2012) 11 kap. 8 § 2 mom.,

dndras 1 kap. 2 § 2 mom., 3 § 1 mom. 1 punkten, 3 § 2 och 4 mom., 4 § 2 mom., 13 §
1 mom. 1 punkten och 25 § 3 mom., 2 kap. 1 § 2 mom., 3 § 1 mom., 5 kap. 1 § 1 mom.
samt 4 och 7 §, det inledande stycket i 6 kap. 1 § 6 mom., 7 kap. 6 § 5 mom. och 9 §
2 mom., 8 kap. 2 § 1 mom., 9 kap. 4 a § 3 mom., 10 kap. 6 § 6 mom. och 13 § 1 mom.,

sédana de lyder, 1 kap. 2 § 2 mom., 3 § 1 mom. 1 punkten, 3 § 2 och 4 mom., 4 §
2 mom., 13 § 1 mom. 1 punkten och 25 § 3 mom., 2 kap. 1 § 2 mom., 3 § 1 mom., 5 kap.
1§ 1 mom. samt 4 och 7 §, 7 kap. 6 § 5 mom. och 9 § 2 mom., 8 kap. 2 § 1 mom., 9 kap.
4a§ 3 mom., 10 kap. 6 § 6 mom. och 13 § 1 mom.i lag 1069/2017 och det inledande
stycket i 6 kap. 1 § 6 mom. i lag 243/2018, samt

fogas till 1 kap. 3 §, sddan den lyder i lag 1069/2017, ett nytt 3 mom., varvid det nuva-
rande 3 mom., det 4ndrade 4 mom. och det nuvarande 5 mom. blir 4-6 mom., till 7 §, sa-
dan den lyder i lag 1069/2017, ett nytt 3 mom., till 8 §, sddan den lyder i lag 1069/2017,
ett nytt 4 mom. och till 2 kap. en ny 6 § som foljer:

1 kap.

Allméinna bestimmelser

2§
Undantag fran tilldmpningsomradet

Underpunkterna a—d i 1 mom. 3 punkten tilldimpas inte i det fall att p& verksamhetsuto-
varen tillimpas sddana undantag fran lagens tillimpningsomrdde som ar baserade pa
4 punkten i 1 mom. eller p& 3 mom. 2 eller 4 punkten.

38
Partiella undantag frdn tilldimpningen av lagen
Denna lag ska inte tillimpas pé personer som

1) pa det sétt som avses i 1 kap. 15 § 1 och 5 punkten endast tar emot och formedlar
uppdrag som géller sddana vardepapper eller andra andelar i fondforetag som avses i
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1 kap. 14 § 1 och 2 punkten och tillhandahaller oberoende investeringsradgivning i sam-
band med sddana finansiella instrument, under forutséttning att order endast far formedlas
till kreditinstitut, fondbolag, virdepappersforetag eller AIF-forvaltare eller till utlandska
EES-vérdepappersforetags, utlindska EES-kreditinstituts, utlindska EES-fondbolags el-
ler utlindska EES-baserade AIF-forvaltares filialer i Finland eller till filialer i Finland till
vardepappersforetag eller till kreditinstitut som &r auktoriserade i tredjeland och iakttar
stabilitetsregler som motsvarar denna lag eller kreditinstitutslagen (610/2014),

Pé personer som avses i 1 mom. tillimpas dock 2 kap. 1 §, 3, 6 a och 6 b kap., 7 kap. 1,
2,40ch58§,78§46mom., 9ochl16§, 10kap. 14§,5§ 1-3 mom., 6,7, 11, 12, 15 och
16 §, 12 kap. 1-3 § samt 15, 16 och 16 a kap.

Pé personer som avses i 1 mom. tillimpas dessutom ndrmare bestimmelser och fore-
skrifter som géller de bestimmelser som avses i 2 mom., bestimmelser i forordningar som
kommissionen antagit med stod av direktivet om marknader for finansiella instrument och
bestimmelserna i avdelning IV samt i artikel 42 1 EU:s forordning om marknader for fi-
nansiella instrument samt bestimmelser i férordningar som kommissionen antagit med
stod av dessa bestimmelser i forordningen.

Tjéanster som avses i | mom. far fran Finland tillhandahéllas i en annan stat, om detta ar
tillatet 1 den staten.

48
Bestimmelser som tillimpas pa kreditinstitut, fondbolag och AIF-férvaltare

P& fondbolag som tillhandahéller investeringstjanster enligt lagen om placeringsfonder
ska i fraga om dessa tjénster tillimpas vad som foreskrivs om vardepappersforetag i 2 kap.
2§, 6kap. 1 §2mom.samt2 § 1,2 och4 mom., 7 kap. 2, 5, 7-9, 12-14 och 16 §, 9 kap.,
10 kap. 1-7, 15 0ch 16 § samt 11, 12 och 15 kap. samt i 16 kap. 2 och 3 § i denna lag samt
1 artikel 26 1 EU:s forordning om marknader for finansiella instrument. P4 AIF-forvaltare
som tillhandahéller investeringstjanster enligt lagen om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder ska i fraga om dessa tjanster tillimpas vad som i 2 kap. 2 §, 6 kap. 1 § 2 mom.
samt 2 § 1, 2 och 4 mom., 7 kap. 2, 5, 7-9, 12—14 och 16 § och 9-11 och 15 kap. samt i
16 kap. 2 och 3 § i denna lag samt i artikel 26 i EU:s forordning om marknader f6r finan-
siella instrument foreskrivs om véardepappersforetag.

78
Bestimmelser som tilldmpas pd tredjelandsforetag

P& tredjelandsforetag som med verksamhetstillstind som beviljats av Finansinspektio-
nen tillhandahaller investeringstjinster eller bedriver investeringsverksamhet samt till-
handahaller sidotjénster i Finland pa det sétt som avses i 5 kap. 7 § 2 mom. utan filialeta-
blering, tillampas i fraga om dessa tjanster vad som foreskrivs i 1 mom. i denna paragraf,
med undantag av sddana i bestimmelserna avsedda skyldigheter som riktar sig endast mot
kunder som avses i 23 § 2 och 3 mom. i detta kapitel.
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8§
Bestimmelser som tilldmpas pa forsdljning och rddgivning i samband med strukturerade
insdttningar

Pa tredjelandsforetag som med verksamhetstillstdnd som beviljats av Finansinspektio-
nen séljer strukturerade insdttningar eller i samband ddrmed tillhandahéller investerings-
radgivning i Finland pa det sétt som avses i 5 kap. 7 § 2 mom. utan filialetablering, tilldim-
pas vad som foreskrivs i 3 mom. i denna paragraf, med undantag av sddana i bestimmel-
serna avsedda skyldigheter som riktar sig endast mot kunder som avses i 23 § 2 och
3 mom. i detta kapitel.

13§

Virdepappersforetag, utlindska virdepappersforetag, EES-stater, tredjelinder,
utlindska EES-tillsynsmyndigheter, tredjeldnders tillsynsmyndigheter, utlindska EES-
vdrdepappersforetag, utlindska EES-kreditinstitut, tredjelandsforetag och filialer

I denna lag avses med

1) vdrdepappersforetag finlandska aktiebolag, sddana europabolag som avses i lagen
om europabolag (742/2004) och sadana naringsidkare som avses i 2 kap. 1 § 2 mom. i den-
na lag och som enligt denna lag har tillstdnd att tillhandahélla investeringstjanster eller be-
driva investeringsverksamhet,

25§
Algoritmisk handel och direkt elektroniskt tilltrdde

Med direkt elektroniskt tilltrdde avses ett handelsplatsarrangamang déir en handelspart
ger en kund tillatelse att anvidnda dennes handelskod, s att kunden elektroniskt kan for-
medla order avseende ett finansiellt instrument direkt till handelsplatsen.

2 kap.

Riitt att tillhandahalla investeringstjéinster eller bedriva investeringsverksamhet

1§
Tillstandsplikt for investeringstjdnster eller investeringsverksamhet

Trots vad som foreskrivs i 1 mom. far en nédringsidkare med verksamhetstillstand enligt
denna lag ta emot och formedla order som avser finansiella instrument enligt 1 kap. 3 §
1 mom. 1 punkten samt tillhandahalla till det anknytande investeringsrddgivning pa obe-
roende grund. En enskild néringsidkare eller en sddan juridisk person som leds av en fy-
sisk person ska ha proportionerliga forvaltnings- och styrningssystem som sikerstiller att
de bestimmelser som avses i 6 b kap. 1-3 § foljs nir den tjansten tillhandahalls.

38
Sidotjdnster och rditt att tillhandahdlla datarapporteringstjdnster

Virdepappersforetag far i enlighet med sitt verksamhetstillstand utéver investerings-
tjdnster och investeringsverksamhet
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1) bevilja kunder kredit och annan finansiering i samband med investeringstjénster,

2) tillhandahélla foretag rddgivning om kapitalstruktur, foretagsstrategi och andra fra-
gor som har samband med dessa samt radgivning och tjanster som géller fusioner, fore-
tagsforvérv och andra omstruktureringar,

3) tillhandahélla valutatjanster i samband med investeringstjénster,

4) producera och tillhandahélla investerings- och finansanalyser samt andra motsva-
rande former av allmidnna rekommendationer om handel med finansiella instrument,

5) tillhandahélla tjénster som anknyter till garantiverksamhet for finansiella instru-
ment,

6) tillhandahélla investeringstjénster och tjanster motsvarande dem som avses i detta
moment med sddana underliggande tillgangar till derivatinstrument som inte &r finansiella
instrument, nir verksamheten har samband med verksamhet som bedrivs med derivatin-
strument,

7) tillhandahalla forvaring och administration av finansiella instrument for kunders
rakning, bland annat vardepappersfoérvaring och liknande tjanster, med undantag for till-
handahallande och forande av vardepapperskonton pa hogsta niva enligt punkt 2 i avsnitt
A i bilagan till EU:s férordning om vardepapperscentraler,

8) bedriva annan verksamhet som &r jamforbar med eller har ett ndra samband med
verksamhet som avses 1 detta moment.

6§
Finansinspektionens behorighet att meddela foreskrifter

Finansinspektionen far meddela ndrmare foreskrifter om innehallet 1 de proportionerli-
ga forvaltnings- och styrningssystem enligt 1 § 2 mom. som sdkerstéller att de bestimmel-
ser som avses i 6 b kap. 1-3 § foljs.

5 kap.

Tredjelandsforetags filialetablering och tillhandahallande av tjéinster i Finland

1§
Forutsdttningar for filialetablering

Ett tredjelandsforetag som planerar att i Finland tillhandahélla investeringstjénster eller
bedriva investeringsverksamhet samt tillhandahélla sidotjanster till kunder som avses i
1 kap. 23 § 2 och 3 mom. ska etablera filial i Finland och ansdka om tillstdnd hos Finans-
inspektionen for etableringen.

4§
Undantag frdn kravet pa filialtillstand

Om ett tredjelandsforetag tillhandahéller en investeringstjénst eller bedriver investe-
ringsverksamhet i Finland med finansiella instrument uteslutande pa initiativ av en kund
ska det krav pa filialtillstdnd som foreskrivs i 1 § 1 mom. och det krav pa verksamhetstill-
stand som beviljats av Finansinspektionen som foreskrivs i 7 § 2 mom. inte tillimpas pa
tjénsten eller verksamheten for kunden i frdga, inbegripet en relation som har samband
med tillhandahallandet av tjénsten eller bedrivandet av verksamheten. Tredjelandsforeta-
get fir inte marknadsfora nya investeringsprodukter eller investeringstjanster till denna
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kund pa annat sétt dn genom filialen eller med verksamhetstillstdnd som beviljats av Fi-
nansinspektionen.

78§
Tredjelandsforetags tillhandahdllande av tjdnster utan filialetablering

I artikel 46 1 EU:s forordning om marknader for finansiella instrument foreskrivs om
tredjelandsforetags ritt att utan filialetablering tillhandahélla investeringstjénster eller be-
driva investeringsverksamhet med eller utan eventuella sidotjanster till godtagbara mot-
parter och professionella kunder i den mening som avses i avsnitt [ i bilaga II till direktivet
om marknader for finansiella instrument som &r etablerade i hela unionen, om foretaget ér
registrerat i det register ver tredjelandsforetag som fors av Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten i enlighet med artikel 48, samt om kommissionens beslut om lik-
vérdighet som &r en forutsittning for registrering och om 6vriga forutséttningar for regist-
rering.

Om kommissionen inte har antagit ett beslut om likvérdighet enligt artikel 47.1 1 EU:s
forordning om marknader for finansiella instrument eller om ett beslut som den antagit
inte langre dr i kraft, far ett tredjelandsforetag med verksambhetstillstind som beviljats av
Finansinspektionen utan filialetablering tillhandahalla investeringstjénster eller bedriva
investeringsverksamhet samt tillhandahalla sidotjénster till godtagbara motparter och pro-
fessionella kunder i den mening som avses i avsnitt I i bilaga II till direktivet om markna-
der for finansiella instrument i Finland.

Finansinspektionen ska bevilja ett tredjelandsforetag som avses i 2 mom. verksamhets-
tillstdnd, om villkoren i 1 kap. 7 § 3 mom. samt i 1 § 2 mom. 1-4 punkten och 2 § 1 mom.
1-3 punkten i detta kapitel for beviljande av verksambhetstillstand &r uppfyllda i fraga om
verksamhetsplanen. Tredjelandsforetagets verksamhet far inte vdsentligt skilja sig fran
verksamhet som enligt denna lag &r tillaten for vardepappersforetag och utlandska EES-
vérdepappersforetag och regleringen av den samt tillsynen 6ver den ska till vasentliga de-
lar motsvara den reglering och tillsyn som baserar sig pa bestimmelserna i denna lag. Pa
beslut om verksambhetstillstand tillimpas 3 kap. 2 §. P4 aterkallande av tillstand, begrans-
ning av verksamheten enligt tillstdndet samt avslutande av verksambheten tillimpas 5och
6 § i detta kapitel.

Ett utlindskt EES-vérdepappersforetag eller ett EES-kreditinstitut som i Finland till-
handahéller investeringstjénster eller bedriver investeringsverksamhet samt tillhandahal-
ler sidotjdnster pa det sétt som avses i 4 kap. 2 mom. och vars hemstat i enlighet med ar-
tikel 50 1 fordraget om Europeiska unionen har anmalt att den uttrdder ur Europeiska uni-
onen, ska for att fortsdtta med verksamheten i fraga ansdka om verksamhetstillstdnd enligt
2 mom. senast den dag d& medlemsstatens uttrdde ur Europeiska unionen trader i kraft. Ett
foretag som har ansokt om verksamhetstillstind inom foreskriven tid kan fortsétta att till-
handahélla investeringstjanster och sidotjanster och att bedriva investeringsverksamhet
till godtagbara motparter och professionella kunder i den mening som avses i avsnitt [ i
bilaga II till direktivet om marknader for finansiella instrument i den omfattning som avses
1 anmélan enligt 4 kap. 2 § tills Finansinspektionen har behandlat ansékan om verksam-
hetstillstand. Den tidsfrist for behandlingen av ansdkan om verksambhetstillstaind som av-
ses i 3 kap. 2 § borjar ndr medlemsstatens uttrade ur Europeiska unionen trader i kraft.

I artikel 47.3 1 den forordning som nédmns i 1 mom. foreskrivs att ett tredjelandsforetag
som 4r etablerat i ett land vars regelverk och tillsynssystem har erkénts som faktiskt lik-
vérdiga i enlighet med punkt 1 och som ar auktoriserat i enlighet med artikel 39 i direktivet
om marknader for finansiella instrument, ska kunna tillhandahélla de tjanster och den
verksamhet som omfattas av auktorisationen till sidana godtagbara motparter och profes-
sionella kunder som avses i | mom. i andra medlemsstater i unionen utan etablering av nya
filialer.
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6 kap.

Ekonomiska verksamhetsforutsittningar for tillhandahallande av
investeringstjinster samt tillsyn 6ver den ekonomiska stabiliteten

1§
Minimikapital

Om ett virdepappersforetag som tillhandahaller tjanster enligt 4 mom. &r verksamt som
forsdkringsmaéklare enligt lagen om forsékringsdistribution (234/2018), ska foretaget uto-
ver vad som foreskrivs i den lagen ha

7 kap.
Organisering av virdepappersforetags verksamhet

6§
Anknutet ombud

Med tanke pé& dvervakningen av lagligheten i de anknutna ombudens verksamhet ska
Finansinspektionen fora ett offentligt register 6ver anknutna ombud (registret over ank-
nutna ombud) till vilket vardepappersforetaget anméiler anknutna ombud som det har ut-
sett och som uppfyller kraven i 3 mom. I registret ska foras in fysiska personers fullstin-
diga namn och boningsort samt adressen déir verksamheten bedrivs. Om ombudet &r en ju-
ridisk person ska i registret antecknas namn, foretags- eller organisationsnummer, site
samt adressen dar verksamheten bedrivs. Férutom de uppgifter som fors in i registret ska
Finansinspektionen meddelas en fysisk persons personbeteckning. De uppgifter som forts
in i registret ska bevaras i fem ar riknat fran det att grunden for registreringen har upphort.
Registret ska regelbundet uppdateras och registeruppgifterna ska vara offentligt tillging-
liga. Trots vad som foreskrivs i 16 § 3 mom. i lagen om offentlighet i myndigheternas
verksamhet (621/1999) far Finansinspektionen ldmna ut uppgifter om fysiska personers
namn, boningsort och verksamhetsstéllens adress i form av utskrifter, genom teknisk an-
slutning eller pa nigot annat sitt i elektronisk form eller gora dem allmént tillgéngliga i
ett elektroniskt datanét.

98
Hantering av intressekonflikter

Om en intressekonflikt inte kan undvikas ska vardepappersforetaget tydligt i varaktig
form ge kunden tillrdckligt detaljerad information om intressekonfliktens art och orsaker
samt om vilka atgdrder som vidtagits for minimering av kundens risker, innan transaktio-
nen utfors for kundens rikning.
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8 kap.
Bokslut och revision

2§
Revision samt sdrskild granskning och granskare

Pa virdepappersforetag ska utdver vad som foreskrivs ndgon annanstans i lag tillimpas
vad som i 12 kap. 13 § 1, 3 och 4 mom., 14 § och 15 § 1 mom. i kreditinstitutslagen fore-
skrivs om revision och revisorer samt om sarskild granskning och granskare.

9 kap.
Forvaring och annan hantering av kundmedel

4a§
Avtal om finansiell dganderdttséverforing

Ett viardepappersforetag far inga avtal om dganderéttsoverforing endast med professio-
nella kunder och godtagbara motparter.

10 kap.

Forfaranden i kundférhallanden

6§
Incitament

Nar véardepappersforetaget tillhandahéller kapitalforvaltning eller investeringsradgiv-
ning pa oberoende grund far det inte motta och behélla avgifter, provisioner, eller mone-
téra eller icke-monetéra formaner som utbetalas eller tillhandahalls av ndgon tredjepart el-
ler av en person som agerar for en tredjeparts riakning i fraga om tillhandahéllandet av
tjansten till kunder. Avgifter, provisioner och ekonomiska forméner maste till fullo 1am-
nas tillbaka till kunden utan obefogat drojsmal. Vardepappersforetaget ska underrétta kun-
den om hur en mottagen avgift, provision eller monetér forman Sverfors till kunden. Kun-
den ska underrittas om en overford aterbetalning.

13§
Transaktioner med godtagbara motparter

Ett virdepappersforetag som i form av investeringstjénster tillhandahéller, tar emot,
formedlar eller utfér kundorder eller handlar for egen rékning kan utféra transaktioner
med godtagbara motparter utan att for sddana transaktioner eller for nagon form av sido-
tjdnst som ar direkt knuten till sidana transaktioner behdva tillimpa 1-9 §, med undantag
for 5 § 1-3 mom. samt 7 § 1 mom. Vardepappersforetaget ska i sina forbindelser med god-
tagbara motparter agera hederligt, rittvist och professionellt. Kommunikationen ska ske



294/2019

pa ett sétt som &r réttvisande, tydligt och inte vilseledande, med beaktande av karaktéren
hos den godtagbara motparten och dennes verksamhet.

Denna lag trader i kraft den 20 mars 2019.

Finansinspektionen kan borja behandla en ans6kan som avses i 5 kap. 7 § 4 mom. redan
innan lagen trider i kraft. En ansokan om verksamhetstillstdnd som &dr anhingig nir lagen
trader i kraft ska kompletteras i dverensstimmelse med lagens krav.

Finansinspektionen ska pé tjanstens vdgnar dra in den ritt som ett virdepappersforetag
enligt verksamhetstillstandet har att som sidotjinst tillhandahalla placering av finansiella
instrument och anteckna detta i det register 6ver vardepappersforetag som avses i 3 kap.
7 § inom sex ménader fran det att denna lag har tritt i kraft. Finansinspektionen ska ge vér-
depappersforetaget tillfalle att bli hort innan anteckning gors.

Helsingfors den 15 mars 2019

Republikens President

Sauli Niinisto

Finansminister Petteri Orpo
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