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523/2021

Lag

om dndring av lagen om investeringstjinster

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs i lagen om investeringstjanster (747/2012) 6 kap. 2—4 § samt 6 b kap. 1 §,

sddana de lyder, 6 kap. 2 § i lagarna 623/2014, 895/2017 och 1069/2017, 6 kap. 3 och
4 §1lag 623/2014 samt 6 b kap. 1 § ilag 1069/2017,

dndras 1 kap. 4 § 2 mom., 11 § 5, 6 och 11 punkten, 12 §, rubriken for 13 §, 19 §, 20 §
1 mom., 21 § samt 26 § 16 punkten, 2 kap. 1 § 2 mom., 6 kap. 1 §, rubriken for 6 b kap.,
det inledande stycket i 6 b kap. 2 § 2 mom. och 3 §, 7 kap. 3 § 1-3 mom., 10 §, rubriken
for 11 § samt 11 § 1 och 3—-5 mom., 11 kap. 2 § 2 mom. 5 punkten, 14 § 2 mom. samt 15 §
2 och 3 mom., 12 kap. 1 § 1 mom., 2 § 1-3 och 5 mom. samt 3 § 1 och 2 mom., 15 kap.
2 § 2 mom. 1 och 3 punkten, 3—5 mom., 6 mom. 4 och 6 punkten och 8 mom. samt 16 kap.
1§ 1-3 mom.,

av dem 1 kap. 4 § 2 mom. sddant det lyder i lag 248/2021, 1 kap. 11 § 5, 6 och 11 punk-
ten, 12 §, rubriken for 13 §, 19 §, 20 § 1 mom., 21 §, rubriken for 6 b kap., det inledande
stycket i 6 b kap. 2 § 2 mom. och 3 §, 7 kap. 3 § 1-3 mom., 10 § samt rubriken for 11 §
och 11 § 1 och 3-5 mom., 15 kap. 2 § 2 mom. 1 och 3 punkten, 3—5 mom. och 6 mom.
6 punkten samt 16 kap. 1 § 3 mom. saddana de lyder i lag 1069/2017, 1 kap. 26 § 16 punk-
ten, 15 kap. 2 § 6 mom. 4 punkten och 8 mom. samt 16 kap. 1 § 1 och 2 mom. sadana de
lyder i lag 513/2019, 2 kap. 1 § 2 mom. sédant det lyder i lag 294/2019, 6 kap. 1 § sddan
den lyder i lagarna 1069/2017,294/2019 och 397/2019, 12 kap. 2 § 2, 3 och 5 mom. séda-
na de lyder i lag 397/2019, 11 kap. 15 § 2 mom. och 12 kap. 3 § 1 mom. sddana de lyder
ilag 623/2014, 11 kap. 15 § 3 mom. sédant det lyder i lag 218/2019, 12 kap. 1 § 1 mom.
sadant det lyder i lag 645/2018 samt 12 kap. 2 § 2, 3 och 5 mom. sédana de lyder i lag
397/2019, samt

fogas till 1 kap. 11 §, sddan den lyder i lag 1069/2017, nya 12—15 punkter, till 13 §
1 mom., sadant det lyder i lagarna 1069/2017 och 294/2019, en ny 10 punkt, varvid den
nuvarande 10 punkten blir 11 punkt, till kapitlet en ny 21 a § och till 26 §, sddan den lyder
i lagarna 1069/2017 och 513/2019, en ny 17 punkt, till 3 kap. en ny 1 a §, till 6 kap. nya
2a-2c§, till6bkap.nyala,lb,2a-2coch7-13 §,till lagen ett nytt 6 c kap., till 11 kap.
15 §, sadan den lyder delvis dndrad i lagarna 623/2014 och 218/2019, ett nytt 5 mom. och
till 15 kap. 2 § 2 mom., séddant det lyder i lag 1069/2017, en ny 4 punkt som foljer:
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1 kap.
Allméanna bestimmelser

4§
Bestimmelser som tillimpas pa kreditinstitut, fondbolag och AIF-férvaltare

Pa fondbolag som tillhandahaller investeringstjanster enligt lagen om placeringsfonder
ska i fraga om dess tjanster tillimpas vad som foreskrivs om virdepappersforetag i 2 kap.
2§, 6kap. 1 § 2 eller 4 mom., 6 bkap. 5Soch 6§, 7 kap. 2,5, 7-9, 12-14 och 16 §, 9 kap.,
10 kap. 14,4 a,5-7,150ch 16 §, 11, 12 och 15 kap. samt 16 kap. 2 och 3 § i denna lag
samt i artikel 26 1 EU:s férordning om marknader for finansiella instrument. P4 AIF-for-
valtare som tillhandahéller investeringstjénster enligt lagen om foérvaltare av alternativa
investeringsfonder ska i frdga om dessa tjénster tillimpas vad som foreskrivs om vérde-
pappersforetag i 2 kap. 2 §, 6 kap. 1 § 2 eller 4 mom., 6 b kap. 5 och 6 §, 7 kap. 2, 5, 7-9,
12-14 och 16 §, 9-11 och 15 kap. samt 16 kap. 2 och 3 § i denna lag samt i artikel 26 i
EU:s forordning om marknader for finansiella instrument.

11§

Europeiska unionens lagstifining, Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten
samt Europeiska bankmyndigheten

I denna lag avses med

5) kreditinstitutsdirektivet Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU om be-
horighet att utova verksambhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut, om &ndring
av direktiv 2002/87/EG och om upphédvande av direktiven 2006/48/EG och 2006/49/EG,

6) EU:s tillsynsforordning Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013
om tillsynskrav for kreditinstitut och om éndring av férordning (EU) nr 648/2012,

11) kommissionens delegerade direktiv. kommissionens delegerade direktiv
(EU) 2017/593 om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU
i friga om skydd av finansiella instrument och medel som tillhér kunder, produktstyr-
ningskrav och regler for tillhandahallande eller mottagande av avgifter, provisioner eller
andra monetéra eller icke-monetdra formaner,

12) direktivet om tillsyn av virdepappersforetag Europaparlamentets och radets direk-
tiv (EU) 2019/2034 om tillsyn av vérdepappersforetag och om &ndring av direktiven
2002/87/EG, 2009/65/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU och 2014/65/EU,

13) EU:s forordning om tillsynskrav for virdepappersforetag Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2019/2033 om tillsynskrav for vérdepappersforetag och om énd-
ring av forordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 575/2013, (EU) nr 600/2014 och
(EU) nr 806/2014,

14) resolutionsdirektivet Europaparlamentets och rédets direktiv 2014/59/EU om in-
rittande av en ram for aterhdmtning och resolution av kreditinstitut och vardepappersfo-
retag och om éndring av radets direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets och radets
direktiv 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU,
2012/30/EU och 2013/36/EU samt FEuropaparlamentets och rédets forordningar
(EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012,
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15) revisionsdirektivet Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG om lag-
stadgad revision av arsbokslut och sammanstélld redovisning och om éndring av radets di-
rektiv 78/660/EEG och 83/349/EEG samt om upphévande av radets direktiv 84/253/EEG.

12 §
Europeiska unionens tekniska standarder och delegerade forordningar

Forutom bestimmelserna i denna lag, de bestimmelser som utfardats och foreskrifter
som meddelats med stdd av den, EU:s férordning om marknader for finansiella instrument
och EU:s forordning om tillsynskrav for virdepappersforetag finns det bestimmelser om
vardepappersforetag i de tekniska standarder och delegerade forordningar som utfardats
genom forordningar eller beslut som antagits av Europeiska kommissionen och som avses
i EU:s forordning om marknader for finansiella instrument, direktivet om marknader for
finansiella instrument, EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag och di-
rektivet om tillsyn av virdepappersforetag.

13§

Virdepappersforetag, utlindska virdepappersforetag, EES-stater, tredjeldnder,
utlindska EES-tillsynsmyndigheter, tredjeldnders tillsynsmyndigheter, utlindska EES-
vdrdepappersforetag, utlindska EES-kreditinstitut, tredjelandsforetag, filialer och
holdingforetag med blandad verksamhet

I denna lag avses med

10) holdingforetag med blandad verksamhet ett moderforetag som inte utgor ett finan-
siellt holdingforetag enligt artikel 4.1.16 1 EU:s forordning om tillsynskrav for vardepap-
persforetag, ett vardepappersinriktat holdingforetag enligt artikel 4.1.23 1 EU:s forordning
om tillsynskrav for vardepappersforetag, ett kreditinstitut, ett virdepappersforetag eller ett
blandat finansiellt holdingforetag i den mening som avses i Europaparlamentets och radets
direktiv 2002/87/EG om extra tillsyn 6ver kreditinstitut, forsdkringsforetag och vardepap-
persforetag i ett finansiellt konglomerat och om dndring av radets direktiv 73/239/EEG,
79/267/EEG, 92/49/EEG, 92/96/EEG, 93/6/EEG och 93/22/EEG samt Europaparlamen-
tets och radets direktiv 98/78/EG och 2000/12/EG, bland vars dotterforetag det finns minst
ett vardepappersforetag,

19§
Tjdnsteforetag

Med tidnsteforetag avses i denna lag ett sddant anknutet foretag som avses i artikel 4.1.1
1 EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag och som huvudsakligen produ-
cerar tjanster for ett eller flera vardepappersforetag genom att dga, besitta eller forvalta
fastigheter eller som for ett eller flera virdepappersforetag producerar databehandlings-
tjanster eller andra motsvarande tjanster som hor till virdepappersforetagets huvudsakliga
verksambhet.

20§
Holdingforetag

Med holdingforetag avses i denna lag
1) sadana vardepappersinriktade holdingforetag som avses i artikel 4.1.23 i EU:s for-
ordning om tillsynskrav for vardepappersforetag, och
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2) sddana blandade finansiella holdingforetag som avses i artikel 4.1.21 i EU:s tillsyns-
forordning och av vars dotterforetag atminstone ett ar ett virdepappersforetag.

21§
Finansiell foretagsgrupp enligt kreditinstitutslagen

I denna lag avses med en finansiell foretagsgrupp enligt kreditinstitutslagen en finan-
siell foretagsgrupp som avses i 1 kap. 16 § i kreditinstitutslagen.

2l a§
Finansiell virdepappersforetagsgrupp

I denna lag avses med finansiell virdepappersforetagsgrupp foretag som avses i artikel
4.1.11 1 EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag.

Bestdmmelser om tillimpningsomradet for gruppbaserad tillsyn ver finansiella vérde-
pappersforetagsgrupper finns i EU:s forordning om tillsynskrav for virdepappersforetag.

26§
Ovriga definitioner

I denna lag avses med

16) direktivet om aktiedgarrdttigheter Europaparlamentets och radets direktiv
2007/36/EG om utnyttjande av vissa av aktiedgares réttigheter i borsnoterade foretag,

17) ravaruhandlare och utslippsrdttshandlare sddana ravaruhandlare och utslapps-
riattshandlare som definieras i artikel 4.1.150 1 EU:s tillsynsforordning.

2 kap.

Riitt att tillhandahalla investeringstjéinster eller bedriva investeringsverksamhet

1§
Tillstandsplikt for investeringstjdnster eller investeringsverksamhet

Trots vad som foreskrivs i 1 mom. far en niringsidkare med verksambhetstillstand enligt
denna lag ta emot och formedla order som avser finansiella instrument enligt 1 kap. 3 §
1 mom. 1 punkten samt tillhandahalla till det anknytande investeringsradgivning pa obe-
roende grund. En enskild néringsidkare eller en séddan juridisk person som leds av en fy-
sisk person ska ha proportionerliga forvaltnings- och styrningssystem som sékerstiller att
de bestdmmelser som avses i 6 b kap. 1 a,2,2a, 2 b och 3 § 6ljs nér tjansten i fraga till-
handahélls.
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3 kap.

Beviljande och aterkallande av verksamhetstillstand for virdepappersforetag samt
betydande fgares tillforlitlighet

la§

Sdrskild bestdmmelse om verksamhetstillstand for vissa virdepappersforetag

Ett vardepappersforetag som beviljats verksamhetstillstand for handel for egen rakning
eller garantiverksamhet for finansiella instrument som avses i 1 kap. 15 § 1 mom. 3 eller
6 punkten ska ansdka om koncession for kreditinstitut enligt 4 kap. i kreditinstitutslagen,
om dess genomsnittliga samlade manatliga tillgdngar, beréknat 6ver en sammanhingande
tolvmanadersperiod, atminstone uppfyller forutsattningarna i artikel 4.1.1 b i EU:s till-
synsforordning.

Ett sddant vardepappersforetag som avses ovan i 1 mom. far fortsétta att bedriva sadan
investeringsverksamhet som avses i det momentet tills det beviljas koncession enligt kre-
ditinstitutslagen.

Finansinspektionen ska meddela vardepappersforetaget eller den som ansokt om verk-
sambhetstillstand for vardepappersforetag, om Finansinspektionen anser att troskelviardena
i 1 mom. uppfylls.

6 kap.

Ekonomiska verksamhetsforutsiattningar for tillhandahaillande av
investeringstjinster samt tillsyn 6ver den ekonomiska stabiliteten

1§
Startkapital

Ett sddant vardepappersforetag som bedriver handel for egen rakning eller garantiverk-
samhet for finansiella instrument eller som ordnar organiserad handel och bedriver handel
for egen rakning eller har tillstdind att gora detta ska ha ett startkapital pd minst
750 000 euro.

Ett sadant vardepappersforetag som inte har tillstdnd att inneha kundmedel och som for-
medlar och utfor order, tillhandahéller kapitalforvaltning, ger investeringsradgivning eller
tillhandahéller placering av finansiella instrument ska ha ett startkapital pd minst
75 000 euro.

Ett annat vardepappersforetag én ett sddant viardepappersforetag som avses i 1 och
2 mom. ska ha ett startkapital p4 minst 150 000 euro.

Ett viardepappersforetags startkapital ska bestd av en eller flera kapitalposter s& som fo-
reskrivs i artikel 9 1 EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag. Det aktie-
kapital som riknas till deti 1, 2 och 4 mom. avsedda startkapitalet ska vara tecknat i sin
helhet nér verksamhetstillstindet beviljas och startkapitalet ska uppfylla kraven enligt ar-
tikel 9 1 EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag.

2a§
Bedomning av om det interna kapitalet dr tillrdckligt och bedomning av likviditeten

Nérmare bestimmelser om minimikapitalkrav for virdepappersforetag ingér EU:s for-
ordning om tillsynskrav for vardepappersforetag. Ett vardepappersforetag som inte upp-
fyller villkoren for att anses vara ett litet och icke-sammanlankat vardepappersforetag en-
ligt artikel 12.1 1 EU:s forordning om tillsynskrav foér vardepappersforetag ska ha valmo-
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tiverade, effektiva och heltickande arrangemang, strategier och forfaranden for att bedo-
ma, folja upp och uppritthalla behdvligt internt kapital och likvida tillgangar som till be-
lopp, slag och fordelning ar tillrickliga for att técka arten och nivan pa de risker som viér-
depappersforetaget kan innebéra for andra och som virdepappersforetaget sjélvt ar eller
kan bli exponerat for.

Virdepappersforetaget ska regelbundet utvérdera de arrangemang, strategier och forfa-
randen som avses i 1 mom. sé att de dr heltdckande och star i proportion till affarsverk-
samhetens art, omfattning och komplexitet i vardepappersforetaget.

Finansinspektionen fér kriva att kraven i denna paragraf ocksa tillimpas pé ett sadant
litet virdepappersforetag som avses i 1 mom. i den utstrackning Finansinspektionen anser
det lampligt.

Om vardepappersforetagets moderforetag &r ett vardepappersinriktat holdingforetag el-
ler ett blandat finansiellt holdingforetag, ska det inkluderas i tillsynen for kontroll av upp-
fyllandet av villkoren i koncernkapitaltestet.

2b§
Tillampning av kraven i EU:s tillsynsforordning pad vissa virdepappersforetag

Om ett virdepappersforetag uppfyller villkoren i artikel 1.2 eller 1.5 i EU:s forordning
om tillsynskrav for virdepappersforetag, tillimpas i stdllet for kraven i 6 b kap. 1 a, 1 b,
2 a,2b,2coch7-13 § samt 6 c kap. i denna lag kraven i EU:s tillsynsforordning och kre-
ditinstitutslagen, sdsom foreskrivs i 4 mom.

Finansinspektionen fér besluta att kraven i EU:s tillsynsforordning tillimpas pa ett sa-
dant viardepappersforetag som bedriver verksamhet som avses i 1 kap. 15 § 3 eller 6 punk-
ten och vars konsoliderade tillgdngar uppgar till ett ssmmanlagt virde av minst 5 miljarder
euro berdknat som ett genomsnitt 6ver en sammanhingande tolvmanadersperiod, om

1) virdepappersforetaget bedriver ovanndmnda verksamheter i en sddan omfattning,
att en systemrisk skulle kunna uppstd om vérdepappersforetaget blev insolvent eller fick
ekonomiska svérigheter,

2) virdepappersforetaget dr en sddan clearingmedlem som avses i 7 a kap. 4 §, eller

3) Finansinspektionen anser att det &r motiverat mot bakgrund av verksamhetens stor-
lek, art, omfattning och komplexitet i det berdrda vardepappersforetaget, och med beak-
tande av

a) vardepappersforetagets betydelse for Europeiska unionens eller Finlands ekonomi,

b) betydelsen av vardepappersforetagets gransdverskridande verksamheter, samt

¢) vardepappersforetagets sammanlidnkning med det finansiella systemet.

Det som foreskrivs i 2 mom. tillimpas inte pa rdvaruhandlare och utsléppsrittshandlare,
foretag for kollektiva investeringar enligt fondforetagsdirektivet eller AIFM-direktivet el-
ler forsékringsforetag som bedriver verksamhet i enlighet med Europaparlamentets och
radets direktiv (EU) 2016/97 om forsdkringsdistribution.

Pa ett viardepappersforetag som avses i 1 och 2 mom. tillimpas det som foreskrivs om
ett kreditinstituts kapitaltdckning och tillsyn i 1 kap., 5 kap. 14 och 15 § samti 7, 8, 9, 10,
11 och 20-22 kap. i kreditinstitutslagen samt i lagen om Finansinspektionen.

Finansinspektionen ska omedelbart meddela ett virdepappersforetag om den beslutar
att upphéva ett beslut som fattats med stod av 2 mom. Ett beslut som Finansinspektionen
fattat med stod av 2 mom. upphor ocksa, om virdepappersforetaget inte ldngre uppfyller
det troskelvéirde som avses i det momentet beréknat dver en sammanhéngande tolvmana-
dersperiod.

Finansinspektionen ska omedelbart meddela Europeiska bankmyndigheten om beslut
som fattats i enlighet med 2 och 5 mom.
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2c§

Tilldmpning av kapitlen om dterhdmtningsplaner och finansiellt stéd pd vissa
vdrdepappersforetag

Pé ett vardepappersforetag som bedriver sddan investeringsverksamhet som definieras
i1 kap. 15 § 3 eller 6 punkten tillimpas dessutom 8 a och 9 a kap. i kreditinstitutslagen.

6 b kap.
Forvaltnings- och styrningssystem, insyn, riskhantering och erséttning

la§
Virdepappersforetagets interna forvaltnings- och styrningssystem

Ett viardepappersforetag ska ha dandamalsenliga och tillforlitliga forvaltnings- och styr-
ningssystem som stér i proportion till arten, omfattningen och komplexiteten hos de inne-
boende riskerna i vardepappersforetagets affirsmodell och verksamhet. Dessa omfattar

1) en tydlig organisationsstruktur med véldefinierade, genomlysta och konsekventa
ansvarsomraden,

2) effektiva rapporteringsprocesser inom riskhanteringen,

3) tillfredsstdllande processer for intern kontroll, administration och redovisning,

4) ett erséttningssystem och en erséttningspraxis som ar forenliga med och framjar en
god och effektiv riskhantering.

Ersittningssystemet och erséttningspraxisen ska vara kdnsneutrala.

1b§

Tilldmpning av forvaltnings- och styrningssystem pd smd och icke-sammanldinkade
vdrdepappersforetag

Det som foreskrivsilaoch2 a §,2b § 1 mom. 2 punkten, 2 b § 2-8 mom. och 7-11 §
samt i 6 ¢ kap. 1 § tillimpas inte pa sddana sma och icke-sammanlédnkade vardepappers-
foretag som uppfyller villkoren i artikel 12.1 i EU:s foérordning om tillsynskrav for vérde-
pappersforetag.

Om ett virdepappersforetag som inte uppfyller villkoren i artikel 12.1 1 EU:s férordning
om tillsynskrav for viardepappersforetag, senare uppfyller villkoren i fraga, upphor til-
lampningen av de paragrafer som ndmns i 1 mom. pé virdepappersforetaget sex manader
frén den dag da villkoren i fraga uppfylldes. En forutsattning for detta ar att vardepappers-
foretaget har meddelat Finansinspektionen om l4get och att villkoren har uppfyllts under
hela perioden pa sex ménader.

Ett virdepappersforetag ska pad motsvarande sdtt meddela Finansinspektionen om det
konstaterar att det inte langre uppfyller villkoren i artikel 12.1 i EU:s férordning om till-
synskrav for viardepappersforetag, och foretaget ska folja paragraferna i 1 mom. inom
12 ménader efter att det har gjort denna upptackt.

Ett vardepappersforetag ska dock tillampa bestimmelserna 1 9 § pé erséttning for till-
handahallna tjanster eller for arbetsprestation under den rakenskapsperiod som foljer efter
den rakenskapsperiod dé det konstaterades att villkoren inte langre uppfylls pa det sitt som
avses 1 3 mom.

Om artikel 8 om gruppkapitaltest eller artikel 7 om konsolidering under tillsyn i EU:s
forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag tillimpas pa vardepappersforetaget,
ska virdepappersforetaget emellertid uppfylla kraven i de paragrafer som ridknas upp i
1 mom. sjélvstandigt och i fraga om tillampningen av artikel 7 4ven pa gruppniva.
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2§
Virdepappersforetagets styrelse och dess uppgifter

Utover vad som i 1 a § foreskrivs om forvaltnings- och styrningssystem ska vardepap-
persforetagets styrelse definiera och godkénna

2a§
Styrelsens roll i riskhanteringen

Virdepappersforetagets styrelse ska godkédnna och regelbundet se Gver strategier och
principer for virdepappersforetagets riskaptit i syfte att hantera, dvervaka och reducera de
risker som virdepappersforetaget ér eller kan bli exponerat for, med beaktande av det
makroekonomiska ldget och véardepappersforetagets affarscykel.

Styrelsemedlemmarna ska dgna tillracklig tid at att sékerstélla att de aspekter som avses
i 1 mom. beaktas och att styrelsen avsitter tillrdckliga resurser for hanteringen av alla de
viasentliga risker som virdepappersforetaget exponeras for.

Ett vardepappersforetag ska upprétta rapporteringsvagar for att rapportera om alla va-
sentliga risker och alla riktlinjer for riskhantering samt dndringar av dessa till styrelsen.

Ett vardepappersforetag som inte uppfyller kriterierna i 10 § 8 mom. 1 punkten ska in-
ritta en riskkommitté under styrelsen. Riskkommittén bestér av sdédana medlemmar av
ledningen som inte utdvar nagon verkstéllande funktion i det berérda vardepappersforeta-
get.

Medlemmarna i riskkommittén ska ha lampliga kunskaper och fardigheter samt 1amplig
sakkunskap for att till fullo forstd, hantera och 6vervaka vardepappersforetagets riskstra-
tegi och riskaptit. De ska sékerstélla att riskkommittén fungerar som radgivare for styrel-
sen nar det géller viardepappersforetagets nuvarande och framtida riskaptit och riskstrategi
och att riskkommittén bistér styrelsen i dess 6vervakning av hur personer i ledande stéll-
ning genomfor strategin. Styrelsen behaller det 6vergripande ansvaret for vardepappers-
foretagets riskstrategier och riktlinjer.

Virdepappersforetagets styrelse och eventuella riskkommitté ska se till att de far till-
gang till information om de risker som vardepappersforetaget ar eller kan bli exponerat
for.

2b§
Riskhantering

Ett viardepappersforetag ska infora effektiva strategier, riktlinjer, processer och system
for att identifiera, méita, hantera och dvervaka foljande riskfaktorer och deras effekter:

1) visentliga kéllor till och effekter av kundrisk och vésentlig inverkan pé kapitalba-
sen,

2) visentliga kéllor till marknadsrisk och inverkan pa kapitalbasen,

3) visentliga kéllor till och effekter av risker for virdepappersforetaget, framfor allt de
som kan forbruka den tillgdngliga kapitalbasen,

4) likviditetsrisk over lampliga tidsspann, inbegripet intradag, for att sékerstilla att
vardepappersforetaget har tillrackligt med likvida medel for att bland annat ingripa i va-
sentliga kéllor till risker enligt 1-3 punkten.

Dessa strategier, riktlinjer, processer och system ska vara proportionella i forhéllande
till vardepappersforetagets komplexitet, riskprofil, verksamhetens omfattning och den
risktolerans som faststéllts av ledningen och de ska aterspegla vardepappersforetagets be-
tydelse i varje medlemsstat dir det bedriver verksamhet.

8
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Vid tillimpningen av 1 mom. 1 punkten och 2 mom. ska hédnsyn tas till bestimmelserna
19 kap. om att kundmedlen ska hallas atskilda.

Vid tillampningen av 1 mom. 1 punkten ska virdepappersforetaget ha en yrkesmaéssig
ansvarsforsdkring som ett effektivt riskhanteringsverktyg.

Vid tillampningen av 1 mom. 3 punkten ska vidsentliga kéllor till risker for sjélva var-
depappersforetaget i relevanta fall omfatta vésentliga fordndringar i det bokfoérda véardet
av tillgdngar, inbegripet eventuella fordringar p& anknutna ombud, kunders eller motpar-
ters insolvens, positioner i finansiella instrument, utlindska valutor och ravaror samt for-
pliktelser gentemot formansbestdmda pensionssystem.

Ett virdepappersforetag ska ta vederborlig hénsyn till varje vésentlig inverkan pé kapi-
talbasen, om sédana risker inte beaktas pé lampligt sitt genom de kapitalbaskrav som be-
raknats enligt artikel 11 i EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag.

Ett vardepappersforetag ska ta vederborlig hdnsyn till de resurser som behdvs nér verk-
samheten upphor, med beaktande av kraven i dess affarsmodeller och strategier. De reser-
verade resurserna ska vara tillrackliga i fraga om bade tidsramar och bevarande av kapi-
talbaser och likviditet, under hela den tid da viardepappersforetaget kontrollerat upphor att
tillhandahalla en tjénst.

Finansinspektionen far meddela ndrmare foreskrifter om hanteringen av de risker som
avses i 1 mom.

2c§

Overvakning av interna transaktioner i virdepappersforetag och holdingforetag med
blandad verksamhet

Ett virdepappersforetag ska ha tillrickliga processer for riskhantering och rutiner for
intern kontroll for att identifiera, méta och vervaka transaktioner mellan vardepappersfo-
retaget och ett holdingforetag med blandad verksamhet som &r dess moderforetag samt
mellan virdepappersforetaget och moderforetagets dotterforetag.

Finansinspektionen far meddela foreskrifter om anmaélan av de transaktioner som avses
i 1 mom. till Finansinspektionen.

38
Minimiantal personer som i praktiken leder virdepappersforetagets verksamhet

Virdepappersforetagets verksamhet ska i praktiken ledas av minst tvd personer som
uppfyller de krav som foreskrivsi 1 a, 1 boch 4 §.

78
Ersdttningssystem och principer som ska féljas

Ett virdepappersforetag ska, nér det faststéller och tillimpar ersittningssystem for per-
sonalen, iaktta de principer som anges i denna paragraf. Virdepappersforetagets styrelse
ska godkinna och regelbundet se 6ver erséttningssystemet och ansvara for 6vervakning av
att det verkstills. Virdepappersforetagets oberoende kontrollfunktion ska minst en ging
per ar centraliserat, oavhéngigt och internt kontrollera verkstillandet av ersattningssyste-
met.

De personalkategorier som avses i denna paragraf ar personer i ledande stillning, risk-
tagare, personal som utdvar kontrollfunktioner och alla sddana anstillda vars totala ersitt-
ning dtminstone ar i nivd med den ldgsta ersittningen for personer i ledande stillning eller
for risktagare och vars yrkesutovning har visentlig inverkan pa riskprofilen for vardepap-
persforetaget eller for de tillgdngar som det forvaltar. Erséttningssystemet ska vara
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1) tydligt dokumenterat och sta i proportion till virdepappersforetaget, i frdga om sévél
dess storlek, karaktdr och interna organisation som verksamhetens omfattning och kom-
plexitet,

2) konsneutralt,

3) forenligt med och frdmja en sund och effektiv riskhantering,

4) overensstimmande med vardepappersforetagets affarsstrategi och mal, och dven be-
akta langsiktiga effekter av fattade investeringsbeslut.

Erséttningssystemet ska innehélla atgérder for att undvika intressekonflikter, uppmunt-
ra till ansvarsfull affirsverksamhet och frimja riskmedvetenhet och forsiktigt risktagande.
Personal som arbetar med intern kontroll ska vara oberoende i férhallande till de affdrsen-
heter de overvakar, ha lamplig behorighet och f& ersittning i forhallande till uppnaendet
av de mal som &r kopplade till dessa funktioner, oberoende av resultatet inom de affars-
omréaden de kontrollerar.

Ersittningen till hogre befattningshavare som ansvarar for riskhanteringen och den in-
terna kontrollen 6vervakas direkt av en ersattningskommitté under vardepappersforetagets
styrelse eller, om en sddan kommitté inte har inrédttats, av styrelsen. I erséittningssystemet
ska, med beaktande av nationella regler for 16nebildning, goras tydlig atskillnad mellan
foljande kriterier:

1) fast grundlon, som i forsta hand aterspeglar relevant arbetserfarenhet och organisa-
toriskt ansvar enligt vad som anges i den anstélldes arbetsbeskrivning som en del av an-
stdllningsavtalet,

2) rorlig ersittning, som aterspeglar en hallbar och riskjusterad prestation samt even-
tuell prestation utdéver vad som kravs for att uppfylla kraven i den anstélldes arbetsbeskriv-
ning.

Den fasta delen ska representera en tillrackligt stor del av den totala erséttningen for att
det ska vara mgjligt att genomfora en fullt flexibel policy med rorliga ersittningsdelar, in-
begripet mojligheten att inga rorliga ersittningsdelar betalas ut. Vérdepappersforetaget
ska i sitt ersdttningssystem faststélla lampliga kvoter mellan fasta och rorliga delar av den
totala erséttningen, med beaktande av vardepappersforetagets affarsverksamhet och dér-
med forenade risker, samt den inverkan som de olika personalkategorier som avses i
2 mom. har pa viardepappersforetagets riskprofil.

Virdepappersforetaget ska nir det faststiller ersidttningssystemet sakerstilla att de prin-
ciper som avses i denna paragraf tillimpas pa ett sétt som dr lampligt med hansyn till dess
storlek och interna organisation samt till verksamhetens art, omfattning och komplexitet.

8§
Ersdttning i virdepappersforetag som mottar extraordindrt offentligt finansiellt stod

Om ett virdepappersforetag far extraordinirt offentligt finansiellt stdd enligt definitio-
neni 1 kap. 3 § 1 mom. 24 punkten i lagen om resolution av kreditinstitut och vérdepap-
persforetag (1194/2014), far det inte betala ut ndgon rorlig ersittning till medlemmar av
ledningen. Om utbetalningen av rorlig erséttning till en annan person én en medlem av led-
ningen ar oforenlig med att virdepappersforetaget upprétthaller en sund och stark kapital-
bas och med en snabb aterbetalning av det extraordinira offentliga finansiella stddet, far
véardepappersforetaget i rorliga ersittningar till hela personalen betala hogst ett belopp
som motsvarar en viss andel av virdepappersforetagets nettointékter. Beslut om maximi-
andelen fattas av finansministeriet pa forslag av vardepappersforetagets styrelse for en ra-
kenskapsperiod i sidnder, pa basis av viardepappersforetagets faststillda bokslut.

10
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9§
Rorlig ersdttning

Niér ett virdepappersforetag betalar rorlig erséttning till en person som avses 1 7 §
2 mom., ska det uppfylla foljande krav pd samma villkor som dem som anges i 7 §
6 mom.:

1) om den rdrliga erséttningen &r prestationsbaserad ska det totala beloppet rorlig er-
sittning grunda sig p& en kombination av en bedémning av personens prestation, den be-
rorda affarsenhetens prestation och vérdepappersforetagets dvergripande resultat,

2) nér den berdrda personens prestation bedoms ska bade finansiella och icke-finan-
siella kriterier beaktas,

3) den prestationsbeddmning som avses i 1 punkten ska grunda sig pé en period som
striacker sig over flera ar och ta hénsyn till vardepappersforetagets affirscykel och affars-
risker,

4) den rorliga ersittningen féar inte paverka virdepappersforetagets formaga att séker-
stélla en sund kapitalbas,

5) garanterad rorlig erséttning far endast forekomma i samband med nyanstéllning, en-
dast under de nyanstélldas forsta anstédllningsér och endast om vardepappersforetaget har
en stark kapitalbas,

6) betalningar vid fortida uppségning av ett anstéllningsavtal ska sté i relation till per-
sonens prestationer under hela tidsperioden och far inte premiera misslyckanden eller for-
summelser,

7) ersittningspaket relaterade till erséttning eller inlosen av tidigare anstéllningskon-
trakt ska stimma Overens med virdepappersforetagets langsiktiga intressen,

8) iden metod for resultatbeddmning som anvinds for att berdkna beloppet av den ror-
liga erséttningen ska hénsyn tas till alla typer av nuvarande och framtida risker samt till
kostnaden for det kapital och den likviditet som krévs i enlighet med EU:s férordning om
tillsynskrav for vardepappersforetag,

9) vid fordelningen av de rorliga erséttningsdelarna inom vardepappersforetaget ska
hénsyn tas till alla typer av nuvarande och framtida risker,

10) de diskretionéra pensionsformanerna ska dverensstimma med vérdepappersforeta-
gets affarsstrategi, mal, viarderingar och langsiktiga intressen.

10§
Betalning av rorlig ersdttning i annan form dn pengar och uppskjuten utbetalning

Minst hélften av en bestimd rorlig ersittning ska betalas pa annat sitt 4n kontant. Be-
talningen kan bestd av nagot av foljande instrument:

1) aktier eller motsvarande innehav, beroende pa det berérda virdepappersforetagets
rattsliga struktur,

2) aktierelaterade instrument, eller beroende pa det berdrda vérdepappersforetagets
rattsliga struktur, andra likvérdiga icke-kontanta instrument,

3) primérkapitaltillskott, supplementirkapitalinstrument eller andra instrument som
fullt ut kan omvandlas till kdrnpriméarkapitalinstrument eller skrivas ned och som pé ett
tillborligt sitt aterspeglar vardepappersforetagets kreditvéardighet pa 16pande basis,

4) andra icke-kontanta instrument som &terspeglar sammanséttningen i instrumenten i
de portfoljer som forvaltas.

Om ett virdepappersforetag inte emitterar ndgot av de finansiella instrument som anges
i 1 mom., far Finansinspektionen godkinna anvéndning av alternativa arrangemang som
uppfyller samma mal.

Minst 40 procent av den rorliga ersittningen ska skjutas upp over en period pa tre till
fem ér, beroende pa vad som &r lampligt med tanke pa vardepappersforetagets affarscykel,

11
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affarsverksamhetens art, dess risker och den berdrda personens arbetsuppgifter, med un-
dantag for sérskilt hoga rorliga ersittningar dd minst 60 procent av den rorliga erséttningen
ska skjutas upp. Uppskjuten rorlig erséttning ska inte erhéllas snabbare an enligt en pro-
portionell berdkning (pro rata).

Den rorliga ersittningen kan sidnkas delvis eller helt och héllet, om vardepappersfore-
tagets finansiella resultat &r svagt eller negativt, inbegripet genom malusférfaranden. Ut-
betald rorlig erséttning kan aterkrévas, i synnerhet om f6ljande kriterier som vérdepap-
persforetaget faststillt uppfylls:

1) personen i fraga har deltagit i eller varit ansvarig for ett handlande som har lett till
betydande forluster for vardepappersforetaget,

2) personen i fraga anses inte ldngre vara lamplig och pélitlig.

Vid tillampning av kraven i 9 § ska virdepappersforetaget sikerstélla att

1) de personer som avses i 7 § 2 mom. inte anvénder personliga risksikringsstrategier
eller forsékringar som ar kopplade till ersittning och ansvar for att urholka de principer
som avsesi9 §,

2) rorlig ersittning inte betalas genom finansiella arrangemang eller metoder som gor
det enklare att kringga lagen eller EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersfore-
tag.

Vid tillampning av 1 mom. ska de instrument som avses i det momentet omfattas av en
lamplig policy for uppskjuten utbetalning som dr utformad sa att den knyter individuella
incitament till virdepappersforetagets, dess borgenarers och kunders langsiktiga intressen.
Finansinspektionen far vid behov sétta begransningar for typen och utformningen av dessa
instrument eller forbjuda anviandningen av vissa instrument for rorlig erséttning.

Vid tillampning av 9 § 10 punkten ska, om den anstillde 1amnar vardepappersforetaget
fore pensionséldern, de diskretiondra pensionsformanerna finnas kvar hos viardepappers-
foretaget under en period pé fem ar i form av de finansiella instrument som avses i 1 mom.
Naér en anstilld uppnar pensionséldern och gar i pension ska de diskretionéra pensionsfor-
manerna betalas ut i form av sddana finansiella instrument som avses i 1 mom., forutsatt
att den anstéllde har forvarat dem i viardepappersforetaget i minst fem éar.

Bestimmelserna i 1, 3 och 7 mom. ska emellertid inte tillimpas pa

1) ett vardepappersforetag som har tillgadngar inom och utanfor balansrékningen till ett
véirde av 1 genomsnitt hogst 100 miljoner euro under den fyraarsperiod som foregar den
aktuella rakenskapsperioden,

2) en person vars rorliga ersittning inte dverstiger 50 000 euro och inte utgdr mer &n
en fjardedel av vederborandes totala arliga erséttning.

11§
Ersdttningskommitté

Ett vardepappersforetag som inte uppfyller kriterierna i 10 § 8 mom. 1 punkten ska in-
ritta en erséttningskommitté under styrelsen. Erséttningskommittén ska vara konsbalan-
serad och gora en kompetent och oberoende beddmning av ersittningssystem och ersitt-
ningspraxis och de incitament som skapats for hantering av risker, kapital och likviditet.
Om virdepappersforetaget hor till en finansiell foretagsgrupp, ska bara moderforetaget ha
en erséttningskommitté.

Ersittningskommittén ansvarar for beredningen av beslut om ersittning, inbegripet be-
slut som far konsekvenser for det berorda foretagets risker och riskhantering och som ska
fattas av ledningen. Ordféranden och ledaméterna i ersittningskommittén ska vara sadana
medlemmar av ledningen som inte utovar ndgon verkstillande funktion i det berdrda vér-
depappersforetaget. Om det bland styrelsemedlemmarna finns sddana personalrepresen-
tanter som avses i lagen om personalrepresentation i foretagens forvaltning (725/1990),
ska minst en av dem utses till ledamot av erséttningskommittén.

12
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Niér de beslut som avses i 2 mom. bereds ska erséttningskommittén ta hansyn till all-
ménintresset och de langsiktiga intressena for virdepappersforetagets aktiedgare, investe-
rare och Ovriga intressenter.

12 §
Rapportering per land

Ett virdepappersforetag ska érligen offentliggéra foljande information om en filial eller
ett dotterforetag i en annan stat 4n dess hemmedlemsstat, om filialen eller dotterforetaget
ar ett finansiellt institut enligt definitionen i artikel 4.1.26 1 EU:s tillsynsforordning:

1) namn pa alla dotterforetag och filialer, vilken typ av verksamhet de bedriver och de-
ras geografiska plats,

2) omséttning,

3) antal anstéllda i heltidsekvivalenter,

4) resultat fore skatt,

5) skatt pé resultatet,

6) erhallet statsunderstod.

Uppgifter som reviderats i enlighet med revisionsdirektivet och som avses i 1 mom. ska
om mojligt bifogas till virdepappersforetagets arsredovisning eller till koncernredovis-
ningen.

13§
Rapportering om overtrddelser

Ett vardepappersforetag ska ha rutiner for att dess anstillda internt genom en oberoende
kanal ska kunna rapportera en misstanke om overtradelser av bestimmelser och foreskrif-
ter om finansmarknaden. I rapporteringsforfarandet ska inga ldmpliga och tillrackliga at-
gérder for att ordna en korrekt behandling av rapporterna, skydda rapportéren och siker-
stélla skyddet av personuppgifterna for rapportéren och den som &r foremal for rapporten.
Rapporteringsforfarandet ska dessutom innehélla anvisningar som tryggar skyddet av rap-
portorens identitet, om det inte for utredande av en dvertradelse eller annars till f61jd av
myndigheternas ratt till information foreskrivs ndgot annat i lag.

Virdepappersforetaget ska bevara behovlig information som géller en rapport som av-
ses i 1 mom. Informationen ska avforas fem ar efter rapporteringen, om den inte fortfaran-
de behdvs for en brottsutredning, en padgaende ritteging eller en myndighetsundersokning
eller for att trygga de rattigheter som rapportoren eller den som &r foremél for rapporten
har. Senast tre ar efter den foregdende undersokningen ska behovet av fortsatt bevarande
undersdkas. En anteckning ska goras om undersokningen.

En sédan registrerad person som en rapport enligt 1 mom. avser har inte rétt enligt arti-
kel 15 i Europaparlamentets och rédets forordning (EU) 2016/679 om skydd for fysiska
personer med avseende pa behandling av personuppgifter och om det fria flédet av sidana
uppgifter och om upphévande av direktiv 95/46/EG (allmén dataskyddsforordning), nedan
den allmdnna dataskyddsforordningen, att fa tillgang till sddana uppgifter enligt 1 och
2 mom. vilkas utlimnande skulle kunna hindra utredningen av missténkta overtradelser.

Finansinspektionen far meddela ndrmare foreskrifter om hur rapporter som avses i
1 mom. ska goras och behandlas hos vérdepappersforetag.

13
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6 c kap.

Tillsyn 6ver finansiell stillning samt 6versyns- och utvirderingsprocessen

1§
Tillsyn 6ver ersdttningssystem

Finansinspektionen ska samla in den information som offentliggjorts i enlighet med ar-
tikel 51 forsta stycket ¢ och d i EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag
liksom den information som lamnats av vardepappersforetagen om det konsméssiga 16ne-
gapet, och anvdnda informationen for jimfOrelse av ersdttningstrender och ersétt-
ningspraxis. Finansinspektionen ska l&mna den insamlade informationen till Europeiska
bankmyndigheten.

Ett vardepappersforetag ska till Finansinspektionen ldamna information om antalet fy-
siska personer vid vardepappersforetaget som far en ersdttning pa 1 miljon euro eller mer
per rikenskapsperiod, inklusive information om deras arbetsuppgifter och vilket affars-
omréade det ror sig om samt om erséttningens bestdndsdelar sdsom 16n, rorlig ersittning,
langsiktiga formaner och pensionsavgifter. Informationen ska ldmnas uppdelad péa ersétt-
ningsintervaller om 1 miljon euro vardera.

Ett virdepappersforetag ska pa Finansinspektionens begiran ldmna uppgifter om 16nen
och den totala ersdttningen for varje medlem av ledningen eller for personer i ledande
stallning.

Finansinspektionen ska dverldmna den information som avses i 1 och 2 mom. till Eu-
ropeiska bankmyndigheten, som offentliggdér den i ett gemensamt rapporteringsformat
uppdelat efter hemmedlemsstat. Europeiska bankmyndigheten far i samradd med Europe-
iska vardepappers- och marknadsmyndigheten utfarda riktlinjer for att underlatta tillimp-
ningen och sékerstélla enhetligheten i den information som samlas in.

Finansinspektionen far meddela narmare foreskrifter om hur uppgifterna enligt denna
paragraf ska lamnas till Finansinspektionen.

28
Oversyn och utvirdering

Finansinspektionen ska, med beaktande av vérdepappersforetagets storlek, riskprofil
och affarsmodell, se 6ver de styrformer, strategier, processer och rutiner som ett virdepap-
persforetag har infort och vid behov utvérdera foljande omsténdigheter for att sékerstélla
en god hantering och tickning av virdepappersforetagets risker:

1) derisker som avsesi6bkap.2a§,

2) geografiskt omrade for virdepappersforetagets exponeringar,

3) virdepappersforetagets affarsmodell,

4) bedomningen av systemrisker, med beaktande av identifieringen och métningen av
systemrisker enligt artikel 23 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1093/2010
om inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om &nd-
ring av beslut nr 716/2009/EG och om upphidvande av kommissionens beslut 2009/78/EG
och med beaktande av Europeiska systemriskndmndens rekommendationer,

5) de risker som sédkerheten i1 virdepappersforetagets ndtverks- och informationssys-
tem utsitts for, i syfte att sékerstdlla konfidentialitet, integritet och tillgdnglighet for sina
processer, uppgifter och tillgangar,

6) virdepappersforetagets exponering for ranterisker i samband med verksamhet utan-
for handelslagret,

7) vérdepappersforetagets forvaltnings- och styrningssystem samt formégan hos med-
lemmarna av ledningen att utfora sitt uppdrag.

14
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Finansinspektionen ska vid den dversyn och utvérdering som avses i 1 mom. ta hénsyn
till huruvida virdepappersforetaget har en yrkesméssig ansvarsforsékring. Finansinspek-
tionen ska faststélla hur ofta och hur ingdende den Gversyn och utvirdering som avses i
1 mom. ska genomfSras med hénsyn till storleken, arten, omfattningen och komplexiteten
hos verksamheten i virdepappersforetaget samt, om s ar relevant, dess systemviktighet,
och med beaktande av proportionalitetsprincipen.

Finansinspektionen ska fran fall till fall besluta huruvida 6versynen och utvérderingen
ska genomforas for ett virdepappersforetag som uppfyller villkoren for att anses vara ett
litet och icke-sammanlénkat vardepappersforetag enligt artikel 12.1 1 EU:s forordning om
tillsynskrav for vardepappersforetag, om Finansinspektionen anser detta vara behovligt pa
grund av storleken, arten, omfattningen och komplexiteten hos verksamheten i vardepap-
persforetaget.

Vid 6versynen och utvérderingen av omsténdigheterna i 2 mom. ska Finansinspektio-
nen ta hénsyn till vad som i 9 kap. i denna lag foreskrivs om att kundmedlen ska hallas
atskilda.

Nar Finansinspektionen utfor den 6versyn och utvérdering som avses i 1 mom. 7 punk-
ten ska den ha tillgang till foredragningslistor, protokoll och bifogade dokument frédn mo-
ten for vardepappersforetagets ledning och dess kommittéer samt resultaten fran interna
eller externa utvarderingar av ledningens funktion.

38
Lopande tillsyn over interna modeller

Finansinspektionen ska med jamna mellanrum och minst vart tredje &r granska att vér-
depappersforetag uppfyller forutsittningarna i tillstdndet att anvinda de interna modeller
som avses i artikel 22 1 EU:s forordning om tillsynskrav for virdepappersforetag. Finans-
inspektionen ska ldgga sérskild vikt vid dndringar av ett virdepappersforetags aftarsverk-
samhet och tillimpningen av de interna modellerna pa nya produkter samt granska och ut-
vardera om vardepappersforetaget anviander vl utvecklade och uppdaterade tekniker och
forfaranden i samband med de interna modellerna.

Om betydande brister i risktdckningen uppdagas i ett virdepappersforetags interna mo-
deller ska Finansinspektionen sékerstilla att dessa atgirdas eller vidta atgirder for att
minska foljderna av dem, till exempel genom att inféra hdgre multiplikationsfaktorer eller
kapitaltilldgg.

Om det for interna marknadsriskmodeller forekommer upprepade Gverskridanden en-
ligt vad som avses i artikel 366 i EU:s tillsynsforordning vilka indikerar att de interna mo-
dellerna inte, eller inte ldngre, &r tillrdckligt exakta, ska Finansinspektionen aterkalla till-
standet att anvdnda dessa interna modeller eller vidta lampliga atgérder for att sékerstdlla
att de interna modellerna forbéttras snarast inom en bestimd tidsram.

Om ett virdepappersforetag som har fatt tillstdind att anvdnda interna modeller inte
langre uppfyller kraven for anvéindningen av dessa interna modeller, ska Finansinspektio-
nen kréva att viardepappersforetaget antingen visar att foljderna av den bristande efterlev-
naden dr ovésentliga eller l4gger fram en plan och en tidsfrist for efterlevnad av dessa
krav. Finansinspektionen ska kréva forbattringar av den presenterade planen om det &r
osannolikt att den leder till full efterlevnad eller om tidsfristen &r olamplig.

Om det &r osannolikt att virdepappersforetaget kommer att efterleva kraven inom den
angivna tidsfristen eller om virdepappersforetaget inte pa ett tillfredsstdllande sétt har vi-
sat att foljderna av den bristande efterlevnaden dr ovésentliga, ska Finansinspektionen
aterkalla tillstdndet att anvdnda interna modeller eller begrinsa det till sdidana delomraden
dér efterlevnad kan uppnés inom en lamplig tidsfrist.
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4§
Tillsynsdtgdrder

Finansinspektionen ska kréva att ett virdepappersforetag i ett tidigt skede vidtar atgér-
der i foljande situationer:

1) ett virdepappersforetag uppfyller inte kraven i 6 kap. 1, 2 aeller 2 b § eller 6 b kap.
la,2a,2beller 7-11 § eller kraven i detta kapitel eller i EU:s forordning om tillsynskrav
for viardepappersforetag,

2) Finansinspektionen har bevis for att ett virdepappersforetag sannolikt kommer att
Overtrada bestimmelsernai 6 kap. 1,2 aeller2b §eller 6 bkap. 1 a,2 a, 2 beller 7-11 §
eller detta kapitel eller bestimmelserna i EU:s forordning om tillsynskrav for vardepap-
persforetag inom de ndrmaste tolv manaderna.

58
Tillsynsbefogenheter

Finansinspektionen kan vid tillimpningen av 2 §, 3 § 4 och 5 mom. samt 4 §

1) kriva att ett virdepappersforetag ska ha en kapitalbas som overstiger de krav som
anges i artikel 11 1 EU:s forordning om tillsynskrav for virdepappersforetag, enligt de vill-
kor som faststélls i 6 § i detta kapitel, eller anpassar den kapitalbas och de likvida tillgang-
ar som kréivs vid vésentliga forandringar i vardepappersforetagets verksambhet,

2) krdva en forstarkning av de arrangemang, processer, rutiner och strategier som ge-
nomfors i enlighet med 6 kap. 2a § och 6 b kap. 1 a§,

3) kriva att vardepappersforetaget inom ett ar lagger fram en plan for att aterstilla ef-
terlevnaden av tillsynskraveni 6 kap., 6 bkap. 1 a, 1 b,2 a—2 c och 7-11 § och detta kapitel
och 1 EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag samt faststélla en tidsfrist
for genomforandet av planen och kriva forbattringar av planens omfattning och tidsfrist,

4) kriva att virdepappersforetaget i samband med kapitalbaskraven tillimpar en sér-
skild avséttningspolitik eller behandlar tillgangar pa sérskilt sitt,

5) begrinsa eller minska vérdepappersforetagets verksamhet, transaktioner eller nét-
verk eller krdva avyttring av verksamheter som innebir dverdrivna risker for vardepap-
persforetagets ekonomiska stabilitet,

6) kriva reduktion av den inneboende risken i virdepappersforetagets verksamheter,
produkter och system, inbegripet utkontrakterad verksamhet,

7) kriva att virdepappersforetaget begrinsar den rorliga erséttningen till en procentan-
del av nettointékterna nér den rorliga erséttningen dr oforenlig med upprétthallandet av en
sund kapitalbas,

8) kréva att viardepappersforetaget anvinder nettovinster for att stirka kapitalbasen,

9) begrinsa utdelningar eller rintebetalningar fran virdepappersforetaget till aktiedga-
re, medlemmar eller innehavare av primérkapitaltillskott, eller forbjuda utdelningar eller
rantebetalningar forutsatt att forbudet inte innebir en betalningsforsummelse fran virde-
pappersforetagets sida,

10) kréva ytterligare eller mer frekvent rapportering &n vad som anges i denna lag eller
1 EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag, inklusive rapporter om kapi-
tal- och likviditetspositioner,

11) infora sérskilda likviditetskrav i enlighet med 8 §,

12) kréva att viardepappersforetaget lamnar ytterligare redovisning,

13) kréva att vardepappersforetaget minskar de risker som sidkerheten i dess nétverks-
och informationssystem utsitts for, i syfte att sékerstilla konfidentialitet, integritet och
tillganglighet for foretagets processer, uppgifter och tillgangar.
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Vid tillimpning av 1 mom. 10 punkten far Finansinspektionen kréva ytterligare eller
mer frekvent rapportering for vérdepappersforetag endast om de uppgifter som ska rap-
porteras inte dr dverlappande och nagot av foljande villkor &r uppfyllt:

1) ndgon av de situationer som avses i 4 § 1 eller 2 punkten foreligger,

2) Finansinspektionen anser det vara behovligt att samla in de bevis som avses i 4 §
2 punkten,

3) de ytterligare uppgifterna krévs for den dversyns- och utvirderingsprocess som av-
sesi?2§.

Uppgifter ska anses vara dverlappande om Finansinspektionen redan har samma eller i
huvudsak samma uppgifter och Finansinspektionen kan ta fram eller 2 tillgng till upp-
gifterna pé annat sitt 4n genom att aligga vardepappersforetaget att rapportera dem. Fi-
nansinspektionen fér inte krdva ytterligare uppgifter, om uppgifterna ér tillgéingliga for Fi-
nansinspektionen i ett annat format eller pa en annan detaljniva dn de ytterligare uppgifter
som ska rapporteras, forutsatt att skillnaden i format eller detaljniva inte hindrar Finans-
inspektionen fran att ta fram i huvudsak samma uppgifter.

Finansinspektionen far meddela ndrmare foreskrifter om skyldigheten att 6ka kapital-
basen enligt 1 mom. 1 punkten och om skyldigheten att 1dmna de uppgifter som behdvs
for Gvervakningen av detta till Finansinspektionen samt om kraven pa innehallet i den plan
som avses i 1 mom. 3 punkten.

6§
Krav pad ytterligare kapitalbas

Finansinspektionen ska &ldgga det krav pa ytterligare kapitalbas som avsesi5 § 1 mom.
1 punkten, om den pé grundval av de dversyner som gjorts i enlighet med 2 och 3 § kon-
staterar att ndgon av foljande situationer géller virdepappersforetaget:

1) vérdepappersforetaget dr exponerat for risker eller riskfaktorer eller innebér risker
for andra som &r vésentliga och som inte técks av eller inte i tillricklig omfattning técks
av de kapitalbaskrav, och i synnerhet K-faktorkraven, som anges i del tre eller fyra i EU:s
forordning om tillsynskrav for virdepappersforetag,

2) virdepappersforetaget uppfyller inte kraven i 6 kap. 2 a § eller 6 b kap. 1 a § och det
ar osannolikt att andra tillsynsatgarder ger tillrdcklig forbéttring av arrangemang, proces-
ser, rutiner och strategier inom rimlig tid,

3) justeringarna avseende den forsiktiga vérderingen av handelslagret ar otillrickliga
for att vardepappersforetaget under normala marknadsforhéllanden ska kunna avyttra eller
sdkra sina positioner inom kort tid utan att drabbas av betydande forluster,

4) den 6versyn som genomforts i enlighet med 3 § visar att kraven pé tillimpningen av
de tilldtna interna modellerna inte uppfylls och att detta sannolikt kommer att leda till otill-
rackliga kapitalnivaer,

5) vérdepappersforetaget underlater vid upprepade tillfillen att upprétta eller bibehalla
tillrackligt med ytterligare kapitalbas enligt 7 §.

Vid tillimpningen av 1 mom. 1 punkten ska risker eller riskfaktorer anses inte vara
tickta, eller inte tickta i tillracklig utstrackning, av de kapitalbaskrav som anges i delarna
tre och fyra i EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag endast om belop-
pen, slagen och fordelningen av det kapital som Finansinspektionen ansett tillrdckligt efter
oversynen av den bedomning som utforts av virdepappersforetaget i enlighet med 6 kap.
2 a § 1 mom. &r storre dn det kapitalbaskrav for vardepappersforetaget som avses i del tre
eller fyra i EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag.

Vid tillampningen av 2 mom. far det kapital som anses vara tillrdckligt innefatta risker
eller riskfaktorer som uttryckligen undantas fran det kapitalbaskrav som anges i del tre el-
ler fyra i EU:s forordning om tillsynskrav for viardepappersforetag.
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Finansinspektionen ska faststélla nivan pa den ytterligare kapitalbas som krévs enligt
5§ 1 mom. 1 punkten som skillnaden mellan det kapital som anses vara tillrackligt enligt
2 mom. i denna paragraf och det kapitalbaskrav som anges i del tre och fyra i EU:s forord-
ning om tillsynskrav for virdepappersforetag.

Finansinspektionen ska kréva att ett virdepappersforetag uppfyller det krav pé ytterli-
gare kapitalbas som avses i 5 § 1 mom. 1 punkten med en kapitalbas som uppfyller f6ljan-
de villkor:

1) minst tre fjirdedelar av kravet pa ytterligare kapitalbas ska uppfyllas med primérka-
pital,

2) minst tre fjardedelar av primérkapitalet ska bestd av karnprimérkapital,

3) denna kapitalbas ska inte anvindas for att uppfylla ndgot av de kapitalbaskrav som
anges 1 artikel 11.1 a, b och ¢ 1 EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag.

Utover det som nagon annanstans i lag foreskrivs om motivering av beslut ska det av
ett sddant beslut som avses i denna paragraf framgé de omsténdigheter utifran vilka Finan-
sinspektionen anser att forutsattningarna for att alagga buffertkrav uppfylls samt en utred-
ning av allokeringen av buffertkraven. I det fall som anges i | mom. 4 punkten ska beslutet
innefatta en sdrskild motivering av varfor den kapitalniva som faststéllts i enlighet med
7 § 1 mom. inte langre anses vara tillracklig.

Finansinspektionen far infora ett krav pa ytterligare kapitalbas i enlighet med denna pa-
ragraf for ett sddant litet och icke-sammanlédnkat virdepappersforetag som avses i artikel
12.1 1 EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag pa grundval av en bedom-
ning fran fall till fall och om Finansinspektionen anser det motiverat.

78§
Riktlinje for ytterligare kapitalbas

Finansinspektionen féar kréva att &ven ett sddant viardepappersforetag som inte uppfyller
villkoren for att anses vara ett litet och icke-sammanlinkat vardepappersforetag enligt ar-
tikel 12.1 i EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag har kapitalbasnivaer
som pé grundval av 6 kap. 2 a § i rétt proportion och med tillrdcklig marginal overstiger
kraven i del tre i EU:s forordning om tillsynskrav for viardepappersforetag och i 6 kap.
samt 6 b kap. 1 a, 1 b, 2 a=2 c och 7-11 § i denna lag, inbegripet de krav pa ytterligare
kapitalbas som avsesi5 § 1 mom. 1 punkten i detta kapitel, for att sékerstilla att konjunk-
tursvingningar inte leder till Gvertradelser av dessa krav eller hotar vardepappersforeta-
gets formaga att avveckla och lagga ned verksamheten pa ett ordnat sétt.

Finansinspektionen ska vid behov se 6ver den kapitalbasniva som faststéllts i enlighet
med 1 mom. for varje virdepappersforetag som inte uppfyller villkoren i artikel 12.1 i
EU:s forordning om tillsynskrav for virdepappersforetag och i relevanta fall meddela det
berdrda viardepappersforetaget sina slutsatser, bland annat om den forvéntar sig att den ka-
pitalbasniva som har faststillts i enlighet med 1 mom. ska justeras. Ett sédant meddelande
ska ange den sista dag d& Finansinspektionen kréver att justeringen ska ha slutforts.

8§
Sdrskilda likviditetskrav

Finansinspektionen ska infora de sirskilda likviditetskrav som avses i 5§ 1 mom.
11 punkten endast om den pa grundval av de dversyner som genomforts i enlighet med 2
och 3 § konstaterar att ett virdepappersforetag som inte uppfyller de villkor for att anses
vara ett litet och icke-sammanlénkat virdepappersforetag som anges i artikel 12.1 1 EU:s
forordning om tillsynskrav for viardepappersforetag, eller som uppfyller de villkor som
anges i artikel 12.1 i den férordningen men inte ar undantagna frén likviditetskrav i enlig-
het med artikel 43.1 i den forordningen, befinner sig i ndgon av foljande situationer:
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1) vérdepappersforetaget dr exponerat for likviditetsrisker eller likviditetsriskfaktorer
som é&r visentliga och som inte ar tdckta, eller som inte ar tdckta i tillricklig utstrdckning,
av det likviditetskrav som anges i del fem i EU:s férordning om tillsynskrav for vardepap-
persforetag,

2) virdepappersforetaget uppfyller inte kraven i 6 kap. 2 a § och 6 b kap. 1 a § och det
ar inte sannolikt att andra administrativa atgérder ger tillricklig forbéttring av arrange-
mang, processer, rutiner och strategier inom rimlig tid.

Vid tillimpningen av 1 mom. 1 punkten ska likviditetsrisker eller likviditetsriskfaktorer
anses inte vara téckta, eller inte téckta i tillricklig utstrackning, av det likviditetskrav som
anges i del fem i EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag endast om den
likviditet som i frdga om belopp och slag har bedomts vara tillrdcklig av Finansinspektio-
nen efter dversynen av vardepappersforetagets bedomning i enlighet med 6 kap. 2 a §
1 mom. &r storre dn det likviditetskrav for viardepappersforetaget som anges i del fem i
EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag.

Finansinspektionen ska faststdlla nivan pa den sirskilda likviditet som krévs enligt 5 §
1 mom. 11 punkten som skillnaden mellan den likviditet som anses vara tillrdcklig enligt
2 mom. i denna paragraf och det likviditetskrav som anges i del fem i EU:s férordning om
tillsynskrav for vardepappersforetag.

Finansinspektionen ska kriva att vardepappersforetag uppfyller de sérskilda likviditets-
krav som avses i 5 § 1 mom. 11 punkten med likvida tillgangar enligt artikel 43 i EU:s
forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag.

Finansinspektionen ska skriftligen motivera sitt beslut att infora ett sédant sarskilt lik-
viditetskrav som avses 1 5 § 1 mom. 11 punkten genom att klart och tydligt redogdra for
den samlade bedomningen av de omstdndigheter som avses i 1-3 mom. i denna paragraf.

98§
Samarbete med resolutionsmyndigheter

Finansinspektionen ska underritta Verket for finansiell stabilitet om krav pa ytterligare
kapitalbas som infors enligt 5 § 1 mom. 1 punkten for ett virdepappersforetag som omfat-
tas av tillimpningsomradet for resolutionsdirektivet och om eventuella férvéntningar pa
justeringar i enlighet med 7 § 2 mom.

10 §
Krav pa offentliggorande

Finansinspektionen far kridva att ett virdepappersforetag som inte uppfyller villkoren
for att anses vara ett litet och icke-sammanlidnkat viardepappersforetag enligt artikel 12.1 i
EU:s forordning om tillsynskrav for vérdepappersforetag samt vardepappersforetag som
avses 1 artikel 46.2 i den forordningen offentliggér den information som avses i artikel 46
i den forordningen mer &n en géng per ar och faststiller tidsfrister for detta offentliggéran-
de.

Finansinspektionen far kriva att ett sddant vardepappersforetag som avses i 1 mom. an-
viander specifika medier och platser, i synnerhet virdepappersforetagets webbplats, for of-
fentliggérande av annan information an arsredovisningen.

Finansinspektionen far kriva att ett moderforetag arligen offentliggor, i fullstindig
form eller i form av hanvisningar till likvardig information, en beskrivning av sin réttsliga
struktur, forvaltnings- och styrningsstruktur och organisationsstruktur for vardepappers-
koncernen i enlighet med 3 kap. 3 och 4 §, 6 akap. 1 § och 6 b kap. 1a§.
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11§
Information till Europeiska bankmyndigheten

Finansinspektionen ska informera Europeiska bankmyndigheten om
1) sin dversyns- och utvirderingsprocess enligt 2 §,

2) den metod som anvénds som grund for beslut enligt 5, 6 och 7 §,
3) nivan pé de administrativa pafoljder som avses i 15 kap.

12§
Faststdillande av tillsynsmyndighet

Finansinspektionen ansvarar for den gruppbaserade tillsynen eller tillsynen for kontroll
av uppfyllandet av villkoren i gruppkapitaltestet, om Finansinspektionen ar behorig myn-
dighet for ett virdepappersforetags moderforetag inom Europeiska unionen.

Om moderforetaget till ett virdepappersforetag &r ett virdepappersinriktat moderhol-
dingforetag inom Europeiska unionen eller ett blandat finansiellt moderholdingforetag
inom unionen, ansvarar den behoriga myndigheten for vardepappersforetaget i fraga for
den gruppbaserade tillsynen eller tillsynen for kontroll av uppfyllandet av villkoren i
gruppkapitaltestet.

Om tvé eller flera virdepappersforetag som ar auktoriserade i tvé eller flera medlems-
stater i Europeiska unionen har samma vérdepappersinriktade moderholdingforetag inom
unionen eller samma blandade finansiella moderholdingféretag inom unionen, ansvarar
den behoriga myndigheten for det vardepappersforetag som ar auktoriserat i den med-
lemsstat dir det vardepappersinriktade holdingforetaget eller det blandade finansiella hol-
dingforetaget &r etablerat for den gruppbaserade tillsynen eller tillsynen for kontroll av
uppfyllandet av villkoren i gruppkapitaltestet.

Om moderforetagen till tvé eller flera virdepappersforetag som ér auktoriserade i tva
eller flera medlemsstater i Europeiska unionen omfattar mer an ett vardepappersinriktat
holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingféretag med huvudkontor i olika med-
lemsstater och om det finns ett vardepappersforetag i var och en av dessa medlemsstater,
ansvarar den behdriga myndigheten for det viardepappersforetag som har den storsta totala
balansomslutningen for den gruppbaserade tillsynen eller tillsynen for kontroll av uppfyl-
landet av villkoren i gruppkapitaltestet.

Om tvé eller flera védrdepappersforetag som é&r auktoriserade i Europeiska unionen har
samma vardepappersinriktade holdingforetag inom unionen eller samma blandade finan-
siella holdingforetag inom unionen som moderforetag och inget av dessa vardepappersfo-
retag har auktoriserats i den medlemsstat dér det vardepappersinriktade holdingforetaget
inom unionen eller det blandade finansiella holdingforetaget inom unionen etablerades,
ansvarar den behdriga myndigheten for det viardepappersforetag som har den storsta totala
balansomslutningen for den gruppbaserade tillsynen eller tillsynen for kontroll av uppfyl-
landet av villkoren i gruppkapitaltestet.

Behoriga myndigheter far i samforstand bortse fran de kriterier som avses i 3—5 mom.
om tillimpningen av dem skulle vara oldmplig for en effektiv gruppbaserad tillsyn eller
tillsyn for kontroll av uppfyllandet av villkoren i gruppkapitaltestet, med beaktande av de
berdrda virdepappersforetagen och betydelsen av deras verksamhet i de relevanta med-
lemsstaterna, och i stéllet utse en annan behdrig myndighet att utova tillsyn pa gruppniva
eller tillsyn for kontroll av uppfyllandet av villkoren i gruppkapitaltestet. I sddana fall ska
de behoriga myndigheterna, innan de fattar ett sidant beslut, ge det vardepappersinriktade
moderholdingforetaget inom Europeiska unionen eller det blandade finansiella moderhol-
dingforetaget inom unionen eller det virdepappersforetag som har den storsta totala ba-
lansomslutningen, tillfille att yttra sig om det planerade beslutet. De behdriga myndighe-

20



523/2021

terna ska underrétta Europeiska kommissionen och Europeiska bankmyndigheten om alla
sddana beslut.

13§
Sdrskilda uppgifter i anknytning till tillsynen

Om Finansinspektionen i enlighet med 12 § svarar for tillsynen och ett tillsynskollegi-
um som avses i 65 b § i lagen om Finansinspektionen har inréttats for tillsynen, ska till-
synskollegiet, utover vad som i 65 ¢ § i lagen om Finansinspektionen anges om tillsyns-
kollegiets uppgifter och verksamhet, dessutom utfora foljande uppgifter:

1) kontroll av information som behovs vid tillsynen och samordning av forfragningar
om uppgifter, om detta behovs for att underlétta den gruppbaserade tillsynen, i enlighet
med artikel 7 i EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag; till relevanta
upplysningar for viardepappersforetagskoncerner hor angivande av koncernens rittsliga
struktur samt forvaltnings- och styrningsstruktur och identifiering av de behoriga myndig-
heterna for de reglerade foretagen i koncernen; utredningen av organisationen ska omfatta
alla reglerade foretag, oreglerade foretag, oreglerade dotterforetag och moderforetagen,

2) formedling av information om negativ utveckling i ett virdepappersforetag, eller i
andra foretag som hor till en vardepappersforetagskoncern, och som kan fa foljder for vir-
depappersforetaget,

3) formedling av information till ett virdepappersforetag om betydande pafoljder och
extraordindra atgarder som genomfors for att f6lja kapitaltickningsbestimmelserna samt
om inforande av ett kapitalbaskrav enligt 5 § 1 mom. 1 punkten.

Om den information som avses i 1 mom. inte har ldmnats utan obefogat drojsmal eller
om en begiran om samarbete har avslagits eller inte har lett till dtgdrder inom rimlig tid,
sérskilt ndr det géller utbyte av relevant information, far Finansinspektionen hénskjuta
drendet till Europeiska bankmyndigheten i enlighet med artikel 19.1 i Europaparlamentets
och rédets forordning (EU) nr 1093/2010 om inréttande av en europeisk tillsynsmyndighet
(Europeiska bankmyndigheten), om &ndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphévan-
de av kommissionens beslut 2009/78/EG.

14 §
Informationsutbyte i krissituationer

Om Finansinspektionen i enlighet med 12 § ansvarar for tillsynen ska den varna for en
krissituation, inbegripet en sadan situation som beskrivs i artikel 18 i Europaparlamentets
och radets forordning (EU) nr 1093/2010 om inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet
(Europeiska bankmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphévan-
de av kommissionens beslut 2009/78/EG eller en situation med negativ utveckling pa
marknaderna, som kan dventyra likviditeten pa marknaderna och stabiliteten i det finan-
siella systemet i ndgon av de medlemsstater i Europeiska unionen dér foretag i vardepap-
persforetagskoncernen har auktoriserats. Finansinspektionen ska, med beaktande av vad
som foreskrivs i lagen om Finansinspektionen angédende myndighetens tystnadsplikt och
samarbete med myndigheter i tredjeldnder samt revisorernas anmélningsskyldighet, sna-
rast mdjligt underritta Europeiska bankmyndigheten, Europeiska systemriskndmnden och
alla berdrda behoriga myndigheter och ldmna all information som dr avgdrande for att de
ska kunna fullgéra sina uppgifter.
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15 §

Samarbete och utbyte av information vid skétseln av uppgifter enligt direktivet om tillsyn
av vdrdepappersforetag

Finansinspektionen ska ha ett ndra samarbete med behoriga myndigheter i andra med-
lemsstater i Europeiska unionen for att fullgdra sina aligganden inom kapitaltdckningstill-
synen enligt denna lag, i synnerhet genom att utan dréjsmaél utbyta bland annat foljande
information om vérdepappersforetag:

1) information om virdepappersforetagets lednings- och dgarstruktur,

2) information om vardepappersforetagets uppfyllande av kapitalbaskraven,

3) information om vérdepappersforetagets uppfyllande av koncentrationsriskkraven
och likviditetskraven,

4) andra relevanta faktorer som kan paverka de risker som vérdepappersforetaget ut-
gor.

Finansinspektionen ska i egenskap av behorig myndighet i hemmedlemsstaten omedel-
bart forse virdmedlemsstatens behdriga myndigheter med all information och alla resultat
som ror de potentiella problem och risker som ett vardepappersforetag utgor for skyddet
av kunder eller stabiliteten 1 virdmedlemsstatens finansiella system som har konstaterats
i tillsynen av viardepappersforetagets verksamhet.

Finansinspektionen ska pa basis av information som l&mnas av virdmedlemsstatens be-
horiga myndigheter vidta alla dtgiarder som krivs for att undvika eller avhjdlpa de poten-
tiella problem och risker som avses i 2 mom. Finansinspektionen ska pa begéran detaljerat
forklara for vairdmedlemsstatens behdriga myndigheter hur den har beaktat den informa-
tion och de resultat som ldmnats av virdmedlemsstatens behoriga myndigheter.

Vid bedémningen av villkoret i artikel 23.1 forsta stycket ¢ i EU:s forordning om till-
synskrav for vardepappersforetag far Finansinspektionen i egenskap av behdrig myndig-
het i virdepappersforetagets hemmedlemsstat, fran den behériga myndigheten i en clea-
ringmedlems hemmedlemsstat begéra information om den modell och de parametrar som
anvinds for berdkningen av kravet pa marginalsékerhet for det berérda vardepappersfore-
taget.

16 §
Finansinspektionens rdtt att granska och fa information

Finansinspektionen har trots sekretessbestimmelserna ritt att utfora granskningar pé
plats i Finland och inspektioner av den verksamhet som bedrivs av ett EES-virdepappers-
foretags filial i Finland samt kréva information om filialens verksamhet, om Finansinspek-
tionen anser det behovligt for att trygga stabiliteten i det finansiella systemet i Finland.

Innan Finansinspektionen utfor sddana granskningar och inspektioner som avses i
1 mom. ska den samrdda med myndigheterna i EES-virdepappersforetagets hemmed-
lemsstat.

Finansinspektionen ska utan drdjsmaél efter sddana granskningar och inspektioner som
avses 1 1 mom. underritta myndigheterna i EES-véardepappersforetagets hemmedlemsstat
om den information som erhéllits och de resultat som &r relevanta for riskbeddmningen.

Angaende Finansinspektionens rétt att granska och fa information géller dessutom vad
som foreskrivs ndgon annanstans i lag.
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17 §
Bedomning av tredjeldinders tillsyn och andra tillsynsmetoder

Om tva eller flera vardepappersforetag vars gemensamma moderforetag har sitt huvud-
kontor i ett tredjeland inte dr foremal for en effektiv tillsyn pa gruppniva, ska Finansin-
spektionen beddma om nivén pé tredjelandets tillsyn &r likvérdig.

Om Finansinspektionen &r grupptillsynsmyndighet och konstaterar att tillsynen inte ar
likvérdig, ska den fatta beslut om sédana tillsynsatgérder som uppnar tillsynsmélen enligt
artikel 7 eller 8 i EU:s forordning om tillsynskrav for virdepappersforetag, efter samrad
med Ovriga involverade behdriga myndigheter. Varje tillsynséatgird som vidtas enligt den-
na paragraf ska meddelas 6vriga involverade myndigheter, Europeiska bankmyndigheten
och Europeiska kommissionen.

Om Finansinspektionen ar grupptillsynsmyndighet och moderforetaget r etablerat i
Europeiska unionen, far Finansinspektionen kréva etablering av ett viardepappersinriktat
holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag i unionen samt tillimpa artikel 7
och 8 i EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag pé detta viardepappersin-
riktade holdingforetag eller blandade finansiella holdingforetag.

18 §
Finansinspektionens behorighet att meddela foreskrifter

Finansinspektionen fir meddela nidrmare foreskrifter om genomforandet av 6, 7 och
10 § och om de finansiella forutsdttningar som avses i detta kapitel samt om skyldigheten
att regelbundet informera om dessa och som krévs for tillsynen, da sddana foreskrifter for-
utsitts for genomforande av direktivet om tillsyn av véirdepappersforetag och EU:s forord-
ning om tillsynskrav for viardepappersforetag.

7 kap.

Organisering av virdepappersforetags verksamhet

38
Begrdinsningar som gdller forvirv av egna aktier, andelar, kapitallan och debenturer

Virdepappersforetag och foretag inom samma finansiella vardepappersforetagsgrupp
far bevilja lan for forvéarv av egna och moderforetagets aktier och andelar och ta emot sa-
dana som pant endast med de begransningar som anges i 2 och 3 mom. Med l&n jamstills
sdkerhet som av tillgangar som tillhor vardepappersforetaget eller ett foretag inom dess fi-
nansiella viardepappersforetagsgrupp stills for terbetalning av 1an som avses ovan.

Om inte négot annat foljer av 3 mom. fér ett virdepappersforetag och ett féretag inom
dess finansiella vardepappersforetagsgrupp, trots bestimmelserna i 13 kap. 10 § 1 mom. i
aktiebolagslagen (624/2006) och i 34 § 3 mom. i lagen om skuldebrev (622/1947), bevilja
lan for forvirv av egna eller moderforetagets aktier och andelar och ta emot dem som pant,
om

1) de ér foremal for handel pa en sddan reglerad marknad som avses i lagen om handel
med finansiella instrument,

2) beviljande av lanet eller emottagande av panten ingar i den normala affirsverksam-
heten for virdepappersforetaget eller for foretaget inom dess finansiella vardepappersfo-
retagsgrupp, och om

3) lanet har beviljats eller panten tagits emot pa de sedvanliga villkor som vérdepap-
persforetaget iakttar i sin verksamhet.
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Ett virdepappersforetag och ett foretag inom dess finansiella vardepappersforetags-
grupp far som sékerhet for 1dn som beviljas for att finansiera teckning av egna och moder-
foretagets aktier och andelar, som pant ta emot sddana aktier och andelar hogst till ett antal
som till sitt nominella virde motsvarar en tiondel av det langivande foretagets eller, om
aktier eller andelar i det 1angivande foretagets moderforetag har tagits emot som pant, av
moderforetagets bundna kapital.

10 §
Férvdrv av bestimmande inflytande i foretag i ett tredjeland

Ett vardepappersforetag eller ett foretag inom dess finansiella vardepappersforetags-
grupp ska pé forhand anméla till Finansinspektionen att foretaget kommer att forvirva be-
stimmande inflytande enligt 1 kap. 5 § i bokforingslagen i ett kreditinstitut, vardepappers-
foretag, fondbolag, AIF-forvaltare eller forsdakringsbolag med séte i ett tredjeland.

Finansinspektionen kan inom tre manader efter att ha mottagit en anmilan enligt
1 mom. forbjuda forvarv av bestimmande inflytande, om de lagar, férordningar eller ad-
ministrativa foreskrifter som tillimpas pa det foretag som &r foremal for forvarvet vésent-
ligt forsvarar en effektiv tillsyn 6ver vardepappersforetaget eller dess finansiella vérde-
pappersforetagsgrupp.

Finansinspektionen far meddela ndrmare foreskrifter om de uppgifter som ska fogas till
en anmdélan enligt | mom. och om andra motsvarande omstiandigheter som ska beaktas vid
anméilningsforfarandet.

11§

Tillhorighet till en utldndsk finansiell virdepappersforetagsgrupp, till en utlindsk
finansiell foretagsgrupp enligt kreditinstitutslagen eller till ett utlindskt finans- och
forsdkringskonglomerat

Om ett virdepappersforetag hor till en finansiell vardepappersforetagsgrupp vars ytters-
ta moderforetag har sitt site i ett tredjeland, dr en forutsdttning for att foretaget ska beviljas
verksambhetstillstand att

1) en utlaindsk myndighet har tillrdcklig behdrighet att Gvervaka hela den finansiella
vardepappersforetagsgruppen pa ett siatt som motsvarar vad som foreskrivs i denna lag, el-
ler att

2) den konsoliderade kapitaltickningen, de konsoliderade stora exponeringarna, den
finansiella véardepappersforetagsgruppens interna kontroll och riskhanteringsmetoder
samt, i friga om ett holdingforetag, dgarnas och ledningens ldmplighet och tillférlitlighet
motsvarar kraven enligt denna lag.

Finansinspektionen ska innan den fattar beslut enligt 2 mom. begéra ett yttrande i saken
av Europeiska bankmyndigheten, av Europeiska viardepappers- och marknadsmyndighe-
ten och av de utlandska myndigheter som svarar for tillsynen 6ver de utlindska kreditin-
stitut samt de utlindska foretag som kan jamstillas med finldndska vardepappersforetag
vilka hor till en finansiell vardepappersforetagsgrupp enligt 1 mom. och regleras i en an-
nan EES-stat. Finansinspektionen ska, efter att ha fattat ett beslut enligt 2 mom., underrétta
dessa myndigheter och Europeiska kommissionen om beslutet.

Vad som foreskrivs i 1 mom. tillimpas inte pd vardepappersforetag som star under
gruppbaserad tillsyn av en utlindsk EES-tillsynsmyndighet, om denna myndighet har an-
sett att den finansiella vardepappersforetagsgruppen uppfyller de villkor som foreskrivs 1
1 mom.
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Vad som i 1 mom. foreskrivs om finansiella virdepappersforetagsgrupper ska pa mot-
svarande sitt tillimpas pé finansiella foretagsgrupper enligt kreditinstitutslagen och pa fi-
nans- och forsékringskonglomerat.

11 kap.

Ersittningsfonden for investerarskydd

28
Ersdttningsfondens stadgar

Stadgarna ska innehélla bestimmelser som kompletterar bestimmelserna i denna lag
och nagon annanstans i lag atminstone i friga om

5) huruvida erséttningsfondens kapital far tickas genom forsékring eller genom bin-
dande kreditloften av kreditinstitut som inte hor till fonden eller till samma koncern eller
finansiella viardepappersforetagsgrupp eller finansiella foretagsgrupp enligt kreditinstitut-
slagen som en fondmedlem och hur stor del av kapitalet som i sa fall far tickas pa det sét-
tet,

14 §
Ersdttningsfondens kapital

Skillnaden mellan ersattningsfondens kapital och den kapitalandel som ska betalas i
pengar kan tickas genom forsdkring eller genom bindande kreditldften av kreditinstitut
som inte hor till fonden eller till samma koncern eller finansiella foretagsgrupp enligt kre-
ditinstitutslagen som en fondmedlem. Finansinspektionen ska varje ar kontrollera att den
del av erséttningsfondens kapital som &r inbetald i pengar har 6kats genom regelbundna
inbetalningar. Forsidkring ska tecknas eller bindande kreditlofte utverkas i ersédttningsfon-
dens namn och de virdepappersforetag som hor till ersittningsfonden ska gemensamt
tacka kostnaderna for forsakringen eller kreditloftet.

15§
Ersdttningsfondens investeringar och likviditet

Erséttningsfondens medel fér inte investeras i aktier eller andelar i virdepappersforetag
som hor till ersittningsfonden eller i foretag som hor till samma finansiella viardepappers-
foretagsgrupp som detta eller i aktier eller andelar i fondbolag som hor till erséttningsfon-
den eller i aktier eller andelar i AIF-forvaltare och inte heller i andra vérdepapper som har
emitterats av virdepappersforetag som hor till ersittningsfonden eller av foretag som hor
till samma finansiella vardepappersforetagsgrupp som detta eller i virdepapper som har
emitterats av en sdkerhetsfond som avses i 13 kap. 1 § i kreditinstitutslagen eller av ett
fondbolag eller en AIF-forvaltare.

Vad som i 2 mom. foreskrivs om vérdepappersforetag, fondbolag och AIF-forvaltare
géller ocksé utldndska vardepappersforetag som dr medlemmar i erséttningsfonden samt
foretag som hor till samma finansiella foretagsgrupp som dessa och utlindska EES-fond-
bolag och EES-baserade AIF-forvaltare. Ersittningsfondens medel fér dock investeras i
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tillgdngarna hos en placeringsfond som forvaltas av ett fondbolag som hor till erséttnings-
fonden eller hos ett fondforetag som forvaltas av ett utldndskt fondbolag, om krav som
motsvarar kraven enligt 9 kap. 1 § 2 mom. i lagen om placeringsfonder pa att ett fondfo-
retags tillgdngar ska hallas atskilda fran fondbolagets tillgdngar géller fondforetaget enligt
lagstiftningen i dess hemstat.

Vad som i 2 och 3 mom. féreskrivs om vardepappersforetag och ett foretag som hor till
samma finansiella vardepappersforetagsgrupp ska pa motsvarande satt tillampas pa en fi-
nansiell foretagsgrupp enligt kreditinstitutslagen och ett kreditinstitut inom samma finan-
siella foretagsgrupp.

12 kap.

Sekretess och kundkontroll

1§
Tystnadsplikt

Den som i egenskap av medlem eller erséttare i ett organ hos ett virdepappersforetag
eller ett foretag som hor till samma finansiella virdepappersforetagsgrupp som vardepap-
persforetaget, hos en sammanslutning av viardepappersforetag eller vardepappersforeta-
gets ombudsman eller hos négot annat foretag som handlar for vardepappersforetagets
rakning eller i egenskap av anstélld hos dessa eller vid utférande av ndgon uppgift pa upp-
drag av dem har fétt kinnedom om omstandigheter som har samband med den ekonomiska
stdllningen hos nagon av virdepappersforetagets kunder eller hos kunder till foretag som
tillhér samma finansiella viardepappersforetagsgrupp eller samma konglomerat enligt la-
gen om tillsyn dver finans- och forsiakringskonglomerat (699/2004) som vérdepappersfo-
retaget eller hos ndgon annan person med anknytning till virdepappersforetagets verksam-
het eller som har samband med négons personliga férhéllanden eller om en foretagshem-
lighet, &r skyldig att hemlighalla saken, om inte den till vars forman tystnadsplikten har
foreskrivits ger sitt samtycke till att uppgifterna rojs. Sekretessbelagd information féar inte
heller ldmnas till vardepappersforetagets bolagsstimma eller till aktiedgare som deltar i
stimman.

28
Utldmnande av sekretessbelagd information

Virdepappersforetag och dess holdingforetag, finansiella institut som hor till en finan-
siell viardepappersforetagsgrupp samt sammanslutningar av virdepappersforetag ér skyl-
diga att laimna information som avses i 1 § 1 mom. till &klagar- och férundersékningsmyn-
digheterna for utredning av brott samt till andra myndigheter som enligt lag har rtt att fa
sddan information.

Om inte nagot annat foljer av den allmidnna dataskyddsforordningen har vardepappers-
foretag och foretag som hor till en finansiell vardepappersforetagsgrupp rétt att 1dmna in-
formation som avses i 1 § 1 mom. till foretag som hor till samma koncern, samma finan-
siella vardepappersforetagsgrupp eller till samma i lagen om tillsyn 6ver finans- och for-
sdkringskonglomerat avsedda finans- och forsékringskonglomerat for kundservice och an-
nan skotsel av kundforhallanden, for marknadsforing och for koncernens, den finansiella
vardepappersforetagsgruppens eller finans- och forsdkringskonglomeratets riskhantering,
om mottagaren omfattas av tystnadsplikt enligt denna lag eller av motsvarande tystnads-
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plikt. Vad som i detta moment foreskrivs om ldimnande av information géller inte utlam-
nande av uppgifter enligt artiklarna 9.1 och 10 i den allménna dataskyddsforordningen och
inte heller uppgifter som baserar sig pa registrering av betalningsuppgifter mellan en kund
och ett foretag som inte hor till konglomeratet.

Utover vad som foreskrivs i 2 mom. far vardepappersforetag och foretag som hor till en
finansiell vardepappersforetagsgrupp ldmna ut sédan information ur sitt kundregister som
behovs for marknadsforing samt for kundservice och annan skotsel av kundférhallanden
till foretag som hor till samma ekonomiska sammanslutning som vardepappersforetaget,
om mottagaren omfattas av tystnadsplikt enligt denna lag eller av motsvarande tystnads-
plikt. Vad som foreskrivs i detta moment géller inte utlimnande av uppgifter enligt artik-
larna 9.1 och 10 i den allménna dataskyddsforordningen.

Utover vad som foreskrivs i 2 mom. har vardepappersforetag och foretag som hor till
en finansiell vardepappersforetagsgrupp rétt att till andra vardepappersforetag, kreditinsti-
tut, finansiella institut och betalningsinstitut lamna ut nédvéndiga uppgifter enligt 15 kap.
18 a § 1 kreditinstitutslagen om brott som riktar sig mot dessa for att forebygga brottslighet
som riktas mot foretag som &r verksamma pé finansmarknaden.

38
Kundkontroll

Virdepappersforetag och finansiella institut som hor till en finansiell vardepappersfo-
retagsgrupp ska ha kdnnedom om sina kunder. Ett virdepappersforetag och ett finansiellt
institut som hor till dess finansiella virdepappersforetagsgrupp ska identifiera kundernas
verkliga formanstagare och dem som handlar for kundernas rikning samt dessutom vid
behov kontrollera deras identitet. Nér skyldigheterna enligt detta moment fullgors kan sys-
tem som avses i 2 mom. nyttiggdras.

Virdepappersforetag och finansiella institut som hor till dess finansiella vardepappers-
foretagsgrupp ska ha tillrdckliga riskhanteringssystem for att bedéma de risker som kun-
derna medfor for dess verksamhet.

15 kap.
Administrativa pafoljder

2§
Pafoljdsavgift

Sédana bestimmelser och beslut som avses i 40 § i lagen om Finansinspektionen &r ut-
over vad som foreskrivs i 1 mom.

1) bestdmmelserna i denna lagi6 b kap. 1 a och 2 § om forvaltnings- och styrningssys-
tem, bestimmelserna i 2 a och 2 b § om riskhantering, bestimmelsernai 7-11 § om ersétt-
ningssystem, samt bestimmelserna i aktiebolagslagen om utdelningsrestriktioner,

3) bestimmelserna i 8 a kap. 1-3, 8 och 9 § i kreditinstitutslagen om skyldigheten for
kreditinstitut och finansiella foretagsgrupper enligt kreditinstitutslagen samt finansiella
virdepappersforetagsgrupper att uppréitta och granska aterhdmtningsplaner enligt 3 § och
4 § 1 mom. samt om godkénnande av dterhdmtningsplaner i den lagen, bestimmelsen i
9 akap. 7 § 3 mom. i den lagen om meddelande till myndigheterna av planer om tillhan-
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dahallande av finansiellt stod och bestimmelserna i 11 kap. 5 a § 3 mom. i den lagen om
rapportering till myndigheterna,

4) bestimmelserna i denna lag i 6 b kap. 2 ¢ § om &vervakning av transaktioner i var-
depappersforetag och holdingforetag med blandad verksamhet samt mellan ett vardepap-
persforetag och dotterforetag i ett holdingforetag med blandad verksamhet och om risk-
hantering.

Pafoljdsavgift kan inte péforas ett litet och icke-sammanlénkat virdepappersforetag
som uppfyller villkoren i artikel 12.1 i EU:s férordning om tillsynskrav for viardepappers-
foretag och som avses i 6 b kap. 1 a § 2 mom. med stdd av de bestimmelseri 6 b kap. 1 a,
2 a,2beller 7-11 § som ndmns i 2 mom. 1 punkten.

Pafoljdsavgift kan inte med stdd av 2 mom. 1 punkten paforas andra &n vardepappers-
foretag och foretag som hor till samma vardepapperskoncern som vérdepappersforetaget
eller holdingforetag med blandad verksamhet samt personer som hor till ledningen for den
juridiska personen i fraga och mot vars forpliktelser en girning eller forsummelse som av-
ses 1 denna paragraf strider.

Bestimmelser som avses i 40 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen &r, utdver de
som anges i 1 och 2 mom., dvertridelse eller forsummelse av foljande bestimmelser i
EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag:

1) ett vardepappersforetag underlater att rapportera uppgifter till Finansinspektionen
om, eller tillhandahaller ofullstdndiga eller felaktiga uppgifter om, efterlevnaden av skyld-
igheten att uppfylla kapitalbaskraven enligt artikel 11 i EU:s forordning om tillsynskrav
for vardepappersforetag, genom Gvertradelse av artikel 54.1 b i den férordningen,

2) ett vardepappersforetag underlater att rapportera uppgifter om, eller tillhandahaller
ofullsténdiga eller felaktiga uppgifter om, koncentrationsrisk till Finansinspektionen, ge-
nom Overtradelse av artikel 54.1 e i EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersfo-
retag,

3) ett vardepappersforetag adrar sig en koncentrationsrisk som dverstiger granserna i
artikel 37 1 EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag,

4) ett vardepappersforetag genom Svertradelse av artikel 43 1 EU:s forordning om till-
synskrav for virdepappersforetag vid upprepade tillféllen eller systematiskt underlater att
inneha likvida tillgangar,

5) ett vardepappersforetag genom Gvertradelse av bestimmelserna i del sex i EU:s for-
ordning om tillsynskrav for vardepappersforetag underlater att offentliggéra information,
eller tillhandahaller ofullstéindig eller felaktig information,

6) ett virdepappersforetag gor betalningar till innehavare av finansiella instrument som
ingér i virdepappersforetagets kapitalbas i fall dir artiklarna 28, 52 eller 63 1 EU:s tillsyns-
forordning forbjuder sddana betalningar till innehavare av finansiella instrument som in-
gar 1 kapitalbasen,

7) ett vardepappersforetag tillater en eller flera personer som inte uppfyller kraven i ar-
tikel 91 i kreditinstitutsdirektivet att bli eller kvarstd som styrelsemedlem.

Bestammelser och beslut som avses i 40 § i lagen om Finansinspektionen ar utéver vad
som foreskrivs i 1, 2 och 5 mom. dessutom

Bestimmelser som avses i 40 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen &r, utdver de
som ndmns i 1, 2 och 5—7 mom. i denna paragraf, dessutom de nérmare bestimmelser och
foreskrifter samt forordningar och beslut som kommissionen antagit med stdd av resolu-
tionsdirektivet, kreditinstitutsdirektivet, direktivet om marknader for finansiella instru-
ment, direktivet om aktiedgarrittigheter samt EU:s forordning om tillsynskrav for virde-
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pappersforetag och EU:s férordning om marknader for finansiella instrument och som av-
ses i nimnda moment.

16 kap.

Skadestands- och straffbestimmelser

1§
Skadestdndsskyldighet

Ett vardepappersforetag och ersittningsfonden ar skyldiga att ersétta skada som de upp-
satligen eller av vardsloshet har orsakat foretagets kunder eller andra personer genom for-
faranden som strider mot denna lag, mot bestimmelser som utfardats eller foreskrifter som
meddelats med stod av den, mot EU:s férordning om marknader for finansiella instrument,
mot EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag eller under de férutsittning-
ar som anges i 6 kap. 2 b § i denna lag mot EU:s tillsynsforordning samt mot férordningar
och beslut som kommissionen antagit med stéd av EU:s forordning om marknader for fi-
nansiella instrument, EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag eller EU:s
tillsynsforordning, direktivet om marknader for finansiella instrument, EU:s férordning
om tillsynskrav for viardepappersforetag, kreditinstitutsdirektivet eller direktivet om aktie-
dgarrattigheter eller mot ersdttningsfondens stadgar.

Ett viardepappersforetags styrelsemedlemmar och verkstéllande direktor ar skyldiga att
ersitta skada som de i sitt uppdrag uppsatligen eller av vardsloshet har orsakat vardepap-
persforetaget, aktiedgare eller andra personer genom &vertridelse av denna lag eller be-
stimmelser som utfiardats med st6d av den, EU:s férordning om marknader for finansiella
instrument, EU:s férordning om tillsynskrav for vardepappersforetag eller under de forut-
sittningar som anges i 6 kap. 2 b § 1 denna lag EU s tillsynsforordning eller forordningar
och beslut som kommissionen antagit med stod av EU:s forordning om marknader for fi-
nansiella instrument, EU:s tillsynsférordning, EU:s forordning om tillsynskrav for vérde-
pappersforetag, direktivet om marknader for finansiella instrument, kreditinstitutsdirekti-
vet, EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag eller direktivet om aktied-
garrattigheter. En skada anses ha orsakats av vardsldshet, om inte den som dr ansvarig for
forfarandet visar att han eller hon har handlat omsorgsfullt. Vad som foreskrivs ovan i det-
ta moment géller inte skador till den del som de orsakats genom Overtradelse av 7 kap. 9 §
1 eller 2 mom., 9 kap. 2—4 §, 10 kap. 1-7 §, 8 § 1, 2, 4—8 mom. eller 9—14 § eller 12 kap.
1 eller 2 § eller 3 § 1 eller 3 mom.

Ett vardepappersforetags aktiedgare ar skyldiga att ersétta skada som de genom att med-
verka till 6vertradelse av denna lag eller bestimmelser som utfardats med stod av den, av
EU:s forordning av marknader for finansiella instrument, av EU:s férordning om till-
synskrav for viardepappersforetag, av EU:s tillsynsforordning eller av forordningar och
beslut som kommissionen antagit med stod av EU:s forordning om marknader for finan-
siella instrument, EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag, EU:s tillsyns-
forordning, direktivet om marknader for finansiella instrument, EU:s forordning om till-
synskrav for vardepappersforetag eller kreditinstitutsdirektivet, uppsatligen eller av vards-
l16shet har orsakat vardepappersforetaget, aktiedgare eller andra personer. Vad som fore-
skrivs ovan i detta moment géller inte skador till den del som de orsakats genom Overtré-
delse av 7 kap. 9 § 1 eller 2 mom., 9 kap. 24 §, 10 kap. 1-7 §, 8 § 1, 2 eller 4-8 mom.
eller 9—-14 § eller 12 kap. 1 eller 2 § eller 3 § 1 eller 3 mom.

Denna lag trader i kraft den 26 juni 2021.
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