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Lag

om indring av lagen om investeringstjénster

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1lagen om investeringstjanster (747/2012) 1 kap. 2 § 1 mom. 4 punkten under-
punkterna a och ¢ samt 5 punkten, 26 § 17 punkten, i 10 kap. 4 § det inledande stycketi 3
mom. och 4 mom. samt 13 § 1 mom.,

sadana de lyder, 1 kap. 2 § 1 mom. 4 punkten underpunkterna a och ¢ samt 5 punkten,
det inledande stycket i 10 kap. 4 § 3 mom. och 10 kap. 4 § 4 mom. i lag 1069/2017, 1 kap.
26 § 17 punkten i lag 523/2021 och 10 kap. 13 § 1 mom. i lag 294/2019, samt

fogas till 1 kap. 2 § 1 mom., sadant det lyder i lag 1069/2017, en ny 6 punkt, till 26 §,
sadant det lyder i lagarna 1069/2017, 513/2019 och 523/2021, en ny 18 punkt, till 7 kap.
7 §, sédan den lyder i lag 1069/2017, ett nytt 7 mom., till 10 kap. 4 §, sddan den lyder i lag
1069/2017, ett nytt 2 mom., varvid det nuvarande 2 mom. och de dndrade 3 och 4 mom.
blir 3—5 mom., till 5 §, sddan den lyder i lag 1069/2017, nya 2 och 3 mom., varvid de
nuvarande 2—5 mom. blir 4-7 mom., till kapitlet en ny 5 b §, till 6 §, sddan den lyder i
lagarna 1069/2017 och 294/2019, nya 9 och 10 mom. och till kapitlet en ny 12 a § som
foljer:

1 kap.
Allméinna bestimmelser

28
Undantag fran tillimpningsomrddet

Denna lag tilldimpas inte, om

4) verksamhetsutovaren vid sidan av sin huvudsakliga affarsverksamhet for egen rak-
ning handlar med ravaruderivat, utsléppsrétter eller utsldppsrittsderivat, inklusive mark-
nadsgaranter, med undantag for personer som handlar f6r egen rakning nir de utfor kun-
dorder eller om en verksamhetsutovare vid annan handel 4n handel for egen rakning till-
handahéller investeringstjinster rorande de finansiella instrumenten till kunder eller leve-
rantorer i sin huvudsakliga verksamhet, under forutsittning att

a) verksamhetsutdvarens eller dess koncerns huvudsakliga affirsverksambhet inte ar till-
handahéllande av investeringstjanster, verksamhet som avses 1 bilaga I till kreditinstituts-
direktivet eller marknadsgarantsverksamhet for rdvaruderivat,

RP 126/2021
EkUB 29/2021
RSv 153/2021

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2021/338 (32021L0338); EUT L 68, 26.2.2021, s. 14
Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2020/1504 (32020L1504); EUT L 347, 20.10.2020, s. 50

1



939/2021

c¢) verksamhetsutovaren pa begéran rapporterar till Finansinspektionen om den grund
pa vilken verksamheten kan betraktas som en sidoverksamhet,

5) verksamhetsutdvaren tillhandahaller investeringsradgivning i samband med annan
professionell verksamhet som inte omfattas av tillimpningsomradet for denna lag, forut-
satt att investeringsrddgivningen inte &r avgiftsbelagd,

6) det dr frdga om en séddan leverantdr av grasrotsfinansieringstjénster som avses i ar-
tikel 2.1 e i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2020/1503 om europeiska
leverantorer av grésrotsfinansieringstjénster for foretag och om éndring av férordning
(EU) 2017/1129 och direktiv (EU) 2019/1937.

26§
Ovriga definitioner

I denna lag avses med

17) ravaruhandlare och utslippsrdittshandlare sddana ravaruhandlare och utslapps-
rittshandlare som avses i artikel 4.1 led 150 i EU:s tillsynsforordning,

18) klausul som maojliggor fortida dterbetalning en sédan klausul i en obligation som
skyddar investeraren vid fortida inldsen av obligationen genom att emittenten da forplik-
tas att betala investeraren ett belopp som motsvarar summan av nettonuvérdet av forvéan-
tade kupongbetalningar under den aterstaende 16ptiden och lanekapitalet for den obliga-
tion som ska l9sas in.

7 kap.
Organisering av virdepappersforetags verksamhet

78
Skyldigheter for utvecklare och distributorer av finansiella instrument

De skyldigheter som ndmns i 1-3 och 6 mom. tillimpas inte pé vdrdepappersforetag
vars investeringstjinst géller sddana obligationer i vilka en sddan klausul som avses i
1 kap. 26 § 18 punkten ingar som enda derivat, eller pa virdepappersforetag som till-
handahaller eller marknadsfor finansiella instrument enbart till en godtagbar motpart.

10 kap.
Forfaranden i kundférhallanden

4§
Bedomning av ldmplighet och dndamadlsenlighet

Ett viardepappersforetag som tillhandahéller sddan investeringsradgivning eller port-
foljforvaltning som omfattar forsiljning av ett finansiellt instrument och kdp av ett annat,
eller utdvning av sadan réttighet genom vilken ett befintligt finansiellt instrument dndras,
ska skaffa tillricklig information om kundens investering och analysera kostnaderna och
nyttan av att byta ett finansiellt instrument. Ett vardepappersforetag som tillhandahaller
investeringsradgivning ska upplysa kunden om huruvida nyttan med att byta ett finansiellt
instrument ar storre dn de kostnader som hénfor sig till bytet.
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Vad som foreskrivs i 3 mom. géller inte utforande eller mottagande och formedling av
kundorder med eller utan sidotjdnster, med undantag for sédant beviljande av krediter eller
lan i enlighet med 2 kap. 3 § 1 mom. 1 punkten, som inte omfattar befintliga kreditlimiter
for kundernas 14n, transaktionskonton och kontokrediter, om kunden klart och tydligt har
informerats om att vérdepappersforetaget nér det tillhandahaller den tjénsten inte behdver
beddma det tillhandahallna eller erbjudna finansiella instrumentets eller den tillhandahéll-
na eller erbjudna tjénstens d&ndamalsenlighet och att denne dérfor inte atnjuter det skydd
som avses 1 de relevanta reglerna, och tjénsterna avser

Ett vardepappersforetag ska ocksa i situationer som avses i 4 mom. uppfylla sina for-
pliktelser i friga om sédana intressekonflikter som avses i 7 kap. 9 §.

58§
Virdepappersforetags informationsskyldighet

Om en order att kdpa eller sélja ett finansiellt instrument ingas med hjélp av en teknik
for distanskommunikation som hindrar att uppgifter om kostnader och avgifter tillhanda-
halls i forvig, far virdepappersforetaget 1dmna uppgifterna antingen i elektronisk form, el-
ler pé begéran av en icke-professionell kund pa papper, utan obefogat drojsmal efter det
att ordern har utforts, under forutséttning att féljande villkor &dr uppfyllda:

1) kunden har gett sitt samtycke till att erhalla uppgifterna utan obefogat dréjsmal efter
det att ordern har utforts, och

2) virdepappersforetaget har erbjudit kunden mojligheten att senareldgga utférandet
av ordern tills kunden har fétt uppgifterna.

Virdepappersforetaget ska ge kunden majlighet att fa uppgifter om kostnader och av-
gifter per telefon innan ordern utfors.

5b§
Hur informationen ska éversdndas till kunden

Ett vardepappersforetag ska dversdnda all den information som kunden ska fa enligt
denna lag i elektronisk form.

Virdepappersforetag ska upplysa icke-professionella kunder om att uppgifterna kan
lamnas 1 elektronisk form eller pa papper. Péa begiran av en icke-professionell kund ska
vardepappersforetaget dversdnda informationen avgiftsfritt pa papper.

6§
Incitament

Ett virdepappersforetag som tillhandahéller kapitalforvaltning eller andra investerings-
tjanster eller sidotjanster och tar emot analyser utforda av en tredje part anses uppfylla kra-
ven il mom. om

1) virdepappersforetaget fore tillhandahéllandet av utforande- eller analystjanster har
ingatt ett avtal med tillhandahéallaren av analyserna, i vilket det anges vilken del av de
kombinerade avgifterna eller de gemensamma betalningarna for utférandetjanster och
analys som kan hénforas till analys,

2) virdepappersforetaget har informerat kunden om de gemensamma betalningarna for
utforandetjinster och analys som gjorts till tredjepartsleverantdrer av analys, och
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3) analysen for vilka de kombinerade avgifterna eller den gemensamma betalningen
gors géller en emittent vars borsvirde inte oversteg 1 miljard euro under de 36 manader
som foregick tillhandahallandet av analysen, uttryckt i arens slutkurser eller som eget ka-
pital for de rakenskapsperioder da de inte var borsnoterade.

Som analys enligt 9 mom. riknas analysmaterial eller en analystjénst som avser ett eller
flera finansiella instrument eller andra tillgéngar, eller emittenter eller potentiella emitten-
ter av finansiella instrument, eller analysmaterial eller analystjanster med néra anknytning
till en viss niringsgren eller marknad dér resultatet bidrar till beddmningen av finansiella
instrument, tillgdngar eller emittenter inom néringsgrenen eller marknaden i frdga. Som
analys riknas ocksa sddant material eller sddana tjénster som uttryckligen eller implicit re-
kommenderar eller foreslér en investeringsstrategi och tillhandahéller en vil grundad be-
domning av det aktuella eller framtida véirdet eller priset pa finansiella instrument eller till-
gangar, eller pd annat sétt innehaller analyser och nya resonemang och slutsatser pa grund-
val av ny eller befintlig information som skulle kunna anvdndas som underlag for en in-
vesteringsstrategi, som &r relevanta och kan tillféra mervérde till virdepappersforetagets
beslut pa de kunders vignar som betalar den investeringsanalysen.

12a§
Transaktioner med professionella kunder

Ett viardepappersforetag som tillhandahéller andra tjénster 4n investeringsrddgivning
eller kapitalforvaltning till en professionell kund behdver inte iaktta de skyldigheter som
foreskrivs i 5 § 1 mom. 3 punkten nir det utfor transaktioner med den professionella kun-
den.

Ett virdepappersforetag som tillhandahéller tjénster till en professionell kund behdver
inte iaktta de skyldigheter som foreskrivs i4 § 2 mom. elleri 7 § ndr det utfor transaktioner
med den professionella kunden, om inte kunden i elektronisk form eller pa papper medde-
lar vérdepappersforetaget att kunden vill att de iakttas.

Virdepappersforetaget ska fora bok 6ver de meddelanden fran kunden som avses i
2 mom.

13§
Transaktioner med godtagbara motparter

Ett virdepappersforetag som i form av investeringstjanster tar emot, formedlar eller ut-
for kundorder eller handlar f6r egen rikning behover inte iaktta de skyldigheter som fore-
skrivs 1 1-4, 4 a, 5, 5 a och 6-9 § nir det utfor transaktioner med godtagbara motparter
eller tillhandahéller ndgon form av sidotjdnst som ar direkt knuten till sidana transaktio-
ner. Virdepappersforetaget ska i sina forbindelser med godtagbara motparter agera heder-
ligt, réattvist och professionellt. Kommunikationen ska ske pa ett sitt som ar rattvisande
och tydligt och den far inte vara vilseledande med beaktande av karaktiren hos den god-
tagbara motparten och dennes verksamhet.

Denna lag triader i kraft den 28 februari 2022.

Virdepappersforetag ska meddela sddana nuvarande icke-professionella kunder som
far uppgifter i pappersform att alla uppgifter som avses i denna lag i fortsittningen sinds
automatiskt i elektronisk form i enlighet med 10 kap. 5b §, om inte kunden inom éatta
veckor ber att uppgifterna ocksa i fortséttningen ska dverséndas pa papper.

Virdepappersforetaget ska sinda ovannidmnda information till sina nuvarande icke-
professionella kunder minst dtta veckor innan den tidpunkt nér uppgifter enligt avtal med
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kunden eller enligt bestimmelserna ska séndas foljande gang, och dock tidigast dagen ef-
ter att denna lag trétt i kraft.

Med en nuvarande icke-professionell kund avses en kund vars kundférhallande med
vérdepappersforetaget har borjat fore denna lag tréder i kraft.

Helsingfors den 19 november 2021
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