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Lag

om andring av lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder (162/2014) 1 kap. 9 §
2 mom., sddant det lyder i lag 1110/2018,

dndras 1 kap. 3 § och 6 § 7 mom., 2 kap. 5 § 2 mom. 15 punkten, 5 kap. 3 §, rubriken
for IV avdelningen, 12 kap. 3 och 4 §, 13 kap. 6 § 4 mom., rubriken for 19 kap. 3 §, 20 kap.
5§ 1 mom., 21 kap. 6 §, 22 kap. 2 § 4 mom., 4 och 4 a § samt 8 § 1 mom. och 5 mom.
2 punkten,

av dem 1 kap. 6 § 7 mom. sadant det lyder i lag 739/2016, 2 kap. 5 § 2 mom. 15 punkten
sddan den lyder i lag 528/2021, 5 kap. 3 § samt 22 kap. 2 § 4 mom. och 4 a § sddana de
lyderilag214/2019, 12 kap. 4 § sédan den lyder delvis &ndrad i lag 1230/2018 och 21 kap.
6 § sddan den lyder delvis dndrad i lag 1078/2017, och

fogas till 1 kap. 6 §, sddan den lyder delvis dndrad i lagarna 739/2016, 214/2019 och
381/2021, ett nytt 10 mom., till 2 kap. 4 §, sddan den lyder delvis &dndrad i lag 1078/2017,
en ny 6 a-punkt, till 2 kap. 5 § 2 mom., sddant det lyder delvis &ndrat i lagarna 627/2014,
527/2016, 229/2017, 1078/2017, 1230/2018, 214/2019 och 528/2021, en ny 16 punkt, till
13 kap. nya 6 a och 6 b §, till lagen ett nytt 13 a kap., till 19 kap. 3 § ett nytt 3 mom., till
19 kap. nya 4 a och 5 a §, till 19 kap. en ny 6 § i stéllet for den 6 § som upphivts genom
lag 1078/2017, till 19 kap. en ny 6 a §, till 20 kap. nya 2 a, 3 a och 5 a § samt till 21 kap.
nya 5 a och 6 a—6 ¢ § som foljer:

1 kap.
Allménna bestimmelser
38
Registreringsskyldiga

En AlF-forvaltare som forvaltar AIF-fonder vars sammanlagda tillgdngar understiger
de troskelvirden som anges i 2§ ska vara foremal for registrering enligt 5 kap.
(registreringsskyldig AIF-forvaltare). Pa en registreringsskyldig AIF-forvaltare tillampas
dessutom 12, 13 a och 21-23 kap.

RP 110/2021
EkUB 23/2021
RSv 128/2021

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/1160 (32019L1160); EUT 188, 12.7.2019, s. 106

1



975/2021

6§
Férhallande till annan lagstifining

Bestdmmelser om europeiska langsiktiga investeringsfonder finns i Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU) 2015/760 om europeiska langsiktiga investeringsfonder,
nedan forordningen om europeiska langsiktiga investeringsfonder.

Bestdmmelser om marknadsforing av AIF-fonder finns férutom i denna lag i Europa-
parlamentets och radets forordning (EU) 2019/1156 om underléttande av gransdverskri-
dande distribution av foretag for kollektiva investeringar och om dndring av forordning-
arna (EU) nr 345/2013, (EU) nr 346/2013 och (EU) nr 1286/2014, nedan forordningen om
gransoverskridande distribution av fonder.

2 kap.

Definitioner

48
Definitioner med anknytning till AIFM-direktivet

I denna lag avses med

6 a) sonderande marknadsforing direkt eller indirekt tillhandahallande av information
om investeringsstrategier eller investeringsidéer fran en AIF-forvaltare, eller pa forvalta-
rens végnar, till investerare, i syfte att prova deras intresse for en AIF-fond som &nnu inte
ar etablerad, eller en AIF-fond som é&r etablerad men dnnu inte har anmaélts for marknads-
foring i enlighet med 12 kap. 1 §, 19 kap. 4 eller 5 § eller 20 kap. 2 eller 3 §, i den EES-
stat dér investeraren har sin hemvist eller sitt site, ndgot som i varje enskilt fall inte ska
forstas som ett erbjudande till investerare att investera i andelar eller aktier i den AIF-fon-
den,

58
Definitioner med anknytning till EU-lagstiftning

15) EU:s forordning om tillsynskrav for virdepappersforetag Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2019/2033 om tillsynskrav for vérdepappersforetag och om énd-
ring av forordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 575/2013, (EU) nr 600/2014 och (EU)
nr 806/2014,

16) vdrdepapperiseringsforordningen Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2017/2402 om ett allmént ramverk for vardepapperisering och om inréttande av ett
sérskilt ramverk for enkel, transparent och standardiserad véardepapperisering samt om
andring av direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG och 2011/61/EU och forordningarna
(EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 648/2012.
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5 kap.
Registrering

38
Villkor for registrering

En registreringsskyldig AIF-forvaltare ska i samband med sin registreringsansokan ge
Finansinspektionen sina identifieringsuppgifter och identifieringsuppgifterna for de for-
valtade AIF-fonderna samt information om investeringsstrategierna fér AIF-fonderna. Pa
en registreringsskyldig AIF-forvaltare tillimpas bestimmelserna i 4 kap. 4 § om betydan-
de dgares tillforlitlighet och bestimmelserna i 6 kap. 5 § om ledningens tillforlitlighet
samt bestimmelserna i 7 kap. 9 § om skyldighet att anmaéla forvarv och avyttring av aktier.

IV AVDELNINGEN

INFORMATIONSSKYLDIGHET, MARKNADSFORING OCH SONDERANDE
MARKNADSFORING

12 kap.

Erbjudande av andelar

38
Férbud mot att ldmna osann eller vilseledande information

Vid uppfyllande av informationsskyldigheten enligt denna lag far osann eller vilsele-
dande information inte ges. Om det efter att informationen getts framgar att den ar vilse-
ledande eller osann pa ett sitt som kan ha en visentlig betydelse for investerare, ska den
utan drojsmal réttas eller kompletteras i tillracklig utstrackning.

Det som foreskrivs i 1 mom. géller ocksa nér investeraren sjalv har kontaktat den som
erbjuder AIF-fonder.

Bestammelser om de krav som géller marknadsforingsmaterial som riktar sig till inves-
terare finns forutom i denna lag ocksé i artikel 4 1 forordningen om gréansoverskridande
distribution av fonder.

48
Skyldighet att informera investerare

En AIF-forvaltare som forvaltar en AIF-fond vars andelar marknadsfors i Finland eller
i ndgon annan EES-stat ska hélla vésentlig och tillricklig information om varje EES-ba-
serad AIF-fond som den forvaltar tillganglig for investerarna innan de investerar i AIF-
fonden.

Uppgifter om visentliga forandringar i sddan vésentlig och tillrdcklig information som
avses i 1 mom. ska hallas tillgéngliga for investerarna.

Det som foreskrivs i 2 mom. géller ocksa AIF-forvaltare som dr skyldiga att i enlighet
med 1 kap. 4 § i viardepappersmarknadslagen opartiskt tillhandahalla investerarna infor-
mation.

AIF-forvaltaren ska informera investerare innan de investerar i AIF-fonden om arrang-
emang som forvaringsinstitutet gjort for att avtalsrittsligt friskriva sig frén sitt ansvar en-
ligt 16 kap. 1 § 1 mom. i enlighet med 3 § 2 mom. AIF-forvaltaren ska &ven utan drojsmal
informera investerarna om dndringar som géller forvaringsinstitutets ansvar.
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Om en AIF-forvaltare ér skyldig att offentliggora prospekt som avses i prospektforord-
ningen eller basinformationsdokument som avses i 3 kap. 2 § i viardepappersmarknadsla-
gen, ska den separat eller som kompletterande information i prospektet eller basinforma-
tionsdokumentet offentliggora den i 1 och 4 mom. avsedda information som inte ingér i
prospektet eller basinformationsdokumentet.

Den som marknadsfor andelar i en AIF-fond ska halla vésentlig och tillracklig informa-
tion som avses i 1 mom. tillgénglig for investerarna och informera investerarna om de ar-
rangemang som avses i 4 mom. innan de investerar i fonden. Informationsskyldigheten
géller ocksa nir investeraren sjélv har kontaktat den som erbjuder AIF-fonder. Professio-
nella kunder kan genom specifikt skriftligt samtycke avsta fran sin rétt enligt detta mo-
ment att f4 information gillande en AIF-forvaltare.

13 kap.

Marknadsforing till icke-professionella kunder

6§
Férbud mot forhandsteckning och tidigt mottagande av avgifter

Finansinspektionen kan av sdrskilda skél pa ansokan bevilja en AIF-forvaltare ritt att
avvika fran kraven i 2 och 3 mom.

6ag
Funktioner som dr tillgdngliga for icke-professionella investerare

For att marknadsfora AIF-fonder till icke-professionella kunder i Finland ska AIF-for-
valtaren genomfora de funktioner som behovs for att utfora foljande uppgifter:

1) behandla teckningar, aterkop och inldsen av andelar i AIF-fonden och utbetalningar
1 anslutning till dessa i enlighet med de villkor som anges i de handlingar och uppgifter
som avses 1 12 kap. 4 §,

2) tillhandahélla icke-professionella investerare information om hur order som avses i
1 punkten kan goras och hur aterkdp och inldsen betalas,

3) underlétta hanteringen av information om hur investerarna kan utdva de réttigheter
som foljer av deras investering i AIF-fonden,

4) tillhandahalla icke-professionella kunder de handlingar och uppgifter som avses i
11 kap. 1 § och 12 kap. 4-6 § for att de ska kunna konsultera dem och ta kopior,

5) tillhandahélla icke-professionella kunder relevant information om de uppgifter som
funktionerna utfor skriftligen eller i ndgon annan varaktig form sa att kunderna kan bevara
och lagra informationen och éterge den i oforédndrad form,

6) fungera som kontaktpunkt for kommunikation med Finansinspektionen och utlénd-
ska EES-tillsynsmyndigheter.

De funktioner som avses i 1 mom. ska tillhandahallas pa finska eller svenska eller pa
nagot annat sprak som Finansinspektionen godkénner.

De funktioner som avses i 1 mom. kan pa AIF-forvaltarens végnar tillhandahallas av en
tredje part som omfattas av regler och tillsyn for de uppgifter som ska utforas. AIF-forval-
taren ska ha ett skriftligt avtal som bevis pa utnimnandet av den tredje parten dar det pre-
ciseras vilka av de uppgifter som avses i 1 mom. som inte utfors av AIF-forvaltaren och
dér det faststills att den tredje parten har rétt att av AIF-forvaltaren fa alla handlingar och
uppgifter som krivs for att utfora uppgifterna.
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Det som foreskrivs ovan om funktioner som ska tillhandahéllas icke-professionella
kunder begrinsar inte tillimpningen av artikel 26 i férordningen om europeiska langsikti-
ga investeringsfonder.

6b§
Marknadsforingsmaterial

Bestammelser om de krav som géller marknadsforingsmaterial som riktar sig till icke-
professionella kunder finns férutom i denna lag ocksa i artikel 4 i férordningen om grans-
overskridande distribution av fonder.

Vad som foreskrivs i artikel 4.2 och 4.5 i den férordning som ndmns i 1 mom. om de
krav som géller marknadsforingsmaterial i forhéllande till basfakta for investerare tillam-
pas ocksa i forhallande till uppgifterna i faktabladet.

Finansinspektionen har i enlighet med artikel 7 i den forordning som ndmns i 1 mom.
ratt att begéra att i forvég bli underrdttad om marknadsforingsmaterial som AIF-forvalta-
ren anvénder, om AIF-fonden marknadsfors till icke-professionella kunder i Finland.

13 a kap.

Sonderande marknadsforing

1§
Forutsdttmingar for sonderande marknadsforing

AlF-forvaltare har rétt att bedriva sonderande marknadsforing av AIF-fonder i Finland,
om de uppgifter som ldmnas till investeraren inte

1) értillrdckliga for att tillata investerarna att forbinda sig att férvérva andelar i en viss
AlF-fond,

2) motsvarar teckningsblanketten eller motsvarande handlingar eller utkast till dem,
och

3) utgor stadgar, ett prospekt eller erbjudandehandlingar i slutversion for en &nnu ej
etablerad AIF-fond.

Om ett utkast till prospekt eller erbjudandehandling for AIF-fonden tillhandahalls inom
ramen for sonderande marknadsforing, far det inte innehalla sa exakta uppgifter att inves-
teraren kan fatta ett investeringsbeslut. I utkastet till prospekt eller erbjudandehandling ska
det tydligt anges att

1) de inte utgdr ett erbjudande eller en uppmaning att teckna andelar i en AIF-fond, och

2) den information som presenteras inte ska ses som tillforlitlig, eftersom den &r ofull-
standig och kan komma att férdndras.

En AIF-forvaltare ska sékerstilla att den sonderande marknadsforingen dokumenteras
pa ett tillfredsstéllande sétt.

28
Anmdlan om sonderande marknadsféring

Inom tva veckor efter det att den sonderande marknadsforingen inletts ska AIF-forval-
taren sénda en fritt formulerad anmaélan till Finansinspektionen med f6ljande uppgifter:

1) de EES-stater déir sonderande marknadsforing bedrivs eller har bedrivits,

2) perioderna for sonderande marknadsforing,

3) en kort beskrivning av den sonderande marknadsforingen, av vilken framgar de in-
vesteringsstrategier som presenteras, och
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4) vid behov en forteckning ver de AIF-fonder som ar foremal for sonderande mark-
nadsforing.

38
Forvdrv av andelar i AIF-fonder genom sonderande marknadsforing

AIF-forvaltaren ska sdkerstilla att investerare inte forvarvar andelar i en AIF-fond ge-
nom sonderande marknadsforing och att de investerare i Finland som é&r foremal for son-
derande marknadsforing kan forvérva andelar i AIF-fonden forst nér det med stod av den-
na lag ér tillatet att marknadsfora AIF-fonden i Finland.

Om en investerare inom 18 ménader fran det att sonderande marknadsforing har inletts
i Finland tecknar andelar i en AIF-fond som avses i den information som ldmnats inom
ramen for den sonderande marknadsforingen, eller i en AIF-fond som etablerats som ett
resultat av den sonderande marknadsforingen, ska teckningen betraktas som ett resultat av
marknadsforingen och omfattas av det som i 12 kap. 1 § foreskrivs om rétt att marknads-
fora AIF-fonder.

4§
Sonderande marknadsforing som bedrivs av en tredje part

For en AIF-forvaltares rakning far sonderande marknadsforing i Finland bedrivas av
andra AIF-forvaltare, virdepappersforetag enligt lagen om investeringstjénster, kreditin-
stitut enligt kreditinstitutslagen, fondbolag enligt lagen om placeringsfonder och aktorer
som &r auktoriserade i en annan EES-stat for motsvarande verksamhet samt anknutna om-
bud enligt lagen om investeringstjanster.

Pé tredje parter som bedriver sonderande marknadsforing tillimpas 1-3 § om forutsétt-
ningarna for sonderande marknadsforing.

19 kap.

EES-staterna

38
Rdtt att i Finland bedriva marknadsforing och sonderande marknadsforing av EES-
baserade AIF-fonder

Auktoriserade AIF-forvaltare har ritt att med iakttagande av 13 a kap. i Finland bedriva
sonderande marknadsforing av EES-baserade AIF-fonder som de forvaltar.

4a$

Rdtt att i andra EES-stater bedriva sonderande marknadsforing av EES-baserade AIF-
fonder

Auktoriserade AIF-forvaltare far bedriva sonderande marknadsforing av EES-baserade
AlF-fonder till professionella kunder i en annan EES-stat dn Finland, om de uppgifter och
handlingar om den EES-baserade AIF-fonden som ldmnas till professionella kunder upp-
fyller villkoren i 13 a kap. 1 § 1 och 2 mom.

AlF-forvaltaren ska gora en anmaélan enligt 13 a kap. 2 § till Finansinspektionen inom
tva veckor fran det att sonderande marknadsforing har inletts i en annan EES-stat.
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AIF-forvaltaren ska sikerstilla att investerare inte forvérvar andelar i en EES-baserad
AlF-fond genom sonderande marknadsforing och att de investerare som &r foremal for
sonderande marknadsforing kan forvirva andelar i den EES-baserade AIF-fonden forst
nir marknadsforing i den EES-staten ér tillaten enligt 4 §.

Om en professionell kund i en annan EES-stat inom 18 ménader fran det att sonderande
marknadsforing inleddes tecknar andelar i en EES-baserad AIF-fond som avses i den in-
formation som ldmnats inom ramen for den sonderande marknadsforingen, eller i en AIF-
fond som etablerats som ett resultat av den sonderande marknadsforingen, ska teckningen
betraktas som ett resultat av marknadsforingen och omfattas av de anmélningsforfaranden
som anges i4 § 1 mom.

AlF-forvaltare ska sékerstilla att deras sonderande marknadsforing i en annan EES-stat
dokumenteras pa ett tillfredsstdllande satt.

For auktoriserade AIF-forvaltares rdkning far sonderande marknadsforing bedrivas av
andra AIF-forvaltare, vardepappersforetag enligt lagen om investeringstjénster, kreditin-
stitut enligt kreditinstitutslagen, fondbolag enligt lagen om placeringsfonder och aktorer
som &r auktoriserade i en annan EES-stat for motsvarande verksamhet samt anknutna om-
bud enligt lagen om investeringstjanster, med iakttagande av vad som foreskrivs i denna
paragraf.

5a8

EES-baserade AIF-forvaltares ritt att bedriva sonderande marknadsforing av AIF-fonder
i Finland

EES-baserade AIF-forvaltare kan i Finland bedriva sonderande marknadsforing av
EES-baserade AIF-fonder med iakttagande av 13 a kap. 1 §, 3 § 1 mom. och 4 § om for-
utséttningarna for sonderande marknadsforing. Efter att ha fatt en underrittelse fréan en ut-
landsk EES-tillsynsmyndighet i den EES-baserade AIF-forvaltarens hemmedlemsstat om
den EES-baserade AIF-forvaltarens sonderande marknadsforing i Finland far Finansin-
spektionen begéra att den utldindska EES-tillsynsmyndigheten ldmnar ytterligare informa-
tion om denna sonderande marknadsforing.

AlF-forvaltare som &r registreringsskyldiga i EES kan i Finland bedriva sonderande
marknadsforing av EES-baserade AIF-fonder med iakttagande av 13 a kap. 1§, 3§
1 mom. och 4 § om forutsittningarna for sonderande marknadsforing. Inom tva veckor ef-
ter det att sonderande marknadsforing har inletts i Finland ska AIF-forvaltare som &r re-
gistreringsskyldiga i EES sénda en fritt formulerad anmélan till Finansinspektionen med
foljande uppgifter:

1) perioderna for sonderande marknadsforing,

2) en kort beskrivning av den sonderande marknadsforingen, av vilken framgér de in-
vesteringsstrategier som presenteras, och

3) vid behov en forteckning Gver de AIF-fonder som ar foremal for sonderande mark-
nadsforing.

Om en investerare inom 18 manader fran det att sonderande marknadsforing har inletts
i Finland tecknar andelar i en AIF-fond som avses i den information som ldmnats inom
ramen for sonderande marknadsforing som avses i 1 eller 2 mom. i denna paragraf, eller i
en EES-baserad AIF-fond som etablerats som ett resultat av den sonderande marknadsfo-
ringen, ska teckningen betraktas som ett resultat av marknadsforingen och omfattas av det
som i 5 § foreskrivs om ratt att marknadsfora andelar i EES-baserade AIF-fonder i Fin-
land.
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6§

Rditt att upphora med marknadsforing i en annan EES-stat

En auktoriserad AIF-forvaltare far upphora med marknadsforingen av andelar i en EES-
baserad AIF-fond som den forvaltar i den EES-stat ddr en anmélan gjorts i enlighet med
4 § 1 mom., om

1) ett allmént erbjudande 1dmnas om att utan avgifter eller avdrag &terkopa eller inlosa
alla sédana andelar i AIF-fonden som innehas av investerare i AIF-forvaltarens virdmed-
lemsstat, vilket offentliggdrs under minst 30 bankdagar och riktas, direkt eller via formed-
lare, individuellt till alla investerare vilkas identitet ar kénd,

2) en anmélan om AIF-forvaltarens avsikt att upphdra med marknadsféringen av ande-
lar i AIF-fonden i AIF-forvaltarens virdmedlemsstat offentliggors pa ett sitt som &r all-
mant tillgidngligt och som &r brukligt for marknadsforing av AIF-fonder och passande for
en typisk investerare i AIF-fonder, och

3) avtalsarrangemang med formedlare eller ombud éndras eller avslutas med verkan
frén och med dagen for anmélan om upphdrande av marknadsforing, i syfte att forhindra
direkta eller indirekta erbjudanden om eller placeringar av de andelar i en AIF-fond som
anges i den anmélan som avses i 3 mom.

Vad som i 1 mom. 1 punkten foreskrivs om skyldigheten att 1dmna ett allmént erbju-
dande om aterkdp eller inldsen tillimpas inte pé slutna AIF-fonder eller pé europeiska
langsiktiga investeringsfonder enligt forordningen om europeiska langsiktiga investe-
ringsfonder.

AlF-forvaltaren ska ldmna en anmélan med de uppgifter som avses i 1 mom. 1-3 punk-
ten till Finansinspektionen.

AlF-forvaltaren ska upphdra med alla direkta eller indirekta erbjudanden till investerare
om eller placeringar av andelar i den forvaltade AIF-fonden i AIF-forvaltarens vardmed-
lemsstat frén och med dagen for anmélan om upphdrande av marknadsforing i denna EES-
stat.

AlF-forvaltaren ska ldmna de handlingar och uppgifter som avses i 11 kap. 1 § och
12 kap. 4-6 § till de investerare som fortfarande innehar andelar i AIF-fonden samt till Fi-
nansinspektionen.

AIF-forvaltaren far inte inom 36 manader fran och med dagen f6r anmélan om uppho-
rande av marknadsforing i AIF-forvaltarens virdmedlemsstat bedriva sonderande mark-
nadsforing av andelar i den AIF-fond som identifierats i anmailan eller tillhandahélla mot-
svarande information om investeringsstrategier eller investeringsidéer i denna EES-stat.

6a§
EES-baserade AIF-forvaltares rdtt att upphora med marknadsforing i Finland

EES-baserade AIF-forvaltare som har gjorteni5 § 1 mom. avsedd anmélan om mark-
nadsforing i Finland av en EES-baserad AIF-fond far upphdra med marknadsforing i Fin-
land av den AIF-fond som avses i anmélan, om

1) ett allmént erbjudande ldmnas om att utan avgifter eller avdrag aterkopa eller inlosa
alla sddana andelar i den EES-baserade AIF-fonden som innehas av investerare i Finland,
vilket offentliggors under minst 30 bankdagar och riktas, direkt eller via formedlare, indi-
viduellt till alla investerare vilkas identitet dr kind,

2) en anmélan om AIF-forvaltarens avsikt att upphora med marknadsféringen av den
EES-baserade AIF-fonden i Finland offentliggors pa ett sitt som &r allmént tillgdngligt
och som é&r brukligt for marknadsforing av EES-baserade AIF-fonder och passande for en
typisk investerare i sddana fonder, och

3) avtalsarrangemang med formedlare eller ombud 4ndras eller avslutas med verkan
frén och med dagen for anmélan om upphorande av marknadsforing, i syfte att forhindra
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direkta eller indirekta erbjudanden om eller placeringar av andelar i den EES-baserade
AlF-fonden.

Vad som i | mom. 1 punkten foreskrivs om skyldigheten att 1dmna ett erbjudande om
aterkop eller inldsen tillimpas inte pa slutna AIF-fonder eller pa europeiska langsiktiga in-
vesteringsfonder enligt forordningen om europeiska ldngsiktiga investeringsfonder.

AlF-forvaltaren ska upphdra med alla direkta eller indirekta erbjudanden till investerare
i Finland om eller placeringar av andelar i EES-baserade AIF-fonder fran och med dagen
for anmélan om upphdrande av marknadsforing.

AlF-forvaltaren ska ldmna de handlingar och uppgifter som avses i 11 kap. 1 § och
12 kap. 4-6 § till de investerare som fortfarande innehar andelar i den EES-baserade AIF-
fonden.

Den EES-baserade AIF-forvaltaren far inte inom 36 méanader fran och med dagen for
anméilan om upphdrande av marknadsforing av den EES-baserade AIF-fonden bedriva
sonderande marknadsforing av andelar i den AIF-fonden eller tillhandahélla motsvarande
information om investeringsstrategier eller investeringsidéer i Finland.

Efter att ha fatt all information om &ndringar i de handlingar och uppgifter som avses i
leden b—f i bilaga IV till AIFM-direktivet av en utlindsk EES-tillsynsmyndighet i den
EES-baserade AIF-forvaltarens hemmedlemsstat kan Finansinspektionen inte 1dngre kré-
va att den EES-baserade AIF-forvaltaren i Finland iakttar de marknadsforingskrav som
avses 1 artikel 5 1 forordningen om grinsdverskridande distribution av fonder.

AIF-forvaltare som &r registreringsskyldiga i EES och som i enlighet med 5 § 4 mom.
har meddelat om marknadsforing i Finland av andelar i EES-baserade AIF-fonder som de
forvaltar kan upphora med marknadsforingen i Finland av den AIF-fond som avses i an-
malan med iakttagande av vad som i 1-5 mom. féreskrivs om upphdrande av marknads-
foring av EES-baserade AIF-fonder. AIF-forvaltare som ar registreringsskyldiga i EES
ska ldmna en anmélan om upphorande av marknadsforing med de uppgifter som avses i 1
mom. 1-3 punkten till Finansinspektionen.

20 kap.
Tredjeléinder

2a§

Rdtt att bedriva sonderande marknadsforing av AIF-fonder som dr etablerade i
tredjelinder

Auktoriserade AIF-forvaltare far bedriva sonderande marknadsforing av AIF-fonder
som de forvaltar och som &r etablerade i tredjelénder till professionella kunder i Finland.
Vid sonderande marknadsforing av en AIF-fond som &r etablerad i ett tredjeland ska
13 akap. 1§, 3§ 1 mom. och 4 § om sonderande marknadsforing i Finland iakttas.

Inom tva veckor efter det att den sonderande marknadsforingen inletts ska AIF-forval-
taren sénda en fritt formulerad anmélan till Finansinspektionen med foljande uppgifter:

1) perioderna for sonderande marknadsforing,

2) en kort beskrivning av den sonderande marknadsforingen, av vilken framgér de in-
vesteringsstrategier som presenteras, och

3) vid behov en forteckning 6ver de AIF-fonder som é&r etablerade i tredjeldnder och
som &r foremal for sonderande marknadsforing.

Om en professionell kund inom 18 manader fran det att sonderande marknadsforing har
inletts i Finland tecknar andelar i en AIF-fond som &r etablerad i ett tredjeland och som
avses i den information som ldmnats inom ramen for den sonderande marknadsféringen,
eller i en AIF-fond som etablerats i ett tredjeland som ett resultat av den sonderande mark-
nadsforingen, ska teckningen betraktas som ett resultat av marknadsforingen och omfattas
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av det som i 2 § i detta kapitel foreskrivs om rétt att marknadsfora AIF-fonder som ar eta-
blerade i tredjelénder.
Vad som foreskrivs i 1-3 mom. tillimpas ocksa pa EES-baserade AIF-forvaltare.

3a§
Sonderande marknadsforing frdn tredjeldinder

AlF-forvaltare som é&r etablerade i ett tredjeland far till professionella kunder i Finland
bedriva sonderande marknadsforing av andelar i sidana EES-baserade AIF-fonder eller i
tredjelédnder etablerade AIF-fonder som forvaltarna forvaltar. Vid sonderande marknads-
foring ska AIF-forvaltare som &r etablerade i tredjelédnder iaktta 13 akap. 1 §,3 § 1 mom.
och 4 § om forutsittningarna for sonderande marknadsforing.

Inom tva veckor efter det att sonderande marknadsforing har inletts 1 Finland ska AIF-
forvaltare som &r etablerade i tredjeldnder sénda en fritt formulerad anmaélan till Finansin-
spektionen med foljande uppgifter:

1) perioderna for sonderande marknadsforing,

2) en kort beskrivning av den sonderande marknadsforingen, av vilken framgér de in-
vesteringsstrategier som presenteras, och

3) vid behov en forteckning 6ver de EES-baserade AIF-fonder eller i tredjelédnder eta-
blerade AIF-fonder som &r foremal for sonderande marknadsforing.

Om en professionell kund inom 18 manader fran det att sonderande marknadsforing har
inletts i Finland tecknar andelar i en EES-baserad AIF-fond eller i en AIF-fond som ér eta-
blerad i ett tredjeland och som avses i den information som ldmnats inom ramen for den
sonderande marknadsforingen, eller i en AIF-fond som etablerats i en EES-stat eller i ett
tredjeland som ett resultat av den sonderande marknadsforingen, ska teckningen betraktas
som ett resultat av marknadsforingen och omfattas av det som i 3 § i detta kapitel fore-
skrivs om ritten for AIF-forvaltare som dr etablerade i tredjelédnder att bedriva marknads-
foring i Finland.

58
Grinsoverskridande investeringar i AIF-fonder

Bestimmelserna i detta kapitel paverkar inte investerares ritt att investera i sddana i ett
tredjeland etablerade AIF-fonder som de valt. Professionella kunder kan genom specifikt
skriftligt samtycke avsta fran sin ratt till information enligt 12 kap. 4 § 6 mom. géllande
en AIF-forvaltare som forvaltar en AIF-fond som é&r etablerad i ett tredjeland.

5a8

Rdtt for AIF-forvaltare som dr etablerade i tredjelinder att upphéra med marknadsforing
i Finland

AlF-forvaltare som ér etablerade i tredjeldnder och som har gjort en anmélan enligt 3 §
om marknadsforing i Finland av EES-baserade AIF-fonder eller AIF-fonder som ir eta-
blerade i tredjelédnder far upphdra med marknadsforingen av den i anmélan avsedda AIF-
fonden, om

1) ett allmént erbjudande ldmnas om att utan avgifter eller avdrag &terkopa eller inlosa
alla sddana andelar i AIF-fonden som innehas av investerare i Finland, vilket offentliggors
under minst 30 bankdagar och riktas, direkt eller via formedlare, individuellt till alla in-
vesterare vilkas identitet dr kédnd,

2) en anmélan om den i ett tredjeland etablerade AIF-forvaltarens avsikt att upphdra
med marknadsforingen av andelar i den EES-baserade AIF-fonden eller den i ett tredje-
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land etablerade AIF-fonden i Finland offentliggors pa ett sétt som &r allmént tillgéngligt
och som &r brukligt f6r marknadsforing av sddana fonder och passande for en typisk in-
vesterare i sddana fonder, och

3) avtalsarrangemang med formedlare eller ombud 4ndras eller avslutas med verkan
frén och med dagen for anmélan om upphorande av marknadsforing, i syfte att i Finland
forhindra direkta eller indirekta erbjudanden om eller placeringar av andelar i den EES-
baserade AIF-fonden eller den i ett tredjeland etablerade AIF-fonden.

Vad som i | mom. 1 punkten foreskrivs om skyldigheten att 1dmna ett erbjudande om
aterkop eller inldsen tilldimpas inte pé slutna AIF-fonder.

AIF-forvaltare som ar etablerade i tredjeldnder ska ldmna en anmélan med de uppgifter
som avses 1 1 mom. 1-3 punkten till Finansinspektionen.

AIF-forvaltare som ér etablerade i tredjeldnder ska upphora med alla direkta eller indi-
rekta erbjudanden till investerare i Finland om eller placeringar av andelar i EES-baserade
AlIF-fonder eller AIF-fonder som &r etablerade i tredjeldnder fran och med dagen for an-
mélan om upphorande av marknadsforing.

Forvaltare som dr etablerade i tredjelédnder ska ldmna de handlingar och uppgifter som
avses i 11 kap. 1 § och 12 kap. 4-6 § till de investerare som fortfarande innehar andelar i
den EES-baserade AIF-fonden eller den i ett tredjeland etablerade AIF-fonden.

AIF-forvaltare som &r etablerade i tredjelédnder fér inte inom 36 ménader fran den dag
som avses i 4 mom. bedriva sonderande marknadsforing av andelar i en EES-baserad AIF-
fond eller en AIF-fond som é&r etablerad i ett tredjeland eller tillhandahalla motsvarande
information om investeringsstrategier eller investeringsidéer i Finland.

Vad som foreskrivs i denna paragraf tillimpas ocksa péa saddana i 2 § 2 mom. avsedda
EES-baserade AIF-forvaltare som upphdr med marknadsforing i Finland av AIF-fonder
som dr etablerade i tredjeldnder och som de forvaltar.

21 kap.
Bestimmelser som géller Finansinspektionen

5a8
Sonderande marknadsforing av AIF-fonder i andra EES-stater

Finansinspektionen ska efter att ha fitt en anmailan enligt 19 kap. 4 a § 2 mom. utan
dr6jsmal underritta den utlindska EES-tillsynsmyndigheten i den EES-stat dar AIF-for-
valtaren bedriver eller bedrev sonderande marknadsforing. Finansinspektionen ska pa be-
géiran ge den utlindska EES-tillsynsmyndigheten ytterligare information om den sonde-
rande marknadsforing som bedrivs eller har bedrivits i den berérda EES-staten.

6§

Andrade uppgifier om forvaltning av AIF-fonder eller tillhandahdllande av
investeringstjanster

Finansinspektionen ska bedoma planerade dndringar efter att ha fatt en anmélan som
avsesi 19 kap. 1 § 4 mom. Om den planerade dndringen skulle leda till att AIF-forvaltaren
inte ldngre foljer denna lag, ska Finansinspektionen inom 15 bankdagar efter att ha fatt all
den information som avses i 19 kap. 1 § 4 mom. forbjuda genomforandet av &ndringen.

Om en AIF-forvaltare trots Finansinspektionens forbud genomfor en dndring som avses
i 1 mom. eller om en oplanerad dndring som lett till att AIF-forvaltaren inte ldngre f6ljer
denna lag har dgt rum, ska Finansinspektionen vidta lampliga atgérder for att sékerstélla
att den verksamhet som strider mot bestimmelserna upphdr. Finansinspektionen ska utan
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dr6jsmal underritta den utléndska EES-tillsynsmyndigheten i AIF-forvaltarens EES-vérd-
medlemsstat om detta.

Om éndringarna dr godtagbara och Finansinspektionen kan forsikra sig om att AIF-for-
valtaren foljer denna lag, ska Finansinspektionen utan dréjsmal underrétta den utlandska
EES-tillsynsmyndigheten i AIF-férvaltarens EES-virdmedlemsstat om éndringarna.

6al
Andrade uppgifter om marknadsforing

Finansinspektionen ska bedoma planerade dndringar efter att ha fatt en anmélan som
avses i 12 kap. 1 § 4 mom. Om en AIF-forvaltare pa grund av en planerad éndring inte
langre skulle folja denna lag, ska Finansinspektionen utan drojsmal forbjuda genomforan-
det av dndringen.

Om en planerad dndring genomfors trots Finansinspektionens forbud eller om en opla-
nerad édndring som innebér att AIF-forvaltaren inte langre foljer denna lag har dgt rum, ska
Finansinspektionen vidta lampliga atgérder och vid behov forbjuda marknadsforingen av
AlF-fonden for att sidkerstilla att den verksamhet som strider mot bestimmelserna upphér.

Om éndringarna dr godtagbara och Finansinspektionen kan forsikra sig om att AIF-for-
valtaren foljer denna lag, ska Finansinspektionen utan dréjsmal meddela AIF-forvaltaren
att den inte avser att forbjuda dndringarna.

6b§
Andrade uppgifter om marknadsforing i grinsoverskridande situationer

Finansinspektionen ska bedoma planerade dndringar efter att ha fatt en anméilan som
avsesi 19 kap. 4 § 4 mom. Om den planerade dndringen skulle leda till att AIF-forvaltaren
inte langre foljer denna lag, ska Finansinspektionen inom 15 bankdagar efter att ha fatt all
den information som avses i 19 kap. 4 § 4 mom. forbjuda genomforandet av dndringen.
Finansinspektionen ska underrétta den utldindska EES-tillsynsmyndigheten i AIF-forval-
tarens EES-virdmedlemsstat om detta.

Om en AIF-forvaltare trots Finansinspektionens forbud genomfor en dndring som avses
i 1 mom. eller om en oplanerad dndring som lett till att AIF-forvaltaren inte lingre foljer
denna lag har 4dgt rum, ska Finansinspektionen vidta lampliga atgarder och vid behov for-
bjuda marknadsforingen av AIF-fonden for att sékerstilla att den verksamhet som strider
mot bestimmelserna upphor. Finansinspektionen ska utan drojsmél underrétta den utland-
ska EES-tillsynsmyndigheten i AIF-forvaltarens EES-virdmedlemsstat om detta.

Om éndringarna dr godtagbara och Finansinspektionen kan forsikra sig om att AIF-for-
valtaren foljer denna lag, ska Finansinspektionen inom en méanad fran mottagandet av an-
mélan underrétta den utlindska EES-tillsynsmyndigheten i AIF-forvaltarens EES-vérd-
medlemsstat om dndringarna.

6¢c§
Upphdrande av marknadsforing i andra EES-stater

Efter att ha fatt den anméilan som avses i 19 kap. 6 § 3 mom. ska Finansinspektionen
granska anméilan och inom 15 bankdagar efter mottagandet av den fullstindiga anmélan
vidarebefordra den till EES-tillsynsmyndigheten i den EES-vardmedlemsstat som identi-
fierats i anmélan samt till Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten. Finans-
inspektionen ska omedelbart underritta AIF-forvaltaren om att anmélan ldmnats in.

Finansinspektionen ska till den utlindska EES-tillsynsmyndighet som avses i 1 mom.
lamna behdvliga uppgifter om dndringar i de handlingar och uppgifter som AIF-forvalta-
ren ldmnat i enlighet med 19 kap. 4 § 1 mom.

12
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Genom forordning av finansministeriet utfirdas for genomforandet av AIFM-direktivet
nirmare bestimmelser om de i 2 mom. avsedda uppgifter som Finansinspektionen ska
lamna.

22 kap.

Pafoljder, 6verklagande och rapportering om overtridelser

28
Pafoljdsavgift

Bestdmmelser som avses 140 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen, for vilka det vid
forsummelse eller 6vertriddelse pafors pafoljdsavgift, ar utdver vad som anges i 1-3 mom.
i fraga om AIF-fonder bestimmelserna om ldmnande av information om transaktioner for
véardepappersfinansiering och totalavkastningsswappar i artiklarna 13 och 14 i férordning-
en om transparens i transaktioner for vardepappersfinansiering och om &teranvandning
samt i friga om AIF-fonder bestimmelserna om kraven for marknadsforingsmaterial som
riktas till investerare i artiklarna 4.1-4.5 i férordningen om gransdverskridande distribu-
tion av fonder.

4§
Andringssékande

Bestdmmelser om dverklagande av beslut som Finansinspektionen fattat med stod av
denna lag finns 1 73 § 1 lagen om Finansinspektionen.

4ag§
Overklagande till f5ljd av vissa EU-forordningar

Bestimmelser om &verklagande av beslut som Finansinspektionen meddelat med stod
av forordningen om europeiska riskkapitalfonder och férordningen om europeiska fonder
for socialt foretagande finns i 73 § i lagen om Finansinspektionen.

Om ett i artikel 14 i forordningen om europeiska riskkapitalfonder avsett beslut om re-
gistrering av forvaltare eller ett i artikel 14 b i den forordningen avsett beslut om registre-
ring av fonder, eller ett i artikel 15 1 forordningen om europeiska fonder for socialt foreta-
gande avsett beslut om registrering av forvaltare eller ett i artikel 15 b i den férordningen
avsett beslut om registrering av fonder, inte har meddelats inom foreskriven tid, far sokan-
den anfora besvir. Besviren anses i sa fall gélla avslag pa ansdkan. Sddana besvér far an-
foras till dess att beslut har meddelats. Finansinspektionen ska underritta besvarsmyndig-
heten om beslutet, om beslutet har meddelats efter att besvar anforts.

8§
Skadestandsskyldighet

AlF-forvaltare och EES-baserade AIF-forvaltare dr skyldiga att ersétta skada som de
uppsatligen eller av oaktsamhet har orsakat en AIF-fonds investerare eller andra personer
genom forfarande som strider mot denna lag, mot forordningen om griansoverskridande
distribution av fonder eller mot forordningar som kommissionens antagit med stod av
AIFM-direktivet.
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Det som i 1 mom. foreskrivs om skadestandsskyldighet géller ockséa vardepappersfore-
tag, kreditinstitut och andra personer som vid marknadsforing av andelar i AIF-fonder har

2) forsummat skyldigheten att i enlighet med 12 kap. 4 § 6 mom. informera investerar-
na.

Denna lag trader i kraft den 1 december 2021.

Helsingfors den 19 november 2021

Republikens President

Sauli Niinisto

Finansminister Annika Saarikko
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