FINLANDS FORFATTNINGSSAMLING

Utgiven i Helsingfors den 30 november 2021

1040/2021

Finansministeriets forordning
om verksamheten for forvaltare av alternativa investeringsfonder

I enlighet med finansministeriets beslut foreskrivs med stod av lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder (162/2014):

1§
Tilldmpningsomrdde och proportionalitetsprincipen

I denna forordning foreskrivs det om foljande innehall i lagen om forvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder (162/2014):

1) rapportering till Finansinspektionen enligt 7 kap. 3 §,

2) hantering av intressekonflikter enligt 7 kap. 6 §,

3) underrittelse enligt 12 kap. 1 §,

4) information enligt 12 kap. 4 § som ska ges investerarna,

5) forutsdttningar enligt 13 kap. 2 § 3 mom. och 6 § 4 mom. for att Finansinspektionen
ska bevilja undantag,

6) tillrdcklig information enligt 17 kap. 3 §,

7) tomning av bolag pé tillgdngar enligt 18 kap. 7 § nidr mélbolaget ar ett annat bolag
an ett finlindskt aktiebolag,

8) dokumentation och information som anmélan enligt 19 kap. 4 § ska innehalla,

9) uppgifter enligt 21 kap. 6 ¢ § 2 mom. som Finansinspektionen ska lamna.

Pa registreringspliktiga forvaltare av alternativa investeringsfonder (nedan A/IF-
forvaltare) tillaimpas vad som bestdms i 1 mom. 3—5 punkten.

Denna forordning ska tilldimpas pa ett sétt som beaktar en AIF-forvaltares och ett sér-
skilt forvaltningsinstituts samt dessas finansiella foretagsgruppers storlek, juridiska och
administrativa struktur samt verksamhetskvalitet och verksamhetsomfattning (proportio-
nalitetsprincipen). AIF-forvaltarens eller det sérskilda forvaringsinstitutets styrelse ska
godkénna grunderna for tillimpningen av proportionalitetsprincipen.

28
Information och handlingar som ska rapporteras

En AIF-forvaltare ska pa begéran till Finansinspektionen sinda en detaljerad forteck-
ning 6ver alla AIF-fonder som forvaltaren vid slutet av varje kvartal har forvaltat.

En AIF-forvaltare ska for varje EES-baserad AIF-fond som den forvaltar och for varje
AlF-fond som den marknadsfor i en EES-stat pa begéran 1&dmna information till Finansin-
spektionen om det bokslut och den verksamhetsberittelse som avses i 11 kap. 1§ i lagen
om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder samt regelbundet rapportera till Finansin-
spektionen om
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1) andelen av AIF-fondens tillgdngar for vilka sérskilda arrangemang géller pa grund
av deras illikvida natur,

2) eventuella nya arrangemang for AIF-fondens likviditetshantering,

3) AlF-fondens aktuella riskprofil och de riskhanteringssystem som AIF-forvaltaren
tillimpar pé dessa risker,

4) de viktigaste kategorierna av tillgdngar som AIF-fonden investerar i,

5) resultaten av de stresstest som lampar sig for hanteringen av investeringsrisker en-
ligt 8 kap. 3 § 2 mom. och av de stresstest enligt 8 kap. 6 § 2 mom. som utforts for tryg-
gande av likviditeten.

38§

Hantering av intressekonfliktsituationer vid anvindning av en prime broker

En AIF-forvaltare som for en AIF-fond som den forvaltar anlitar en prime broker ska
for att undvika intressekonflikter inga ett skriftligt avtal om detta med denna prime broker.
Avtalet ska stimma 6verens med AIF-fondens stadgar. Avtalet ska innehélla villkor om
mdjligheten till dverforing av och forfoganderdtt till AIF-fondens tillgdngar. Forva-
ringsinstitutet eller det sérskilda forvaringsinstitutet ska underrittas om avtalet.

AlF-forvaltare ska i syfte att undvika intressekonflikter vid valet av prime broker fasta
uppmérksamhet vid kompetens, forsiktighet och noggrannhet.

4§
Anmdlan om AIF-fonder som ska marknadsféras

Den underréttelse som avses i 12 kap. 1 § 1 mom. i lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder ska innehélla

1) en verksamhetsplan med uppgifter om vilka AIF-fonder som AIF-forvaltaren avser
att marknadsfora och var de ér etablerade,

2) AIF-fondernas stadgar,

3) identifieringsuppgifter for AIF-fondens forvaringsinstitut eller sérskilda forva-
ringsinstitut,

4) en beskrivning av AIF-fonden och annan information som ldmnas till investerarna,

5) uppgifter om var den AIF-fond som &r mottagarfond &r etablerad, om AIF-fonden &r
en matarfond,

6) den visentliga och tillrickliga information som avses i 5 § om varje enskild AIF-
fond som AIF-forvaltaren avser att marknadsfora,

7) information om arrangemang med hjilp av vilka marknadsforing av AIF-fondens
aktier eller andelar till icke-professionella kunder férhindras, om andelar ska marknadsfo-
ras enbart till professionella kunder,

8) information om hur de ytterligare villkor om marknadsféringen av AIF-fonder som
stélls i 13 kap. i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder uppfylls, om fon-
dandelar marknadsfors till icke-professionella kunder.

Vad som foreskrivs i 1 mom. 3 punkten tillimpas inte pa registreringspliktiga AIF-for-
valtare.

Vad som foreskrivs i 1 mom. 8 punkten tillimpas inte pa registreringspliktiga AIF-for-
valtare, om inte Finansinspektionen har beviljat undantag enligt 6 § for marknadsforing av
AlF-fondandelar till icke-professionella kunder.
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58§
Skyldighet att informera investerare

Den vésentliga och tillrdckliga information som avses i 12 kap. 4 § 1 mom. i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder och som en AIF-forvaltare atminstone ska hal-
la tillgénglig for investerare innan de investerar i en AIF-fond ar

1) en beskrivning av AIF-fondens investeringsstrategi och mal,

2) information om var en AIF-fond som &r mottagarfond &r etablerad och var motta-
garfonderna dr etablerade, om AIF-fonden &r en fond-i-fond,

3) en beskrivning av de typer av tillgdngar som AIF-fonden far investera i,

4) en beskrivning av de investeringstekniker som AIF-fonden anvinder och alla risker
som dr forenade med dem,

5) en beskrivning av eventuella tillimpliga restriktioner for investeringarna,

6) enredogorelse for de forutsittningar under vilka AIF-fonden kan dra nytta av finan-
siell hivstang, tilldtna typer av och kéllor till finansiell hdvstang och ddrmed férenade ris-
ker, eventuella restriktioner som géller for anvandningen av finansiell hdvstang och even-
tuella arrangemang avseende ritt att forfoga dver sékerheter och tillgdngar samt den hog-
sta niva av finansiell hdvstdng som AIF-forvaltare har rétt att anvénda for en fonds rék-
ning,

7) en beskrivning av de forfaranden enligt vilka AIF-fonden kan éndra sin strategi eller
policy, eller vardera, for investeringarna,

8) information om behdrig domstol, tilldimplig lagstiftning och férekomsten av rattsli-
ga instrument som reglerar erkdnnande och verkstillande av domar inom det territorium
dér AIF-fonden dr etablerad, samt en beskrivning av de viktigaste rittsliga foljderna av det
avtalsforhallande som inletts i investeringssyfte,

9) uppgifter om vilka som dr AIF-forvaltare, AIF-fondens forvaringsinstitut, sarskilda
forvaringsinstitut, revisor och andra tjénsteleverantdrer med beskrivning av deras uppgif-
ter och av investerarnas réttigheter,

10) en beskrivning av hur AIF-forvaltaren uppfyller kraven pa tickning av potentiella
risker enligt 6 kap. 4 § 1 lagen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder,

11) en beskrivning av forvaltningsfunktioner som delegerats av AIF-forvaltaren och
forvaringsfunktioner som delegerats av forvaringsinstitutet eller det sérskilda forva-
ringsinstitutet samt uppgifter om till vem uppgifterna har delegerats och om intressekon-
flikter som kan uppsta till f61jd av dessa delegeringar,

12) en beskrivning av AIF-fondens vérderingsforfarande och de prissittningsmetoder
som anvinds for vérdering av tillgangarna,

13) en beskrivning av arrangemangen for hantering av AIF-fondens likviditetsrisker,

14) en beskrivning av ritten att krdva inlosen, under saval normala som exceptionella
omstandigheter, samt géllande ordning for investerarnas inldsen,

15) en beskrivning av alla avgifter och kostnader som investerarna star for direkt eller
indirekt samt det maximala beloppet av dessa,

16) en beskrivning av hur AIF-forvaltaren sikerstéller en rittvis behandling av inves-
terare och, om négon investerare ges formansbehandling eller ritt att fa formansbehand-
ling, en beskrivning av forménsbehandlingen i fraga, vilken typ av investerare som ges sa-
dan forménsbehandling samt, i tillimpliga fall, deras juridiska eller ekonomiska koppling
till AIF-fonden eller AIF-forvaltaren,

17) det senaste bokslut och den senaste verksamhetsberattelse som avsesi 11 kap. 1 §
i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder,

18) forfarande och villkor for emission och forséljning av AIF-fondandelar,

19) AIF-fondens senaste nettotillgangsvirde eller det senaste marknadspriset for AIF-
fondens andelar eller aktier,
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20) AIF-fondens historiska avkastning eller vardeutveckling, i den man informationen
ar tillgédnglig,

21) uppgifter om vem som dr prime broker och en beskrivning av eventuella relevanta
arrangemang mellan AIF-fonden och dess prime brokers samt pa vilket sitt intressekon-
flikter med anledning av detta hanteras,

22) uppgifter om bestimmelser i avtalet med forvaringsinstitutet eller det sérskilda for-
varingsinstitutet om mojligheter till 6verforing av och férfoganderitt till AIF-fondens till-
gangar och information om alla former av 6verforing av ansvar till prime brokern som kan
forekomma,

23) beskrivning av hur och nir den information som krévs enligt 12 kap. Soch 6 § i
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder ska lamnas.

6§
Undantag fran auktorisationsvillkoret

Finansinspektionen kan pé det sitt som avses i 13 kap. 2 § 3 mom. i lagen om forvaltare
av alternativa investeringsfonder bevilja rétt att marknadsfora en AIF-fond till icke-pro-
fessionella kunder i Finland, om s6kanden kan visa att AIF-fonden bedriver en moderat
investeringsverksamhet och Finansinspektionen kan forsikra sig om att investerarskyddet
inte dventyras.

Sokanden ska for att beviljas den ritt som avses i 1 mom. dessutom visa att avsikten ar
att det investerade kapitalet samlas in hos professionella kunder och sddana icke-professi-
onella kunder som inte &r konsumenter och som forstar de risker som ér férenade med in-
vesteringen, som investerar langsiktigt och som med beaktande av investeringsvolymen
har tillrickliga forutséttningar att bara den risk som héanfor sig till investeringen.

Som dventyrande av investerarskyddet enligt 1 mom. betraktas inte sddan marknadsfo-
ring av andelar i en AIF-fond som inte riktar sig till konsumenter. Som sddana konsumen-
ter som avses 1 2 mom. betraktas inte privata investerare som investerar i tillvixtforetag,
acceleratorfonder eller mikrofonder, formogna enskilda, vars engéngsinvestering uppgér
till minst 50 000 euro, eller professionella investerare som &r fysiska personer.

Som icke-professionella kunder som avses i 1 och 2 mom. betraktas family office ve-
hicles, stiftelser och andra allminnyttiga samfund, industribolags investeringsrorelser,
kommuner, universitet och hdgskolor samt andra motsvarande kunder. En AIF-forvaltare
behover inte hos Finansinspektionen ansdka om undantagstillstand enligt denna paragraf,
om AIF-fonden marknadsfors enbart till sddana icke-professionella kunder vars erfarenhet
av och kunskap om investeringsverksamheten AIF-forvaltaren inte har ndgon motiverad
anledning att ifragasétta. Marknadsforing av en sddan AIF-fond till icke-professionella
kunder far inledas nir AIF-forvaltaren forutom den information som avses i 13 kap. 6 § 1
mom. i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder dessutom ldmnat uppgifter
om uppfyllandet av kraven i denna paragraf till Finansinspektionen.

Om de villkor som foreskrivs i 1 och 2 mom. uppfylls ska Finansinspektionen bevilja
tillstdnd att marknadsfora en AIF-fond till sddana icke-professionella kunder som avses i
2 mom., om det i AIF-fondens stadgar forutsitts att

1) de icke-professionella kunder som investerar i AIF-fonden

a) har bett om att bli bemétta som professionella kunder som avses i lagen om forvaltare
av alternativa investeringsfonder, och

b) investerar eller forbinder sig att investera till ett virde av minst 100 000 euro, eller
om det &r frdga om en AIF-fond som investerar i tillvaxtforetag, till ett virde av minst
50 000 euro, och virdet av kundens placeringsformogenhet verstiger S00 000 euro, eller

2) det 6ver AIF-fonden har uppréttats ett prospekt som avses i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2017/1129 om prospekt som ska offentliggéras nir vardepapper
erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphé-
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vande av direktiv 2003/71/EG, nedan prospektférordningen, eller ett basinformationdoku-
ment som avses i 3 kap. 2 § i virdepappersmarknadslagen (746/2012), och avsikten &r att
fonden inte marknadsfors till icke-professionella kunder.

Trots det som foreskrivs i 1 mom. ska Finansinspektionen bevilja tillstdnd att mark-
nadsfora fonder som uppfyller kraven enligt Europaparlamentets och radets forordning
(EU) nr 345/2013 om europeiska riskkapitalfonder eller Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 346/2013 om europeiska fonder for socialt foretagande till de icke-pro-
fessionella kunder som avses i dessa forordningar.

78§
Undantag fran skyldigheten till ytterligare investeringar

Finansinspektionen kan bevilja undantag enligt 13 kap. 6 § 4 mom. i lagen om forval-
tare av alternativa investeringsfonder enligt vilket en AIF-fond som medfo6r skyldighet till
ytterligare investeringar far marknadsforas till icke-professionella kunder, om sdkanden
kan visa att AIF-fonden bedriver en moderat investeringsverksamhet och Finansinspektio-
nen kan forsékra sig om att investerarskyddet inte dventyras.

Sokanden ska for att beviljas den ritt som avses i 1 mom. dessutom visa att avsikten ar
att det investerade kapitalet samlas in hos professionella kunder och saddana icke-professi-
onella kunder som inte &r konsumenter och som forstar de risker som ér férenade med in-
vesteringen, som investerar langsiktigt och som med beaktande av investeringsvolymen
har tillrickliga forutsédttningar att bara den risk som héanfor sig till investeringen.

Som dventyrande av investerarskyddet enligt 1 mom. betraktas inte sddan marknadsfo-
ring av andelar i en AIF-fond som inte riktar sig till konsumenter. Som sddana konsumen-
ter som avses i 2 mom. betraktas inte privata investerare som investerar i tillvixtforetag,
acceleratorfonder eller mikrofonder, formogna enskilda, vars engéngsinvestering uppgér
till minst 50 000 euro, eller professionella investerare som &r fysiska personer.

Som icke-professionella kunder som avses i 1 och 2 mom. betraktas family office ve-
hicles, stiftelser och andra allminnyttiga samfund, industribolags investeringsrorelser,
kommuner, universitet och hdgskolor samt andra motsvarande kunder. En AIF-forvaltare
behover inte hos Finansinspektionen ansdka om undantagstillstand enligt denna paragraf,
om AIF-fonden marknadsfors enbart till sddana icke-professionella kunder vars erfarenhet
av och kunskap om investeringsverksamheten AIF-forvaltaren inte har ndgon motiverad
anledning att ifragasétta. Marknadsforing av en sddan AIF-fond till icke-professionella
kunder far inledas nir AIF-forvaltaren forutom den information som avses i 13 kap. 6 § 1
mom. i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder dessutom ldmnat uppgifter
om uppfyllandet av kraven i denna paragraf till Finansinspektionen.

Om de villkor som foreskrivs i 1 och 2 mom. uppfylls ska Finansinspektionen bevilja
tillstdnd att marknadsfora en AIF-fond till sddana icke-professionella kunder som avses i
2 mom., om det i AIF-fondens stadgar forutsitts att

1) de icke-professionella kunder som investerar i AIF-fonden

a) har bett om att bli bemétta som professionella kunder som avses i lagen om forvaltare
av alternativa investeringsfonder, och

b) investerar eller forbinder sig att investera till ett virde av minst 100 000 euro, eller
om det &r frdga om en AIF-fond som investerar i tillvaxtforetag, till ett virde av minst
50 000 euro, och virdet av kundens placeringsformogenhet verstiger S00 000 euro, eller

2) det 6ver AlF-fonden har upprittats ett prospekt som avses i prospektférordningen
eller ett basinformationdokument som avses i 3 kap. 2 § i viardepappersmarknadslagen,
och avsikten &r att fonden inte marknadsfors till icke-professionella kunder.
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8§

Tillrdcklig information om anvindningen av finansiell hivstding

Tillracklig information enligt 17 kap. 3 § i lagen om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder ar

1) uppgift om den samlade nivan pa den finansiella hdvstdng som anvinds for varje
AlF-fond,

2) uppgift om uppdelningen av finansiell hdvstang genom l&n av kontanter eller vérde-
papper och finansiell hdvstang som harror fran finansiella derivatinstrument,

3) uppgift om den omfattning i vilken forfogandet 6ver AIF-fondernas tillgdngar har
skotts med stod av ordningar for finansiell hdvstang.

I samband med den information som avses i | mom. ska uppgifter limnas om vilka som
ar de fem mest betydande utlénarna av kontanter eller viardepapper for varje forvaltad AIF-
fond samt uppgift om beloppen for den finansiella hdvstang som de tagit emot fran var och
en av dessa utlanare for var och en av dessa AIF-fonder.

938
Tomning av andra bolag dn aktiebolag pa tillgangar

Niér en AIF-fond forvérvar kontroll 6ver ett onoterat bolag eller en emittent i enlighet
med 18 kap. 7 § i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder och mélbolaget
inte &r ett aktiebolag enligt aktiebolagslagen (624/2006)

1) far AIF-forvaltaren inte underlitta, stodja eller ge instruktioner om utdelningar,
minskning av eget kapital, inlosen av andelar eller forvérv av egna andelar,

2) far AIF-forvaltaren, i den man forvaltaren har ritt att rosta for AIF-fondens riakning
vid méten i bolagets ledningsorgan, inte rosta for utdelning av bolagets tillgdngar, minsk-
ning av eget kapital, inldsen av andelar eller forvérv av egna andelar,

3) &ar AIF-forvaltaren skyldig att gora sitt yttersta for att forhindra utdelningar, minsk-
ning av eget kapital, inlésen av andelar eller forvirv av egna andelar.

Som etti 1 mom. avsett annat bolag &n aktiebolag betraktas 6ppna bolag, kommandit-
bolag, investeringsbolag med rorligt kapital och dessas utlindska motsvarigheter. Den
skyldighet som foreskrivs i 1 mom. &r i kraft i 24 ménader efter det att kontroll forvérva-
des.

I syfte att uppfylla vad som bestims i 1 mom. ska en AIF-forvaltare hindra varje utdel-
ning av bolagets tillgangar till innehavare av andelar

1) om nettotillgdngarna enligt bolagets bokslut pa bokslutsdagen for det senaste riaken-
skapséaret understiger eller till foljd av en sddan utdelning skulle understiga det tecknade
kapitalet plus de reserver som inte far utdelas enligt lag eller bolagsordning, varvid ska
gélla att nar den icke inbetalade delen av det tecknade kapitalet inte adr antecknad under
aktiva i balansrékningen ska detta belopp dras av fran det tecknade egna kapitalet,

2) déar beloppet skulle 6verstiga vinsten for det senast avslutade rikenskapsaret plus ba-
lanserad vinst och belopp frén reserver som far anvéndas for detta och minus balanserad
forlust och belopp som enligt lag eller bolagsordning har avsatts i reserver.

I den kalkyl som avses i 3 mom. 1 punkten beaktas de andelar som tidigare forvarvats
och fortfarande innehas av bolaget, och de andelar som forvérvats av personer som agerar
1 eget namn men for foretagets rakning, och som skulle leda till att nettotillgangarna un-
derstiger det belopp som anges i den ndmnda punkten. P4 denna begransning tillimpas ar-
tikel 61.1 b—h i Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2017/1132 om vissa aspekter
av bolagsritt.

Som utdelning av tillgangar betraktas vid tillimpningen av denna paragraf utbetalning
av avkastning samt rantor som hinfor sig andelar.
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Bestdmmelserna om kapitalminskning tillimpas inte pd en sddan minskning av det
tecknade kapitalet dér syftet dr att uppvéga gjorda forluster eller att inkludera penning-
summor i en icke utdelningsbar reserv, under forutséttning att beloppet i en sddan reserv
efter denna atgérd inte dverstiger 10 procent av det minskade tecknade kapitalet.

10 §
Information och dokumentation vid marknadsforing i andra EES-stater

Den dokumentation och information som avses i 19 kap. 4 § 1 mom. i lagen om forval-
tare av alternativa investeringsfonder och som AIF-forvaltare atminstone ska lamna till Fi-
nansinspektionen innan de kan marknadsfora andelar i en AIF-fond i ndgon annan EES-
stat an Finland &r

1) en verksamhetsplan med uppgifter om vilka AIF-fonder som AIF-forvaltaren avser
att marknadsfora och var de r etablerade,

2) AlF-fondernas stadgar,

3) identifieringsuppgifter for AIF-fondens forvaringsinstitut eller sérskilda forva-
ringsinstitut,

4) en beskrivning av AIF-fonden och annan information som ldmnas till investerarna,

5) uppgifter om var den AIF-fond som &dr mottagarfond &r etablerad, om AIF-fonden &r
en matarfond,

6) den visentliga och tillrickliga information som avses i 5 § om varje enskild AIF-
fond som AIF-forvaltaren avser att marknadsfora,

7) uppgifter om de EES-stater dar AIF-forvaltaren avser att marknadsfora andelar i
AIF-fonden,

8) information om arrangemang med hjilp av vilka marknadsforing av AIF-fondens
aktier eller andelar till icke-professionella kunder foérhindras,

9) den adress och annan information som en utlaindsk EES-tillsynsmyndighet behover
for uttag eller anmélning av lagstadgade arvoden eller avgifter,

10) information om arrangemang for skotsel av uppgifter som avses i artikel 43 a i Eu-
ropaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder samt om andring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och forordningarna
(EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010.

11§

Uppgifter som ska ldmnas till en utlindsk EES-tillsynsmyndighet ndr marknadsforingen
av AIF-fonden upphor

De behovliga uppgifter som avses i 21 kap. 6 ¢ § 2 mom. i lagen om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder och som Finansinspektionen ska ldamna till den utléndska EES-
tillsynsmyndigheten &r uppgifter om &ndringar i den dokumentation och de uppgifter som
avses i 10 § 2—6 punkten i denna forordning.

12§
Paféljder

For overtriddelse av denna forordning foreskrivs administrativa pafoljder i 22 kap. i la-
gen om forvaltare av alternativa investeringsfonder och i 4 kap. i lagen om Finansinspek-
tionen (878/2008).
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13§
Tkrafttridande

Denna forordning tréder i kraft den 1 december 2021.
Genom denna forordning upphévs finansministeriets forordning om verksamheten for
forvaltare av alternativa investeringsfonder (226/2014).

Helsingfors den 26 november 2021

Finansminister Annika Saarikko

Konsultativ tjansteman Tiina Heinonen
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