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Hallituksen esitys eduskunnalle laiksi Finanssivalvon-
nasta annetun lain muuttamisesta ja erdiksi siihen liitty-

viksi laeiksi

ESITYKSEN PAAASIALLINEN SISALTO

Esityksessd ehdotetaan muutettavaksi Fi-
nanssivalvonnasta annettua lakia, Finanssi-
valvonnan valvontamaksusta annettua lakia,
arvo-osuusjérjestelmistd ja selvitystoimin-
nasta annettua lakia, valtion vakuusrahastosta
annettua lakia ja kaupankéynnisté rahoitusva-
lineilld annettua lakia. Esityksen tarkoitukse-
na on panna tiytintdéon OTC-johdannaisia,
keskusvastapuolia ja kauppatietorekistereitd
koskeva Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus.

Finanssivalvonta valvoisi asetuksessa tar-
koitettuja finanssialalla toimivia vastapuolia,
finanssialan ulkopuolisia vastapuolia ja ela-
kejarjestelmid. Finanssivalvonta olisi asetuk-
sessa tarkoitettu yhteistyOsté ja tietojenvaih-
don koordinoinnista vastaava kansallinen vi-
ranomainen.  Valtiovarainministerio  olisi
keskusvastapuoliyhteiséjen  toimilupaviran-
omainen. Liséksi esityksessd ehdotetaan sdi-
dettidviaksi asetuksen rikkomisesta maaritta-
vistd hallinnollisista seuraamuksista.

Asetuksessa sdddetdéin keskusvastapuoliyh-
teison toimiluvasta ja toiminnan edellytyksis-
td, minkd vuoksi ulkomaisia selvitysyhteisoja
koskeva sdédntely ehdotetaan kumottavaksi.

Esityksessd ehdotetaan muutettavaksi ar-
vopaperimarkkinalakia ja kaupankéynnisté
rahoitusvélineilld annettua lakia lyhyeksi-
myyntid koskevan Euroopan parlamentin ja
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neuvoston asetuksen johdosta tehtdvén laki-
teknisen tismennyksen vuoksi.

Esityksessd ehdotetaan lisdksi muutetta-
vaksi maksulaitoslakia sekd maksupalvelula-
kia erdiden euromédrdisten tilisiirtojen ja
suoraveloituksien vaatimuksia koskevan Eu-
roopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
tdytantoonpanemiseksi. Maksupalvelulakiin
lisdttdisiin uusi rangaistussddnnds maksupal-
velurikkomuksesta. Lisdksi maksulaitoslakiin
lisattdisiin uusi seuraamusmaksusddnnds ja
sen seurauksena myos Finanssivalvonnasta
annettua lakia muutettaisiin.

Ehdotuksessa ehdotetaan lisdksi muutetta-
vaksi Finanssivalvonnasta annettua lakia
kasvihuonekaasujen péadstooikeuksien kau-
pan jérjestelmédn toteuttamista yhteisOssd
koskevan direktiivin mukaista kasvihuone-
kaasujen paistooikeuksien huutokaupan ajoi-
tusta, hallinnointia ja muita ndkdkohtia kos-
kevan komission asetuksen tdytdntoonpane-
miseksi. Finanssivalvonta toimisi asetuksessa
tarkoitettuna toimivaltaisena viranomaisena
markkinoiden véairinkdyton valvonnassa. Fi-
nanssivalvonnalla olisi lisdksi oikeus maarata
hallinnollisia seuraamuksia asetuksen mark-
kinoiden véarinkiyttéd koskevia sddnnoksid
rikkovalle.

Lait on tarkoitettu tulemaan voimaan vilit-
tomasti sen jilkeen, kun ne on hyvéksytty ja
vahvistettu.
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YLEISPERUSTELUT

1 Nykytila
1.1 Lainsféddiinto ja kiytinto

Suomalaisista selvitysyhteisoistd sidédetédan
arvo-osuusjirjestelmistd ja selvitystoimin-
nasta annetussa laissa (749/2012). Arvopape-
rikaupankdynnin ja sitd koskevan Euroopan
unionin, jiljempand EU, sdéntelyn voimakas
muutos 2000-luvulla kdynnisti myds arvopa-
perikaupan  selvitystoiminnan muutoksen.
Aiemmin kansallisten arvopaperikeskusten
tekemd arvopaperikaupoista johtuvien vel-
voitteiden mairitys ja toteutus jakaantui osin
uusille toimijoille, mika lisdsi alan kilpailua.
Keskusvastapuoliyhteisot (Central Clearing
Counterparty) ovat saavuttaneet markkina-
osuutta erityisesti arvopaperikaupoista johtu-
vien velvoitteiden maééarityksessd. Suomessa
markkinamuutosten seurauksena annettiin
eduskunnalle ulkomaisia selvitysyhteisoja
koskeva sddntelyehdotus, joka tuli voimaan
vuoden 2010 alussa (HE 187/2009 vp).

Ulkomaisen selvitysyhteison on arvo-
osuusjdrjestelméstd ja selvitystoiminnasta
annetun lain 4 luvun nojalla haettava valtio-
varainministeridltd lupa toiminnan harjoitta-
miseen Suomessa. Valtiovarainministerio
kuulee luvan myontdmisen yhteydessd Suo-
men Pankkia ja Finanssivalvontaa (3 ja 5 §).
Ulkomaisille selvitysyhteisdille asetetut lu-
van myontdmisen edellytykset poikkeavat
sen mukaan, onko toimija ETA:lta vai
ETA:een ulkopuolelta. Ulkomaisen selvi-
tysyhteison, jonka kotipaikka on ETA-alueen
ulkopuolella, kotivaltion valvontaviranomai-
sen ja Finanssivalvonnan yhteistyolle on an-
nettu erityinen merkitys. Ulkomaisen selvi-
tysyhteison tulee hakea suomalaisen selvi-
tysyhteison osapuoleksi arvo-osuusjérjestel-
méstd ja selvitystoiminnasta annetun lain 5
luvun 3 §:n nojalla. Suomessa toimii yksi lu-
van saanut ulkomainen selvitysyhteiso, joka
keskusvastapuolena maédrittdda NASDAQ
OMX Helsinki Oy:n yllépitdméssid kaupan-
kayntijarjestelméssd tehtdvistd arvopaperi-
kaupoista johtuvia velvoitteita.

Maksulaitoksista sdddetdéin maksulaitos-
laissa (297/2010) ja niiden tarjoamista palve-
luista maksupalvelulaissa (290/2010). Mak-
sulaitoslaki on annettu Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiivin 2007/64/EY maksu-
palveluista  sisdmarkkinoilla, direktiivien
97/7/EY, 2002/65/EY, 2005/60/EY ja
2006/48/EY muuttamisesta ja direktiivin
97/5/EY kumoamisesta (maksupalveludirek-
tiivi) ja direktiivin 2009/110/EY sdhkoisen
rahan liikkeeseenlaskijalaitosten liiketoimin-
nan aloittamisesta, harjoittamisesta ja toi-
minnan vakauden valvonnasta, direktiivien
2005/60/EY ja 2006/48/EY muuttamisesta
sekd direktiivin 2000/46/EY kumoamisesta
(sd@hkorahadirektiivi) nojalla. Maksupalvelu-
lain 1 §:n 2 momentin 2 kohdan mukaan tili-
siirrot ja suoraveloitukset ovat laissa tarkoi-
tettua maksupalvelua.

Maksulaitokset ovat Finanssivalvonnasta
annetun lain 4 §:ssd tarkoitettuja Finanssi-
valvonnan valvottavia. Maksupalvelulain 83
§:n nojalla lain soveltamista valvoo Finans-
sivalvonnan liséksi kuluttaja-asiamies, kun
maksupalvelun kayttdjd on kuluttaja. Finans-
sivalvonnan ja kuluttaja-asiamiehen on olta-
va tarkoituksenmukaisessa yhteistyossd kes-
kendén ja niiden on valvontatehtdvdd hoita-
essaan toimittava tarvittaessa yhteistyOssé
Viestintdviraston kanssa. Palveluntarjoajan
on lisdksi annettava 14 §:n mukaan tieto
mahdollisuudesta ilmoittaa palveluntarjoajan
menettelystd palveluntarjoajan toimintaa val-
vovalle viranomaiselle ja mahdollisuudesta
saattaa puitesopimukseen perustuva riita ku-
luttajariitalautakunnan tai muun vastaavan
elimen kasiteltdviaksi. Esimerkiksi Vakuutus-
ja rahoitusneuvonta FINE selvittdd vakuu-
tus-, pankki- ja arvopaperiasiakkaiden vali-
tusasioita, jos asia ei ole kuluttajariitalauta-
kunnan kisiteltdvéna.

Finanssivalvonta voi maératd Finanssival-
vonnasta annetun lain 39 §:n nojalla valvot-
tavalle maksulaitokselle julkisen varoituksen.
Jos henkilo tarjoaa maksupalvelua ilman
toimilupaa tai viranomaisen maksulaitoslain
8 §:ssé tarkoitettua péaatostd, henkild on tuo-
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mittava maksulaitosrikoksesta sakkoon tai
vankeuteen enintddn kuudeksi kuukaudeksi
maksulaitoslain 49 §:n nojalla.

1.2 EU:n lainsdidanto

OTC-johdannaiset, keskusvastapuolet ja
kauppatietorekisterit

Euroopan parlamentti ja neuvosto antoivat
4.7.2012 asetuksen OTC-johdannaisista, kes-
kusvastapuolista ja kauppatietorekistereisti
(EU) N:o 648/2012, jaljempanad markkinara-
kennetoimija-asetus. Sééntely on osa komis-
sion rahoitusmarkkinoiden sdintelyjérjestel-
mén lujittamiseen téhtdévid toimia. Vuonna
2009 komissio laatia tiedonannon johdan-
naisten roolista finanssikriisissd (7ehokkai-
den, turvallisten ja vakaiden johdannais-
markkinoiden varmistaminen, KOM(2009)
332 lopullinen). G20-ryhmén johtajat sopivat
vuonna 2009, ettd kaikki vakioidut OTC-
johdannaissopimukset olisi méaéritettdva kes-
kusvastapuolessa vuoden 2012 loppuun
mennessd ja ne olisi ilmoitettava kauppatie-
torekisteriin.

OTC-johdannaisten ei ole katsottu olevan
riittdvén lapindkyvid rahoitusvélineitd, koska
ne ovat yleensd kahdenvilisid sopimuksia ja
niitd koskevia tietoja ei ole julkistettu mark-
kinoille. Tdimé& on osaltaan vaikeuttanut val-
vontaviranomaisten suorittamaa johdannais-
positioihin liittyvien riskien arviointia ja ris-
kin suuruuden méérittelya.

Markkinarakennetoimija-asetuksessa vah-
vistetaan OTC-johdannaissopimuksia koske-
vat madritykseen ja kahdenvéliseen riskien-
hallintaan liittyvét vaatimukset, johdannais-
sopimuksia koskevat raportointivaatimukset
sekd keskusvastapuolten ja kauppatietorekis-
terien toiminnan harjoittamista koskevat yh-
denmukaiset vaatimukset. Asetusta sovelle-
taan 1 artiklan mukaan keskusvastapuoliin ja
niiden maéiritysosapuoliin, finanssialalla toi-
miviin vastapuoliin ja kauppatietorekisterei-
hin sekd soveltuvin osin finanssialan ulko-
puolisiin vastapuoliin ja markkinapaikkoihin.

Keskusvastapuolella tarkoitetaan oikeus-
henkil6a, joka asettuu sellaisten vastapuolten
véliin, joiden vilisilld sopimuksilla kidydédan
kauppaa yhdelld tai useammalla rahoitus-
markkinalla, ja joka tulee jokaiseen myyjdén

ndhden ostajaksi ja jokaiseen ostajaan néh-
den myyjéksi (2 artiklan 1 kohta).
Finanssialalla toimivalla vastapuolella tar-
koitetaan asetuksen 2 artiklan 8 kohdan mu-
kaan sijoituspalveluyritystd, luottolaitosta,
vahinkovakuutusyritystd, henkivakuutusyri-
tystd, jalleenvakuutusyritystd, yhteissijoi-
tusyritystd ja sijoitusrahastoa hallinnoivaa
rahastoyhtiotd, ammatillista lisdeldketta tar-
joavaa laitosta ja vaihtoehtoista sijoitusrahas-
toa. Finanssialan ulkopuolisella vastapuolella
tarkoitetaan muuta yritystd kuin keskusvasta-
puolta tai finanssialalla toimivaa vastapuolta,
jolloin kéytédnndssd finanssialan ulkopuolis-
ten vastapuolten mééritelmaén kuuluvien yri-
tysten joukko on erittdin laaja (2 artiklan
9 kohta). Finanssialan ulkopuolisten vasta-
puolten miéraa rajoittaa kuitenkin 10 artiklan
4 kohdassa tarkoitettu Euroopan arvopaperi-
markkinaviranomaisen, jiljempand ESMA,
méadrittima maérityskynnysarvo.
Eldkejirjestelmd on maédritelty asetuksen
2 artiklan 10 kohdassa. Eldkejirjestelmille on
myonnetty asetuksessa siirtyméaika (85 ar-
tiklan 2 kohta ja 89 artikla), jonka mukaan
elikejarjestemd voi saada toimivaltaisen vi-
ranomaisen paitokselld poikkeuksen asetuk-
sen 4 artiklan mukaisen velvollisuuden so-
veltamisesta. Talloin eldkejirjestelméddn so-
velletaan 11 artiklassa sdéddettyjd velvolli-
suuksia.
Markkinarakennetoimija-asetuksessa asete-
taan OTC-johdannaissopimuksille mééritys-
velvollisuus, kun sopimukset on tehty 4 ar-
tiklassa madriteltyjen osapuolten vililla.
ESMA:n on perustettava internetiin julkinen
rekisteri, johon merkitdin muun muassa 4 ar-
tiklassa tarkoitetun maééritysvelvollisuuden
piiriin kuuluvat OTC-johdannaiset, maarityk-
seen toimiluvan saaneet keskusvastapuolet ja
paivamaérd, jolloin mééritysvelvollisuus tu-
lee voimaan (6 artikla). OTC-johdannaisten
madrittdmiseen toimiluvan saaneen keskus-
vastapuolen on 7 artiklan mukaan suostuttava
méadrittimidn sopimuksia syrjiméittomasti ja
avoimesti markkinapaikasta riippumatta.
Vastaavasti 8 artiklan mukaan markkinapai-
kan on toimitettava pyynnostd kauppatietoja
syrjimattomasti ja avoimesti mille tahansa
keskusvastapuolelle. Keskusvastapuoli,
markkinapaikka tai toimivaltainen viran-



6 HE 4/2013 vp

omainen voi evitd pddsyn 7 ja 8 artiklassa
luetelluin edellytyksin.

Asetuksen 9 artiklassa méiéritetdén ne joh-
dannaissopimukset, jotka johdannaissopi-
muksen vastapuolten ja keskusvastapuolten
tulee ilmoittaa kauppatietorekisteriin tai ES-
MA:lle. Tiedot johdannaissopimuksista ja
niisséd tapahtuvista muutoksista on sdilytetta-
vé véhintdin viiden vuoden ajan.

Finanssialan ulkopuolisten vastapuolten
velvollisuudesta ilmoittaa OTC-
johdannaispositioita koskevan maéérityskyn-
nysarvon ylittymisestd sdddetdin asetuksen
10 artiklassa. ESMA voi mainitun artiklan 4
kohdan nojalla antaa teknisid sdéntelystan-
dardeja, joissa yksildidddn perusteet, joilla
madritelldan, mitka OTC-
johdannaissopimukset vdhentévit objektiivi-
sesti mitattavissa olevalla tavalla riskejé, jot-
ka liittyvét suoraan 3 kohdassa tarkoitettuun
litketoimintaan tai rahoitustoimintaan. Lisak-
si standardeissa yksiloidddn maérityskyn-
nysarvot, jotka vahvistetaan ottaen huomioon
kunkin vastapuolen yhteenlaskettujen netto-
madrdisten positioiden ja vastuiden merkitys
jéarjestelmén kannalta OTC-
johdannaislajeittain.

Vastapuolten on varmistettava asianmukai-
set menettelyt ja jdrjestelyt toiminnallisen
riskin ja vastapuoliriskin mittaamiseen, val-
vomiseen ja pienentdmiseen, kun OTC-
johdannaissopimusta ei maéritetd keskusvas-
tapuolessa (11 artikla).

Asetuksen 12 artiklassa séédetddn jésenval-
tioille velvollisuus varmistaa tehokkaat, oi-
keasuhtaiset ja varoittavat seuraamukset ase-
tuksen II osaston sdannosten rikkomisesta.
Seuraamusten on oltava vihintddn rahamié-
raisid hallinnollisia seuraamuksia. Lisdksi j&-
senvaltioiden on julkistettava 4, 5 ja 7-11 ar-
tiklan rikkomisesta madrityt seuraamukset,
jollei julkistaminen vaaranna vakavasti fi-
nanssimarkkinoita tai aiheuta suhteetonta va-
hinkoa osapuolille. Asetuksen 22 artiklan 3
kohdan nojalla jdsenvaltioiden on varmistet-
tava, ettd asetuksen noudattamatta jattimises-
td vastuussa oleville luonnollisille henkil6ille
ja oikeushenkildille voidaan asettaa kansalli-
sen lainsddddnndn mukaisia hallinnollisia
seuraamuksia.

Keskusvastapuolten toimiluvasta ja val-
vonnasta sdddetdén asetuksen III osastossa.

Keskusvastapuolen on haettava toimilupaa
sijoittautumisvaltionsa toimivaltaiselta viran-
omaiselta. Toimilupa on voimassa koko
EU:n alueella (14 artikla). Keskusvastapuo-
len pysyvin ja kéytettdvissd olevan alkupaa-
oman on oltava 16 artiklan mukaan 7,5 mil-
joonaa euroa. Viranomaisen on 30 tydpdivin
kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta ar-
vioitava, tarvitseeko hakijan toimittaa lisdtie-
toja hakemuksen ratkaisemiseksi (17 artikla).
Toimivaltaisen viranomaisen on 30 kalente-
ripdivan kuluessa tdydellisen hakemuksen
vastaanottamisesta perustettava asetuksen
18 artiklassa sdddetty viranomaiskollegio,
joka laatii toimilupahakemuksen vastaanot-
taneen viranomaisen toimittaman riskinarvi-
oinnin jilkeen yhteisen 19 artiklan mukaisen
lausunnon siitd, tayttd4dko hakija asetuksessa
asetetut vaatimukset. Valtiovarainministerio
ja Finanssivalvonta osallistuisivat suomalai-
sen keskusvastapuolen toimilupa-asiassa pe-
rustettavaan kollegioon. Finanssivalvonta se-
kd tarvittaessa valtiovarainministerid ja
Suomen Pankki osallistuisivat ulkomaisen
keskusvastapuolen toimilupa-asiassa perus-
tettavaan kollegioon.

Keskusvastapuolen toimiluvan perumisen
edellytyksisti sdddetddn 20 artiklassa. Toimi-
lupa voidaan perua, jos keskusvastapuoli ei
ole ryhtynyt kdyttimain toimilupaa 12 kuu-
kauden kuluessa, nimenomaisesti luopuu
toimiluvasta tai ei ole tarjonnut palveluja tai
harjoittanut toimintaa kuuden edeltdvén kuu-
kauden aikana. Jos keskusvastapuoli on saa-
nut toimiluvan valheellisen ilmoituksen pe-
rusteella tai milld tahansa muilla epérehelli-
silli keinoilla tai ei endd tdytd toimiluvan
myontdmisedellytyksid eikd ole toteuttanut
keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomai-
sen edellyttdimiéd korjaavia toimia méérdajas-
sa, toimivaltainen viranomainen voi perua
toimiluvan. Lisdksi lupa voidaan perua, jos
keskusvastapuoli on vakavasti ja jérjestel-
mallisesti rikkonut asetuksessa sdddettyja
vaatimuksia.

Jasenvaltioiden on 22 artiklan mukaan ni-
mettdvd toimivaltainen viranomainen, joka
vastaa keskusvastapuolen toimiluvasta ja
valvonnasta. Jos jdsenvaltio nimedi usean vi-
ranomaisen, sen on selvésti yksiloitdva yksi
viranomainen, joka vastaa 23, 24, 83 ja 84
artiklan mukaisesti komission, ESMA:n,
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muiden jdsenvaltioiden toimivaltaisten vi-
ranomaisten, Euroopan pankkiviranomaisen
(EBA) ja EKPJ:n asianomaisten jésenten vi-
lisen yhteistyon ja tietojenvaihdon koor-
dinoinnista.

Kolmanteen maahan sijoittautunut keskus-
vastapuoli saa tarjota mairityspalveluja EU:n
alueella sijaitseville osapuolille tai markki-
napaikoille vain, jos ESMA on tunnustanut
keskusvastapuolen (25 artiklan 1 kohta).

Keskusvastapuolen organisaatiovaatimuk-
sista sdddetddn 26-35 artiklassa. Asetuksen
26 artiklassa sdddetddn keskusvastapuolen
organisaatiorakenteesta, tehokkaista riskien-
hallintamenetelmistd, toimintavoista, palkka-
ja palkkiopolitiikasta ja tietoteknisistd jérjes-
telmistd. Keskusvastapuolten on asetettava
maksutta saataville padtoksenteko-, ohjaus-
ja valvontajérjestelynsd ja kyseistd keskus-
vastapuolta koskevat sddnnot sekd perusteet
maédritysosapuolen aseman saavuttamiselle.

Keskusvastapuolella on oltava hallitus ja
sen ylimmin johdon on oltava riittdvén hy-
vdmaineinen ja kokenut keskusvastapuolen
jarkevdn ja vakaan hoidon varmistamiseksi
(27 artikla).

Asetuksen 28 artiklan mukaan keskusvas-
tapuolen on perustettava riskinarviointikomi-
tea, jonka on annettava hallitukselle neuvoja
jarjestelyistd, jotka voivat vaikuttaa keskus-
vastapuolen riskienhallintaan.

Keskusvastapuolen on sdilytettdva 29 artik-
lan nojalla kaikki tiedot suoritetuista palve-
luista ja harjoitetusta toiminnasta vahintdan
kymmenen vuoden ajan seka késittelemistian
sopimuksista vdhintddn kymmenen vuoden
ajan kyseisten sopimusten padttymisesta.

Keskusvastapuolen on ilmoitettava toimi-
lupaa hakiessaan luonnolliset henkil6t tai oi-
keushenkil6t, joilla on merkittdvd omis-
tusosuus keskusvastapuolessa ja jotka ovat
keskusvastapuolen osakkeenomistajia tai ja-
senid suoraan tai vélillisesti sekd merkittavi-
en omistusosuuksien suuruus (30 artikla).

Toimivaltaiselle viranomaiselle toimitetta-
vista organisaatiota koskevista tiedoista sai-
detddn 31 artiklassa. Keskusvastapuolen on
ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselleen
kaikista johdon vaihdoksista ja merkittavat
omistusosuuden hankkimiseen liittyvét ehdo-
tukset. Viranomaisen merkittdvdd hankintaa

koskevan ehdotuksen arvioinnista sdddetdan
32 artiklassa.

Keskusvastapuolen on 33 artiklan nojalla
huolehdittava riittdvistd organisaatio- ja hal-
lintojérjestelyistd eturistiriitojen havaitsemi-
seksi. Keskusvastapuolella on oltava myds
asianmukaiset toimintaperiaatteet ja palau-
tumissuunnitelmat liiketoiminnan jatkuvuu-
den ylldpitdmiseksi (34 artikla).

Ulkoistaessaan operatiivisia toimintojaan
keskusvastapuolen on huolehdittava muun
muassa siité, ettd ulkoistaminen ei johda kes-
kusvastapuolen vastuun siirtdmiseen, kes-
kusvastapuolen suhde maéritysosapuoliinsa
tai tapauskohtaisesti asiakkaisiinsa ja sen
velvollisuudet niitd kohtaan eivdt muutu,
keskusvastapuolen  toimiluvan = myonta-
misedellytykset eivit tosiasiallisesti muutu ja
ulkoistaminen ei estd valvontatehtivien hoi-
tamista.

Osapuolivaatimuksista, avoimuudesta sekd
varojen erottelusta ja siirrettdvyydestd sddde-
tddn 36-39 artiklassa. Keskusvastapuolella on
oltava syrjiméattomét, avoimet ja objektiiviset
osallistumisvaatimukset 37 artiklan nojalla.
Keskusvastapuoli voi rajoittaa osapuolen
paidsyd jarjestelmiinsd ainoastaan, jos toimil-
la on tarkoitus hallita keskusvastapuoleen
kohdistuvaa riskia.

Keskusvastapuolen ja sen maéritysosapuol-
ten on julkistettava tarjottaviin palveluihin
liittyvit hinnat ja maksut (38 artikla).

Keskusvastapuolen on pidettdvé erillistd
kirjausluetteloa ja tilejd siten, ettd se voi tun-
nistaa mééritysosapuolten omaisuuserit ja
positiot muista omaisuuseristd ja positioista.
Keskusvastapuolen on tarjottava maiéri-
tysosapuolille mahdollisuutta  yhteisasia-
kaserotteluun ja yksilolliseen asiakaserotte-
luun. Keskusvastapuolen on tarjottava pyyn-
nostd médritysosapuolille mahdollisuus avata
liséé tileja omalla nimelldén tai asiakkaiden-
sa puolesta. Miaritysosapuolen on vastaavas-
ti erotettava kirjausluetteloiltaan ja tileiltdén
omaisuuserdnsid ja positionsa asiakkaidensa
omaisuudesta ja positioista. Mééritysosapuo-
len on myos tarjottava asiakkailleen vihin-
tddn mahdollisuus yhteisasiakaserotteluun ja
yksilolliseen asiakaserotteluun (39 artikla).

Keskusvastapuolen vakavaraisuusvaati-
muksista sdddetién 40-50 artiklassa. Keskus-
vastapuolen on ldhes reaaliaikaisesti mitatta-
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va ja arvioitava kuhunkin maééaritysosapuo-
leen liittyvid likviditeetti- ja luottoriskejéén.
Keskusvastapuolen on vaadittava, méaarattava
ja kerittidva vakuuksia méaaritysosapuoliltaan
ja tarvittaessa keskusvastapuolilta, joiden
kanssa silld on yhteentoimivuusjarjestelyt (41
artikla). Vakuuksien tulee olla erittdin likvi-
deja, ja keskusvastapuoli voi hyviksya fi-
nanssialan ulkopuoliselta vastapuolelta myos
pankkitakauksen vakuudeksi, kun ne on otet-
tu huomioon osana keskusvastapuolen pank-
kiin liittyvaa riskid (46 artikla). Luottoriskien
rajoittamiseksi keskusvastapuolen on yllépi-
dettdva maksukyvyttomyysrahastoa sellaisten
tappioiden kattamiseksi, jotka ylittdvit va-
kuusvaatimuksilla katettavat tappiot ja jotka
johtuvat yhden tai useamman maééaritysosa-
puolen maksukyvyttomyydestd. Vakuuksien
ja maksukyvyttomyysrahaston lisdksi kes-
kusvastapuolella on oltava kéaytettiavissdin
riittdvasti ennalta rahoitettuja rahoitusvaroja
mahdollisten lisétappioiden kattamiseksi.
Palvelut ja toiminnot tulee turvata myds riit-
tavilla likviditeetilld (42-44 artikla).

Asetuksen 45 artiklan mukaan keskusvas-
tapuolen on kidytettdvd maksukyvyttoméan
madritysosapuolen asettamat vakuudet ennen
kuin tappioiden kattamiseen kéytetddn muita
rahoitusvaroja. Jos vakuudet eivit riitd kat-
tamaan keskusvastapuolelle aiheutuneita tap-
pioita, keskusvastapuolen on kéytettdva mak-
sukyvyttomin méaéritysosapuolen maksuky-
vyttdmyysrahastoon suorittamaa maksua
ndiden tappioiden kattamiseen.

Vakuuksien on oltava erittdin likvidejd ja
niihin tulee liittyd mahdollisimman véhdinen
luotto- ja markkinariski. Varovaisuutta nou-
dattaen keskusvastapuoli voi hyvéksyd va-
kuudeksi my6s johdannaissopimuksen tai ra-
hoitusvilineen kohde-etuuden (46 artikla).

Keskusvastapuoli saa 47 artiklan mukaan
sijoittaa rahoitusvaransa ainoastaan kiteisva-
roihin tai erittdin likvideihin rahoitusvilinei-
siin, joihin liittyy mahdollisimman véihdinen
markkina- ja luottoriski. Asetuksen 48 artik-
lassa sdédetéddn keskusvastapuolen maksuky-
vyttdomyyttd koskevista menettelyistd, joita
sovelletaan, kun sen maéritysosapuoli ei
noudata keskusvastapuolen osapuolivaati-
muksia. Keskusvastapuolen on toteutettava
kaikki kohtuulliset toimet varmistaakseen, et-
td silld on oikeudelliset valtuudet realisoida

maksukyvyttdémén mééritysosapuolen positi-
ot ja siirtdd tai realisoida maksukyvyttoméan
maédritysosapuolen asiakkaiden positiot.

Asetuksen 49 artiklan mukaan keskusvas-
tapuolen on saanndllisesti esimerkiksi stressi-
testein arvioitava uudelleen malleja ja para-
metreja, jotka on otettu kiyttoon sen vakuus-
vaatimusten,  maksukyvyttomyysrahastoon
suoritettavien maksujen, vakuuksille asetet-
tavien vaatimusten ja muiden riskienhallin-
tamekanismien laskemiseksi.

Keskusvastapuolen on kiytettivd paasidin-
toisesti keskuspankkirahaa arvopaperikaup-
pojen méirityksessd. Jos keskuspankkirahaa
ei ole saatavilla eikd sitd voida kayttaa, kes-
kusvastapuolen on huolehdittava kiteistoimi-
tukseen liittyvien riskien voimakkaasta ra-
joittamisesta (50 artikla).

Yhteentoimivuusjdrjestelyn solmiville kes-
kusvastapuolille asetetuista edellytyksisti
sdddetdén 52-54 artiklassa. Keskusvastapuol-
ten on erotettava omaisuuserdt ja positiot
toisten keskusvastapuolten tileistd. Keskus-
vastapuolten tulee ottaa kéyttoon asianmu-
kaiset toimintatavat, menettelyt ja jirjestel-
mét yhteentoimivuusmenettelystd aiheutuvi-
en riskien tunnistamiseksi, valvomiseksi ja
hallitsemiseksi. Liséksi keskusvastapuolten
on sovittava oikeuksistaan ja velvollisuuksis-
taan, tunnistettava, valvottava ja hallittava
luotto- ja likviditeettiriskit sekd tunnistettava
mahdolliset keskindiset sidossuhteet ja riip-
puvuudet.

Kauppatietorekisterid valvoo ESMA, jonka
rekisterdintihakemukseen myontdma lupa on
voimassa koko EU:n alueella (55 artikla). Jos
kauppatietorekisteri on saanut toimiluvan jol-
takin jdsenvaltiolta, ESMA:n on 56 artiklan
mukaan ilmoitettava asiasta toimivaltaiselle
viranomaiselle ja kuultava tétd ennen kaup-
patietorekisterin rekisterdintid. Hakemus on
ratkaistava 40 tydpdivan kuluessa tdydellisen
hakemuksen vastaanottamisesta ja ilmoitet-
tava pddtds kauppatietorekisterille viiden
tyopdivan kuluessa (58 ja 59 artikla). Rekis-
terdinti voidaan perua 71 artiklan nojalla, jos
kauppatietorekisteri nimenomaisesti luopuu
rekisterdinnisté tai ei ole tarjonnut palveluja
kuuden edellisen kuukauden aikana, on saa-
nut rekisteréinnin virheellisten tietojen perus-
teella tai milld tahansa muilla epérehellisilla
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keinoilla tai se ei endd tiytd rekisterdintinsd
edellytyksia.

Asetuksen 61 artiklan nojalla kauppatieto-
rekisterin tai ulkoistettujen palveluiden tarjo-
ajan on annettava ESMA:lle tdmén pyytdmat
tai vaatimat tiedot. ESMA voi 62 artiklan
mukaan tutkia ja ottaa tai hankkia oikeaksi
todistettuja jdljennoksid tai otteita kaikista
asiakirjoista, tiedoista, menettelyisti ja muus-
ta aineistosta, joilla on merkitysti sen tehta-
vien hoidolle. Lisdksi ESMA voi pyytaa ke-
neltd tahansa 61 artiklan 1 kohdassa tarkoite-
tulta henkiloltd tai sen edustajilta tai henki-
16stoltd suullisia tai kirjallisia selvityksid tar-
kastuksen kohteeseen ja tarkoitukseen liitty-
vistd tosiseikoista tai asiakirjoista ja tallentaa
vastaukset, haastatella ketd tahansa muuta
haastatteluun suostuvaa luonnollista henkil6d
tai oikeushenkil6d tutkimuksen kohteeseen
liittyvien tietojen kerdémiseksi, ja vaatia pu-
helin- ja tietoliikennetietoja.

ESMA voi suorittaa kauppatietorekisteriin
liittyvid tutkimuksia paikan pdilld, tehdd
yleisid tutkimuksia ja pyytdd tietoja. Lisdksi
ESMA voi miiritd sakkoja ja uhkasakkoja
kauppatietorekisterille asetuksen liitteessd
luetelluista rikkomuksista (65 ja 66 artikla).
Asetuksen liitteessé I on lueteltu teot, joista
ESMA voi méairitd sakon. Néitd ovat toi-
minnan jarjestdmisvaatimuksiin tai eturistirii-
toihin liittyvat rikkomiset, toimintavaatimus-
ten rikkomiset, avoimuuteen ja tiedon saata-
vuuteen liittyvdt rikkomiset ja valvontatoi-
mintaan liittyvdt rikkomiset. Ennen p&étok-
sen antamista ESMA:n on 67 artiklassa sdé-
detylld tavalla kuultava asianosaisia. ES-
MA:n on julkistettava madrddmansd sakko
tai uhkasakko paitsi, jos julkistaminen vaa-
rantaisi vakavasti finanssimarkkinat tai aihe-
uttaisi kohtuutonta haittaa asianosaisille (68
artikla). Sakkoa tai uhkasakkoa koskevaan
padtokseen voi hakea muutosta Euroopan
unionin tuomioistuimelta (69 artikla).

Jos ESMA toteaa kauppatietorekisterin
syyllistyneen liitteessd 1 tarkoitettuun rikko-
miseen, se voi 73 artiklan mukaisesti vaatia
kauppatietorekisterid lopettamaan rikkomi-
sen, madrétd sakkoja, antaa julkisia ilmoituk-
sia ja viimeisend keinona peruuttaa kauppa-
tietorekisterin rekisterdinnin. Asetuksen 74
artiklassa sdddetddn, etti ESMA voi tarvitta-

essa siirtdd madrdttyjd valvontatehtivid ji-
senvaltioiden toimivaltaiselle viranomaiselle.

Kauppatietorekisterit ovat 72 artiklan no-
jalla velvollisia maksamaan ESMA:lle val-
vontamaksuja.

Komissio voi antaa 73 artiklan mukaan tay-
tdntoonpanosdddoksen siitd, ettd kolmannes-
sa maassa toimiluvan saaneet kauppatietore-
kisterit noudattavat oikeudellisesti sitovia
vaatimuksia, jotka vastaavat asetuksessa sédd-
dettyjé vaatimuksia. Kolmannen maan kaup-
patietorekisterin tulee olla jatkuvan tehok-
kaan wvalvonnan ja tiytintoonpanotoimien
alainen ja sitd tulee sitoa salassapitovelvoit-
teet. ESMA voi solmia yhteistyo6jérjestelyn
kolmannen maan valvontaviranomaisen
kanssa tietojen saamiseksi EU:n alueella si-
jaitsevasta kauppatietorekisteristd (76 artik-
la).

ESMA voi siirtdd valvontatehtdvid kansal-
lisille toimivaltaisille viranomaisille 74 artik-
lan nojalla.

Kolmanteen maahan sijoittautuneen kaup-
patietorekisterin tunnustamisesta sidddetddn
77 artiklassa.

Kauppatietorekistereille asetettavista vaa-
timuksista sdddetddn 78-82 artiklassa. Kaup-
patietorekisterilld tulee olla selked organisaa-
tiorakenne ja riittdvét sisdisen valvonnan
menetelmit sekd vahvat padtoksenteko-, oh-
jaus- ja valvontajérjestelyt (78 artikla).
Kauppatietorekisterin on 79 artiklan mukaan
véhennettdvé toiminnallista riskid seké otet-
tava kdyttoon toimintapolitiikka ja palautu-
missuunnitelma liiketoiminnan jatkuvuuden
turvaamiseksi.

Asetuksen 80 artiklassa sdddetddn kauppa-
tietorekisterin saamien tietojen turvaamisesta
ja rekisterdinnistd. Kauppatietorekisterin on
rekisterditdvd saamansa johdannaissopimuk-
sia koskevat tiedot ja sdilytettdvd ne vihin-
tddn 10 vuotta sopimusten pdittymisen jil-
keen. Kauppatietorekisterin on laskettava ra-
portoivan yhteison ja johdannaislajin mukaan
positiot. Tiedot on 81 artiklan mukaan julkis-
tettava sddnnoéllisesti ja helposti saavutetta-
vissa olevalla tavalla.

Asetuksen nojalla tietoja saaneiden salas-
sapitovelvollisuudesta sdddetddn 83 artiklas-
sa. Artiklassa sdddetty salassapitovelvolli-
suus ei kuitenkaan rajoita tietojen luovutta-
mista toiselle henkil6lle tai viranomaiselle,
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kun asia kuuluu rikos- tai vero-oikeuden
taikka asetuksen soveltamisalaan. Toimival-
taisten viranomaisten, ESMA:n ja muiden
asianomaisten viranomaisten on viipymaétté
toimitettava toisilleen tiedot, jotka ovat tar-
peen niiden tehtdvien hoitamiseksi (84 artik-
la).

Siirtymasddnnoksistd sdddetdan 89 artiklas-
sa. Asetuksen 4 artiklassa sdddettyd médri-
tysvelvollisuutta ei sovelleta kolmena vuote-
na asetuksen voimaantulosta niithin OTC-
johdannaissopimuksiin, jotka objektiivisesti
mitattavalla tavalla védhentdviat 2 artiklan
10 kohdassa maéériteltyjen elédkejérjestelmien
vakavaraisuuteen suoraan liittyvid sijoitus-
riskejd. Siirtymdaikaa sovelletaan myds yh-
teisdihin, jotka on perustettu korvauksien
maksamiseksi eldkejirjestelmien jdsenille
maksukyvyttomyystapauksessa.

Jos keskusvastapuoli on saanut sijoittautu-
misjdsenvaltiossaan maédrityspalvelujen tar-
joamista koskevan toimiluvan tdmén jdsen-
valtion kansallisen oikeuden mukaisesti en-
nen komission asetuksessa tarkemmin mééri-
teltyjd teknisid standardeja, keskusvastapuo-
len on haettava asetuksen mukaista toimilu-
paa kuuden kuukauden kuluessa tiettyjen
teknisten standardien voimaan tulosta.

Euromairiiset tilisiirrot ja suoraveloitukset

Euroopan parlamentti ja neuvosto antoi
14.3.2012 asetuksen (EU) N:o 260/2012 eu-
romaérdisid tilisiirtoja ja suoraveloituksia
koskevista teknisistd ja liiketoimintaa koske-
vista vaatimuksista sekd asetuksen (EY)
N:0924/2009 muuttamisesta, jidljempéna
SEPA-asetus. Asetuksen 1 artiklassa sédde-
tddn euromddrdisisté tilisiirto- ja suoraveloi-
tustapahtumista, joissa sekd maksajan mak-
supalveluntarjoaja ettd maksunsaajan maksu-
palveluntarjoaja sijaitsevat EU:ssa tai joissa
ainoa maksutapahtumaan osallistuva maksu-
palveluntarjoaja sijaitsee EU:ssa. Asetusta ei
kuitenkaan sovelleta maksupalveluntarjoajien
vilisiin tai sisdisiin maksutapahtumiin, pank-
kien vilisiin tapahtumiin suuria maksuja vé-
littdvissd maksujirjestelmissd, korttimaksui-
hin ja kéteisnostoihin, matkapuhelin tai mui-
hin elektronisella laitteella toteutettaviin
maksuihin, kun niistd ei muodosteta tavallisia
suoraveloituksia tai tilisiirtoja, puhtaisiin ra-

hansiirtoihin (kéteisen fyysinen siirto henki-
161t4 toiselle ilman tilikirjauksia) ja sdhkdisen
rahan siirtoon ilman tilikirjauksia. Jos mak-
supalveluun liittyy tilisiirron tai suoraveloi-
tuksen lisdksi lisdpalveluja, asetusta ei sovel-
leta ndihin lisdpalveluihin.

SEPA-asetuksen 3 artiklan mukaan maksu-
palveluntarjoajan on oltava muiden maksu-
palveluntarjoajien saavutettavissa EU:ssa, jos
tdmé on vastaanottanut tilisiirtoja tai suora-
veloituksia aiemmin kotimaassaan.

Maksupalveluntarjoajien vélisestd yhteen-
toimivuudesta sdddetdén 4 artiklassa. Mak-
supalveluiden sddnnét tulee olla samat koti-
maassa ja EU:ssa, ja maksupalveluntarjoajien
tulee kéyttdd enemmiston kayttdmid maksu-
jarjestelyja ja -jarjestelmid. Maksujérjestelyt
ja -jarjestelmit eivét saa asettaa teknisid es-
teitd. Yhteentoimivuutta ei saa rajoittaa pi-
tdytymaélld pienten ryhmien kaytdssd oleviin
ratkaisuihin. Artiklaa sovelletaan 1.2.2014
alkaen.

Asetuksen 5 artikla koskee tilisiirto- ja suo-
raveloitustapahtumien vaatimuksia. Maksu-
palveluntarjoajien on kéytettivd IBAN-
tilinumeroa maksutilien yksildimiseksi ja
varmistettava, ettd maksupalvelunkayttija
kayttdd IBAN-tilinumeroa. Maksupalvelun-
tarjoajien on kaytettdvd ISO 20022 XML —
standardia maksutapahtumien vilityksessd, ja
standardia on kéytettdvd myo0s silloin, kun ti-
lisiirrot tai suoraveloitukset on niputettu yh-
teen maksupalvelunkiyttdjin toimesta lu-
kuun ottamatta kuluttajia ja mikroyrityksié.
ISO 20022 XML -standardia on kéytettiava
myds maksupalvelunkdyttdjan nimenomai-
sesta pyynnosta.

Maksupalveluntarjoajan on liséksi varmis-
tettava, ettd maksaja toimittaa tilisiirroista
tiedon maksajan nimestd tai maksutilin
IBAN-tilinumerosta, tilisiirron suuruudesta,
maksunsaajan maksutilin IBAN-
tilinumerosta, maksunsaajan nimestd, jos se
on saatavilla ja maksun mahdollisista lisétie-
doista. Maksajan maksupalveluntarjoajan
maksunsaajan maksunpalveluntarjoajalle
toimitettavista tiedoista sdddetddn asetuksen
liitteen 2 kohdan b alakohdassa. Maksunsaa-
jalle tulee esittdd tiedot maksajan nimest, ti-
lisiirron suuruudesta ja mahdollisista maksun
lisdtiedoista. Sédnnodsten soveltamisessa on
otettava huomioon Euroopan parlamentin ja
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neuvoston direktiivi 95/46/EY  yksildiden
suojelusta henkilGtietojen késittelysséd ja nii-
den tietojen vapaasta liikkuvuudesta ja sen
tdytdntoon panemiseksi annetut kansalliset
sdannokset. HenkilGtietolaissa (523/1999)
sdddetddn mainitussa direktiivissd tarkoite-
tuista henkildtietojen késittelystd ja siirrosta.

Suoraveloitusten suorittamisessa maksun-
saajan maksupalveluntarjoajan on varmistet-
tava, ettd maksunsaaja toimittaa liitteen
3 a alakohdassa luetellut tiedot ja maksaja
antaa suostumuksen sekd maksunsaajalle ettd
maksajan maksupalveluntarjoajalle suorave-
loituksen tekemisestd. Asetuksen liitteen
3 kohdan c alakohdassa sdddetdéin maksun-
saajan  maksupalveluntarjoajan  maksajan
maksupalveluntarjoajalle toimittamista tie-
doista. Maksajan saamista tiedoista sdddetdan
liitteen 3 kohdan d alakohdassa.

Maksajalla on oikeus maératd maksupalve-
luntarjoajansa rajoittamaan suoraveloituspe-
rinndn tiettyyn summaan, jaksotukseen tai
molempiin, tarkistaa kukin suoraveloitusta-
pahtuma ennen maksajan maksutilin veloi-
tusta, kun valtuutuksessa ei anneta oikeutta
palautukseen, ja estdé kaikki suoraveloitukset
maksajan maksutilille tai jotka yksi tai use-
ampi maksunsaaja kdynnistdd. Maksupalve-
luntarjoajat voivat poiketa edelld mainitusta,
jos maksaja tai maksunsaaja eivit ole kulut-
tajia.

Suoraveloituksiin ja tilisiirtoihin sovelle-
taan 5 artiklassa ja liitteessd sdddettyd
1.2.2014 alkaen (6 artikla). Jasenvaltiot tai
jasenvaltion maksupalveluntarjoajat voivat
asettaa lyhyempid méérdaikoja kansallisille
maksutapahtumille.

Maksunsaaja saa perid 7 artiklan nojalla
toistuvat suoraveloitukset 1.2.2014 jilkeen-
kin, jos asiakassopimukset suoraveloituksen
voimassaolon jatkamisesta tai kansallinen
lainsdadanto ei sitd esta.

Asetuksen 8 artiklassa kielletddn siirtohin-
tojen kayttd suoraveloituksissa. Siirtohinta
on maksunsaajan ja maksajan maksupalve-
luntarjoajan  vélinen tapahtumakohtainen
maksu maksun siirrosta. Niin sanotuille R-
maksutapahtumille eli peruttaville tai hyla-
tyille suoraveloituksille voidaan kuitenkin
sopia monenvilisid siirtohintoja. Edellytyk-
send on, ettd siirtohinnat pyritddn kohdista-
maan maksupalveluntarjoajaan, joka tai jon-

ka maksupalvelunkéyttdjd on aiheuttanut R-
maksutapahtuman, ne ovat kustannusperus-
teisia, ne eivét ylitd todellisia kustannuksia,
maksupalvelunkayttdjilti ei veloiteta lisdkus-
tannuksia eikd jarjestelylle ole kdytannollistd
eikd taloudellisesti toteutuskelpoista vaihto-
ehtoa.

Asetuksen 9 artiklassa sdddetddn maksujen
kayttomahdollisuudesta. Maksaja ei saa tili-
siirron yhteydessé rajoittaa EU:ssa sijaitsevaa
valtiota, jossa maksutilin on sijaittava. Vas-
taavasti maksunsaaja, joka hyviksyy tilisiir-
ron tai suoraveloituksen, ei saa yksiloida,
missd maksutilin on EU:ssa sijaittava. Edel-
lytyksenéd on, ettd maksutili on 3 artiklassa
tarkoitetulla tavalla saavutettavissa.

Jasenvaltioiden on nimettdvé toimivaltaiset
viranomaiset asetuksen noudattamisen var-
mistamiseksi (10 artikla). Jdsenvaltioiden on
11 artiklan mukaan annettava viimeistiédn
1.2.2013 sdénnokset asetuksen rikkomisesta
aiheutuvista seuraamuksista, joiden on oltava
tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia. Seu-
raamuksia ei kuitenkaan sovelleta kuluttajiin.
Jasenvaltioiden on lisdksi otettava kayttoon
asianmukaiset ja tehokkaat tuomioistuinten
ulkopuoliset kantelu- ja muutoksenhakume-
nettelyt maksupalvelunkdyttdjien ja niiden
maksupalveluntarjoajien vilisten asetuksesta
johtuvista oikeuksista ja velvollisuuksista
johtuvien riitojen ratkaisemiseksi (12 artik-
la).

Artiklassa 13-15 sédddetddn sdddosvallan
siirrosta komissiolle ja asetuksen uudelleen-
tarkastelun méaéréajasta.

Asetuksen 16 artikla koskee siirtyméasaan-
noksid. Jasenvaltiot voivat poiketa 6 artiklan
1 ja 2 kohdan vaatimuksista 1.2.2016 asti ja
sallia maksupalveluntarjoajille kansallisia
maksutapahtumia koskevia muuntotapahtu-
mia. Lisdksi poikkeuksia voidaan soveltaa
suoraveloituksiin ja tilisiirtotapahtumiin, joi-
den yhteenlaskettu markkinaosuus on alle 10
prosenttia kyseisen jasenvaltion tapahtumien
kokonaismééristdi Euroopan keskuspankin
maksutasetilaston mukaan. Poikkeuksia voi-
daan sallia myos maksukortilla kéynnistet-
tyyn ja yksiloidyltd tililtd suoraveloitettuun
tapahtumaan, ja niputettuihin tilisiirtoihin ja
suoraveloituksiin.
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Kasvihuonekaasujen péaéstooikeuksien kau-
pan valvonta

EU:n péadstokauppajarjestelmissd alkaa
vuoden 2013 alusta kolmas pééstokauppa-
kausi, jonka aikana pédstdoikeudet lasketaan
padsddntoisesti liikkeeseen huutokauppaa-
malla ne keskitetysti unionin yhteiselld huu-
tokauppapaikalla. Huutokaupat toteutetaan
komission huutokauppa-asetuksen mukaises-
ti. Osa jdsenvaltioista on huutokaupannut
paastdoikeuksiaan jo toisella padstokauppa-
kaudella (2008-2012), mutta vastaavia laa-
jamittaisia ja keskitettyjd huutokauppoja ei
ole ennen jérjestetty. Suomi on aiemmilla
padstokauppakausilla jakanut koko pééstdoi-
keusmaiirdnsd pddstokaupan toiminnanhar-
joittajille maksutta.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direk-
titvin 2003/87/EY kasvihuonekaasujen pais-
tooikeuksien kaupan jirjestelmén toteuttami-
sesta yhteisdssd ja neuvoston direktiivin
96/61/EY muuttamisesta on pantu Suomessa
tdytdntdon pddstokauppalailla (311/2011),
jonka 6 luku sisdltdd sddnndkset péadstdoike-
uksien huutokaupasta. Lain 36 §:mn mukaan
Suomi huutokauppaa oman osuutensa péés-
tdoikeuksista unionin yhteiselld huutokaup-
papaikalla. Lain 37 §:ssé tarkoitettuna huuto-
kaupanpitdjand toimii Energiamarkkinaviras-
to, joka vastaa péadstdoikeuksien siirrosta
huutokaupattavaksi ja ottaa vastaan Suomen
huutokauppatulot.

Yhteiselld huutokauppapaikalla myytaviksi
tuotteeksi valittiin kesélld 2011 niin sanottu
kahden péivin spot-sopimus, joka ei ole ra-
hoitusvilineiden markkinoista annetussa di-
rektiivissd tarkoitettu rahoitusvéline. Suomen
lainsddddnnossa ei ole téilld hetkelld sdannok-
sid paastooikeuksien spot-markkinoiden val-
vonnasta, niihin kohdistuvista vaarinkaytok-
sistd tai seuraamuksista, eikd Finanssivalvon-
ta valvo paistdoikeushuutokauppaa.

Huutokauppoja varten on tarkoitus valita
kesdkuun 2013 loppuun mennessé huuto-
kauppa-asetuksen 24 artiklassa tarkoitettu
yhteinen  huutokauppatarkkailija. =~ Huuto-
kauppatarkkailija on yksityinen toimija, jon-
ka valvontatehtdvd tdydentdd huutokauppo-
jen viranomaisvalvontaa.

2 Esityksen tavoitteet ja keskeiset
ehdotukset

Esityksen tavoitteena on saattaa voimaan
ne markkinarakennetoimija-asetuksen séén-
nokset, joita koskeva yksityiskohtainen sdén-
tely on jatetty jdsenvaltioiden kansallisesti
ratkaistavaksi. Naitd sddnnoksid ovat asetuk-
sen 10 artikla finanssialan ulkopuolisen vas-
tapuolen mééritysvelvollisuuden valvonnas-
ta, 12 artikla seuraamuksista, 22 artikla kes-
kusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen
nimedmisestd, 23 artikla viranomaisten vali-
sestd yhteistyostd, 24 artikla hititilanteista,
83 artikla salassapitovelvollisuudesta ja
84 artikla tietojenvaihdosta. Liséksi esityksen
tavoitteena on kumota sellaiset voimassa
olevat sddnnokset ulkomaisista keskusvasta-
puolista, mitkd ovat ristiriidassa asetuksen
kanssa.

Esityksessd ehdotetaan laajennettavan Fi-
nanssivalvonnan toimivaltaa. Finanssival-
vonnasta annetussa laissa (878/2008) maéri-
teltdisiin muiksi finanssimarkkinoilla toimi-
viksi asetuksen 2 artiklassa tarkoitetut kaup-
patietorekisterit, finanssialalla toimivat vas-
tapuolet, finanssialan ulkopuoliset vastapuo-
let ja elékejérjestelmit. Finanssivalvonta voi-
si madratd asetuksen tiettyjen sddnnosten rik-
komisesta rikemaksun ja seuraamusmaksun.
Seuraamukset olisi erditd poikkeuksia lukuun
ottamatta julkistettava.

Ulkomaisia selvitysyhteis6ji koskeva sdian-
tely ehdotetaan kumottavaksi, koska asetuk-
sen sddnnokset keskusvastapuolista soveltu-
vat my0s merkittdviin osaan lainsdddannos-
sé tarkoitetuista ulkomaisista selvitysyhtei-
sOistd. Asetuksessa tarkoitettu keskusvasta-
puolen toimilupaviranomainen Suomessa oli-
si valtiovarainministerid. Finanssivalvonta
vastaisi suomalaisten keskusvastapuolten
valvonnasta sekd asetuksen 23, 24, 83 ja
84 artiklassa tarkoitetusta viranomaisten véli-
sestd yhteistyOstd ja tietojenvaihdon yhteen-
sovittamisesta sekd asetuksen noudattamisen
valvonnasta.

Esityksessd ehdotetaan lisdksi tehtaviksi
lakiteknisid selventdvid tdsmennyksid arvo-
paperimarkkinalakiin ja rahoitusvilineiden
kaupankdynnistd annettuun lakiin. Arvopape-
rimarkkinalakiin ehdotetaan lisédttdviksi Eu-
roopan parlamentin ja neuvoston asetuksen



HE 4/2013 vp 13

(EU) 236/2012 lyhyeksimyynnisti ja tietyistd
luottoriskinvaihtosopimuksiin liittyvistd ky-
symyksistd (lyhyeksimyyntiasetus) johdosta
sadnnds lyhyeksimyyntid koskevasta asetuk-
sessa tarkoitetusta erityisestd tiedonantovel-
vollisuudesta. Rahoitusvilineiden kaupan-
kdynnistd annettuun lakiin tehtdisiin niin
ikddn edelld mainitusta lyhyeksimyyntiase-
tuksesta johtuva tdsmennys Finanssivalvon-
nan kéytettévissd olevien erityisten lyhyek-
simyynnin rajoittamista kaupankéyntipaikas-
sa koskevien toimivaltuuksien osalta.

Finanssivalvonta voi maérata Finanssival-
vonnasta annetun lain 39 §:n nojalla valvot-
tavalle maksulaitokselle julkisen varoituksen.
Jos henkilo tarjoaa maksupalvelua ilman
toimilupaa tai viranomaisen maksulaitoslain
8 §:sséd tekemdd padtostd, henkilo on tuomit-
tava maksulaitosrikoksesta sakkoon tai van-
keuteen enintddn kuudeksi kuukaudeksi mak-
sulaitoslain 49 §:n nojalla.

Esityksessd ehdotetaan Finanssivalvonnas-
ta annetun lain 40 §:44 muutettavaksi siten,
ettd se kattaisi myds maksulaitoslain rikko-
mukset. Maksulaitoslakiin ehdotetaan lisatta-
véksi uusi sddnnds seuraamuksista, jossa yk-
siloitédisiin ne sddnnokset, joiden nojalla Fi-
nanssivalvonta voi seuraamusmaksun méaéra-
ta.

SEPA-asetuksen 11 artikla asetuksen rik-
komisesta seuraavista seuraamuksista edel-
lyttdd uutta rangaistussdénnostd maksupalve-
lulakiin. Sd&nnoksessé yksilditdisiin ne artik-
lat, joiden rikkomisesta sakkorangaistus voisi
seurata.

Voimassa oleva kuluttajariitalautakunnan
ja Vakuutus- ja rahoitusneuvonnan riidanrat-
kaisujdrjestelmén katsotaan olevan riittdva
SEPA-asetuksen 12 artiklassa tarkoitetun
asianmukaisen ja tehokkaan tuomioistuimen
ulkopuoliseksi kantelu- ja muutoksenhaku-
menettelyksi.

Lisédksi esitykselld pantaisiin kansallisesti
taytdntoon kasvihuonekaasujen pédstooike-
uksien kaupan jérjestelmdn toteuttamisesta
yhteisossd annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2003/87/EY mukaisen
kasvihuonekaasujen pééstdoikeuksien huuto-
kaupan ajoituksesta, hallinnoinnista ja muista
nikokohdista annetun komission asetuksen
(EU) N:o 1031/2010, jéljemp&and huutokaup-
pa-asetus, 43 artiklan edellyttimé valvonta-

ja  seuraamusjdrjestelmd.  Huutokauppa-
asetuksen 43 artiklan 1 ja 2 kohta edellytta-
vit, ettd Finanssivalvonnalla on valvontavas-
tuu asetuksen 37-42 artiklojen noudattami-
sesta. Finanssivalvonnalla tulee olla myds
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktii-
vin (2003/6/EY) sisdpiirikaupoista ja mark-
kinoiden manipuloinnista (markkinoiden
vaarinkayttd) 12 artiklassa mairitellyt asian-
mukaiset valvonta- ja tutkintavaltuudet. Li-
siksi huutokauppa-asetuksen 43 artiklan
3 kohta edellyttéd, ettd markkinoiden véérin-
kayttodirektiivin 14 ja 15 artiklan mukaista
kansallista seuraamusjarjestelméé sovelletaan
my0s huutokauppa-asetuksen 37-42 artikloja
rikkoviin osapuoliin. Edelleen asetuksen
43 artiklan 4 kohta edellyttéa, ettd 43 artiklan
1 kohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten kan-
sallisten viranomaisten véliseen yhteistyohon
sovelletaan markkinoiden vaarinkayttodirek-
titvin 16 artiklassa sdddettyjd sddannoksid vi-
ranomaisten vélisestd yhteistyOst.

Finanssivalvonta valvoo nykyisin markki-
noiden vadrinkdyttod ainoastaan rahoitusva-
lineiden osalta, joita ovat myos péaédstooikeus-
johdannaiset. Huutokauppa-asetuksessa tar-
koitettu huutokauppatuotteena oleva paésto-
oikeus on kuitenkin spot-sopimus, eiké rahoi-
tusviline. Komissio on antanut lokakuussa
2011 ehdotukset Euroopan parlamentin ja
neuvoston rahoitusvilineiden markkinoista
sekd neuvoston direktiivien 85/611/ETY ja
93/6/ETY ja Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivin 2000/12/EY muuttamisesta
ja neuvoston direktiivin 93/22/ETY kumoa-
misesta antaman direktiivin (2004/39/EY)
muutosdirektiiviksi ja  asetukseksi sekd
markkinoiden vairinkayttod koskevaksi ase-
tukseksi. Kyseisissd sdddosehdotuksissa eh-
dotetaan, ettd padstdoikeudet midriteltdisiin
rahoitusvilineiksi. Jos ehdotus hyvéksytién,
Finanssivalvonnasta annettuun lakiin ehdote-
tut viittaukset huutokauppa-asetukseen voi-
daan kumota, koska Finanssivalvonta valvoi-
si markkinoiden véarinkdyttéd my0s paasto-
oikeuksilla kdytdvin kaupan osalta suoraan
markkinoiden védrinkdyttdasetuksen perus-
teella. Nyt ehdotetut lakimuutokset olisivat
siten voimassa véliaikaisesti ja ainoastaan
sithen asti, kunnes markkinoiden véarinkéyt-
toasetusta olisi sovellettava.
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3 Esityksen vaikutukset
3.1 Taloudelliset vaikutukset

Vuonna 2011 rahoitus- ja vakuutuslaitosten
kaikkien johdannaisvelkojen arvo Suomessa
oli 176 860 miljoonaa euroa ja johdannais-
saatavien arvo 181 927 miljoonaa euroa.

Markkinarakennetoimija-asetus  aiheuttaa
valtaosalle OTC-johdannaiskaupan osapuo-
lista lisdkustannuksia. Asetuksen johdosta
esitetyt kansallisen lainsddddnnon muutokset
eivit itsessddn tuo merkittdvid kustannuksia
asetuksen soveltamisalan piirissd oleville
toimijoille. Markkinarakennetoimija-asetuk-
sen seké 1. ja 2. lakiehdotuksen soveltamisel-
la voi kuitenkin olla merkittdvid vaikutuksia
sellaisille yrityksille, jotka ovat asetuksessa
tarkoitettuja finanssialan ulkopuolisia vasta-
puolia ja jotka tulevat ylittdmédn asetuksen
nojalla annettavan alemmantasoisen sdinte-
lyn mukaisen méérityskynnysarvon. Téllaisia
voivat olla esimerkiksi muiden ohella ener-
giamarkkinoilla toimivat yritykset. Sen sijaan
eldkejarjestelmien johdannaiskauppojen kes-
kusvastapuoli maéiritykseen sovelletaan laa-
jaa vapaachtoista siirtymdaikaa. Tarkkojen
taloudellisten arvioiden tekeminen niistid
suomalaisista yrityksistd, jotka ovat asetuk-
sen soveltamisalan piirissé, ei ole mahdollis-
ta.

3.2 Vaikutukset viranomaisten toimin-
taan

Asetuksen noudattamisen valvonta lisda
Finanssivalvonnan tehtdvid nykyisestd, koska
valvonnan kohteena ovat aiempaa laajemmin
OTC-johdannaiskaupat ja niiden osapuolet.
Valvontaa on asetuksen noudattamisen val-
vomiseksi kohdistettava myods sellaisiin osa-
puoliin, jotka eivit valttdmattad ole Finanssi-
valvonnan valvonnan piirissd tilld hetkelld.
Asetuksessa tarkoitettu kaikkia johdannais-
sopimuksia koskeva uusi raportointivelvolli-
suus tulee koskemaan laajaa joukkoa toimi-
joita. Lisdksi asetuksen nojalla Finanssival-
vonnalle tulee sekéd erilaisia paatostd edellyt-
tdvid toimenpiteitd suoritettavaksi, ettd sel-
laisten asetuksen perusteella annettavien il-
moitusten vastaanottamista ja rekisterdintid,
jotka eivit vilttdmaittd edellytd erillisen péa-

toksen tekemistd. Finanssivalvonnan kansal-
liset ja kansainvéliset yhteistyotehtdvit mui-
den viranomaisten kanssa kasvavat. Finans-
sivalvonnan ja valtiovarainministeriéon on
tehtdvd aiempaa laajempaa yhteistyotd kes-
kusvastapuolen toimilupaa myOnnettiessa.
Finanssivalvonnan tehtidvit ovat osittain uu-
sia ja edellyttévét lisdresursointia.

Esityksessd ehdotetaan valtiovarainministe-
ridlle  keskusvastapuolen  toimilupaviran-
omaisen tehtivid. Tehtavat eivit merkittivas-
ti poikkea voimassa olevan lainsddddnnon
nojalla tehtdvistd ulkomaisten selvitysyhtei-
sOjen toimilupavalvonnasta, mitd koskeva
sddntely ehdotetaan kumottavaksi.

Finanssivalvonnan valvottavien sekd mui-
den sdédnneltyjen finanssimarkkinoilla toimi-
vien madrd kasvaisi. Valvonnan suorittami-
sesta aiheutuvat kustannukset katettaisiin Fi-
nanssivalvonnan valvontamaksusta annetussa
laissa tarkoitetuilla valvontamaksuilla sekd
toimenpidemaksuilla. Esitys lisdisi yritysten
hallinnollisten- ja viranomaiskustannusten
maaraa.

SEPA-asetuksen sekd  huutokauppa-
asetuksen 37-42 artiklojen noudattamisen
valvonta lisdisi Finanssivalvonnan sekd mah-
dollisesti my0s kuluttaja-asiamiehen ja Va-
kuutus- ja rahoitusneuvonnan tyomaaraa.

4 Asian valmistelu

Esitys on valmisteltu valtiovarainministeri-
Ossd. Markkinarakennetoimija-asetuksesta on
annettu eduskunnalle U-kirjelma (U 38/2010
vp).
SEPA-asetuksesta on annettu eduskunnalle
U-kirjelma (U 71/2010 vp).

Esityksestd pyydettiin lausunnot oikeusmi-
nisterioltd, sosiaali- ja terveysministerioltd,
ty0- ja elinkeinoministerioltd, Suomen Pan-
kilta, Finanssivalvonnalta, valtiokonttorilta,
valtion eldkerahastolta, Verohallinnolta, Fi-
nanssialan Keskusliitto ry:ltd, Elinkeinoeld-
mén keskusliitto EK ry:1td, Tydeldkevakuut-
tajat TELA ry:Itd, Akava ry:1td, Arvopaperi-
markkinayhdistys ry:ltd, Keskuskauppaka-
marilta, NASDAQ OMX Helsinki Oy:lté,
Perheyritysten liitolta, Porssisddtioltd, Suo-
men Ammattiliittojen Keskusjarjestod
SAK:lta, Suomen Asianajajaliitolta, Suomen
padomasijoitusyhdistys ry:Itd, Suomen Struk-
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turoitujen Sijoitustuotteiden yhdistys ry:lta,
Suomen Yrittdjiltd, Toimihenkilokeskusjar-
jestdo STTK ry:ltd sekd Euroclear Finland
Oy:lta.

Pddosa lausunnonantajista piti ehdotettuja
muutoksia kannatettavina ja ehdotuksen 14h-
tokohtia perusteltuina. Saatujen lausuntojen
perusteella asian jatkovalmistelussa esityk-
seen tehtiin yksityiskohtaisia —muutoksia
muun muassa Finanssivalvonnan valvonta-

maksusta annettua lakia koskevaan lakiehdo-
tukseen. Erddt lausunnonantajat olivat lau-
sunnoissaan muun muassa edellyttédneet eh-
dotuksen yksityiskohtaisiin perusteluihin teh-
téaviksi asetuksen tulkintaa koskevia tismen-
nyksid. Téllaisia perusteluja ei kuitenkaan
voida siséllyttdd tdhdn esitykseen. Lausunto-
palautetiivistelma, josta ilmenee pédkohtia
esitetyistd lausunnoista, on liitetty valtioneu-
voston hankerekisteriin.
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YKSITYISKOHTAISET PERUSTELUT

1 Lakiehdotusten perustelut
1.1 Laki Finanssivalvonnasta

4 §. Valvottavat. Sdannoksen 2 momenttiin
ehdotetaan liséttdvan uusi &8 a kohta. Kohdas-
sa tarkoitettu toimilupavalvottava olisi my0s
arvo-osuusjirjestelmistd ja selvitystoimin-
nasta annetun lain 1 luvun 3 §:ssd madritelty
keskusvastapuoli, jonka toiminnasta sdade-
tddn  markkinarakennetoimija-asetuksessa.
Finanssivalvonnan tehtdvdnd olisi valvoa
markkinarakennetoimija-asetuksessa tarkoi-
tetun suomalaisen keskusvastapuolen toimin-
taa. Finanssivalvonta osallistuu valvojien
kollegioon Euroopan talousalueelta palvelu-
jaan Suomeen tarjoavan keskusvastapuolen
toiminnan valvonnassa. Suomalaisen keskus-
vastapuolen toimilupaviranomaisena toimisi
kuitenkin arvo-osuusjérjestelmastd ja selvi-
tystoiminnasta annetun lain 4 luvussa ehdote-
tulla tavalla valtiovarainministerié. Markki-
narakennetoimija-asetuksessa  kansallisille
toimivaltaisille viranomaisille sédddettyjen
tehtdvien hoitamiseksi ja kansainvélisen val-
vontayhteistyon toteuttamiseksi Finanssival-
vonnan ja valtiovarainministerion on tehtiva
tarpeellisilta osin yhteistyoté.

Markkinarakennetoimija-asetuksessa — sdé-
detddn muun muassa keskusvastapuolen toi-
miluvan myontdmisen ja toiminnan harjoit-
tamisen edellytyksistd. Asetuksen voimaan-
tulon seurauksena ulkomaisia selvitysyhtei-
s0jd koskeva kansallinen sééntely on ristirii-
dassa asetuksen kanssa. Finanssivalvonnasta
annetusta laista ehdotetaan téstd syystd ku-
mottavaksi tai muutettavaksi ne voimassa
olevat sddnndkset, jotka koskevat ulkomaisia
selvitysyhteis6jd. Pykéldn 5 momenttia ehdo-
tetaan muutettavaksi siten, ettd viittaukset ul-
komaisiin selvitysyhteisdihin poistetaan.

5 § Muut finanssimarkkinoilla toimivat.
Pykéldn 20 kohtaa muutettaisiin siten, etté
uuden luetelmakohdan 21 seurauksena koh-
dan jilkeen tuleva vélimerkki muutettaisiin.
Pykalaén ehdotetaan liséttdvéksi uusi 21 koh-
ta. Kohdan nojalla Finanssivalvonta voisi
kohdistaa valvontatoimenpiteitd markkinara-

kennetoimija-asetuksessa tarkoitettuun kaup-
patietorekisteriin, finanssialalla toimivaan
vastapuoleen ja finanssialan ulkopuoliseen
vastapuoleen. Suomalaiset finanssialalla toi-
mivat vastapuolet ovat kdytdnnossd Finanssi-
valvonnan valvottavia myos 4 §:n nojalla.
Kun esitys annetaan ennen Euroopan neuvos-
ton ja parlamentin direktiivin 2011/61/EU
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista ja
direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY seka
asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o
1095/2010 muuttamisesta kansallista téytén-
toonpanoa, on mahdollista, ettd osa erityisesti
ulkomaisista direktiivin piiriin  kuuluvista
vaihtoehtoisista sijoitusrahastoista ei olisi Fi-
nanssivalvonnan valvonnan piirissi. Jos fi-
nanssialalla toimiva vastapuoli tai eldkejér-
jestelméd on Finanssivalvonnan valvottava 4
§:n nojalla, 4 §:44 sovelletaan ndihin valvot-
taviin 5 §:n 21 kohdan sijasta.

Finanssialan ulkopuoliset vastapuolet eivit
lahtokohtaisesti ole voimassa olevan lainsdé-
danndn nojalla Finanssivalvonnan valvotta-
via, elleivit ne ole muita finanssimarkkinoil-
la toimivia Finanssivalvonnasta annetun lain
5 §:n 1 kohdan perusteella. Valvonnan ulot-
tuviin tulee 1dhtdkohtaisesti laaja joukko yri-
tyksid, joista kuitenkin vain osaan valvonta
kiytannossd kohdistuisi. Markkinarakenne-
toimija-asetuksen 10 artiklan 4 kohdan nojal-
la ESMA:n on laadittavat maarityskynnysar-
vot, joita sovelletaan finanssialan ulkopuoli-
siin vastapuoliin. Védrinkdytosten ennalta es-
tdmiseksi on tdrkedd, ettd Finanssivalvonnal-
la on tosiasiallinen toimivalta puuttua toimin-
taan, jonka se epdilee tayttdvin markkinara-
kennetoimija-asetuksessa ja sen nojalla anne-
tuissa alemman asteisissa teknisissd sadntely-
standardeissa sdddetyt madrityskynnysarvot.
Tastd syystd muiksi finanssimarkkinoilla
toimiviksi ehdotetaan kaikkia asetuksessa
tarkoitettuja finanssialan ulkopuolisia vasta-
puolia.

Kohdassa tarkoitettuja muita finanssimark-
kinoilla toimivia olisivat myos kauppatieto-
rekisterit, jotka on sdddetty markkinaraken-
netoimija-asetuksessa ESMA:n valvottaviksi
toimijoiksi. Kotimaisessa lainsdddanndssi
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kauppatietorekisterien toimintaa ei ole erik-
seen sddnnelty. Jos tillainen palveluntarjoaja
paittdisi aloittaa toiminnan Suomessa, Fi-
nanssivalvonnan olisi tehtdvd tarpeellisilta
osin valvontayhteisty6td ESMA:n kanssa, jo-
ka myontéisi kauppatietorekisterille toimilu-
van ja valvoisi sen toimintaa.

Eldkejarjestelmét on médritelty asetuksen 2
artiklan 10 kohdassa. Eldkejirjestelmille on
myOnnetty erditd poikkeuksia asetuksen so-
veltamisalasta. Mainitun artiklan d kohdassa
on sdddetty méadritelmadn kuuluvaksi tietyin
edellytyksin my6s muut mahdollisesti hyvak-
sytyt ja valvotut yhteisot tai kansallisesti
toimivat jarjestelyt. Kuten finanssialalla toi-
mivien vastapuolten, my0s elikejirjestelmien
valvontaan sovelletaan ensisijaisesti 4 §:44.

Pykilddn ehdotetaan lisdttavaksi wusi 22
kohta. Kohdan nojalla Finanssivalvonta voisi
kohdistaa valvontatoimenpiteitd sellaisiin
henkil6ihin, jotka ovat velvollisia noudatta-
maan huutokauppa-asetuksen 38, 39, 40, 41
ja 42 artiklan sdinndksid. Kohdassa tarkoitet-
tuja muita finanssimarkkinoilla toimivia oli-
sivat siten kaikki ne, jotka menettelisivit vas-
toin huutokauppa-asetuksen kyseisid sdin-
noksid markkinoiden vaérinkaytostd. Téllai-
sia sdédnnoksid ovat asetuksen 38, 39 ja 40 ar-
tiklan sddnndkset sisédpiirintiedon kielletysti
kaytostd, 41 artikla markkinoiden manipu-
lointia koskevasta kiellosta sekd 42 artikla
markkinoiden védrinkdyton vahentdmisté
koskevista erityisvaatimuksista.

Pykéldén ehdotetaan lisédttavéiksi uusi 23
kohta. Lisdys on tarpeen lakiteknisen tés-
mennyksen vuoksi asianomaisten toimijoiden
puuttuessa  lainkohdasta  sithen lailla
752/2012 tehtyjen muutosten vuoksi. Muita
finanssimarkkinoilla toimivia olisivat, kuten
laissa 902/2011 on tarkoitettu, edelleen mak-
sulaitoslain 7 ja 7 a §:ssé tarkoitetut tahot.

6 §. Muut mddritelmdt. Pykilan I momen-
tin 3 kohta muutettaisiin siten, ettd viittaus
ulkomaisen selvitysyhteison kotipaikkaan
poistettaisiin. Momentin 5 kohtaan lisittdi-
siin viittaus arvo-osuusjérjestelmésta ja selvi-
tystoiminnasta annetussa laissa tarkoitettuun
keskusvastapuoleen. Finanssivalvonnalla oli-
si valtuudet harjoittaa valvontayhteisty6téd ul-
komaisten keskusvastapuolten valvonnassa
muiden Finanssivalvontaa vastaavien viran-
omaisten kanssa asetuksen kollegiota ja vi-

ranomaisyhteistyotd koskevien sddnnodsten
nojalla.

Momentin /0 kohta ehdotetaan kumotta-
vaksi tarpeettomana.

38 §. Rikemaksu. Pykélin [ momentin
3 kohdan vidlimerkki ehdotetaan muutetta-
vaksi. Uusi rikemaksun piiriin tuleva ryhmi
olisi uuden lisdttdvan 4 kohdan mukaan hen-
kilo, joka tahallaan tai huolimattomuudesta
laiminlyd tai rikkoo markkinarakennetoimi-
ja-asetuksen 4-5 tai 7-11 artiklaa. Voimassa
olevan sddnndksen 1 kohtaa sovellettaisiin,
jos henkild rikkoo asetuksessa sdddettyji
velvollisuuksia toimittaa Finanssivalvonnalle
sddnndllisen tiedonantovelvollisuuden piiriin
kuuluvia tietoja. Sdédnnoksen 2 kohtaa sovel-
lettaisiin keskusvastapuoliin arvo-osuusjér-
jestelmédstd ja selvitystoiminnasta annetun
lain 8 luvun 8 §:n nojalla.

Asetuksen 5 artiklassa sdddetddn maaritys-
velvollisuutta koskevasta menettelystd. Ase-
tuksen 7-11 artiklassa sdddetddn keskusvas-
tapuoleen padsystd, markkinapaikkaan paa-
systd, vastapuolten ja keskusvastapuolten il-
moitusvelvollisuudesta, finanssialan ulko-
puolisista vastapuolista ja sellaisista OTC-
johdannaissopimusten  riskienpienentdmis-
tekniikoista, joita ei médritetd keskusvasta-
puolessa. Rikemaksu voitaisiin mééaratd 10
artiklan nojalla erityisesti 1 kohdan ¢ alakoh-
dassa sdddetyn miirdajan laiminlyonnisté tai
rikkomisesta. Asetuksen 12 artiklan 1 koh-
dan nojalla jasenvaltioiden on sdddettdva hal-
linnollisista seuraamuksista II osaston (4-13
artikla) sddnnosten rikkomisesta. Velvoitta-
vat sddnnokset koskevat erityisesti tietojen
ilmoittamista viranomaiselle ja eri toimijoi-
den menettelytapasddnnoksid. Asetuksen II
osaston sddnnokset asettavat toimijoille sa-
mankaltaisia velvoitteita, joiden rikkominen
on rikemaksusddnnoksessd asetettu seuraa-
musjirjestelmén piiriin.

Momenttiin ehdotetaan lisattaviksi uusi
5 kohta. Kohdan mukaan Finanssivalvonta
maédrdisi rikemaksun sille, joka tahallaan tai
huolimattomuudesta laiminlyd tai rikkoo
huutokauppa-asetuksen 42 artiklan 2 kohdas-
sa sdddetyn ilmoitusvelvollisuuden.

39 §. Julkinen varoitus. Pykéldn I moment-
tiin ehdotetaan tehtdviksi lain Finanssival-
vonnasta annetun lain  muuttamisesta
(752/2012) 39 §:n ja 40 §:n edellyttdma laki-
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tekninen tdsmennys. Momenttiin lisittdisiin
viittaus Finanssivalvonnasta annetun lain 40
§m 2 momenttiin momentissa nyt olevien
sdannosten lisdksi.

40 §. Seuraamusmaksu. Pykilan I moment-
tia seuraamusmaksun madrdédmisestd ehdote-
taan laajennettavaksi ehdotetun maksulaitos-
lain uuden 49 a §:n rikkomiseen. Maksulai-
toslakiin ehdotettavan sddnndksen nojalla Fi-
nanssivalvonta voisi miiritd seuraamusmak-
sun luoton myontédmisté, riskien hallintaa ja
toiminnan muuta jarjestimistd, asiakasvaro-
jen suojaamista ja sdilyttdmistd, vihimmais-
pddomaa, ja maksupalvelun markkinoinnissa
totuudenvastaista tai harhaanjohtavaa tietoa
koskevan kiellon rikkomisesta maksulaitok-
selle, sdhkorahayhteisolle ja ulkomaiselle
maksulaitokselle.

Pykildn 2 momenttia ehdotetaan muutetta-
vaksi siten, ettd seuraamusmaksu madrattai-
siin myds sille, joka tahallaan tai huolimat-
tomuudesta laiminlyd tai rikkoo markkinara-
kennetoimija-asetuksen, Finanssivalvonnan
tai Esman:n lyhyeksimyyntiasetuksen nojalla
tekemdd pddtostd tai huutokauppa-asetuksen
erikseen lueteltuja sdénnoksid. Momentissa
lueteltaisiin siten erikseen ne EU-asetukset
sekd Finanssivalvonnan ja Euroopan arvopa-
perimarkkinaviranomaisen  lyhyeksimyyn-
tiasetuksen nojalla antamat péatokset, joiden
laiminlyonnistd tai rikkomisesta voitaisiin
médritd seuraamusmaksu.

Momentin nojalla Finanssivalvonta tai
markkinaoikeus Finanssivalvonnan esityk-
sestd voisi méératd seuraamusmaksun mark-
kinarakennetoimija-asetuksen 4  artiklan
1 kohdassa tarkoitetulle vastapuolelle, jos
vastapuoli on tahallaan tai huolimattomuu-
desta laiminlyonyt tai rikkonut velvollisuut-
taan méarittdd kaikki méaéaritysvelvollisuuden
piiriin kuuluvat OTC-johdannaissopimukset,
jotka tdyttdvat mainitussa artiklassa asetetut
edellytykset. Lisdksi seuraamusmaksu voitai-
siin madrati markkinarakennetoimija-
asetuksen 10 artiklan 1 kohdassa tarkoitetulle
finanssialan ulkopuoliselle vastapuolelle, jo-
ka tahallaan tai huolimattomuudesta on lai-
minlyonyt tai rikkonut mainitussa artiklassa
tarkoitetun ilmoitusvelvollisuuden ja mééri-
tysvelvollisuuden. Sadnnoksen tarkoituksena
on osaltaan ennalta estdd finanssialan ulko-
puolisten toimijoiden mahdollisia vaéarinkay-

toksid, koska Finanssivalvonnan tosiasialliset
mahdollisuudet valvoa suomalaisten finans-
sialan  ulkopuolisten  yritysten = OTC-
johdannaiskauppoja ovat rajalliset.

43 §. Rikemaksun, julkisen varoituksen ja
seuraamusmaksun julkistaminen. Pykaldén
ehdotetaan liséttaviksi wusi 2 momentti.
Markkinarakennetoimija-asetuksen 12 artik-
lan 2 kohdan mukaisesti Finanssivalvonnan
olisi jétettdvd seuraamus julkistamatta, jos
julkistaminen vaarantaisi vakavasti rahoi-
tusmarkkinoiden vakauden tai aiheuttaisi
suhteetonta vahinkoa seuraamuksen kohteel-
le. Sédannos koskisi kuitenkin my6s muita Fi-
nanssivalvonnan valvottavia, joille on méa-
ratty seuraamus. Laajemmalla sovelta-
misalalla  ennakoidaan  tulevien = EU-
lainsdddéantohankkeiden aiheuttamia muutos-
tarpeita.

50 d §. Toiminta markkinarakennetoimija-
asetuksessa tarkoitettuna toimivaltaisena vi-
ranomaisena. Saannds olisi uusi ja siind sdi-
dettdisiin ~ Finanssivalvonnan  tehtivisté
markkinarakennetoimija-asetuksen 10 artik-
lan 5 kohdassa tarkoitettuna viranomaisena ja
22 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuna suoma-
laista keskusvastapuolta valvovana toimival-
taisena viranomaisena. Lisdksi sdannoksessi
sdddettédisiin Finanssivalvonnan tehtavéksi
vastata viranomaisten vélisestd yhteistyosti
ja tietojenvaihdon yhteensovittamisesta ase-
tuksen 23, 24, 83 ja 84 artiklassa tarkoitetulla
tavalla.

50 e §. Toiminta huutokauppa-asetuksessa
tarkoitettuna toimivaltaisena viranomaisena.
Lakiin ehdotetaan liséttdviksi uusi pykaila,
jonka mukaan Finanssivalvonta toimii huu-
tokauppa-asetuksen 43 artiklassa tarkoitettu-
na toimivaltaisena viranomaisena. Finanssi-
valvonta  valvoisi siten  huutokauppa-
asetuksen 37-42 artiklan sdénndsten noudat-
tamista finanssimarkkinoita koskevina séén-
noksind ja silld olisi kdytossddn asetuksessa
mainitut valvonta-, tutkinta- ja seuraamusval-
tuudet. Finanssivalvonnalla olisi myds ase-
tuksessa mainitut valtuudet eri jésenvaltioi-
den toimivaltaisten viranomaisten véiliseen
yhteistyohon.

54 §. Kolmannen maan valvottavan valvon-
ta ja yhteistyo kolmannen maan valvontavi-
ranomaisen kanssa. Pykélan otsikko ehdote-
taan muutettavaksi ja I momentin 5 kohta



HE 4/2013 vp 19

ehdotetaan kumottavaksi tarpeettomana, kun
ulkomaista selvitysyhteisod koskeva sddntely
kumotaan. Momentin 4 kohtaan ehdotetaan
tehtdvdn vastaavasti luettelon muuttumisen
seurauksena vilimerkin muutos.

Ulkomaisten ETA-sivuliikkeiden ja muiden
ulkomaisten valvottavien valvonta ja yhteis-
tyo kotivaltion valvontaviranomaisen kanssa.

Esityksessd ehdotetaan 59 §:n edelld olevaa
viliotsikkoa muutettavaksi siten, ettd siitd
poistetaan viittauksen ulkomaiseen selvi-
tysyhteisoon ja tehdddn muut muutoksen
vaatimat kielelliset tarkistukset.

61 a §. Ulkomaisen selvitysyhteison val-
vonta. Saannos ehdotetaan kumottavaksi, kun
markkinarakennetoimija-asetuksessa sdéde-
tddn keskusvastapuolista ja siten osin myds
kansallisessa lainsdddanndssd tarkoitetuista
ulkomaisista selvitysyhteisoistd. Kansallinen
ulkomaisen selvitysyhteison valvontaa kos-
keva sddnnds on osin ristiriidassa markkina-
rakennetoimija-asetuksen kanssa.

67 §. Tarkastustehtdvien siirtdminen. Pyka-
lan I momentista ehdotetaan poistettavan
viittaukset ulkomaisiin selvitysyhteisoihin
liittyvien tarkastustehtévien siirtdmisesta.

71 §. Oikeus ja velvollisuus luovuttaa tieto-
ja. Pykéldan ehdotetaan lisdttdvin wusi
11 a kohta, jonka mukaan Finanssivalvonnal-
la olisi oikeus luovuttaa salassapitosadnnos-
ten estdméttd tietoja Energiamarkkinaviras-
tolle huutokauppa-asetuksessa tarkoitettujen
tehtdvien hoitamiseksi sekd padstooikeuksia
koskevien johdannaismarkkinoiden valvomi-
seksi.

Pykilidn 4 momentista poistettaisiin viittaus
ulkomaisiin selvitysyhteis6ihin. Finanssival-
vonnalla olisi oikeus antaa tietoja keskusvas-
tapuolelle, jos tietojen antaminen on valtta-
mitontd Finanssivalvonnalle sdddetyn val-
vontatehtdvin tai keskusvastapuolen harjoit-
taman selvitystoiminnan luotettavuuden tur-
vaamiseksi.

1.2 Laki Finanssivalvonnan valvonta-
maksusta

1 §. Maksuvelvollinen. Pykdlan 1 momentin
1 kohdasta ehdotetaan poistettavaksi viittaus
ulkomaiseen selvitysyhteisoon. Momentin /7

kohtaan ehdotetaan tehtdviaksi teknisluontei-
nen vilimerkin muutos. Momentin /8 koh-
dassa sééadettéisiin maksuvelvolliseksi mark-
kinarakennetoimija-asetuksen 2 artiklan 8
kohdassa tarkoitettu finanssialalla toimiva
vastapuoli, 9 kohdassa tarkoitettu finans-
sialan ulkopuolinen vastapuoli ja 10 kohdas-
sa tarkoitettu eldkejarjestelma, jotka ehdote-
taan sdddettdviksi Finanssivalvonnasta anne-
tun lain 5 §:n 1 momentin 21 kohdassa muik-
si finanssimarkkinoilla toimiviksi. Maksu-
velvollisten piiriin ei kuitenkaan lisattaisi
mainitussa sddnnoksessé ja asetuksen 2 artik-
lan 2 kohdassa tarkoitettua kauppatietorekis-
terid, jonka valvontatehtévét on pdédosin osoi-
tettu ESMA:lle. Valvontamaksuvelvollinen
olisi vain toimija, jolla on Suomessa koti-
paikka.

6 §. Muun maksuvelvollisen perusmaksu.
Pykéldn I momentista poistettaisiin ulkomai-
sen selvitysyhteison perusmaksu, koska ul-
komaisen selvitysyhteison sééntely ehdote-
taan kumottavaksi. Sddnnokseen liséttiisiin
maksuvelvolliseksi arvo-osuusjirjestelmésti
ja selvitystoiminnasta annetun lain 1 luvun
3 §:n 5 kohdassa tarkoitettu keskusvastapuo-
li, joka olisi Finanssivalvonnan valvottava
Finanssivalvonnasta annetun lain 4 §:n nojal-
la. Valvontamaksu olisi 150 000 euroa. Val-
vontamaksun suuruus perustuu arvioituun
pysyvdin Finanssivalvonnalle aiheutuvan
tyOmadrdn lisddntymiseen, jos Suomen pe-
rustettaisiin keskusvastapuoli.

Maksuvelvollisuus  asetettaisiin =~ myo0s
markkinarakennetoimija-asetuksen 2 artiklan
8-10 kohdassa maédritellyille toimijoille, joil-
la on Suomessa kotipaikka ja jotka ovat Fi-
nanssivalvonnasta annetun lain 5 §:ssi tar-
koitettuja muita finanssimarkkinoilla toimi-
via. Finanssivalvonta ei asettaisi valvonta-
maksua asetuksen 2 artiklan 9 kohdan nojalla
kaikille Suomessa toimiville yrityksille vaan
ainoastaan niille, joiden OTC-johdannais-
positiot ylittavit ESMA:n maarittimat méaéri-
tyskynnysarvot. Valvontamaksun mééra olisi
10 000 euroa vuodessa ja silld katettaisiin
asetuksen noudattamisen valvonnasta ja Fi-
nanssivalvonnan uusista tehtdvisti aiheutuvia
kuluja. Maksu maérittdisiin maksuunpanta-
vaksi kuitenkin vain niiltd kuukausilta, jol-
loin finanssialan ulkopuolinen vastapuoli
ylittdd markkinarakennetoimija-asetuksen 10
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artiklan 3 kohdassa sdddetyn mairityskyn-
nysarvon ja on mainitun artiklan nojalla méaa-
ritysvelvollisuuden piirissé.

Sddnndksen 3 momenttia muutettaisiin si-
ten, ettd markkinarakennetoimija-asetuksen
2 artiklan 8-10 kohdassa tarkoitettu toimija,
joka my0s on Finanssivalvonnan valvottava,
ei olisi velvollinen suorittamaan 6 §:n mu-
kaista perusmaksua. Jos 1 §:n 1 momentin 18
kohdassa tarkoitettu maksuvelvollinen on Fi-
nanssivalvonnasta annetun lain 4 §:n nojalla
Finanssivalvonnan valvottava, esimerkiksi
luottolaitos, ja siten jo maksuvelvollinen, ei

valvottavalla ole velvollisuutta suorittaa
maksua 6 §:n nojalla.
1.3 Laki arvo-osuusjirjestelmisti ja sel-

vitystoiminnasta

1 luku Yleiset sasinnokset

1 §. Soveltamisala. Pykilin I momentin
sdannds lain soveltamisalasta ehdotetaan
muutettavan siten, ettd viittaus ulkomaisiin
selvitysyhteisoihin poistettaisiin, kun ulko-
maisia selvitysyhteisdjd koskeva kansallinen
sdantely on tarkoitus kumota.

3 §. Mddritelmdt. Pykélan 5 kohdan kes-
kusvastapuolen madritelmid muutettaisiin si-
ten, ettd madritelma viittaisi markkinaraken-
netoimija-asetuksen 2 artiklan 1 kohtaan. Py-
kdlin 6 kohdasta selvitysyhteison selvi-
tysosapuolen maédritelméstd poistettaisiin
viittaus ulkomaiseen selvitysyhteisoon.

11 OSA ARVOPAPERIKESKUK-
SEN, SELVITYSYHTEISON,
KESKUSVASTAPUOLEN JA
SELVITYSOSAPUOLEN
TOIMINTA

Osan otsikkoa muutettaisiin poistamalla
viittaus ulkomaiseen selvitysyhteisoon sekd
lisaamalla viittaus keskusvastapuoleen.

3 luku Selvitysyhteison toimilupa,
omistajat, hallinto ja toiminta

2 §. Selvitysyhteison toiminta. Pykidlin
1 momentin 4 kohta kumottaisiin markkina-
rakennetoimija-asetuksen edellyttdmalld ta-

valla. Kohdan kumoamisen johdosta 3 koh-
dan vilimerkkid muutettaisiin vastaavasti.
4 luku Keskusvastapuoli

Luvun otsikko ehdotetaan muutettavaksi
luvun 3-6 §:ien kumoamisen johdosta luvun
nyt ehdotettua sisiltdd vastaavaksi.

1 §. Keskusvastapuolen toimilupa ja val-
vonta. Sddnnods olisi informatiivinen ja siiné
viitattaisiin keskusvastapuoliin sovellettavan
markkinarakennetoimija-asetuksen 14-21 ar-
tiklaan, jossa sédddetddn keskusvastapuolen
toimiluvan myontdmisedellytyksistd ja —
menettelyistd. Séddnndksen nojalla valtiova-
rainministerid olisi suomalaisen keskusvas-
tapuolen kansallinen toimilupaviranomainen.
Valtiovarainministerié on myds porssin, mo-
nenkeskisen kaupankidyntijérjestelmén ja ar-
vopaperikeskuksen toimilupaviranomainen.
Keskusvastapuoli on arvopaperikaupan ja
selvitystoiminnan jérjestelmédn luotettavuu-
den ja vakauden ndkokulmasta merkittiva
toimija, kuten ulkomaisten selvitysyhteiso-
jenkin on arvioitu olevan. Finanssivalvonta
toimisi keskusvastapuolen valvonnasta vas-
taavana viranomaisena.

2 §. Keskusvastapuolen toiminta. Keskus-
vastapuolen toiminnasta sdddetddn markkina-
rakennetoimija-asetuksessa.  Sddnnds on
luonteeltaan informatiivinen.

Ulkomaisista selvitysyhteisdistd ja niiden
toimilupamenettelystd Suomessa sdddetddn
voimassa olevan lain 4 luvussa. Markkinara-
kennetoimija-asetuksessa sdddetddn 4 luvus-
sa tarkoitetuille ulkomaisille selvitysyhtei-
soille eli useissa tapauksissa keskusvastapuo-
liyhteisdille asetettavista toimilupaa ja toi-
mintaa koskevista sddnnoksistd. Selvitysyh-
teison harjoittama toiminta kattaa késitteelli-
sesti sekd arvopaperikaupan méiiritys- ettd
toteutustoiminnan, kuten nykyisinkin. Kes-
kusvastapuolet harjoittavat arvopaperikau-
pasta johtuvien velvoitteiden méaéaritystd, mi-
hin péédsdantoisesti lukeutuu velvoitteiden
nettouttaminen ja uudistaminen eli novaatio.
Ulkomaisten selvitysyhteisdjen toimintaa
koskevaa EU-lainsdddantéd on valmisteltu
komission arvopaperilakia koskevassa direk-
titviehdotuksessa ja Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetusehdotuksessa arvopaperi-
toimituksen parantamisesta EU:ssa sekd ar-
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vopaperikeskuksista ja direktiivin 98/26/EY
muuttamisesta. Ennen mainittujen sdadosten
voimaantuloa kansallisessa lainsdddanndssé
olisi vilitila, jossa osaa ulkomaisia selvi-
tysyhteis6jd koskevista sddnnoksid sovellet-
taisiin ulkomaisiin toimijoihin, jotka harjoit-
tavat arvopaperikaupasta johtuvien velvoit-
teiden toteutusta. Kun sééntely on keskittynyt
toimijoiden valvontaedellytysten turvaami-
seen, esityksessd ehdotetaan ulkomaisia sel-
vitysyhteis6jd koskeva sdédntely kumottavak-
si. Talloin sdédntely ei olisi ristiriidassa kes-
kusvastapuolten valvontaa ja toimintaa kos-
kevan markkinarakennetoimija-asetuksen
kanssa. Esityksen hyvéksymisen jilkeen ul-
komaisen selvitysyhteison, joka haluaa tarjo-
ta Suomessa arvopaperikaupasta johtuvien
velvoitteiden selvitystd, on noudatettava
suomalaiseen selvitysyhteisoon sovellettavia
sddnnoksid. Suomessa toimii yksi ulkomai-
nen selvitysyhteisd, joka tulee kotivaltios-
saan markkinarakennetoimija-asetuksen so-
veltamisalan piiriin.
5 luku Selvitysosapuoli

1 §. Selvitysosapuolen oikeuksien myontd-
minen. Pykalan 2 momentin 2 kohdassa séi-
detddn ulkomaisen selvitysyhteison oikeu-
desta pididstd suomalaisen selvitysyhteison
selvitysosapuoleksi. Markkinarakennetoimi-
ja-asetuksessa sdddetddn keskusvastapuolen
toiminnan harjoittamisen edellytyksistd kat-
tavasti ja  voimassa olevaa  arvo-
osuusjdrjestelméstd ja selvitystoiminnasta
annetun lain 4 lukua vastaavasti. Suomessa
toimivalle ulkomaiselle keskusvastapuolelle
on merkitystd sille, ettd sen oikeudet paésté
selvitysyhteison osapuoleksi turvataan, kun
se tayttdd sille EU:n lainsdddédnndssé asetetut
edellytykset ja on toimivaltaisen viranomai-
sen valvoma toimija. Tastd syystd momentin
2 kohtaa muutettaisiin siten, ettd 1 luvun 3
§:n 5 kohdassa tarkoitetulla keskusvastapuo-
lella on oikeus pédstd selvitysyhteison selvi-
tysosapuoleksi. Keskusvastapuolen tulee
tdyttdd 1 momentin 2-5 kohdassa sdidetyt
edellytykset. Keskusvastapuoli tdyttdd mark-
kinarakennetoimija-asetuksen 16 artiklan 1
kohdan nojalla 1 momentin 5 kohdassa asete-
tut edellytykset, kun silld on oltava véahintian

7,5 miljoonan euron suuruinen pysyvd ja
kaytettidvissé oleva alkupddoma.

3 §. Velvollisuus hakea selvitysosapuoleksi.
Sdannos ehdotetaan muutettavaksi siten, etti
viittaukset ulkomaiseen selvitysyhteisoon
poistetaan. Saanndstd tdsmennettdisiin lisdksi
siten, ettd my0s muun yhteison, jonka méérit-
tdmit arvopaperikaupoista johtuvat velvoit-
teet sddnndllisesti toteutetaan selvitysyhtei-
sOssd, ja jonka toiminta voisi muodostua ra-
hoitusmarkkinoiden vakauden kannalta mer-
kittavaksi, tulisi hakeutua selvitysosapuoleksi
selvitysyhteisoon. Pykaldsséd tarkoitettu muu
yhteiso voisi esimerkiksi olla suomalainen tai
ulkomainen keskusvastapuoli. Selvitysosa-
puolivelvollisuus liittyy selvitysyhteison ris-
kienhallintaan ja toiminnan jirjestimiseen
luotettavalla tavalla. Sddnnoksen tarkoituk-
sena on varmistaa selvitystoiminnan ja selvi-
tysjarjestelmén luotettavuus.

6 luku Arvo-osuusjirjestelmi

4 §. Tilinhoitajan oikeuksien myontdminen.
Pykéldin 1 momentin johtolauseen viittaus
ulkomaiseen selvitysyhteis6on muutettaisiin
keskusvastapuoleksi.

8 luku Erindiset siiinnokset

5 §. Muutoksenhaku valtiovarainministeri-
on pddtokseen. Pykélan 2 momentista pois-
tettaisiin viittaukset ulkomaisiin selvitysyh-
teisoihin ja 4 luvun 1 ja 4 §:4én, jotka ehdo-
tetaan kumottavan. Momenttiin ehdotetaan
liséttdvan viittaus 4 luvun 1 §:4én ja keskus-
vastapuolen toimiluvan myontdmiseen.

8 §. Rikemaksu. Rikemaksun piiriin lisét-
taisiin keskusvastapuolen toimilupaan ja toi-
mintaan liittyvien sédénnosten, joita olisivat
markkinarakennetoimija-asetuksen 15 ja 31-
38 artikla, rikkominen. S&idnnds perustuu
markkinarakennetoimija-asetuksen 22 artik-
lan 3 kohtaan.

9 §. Seuraamusmaksu. Pykalan I momentin
1 kohta ehdotetaan tdydennettdviksi siten, et-
td seuraamusmaksun piiriin lisdtddn arvopa-
perikeskuksen ja selvitysyhteison toiminnan
jarjestdmisen lisdksi keskusvastapuolen toi-
minnan harjoittaminen 4 Iuvun toimilupa-
sddnnoksid  tai  markkinarakennetoimija-
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asetuksen 16, 26-30 sekd 39-50 artiklojen
sadnnoksié rikkomalla.

12 §. Selvitysyhteison toiminnan luvaton
harjoittaminen. ~ Sddnnodksestd  ehdotetaan
poistettavan viittaus ulkomaisiin selvitysyh-
teisdihin.

13 a §. Keskusvastapuolen toiminnan luva-
ton harjoittaminen. Saannds olisi uusi ja sen
tarkoituksena on sddtdd rangaistavaksi luva-
ton keskusvastapuolen toiminnan harjoitta-
minen. Selvitysyhteisoon sovellettavan seu-
raamussaddntelyn tavoin luvatonta keskusvas-
tapuolitoimintaa harjoittava voitaisiin tuomi-
ta sakkoon tai vankeuteen enintédn yhdeksi
vuodeksi, jollei teko ole vdhidinen tai siitd
muualla laissa sdddetd ankarampaa rangais-
tusta.

14 Laki kaupankaynnisté rahoitusvili-
neilla
1 Iuku Soveltamisala ja méiritelmat
4 §. Euroopan unionin lainsddddnto. Pyka-
lén luettelon 4 kohtaan tehtdisiin tekninen va-
limerkin muutos, minké lisdksi pykélddn li-
sattdisiin uusi 5 kohta, jonka mukaan lyhyek-
simyyntiasetuksella tarkoitetaan Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetusta (EU)
236/2012 lyhyeksimyynnist ja tietyistd luot-
toriskinvaihtosopimuksiin liittyvistd kysy-
myksista.
2 luku Porssitoiminta
31 a §. Kaupankdynnin rajoittaminen. Py-
kala olisi uusi ja liséttéisiin lyhyeksimyyn-
tiasetuksen 23 artiklan johdosta. Sddnnds oli-
si luonteeltaan selventdvi. Sddnndksen mu-
kaan Finanssivalvonnan oikeuteen méaariti
tilapdisid rajoituksia rahoitusvélineen lyhy-
eksimyynnille rahoitusvélineen hinnan mer-
kittdvan alentumisen vuoksi kaupankiynti-
pdivan aikana markkinapaikassa sdddetddn
lyhyeksimyyntiasetuksen 23 artiklassa. Fi-
nanssivalvonnan olisi harkittava mainitussa
artiklassa tarkoitettujen valtuuksien kéytta-
mistd muun muassa, mikéli artiklassa sdddet-
ty merkittdvin arvonalentumisen raja-arvo
saavutettaisiin.
33 §. Kauppojen selvitys. Pykélan 2 mo-
mentti ehdotetaan muutettavaksi ulkomaista

selvitysyhteisd6d koskevan sdédntelyn kumoa-
misen seurauksena. Porssin olisi huolehditta-
va, ettd sen valitsema suomalainen tai ulko-
mainen keskusvastapuoli tai selvitysyhteiso
on jérjestdnyt luotettavasti yhteistoimintansa
niin, ettei siitd aiheudu vaaraa rahoitusmark-
kinoiden vakaudelle tai kaupankédynnin luo-
tettavuudelle.

34 §. Kaupankdyntiosapuolen oikeus valita
selvitysyhteisé. Séanndksen [ momenttia
muutettaisiin  siten, ettd viittaukset selvi-
tysyhteison kotivaltioon poistettaisiin.

4 Tuku Monenkeskinen kaupankiayn-
tijirjestelmi

6 §. Kauppojen selvitys. Pykdlan 2 momen-
tista ehdotetaan poistettavan viittaus ulko-
maiseen selvitysyhteis6on.

7 a §. Kaupankdynnin rajoittaminen. Pyka-
13 olisi uusi ja se lisdttdisiin [yhyeksimyyn-
tiasetuksen 23 artiklan johdosta. Sdannds oli-
si luonteeltaan selventivd. Sddnndksen mu-
kaan Finanssivalvonnan oikeuteen méaariti
tilapdisid rajoituksia rahoitusvélineen lyhy-
eksimyynnille rahoitusvélineen hinnan mer-
kittdvan alentumisen vuoksi kaupankéynti-
pdivan aikana markkinapaikassa sdddetddn
lyhyeksimyyntiasetuksen 23 artiklassa. Fi-
nanssivalvonnan olisi harkittava mainitussa
artiklassa tarkoitettujen valtuuksien kaytta-
mistd muun muassa, jos artiklassa sdddetty
merkittdvin arvonalentumisen raja-arvo saa-
vutettaisiin.

1.5 Arvopaperimarkkinalaki

1 luku Yleiset sasinnokset

5 §. Euroopan unionin lainsddddnto. Pyka-
ladn lisattdisiin wuusi 2 momentti lainsdédén-
nén ymmarrettivyyden parantamiseksi. Mo-
mentin tarkoituksena olisi selventdd lyhyek-
simyyntid koskevien, EU:n lainsdddannosté
johtuvien, erityisten ilmoitus- ja julkistamis-
velvoitteiden soveltumista muun rahoitus-
markkinoilla voimassa olevan tiedonantovel-
vollisuuksia koskevan sddntelyn ohella. Mo-
mentin mukaan rahoitusvélineiden lyhyeksi-
myynnistd ja sitd koskevasta erityisestd tie-
donanto- ja julkistamisvelvollisuudesta sda-
detddn lyhyeksimyyntiasetuksessa sen lisék-
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si, mitd tiedonantovelvollisuudesta arvopape-
rimarkkinoilla muuten on siddetty.
15 luku Hallinnolliset seuraamukset

1 § Rikemaksu. Rikemaksua koskevaan
sdannokseen ehdotetun wuuden 2 momentin
mukaan Finanssivalvonnasta annetun lain
38 §:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettuja
sddnnoksid olisivat 1 momentissa sdédetyn
lisdksi  kumotun arvopaperimarkkinalain
(495/1989) 5 luvun 4 ja 7 §:n sdannokset il-
moitusvelvollisuudesta ja velvollisuudesta
pitdd rekisterid. Ehdotetulla uudella 2 mo-
mentilla ensinnékin selkeytetddn rikemaksun
soveltamisalaa sisépiirildisten ilmoitusvelvol-
lisuuden osalta niin, ettd sddnnoksessa viitat-
taisiin suoraan lain 13 luvun 2 §:n sddnnok-
sen sijasta kumotun lain 5 luvun 4 §:n sidin-
nokseen ilmoitusvelvollisuudesta, jota on so-
vellettava lain 19 luvun 7 §:84n siséltyvén
siirtymésadnnoksen vuoksi. Samalla voimas-
saolevan sdédnndksen 1 momentin 5 kohdan
viittaus lain 13 luvun 2 §:n sddnnokseen il-
moitusvelvollisuudesta poistettaisiin. Toisek-
si uudessa 2 momentissa viitattaisiin myds
kumotun lain 5 luvun 7 §:d4n, jossa sddde-
tadn liikkeeseenlaskijan velvollisuudesta pi-
tdd sisdpiirirekisterid. Finanssivalvonta voisi
siten uuden 2 momentin mukaan méérati ri-
kemaksun Finanssivalvonnasta annetun lain
38 §:n mukaisesti myds sille, joka laiminlyd
tai rikkoo kumotun lain 5 luvun 7 §:n sdén-
noksid velvollisuudesta pitdd rekisterid.
Sadnnoksen 3 momenttiin tehtiisiin vaaditta-
vat muutokset sddnndksiin viittausten osalta.
Sddnnoksen 3 momentissa tarkoitettuja tar-
kempia méiérdyksid olisivat siten my0s ku-
motun lain 5 luvun 15 §:n nojalla annetut Fi-
nanssivalvonnan méériykset, joita lain 19 lu-
vun 1 §:n 6 momentin mukaan voidaan edel-
leen soveltaa. Lain siirtymésdénnokset ilmoi-
tusvelvollisuudesta ja rekisterinpitovelvolli-
suudesta on laadittu siksi, kunnes valtiova-
rainministerié antaa asetuksen julkisen sisd-
piirirekisterin perustamiseksi ja EU:n mark-
kinoiden védrinkdyttdasetusta on ryhdyttéva
soveltamaan. EU:n Markkinoiden véérin-
kayttod koskevan asetuksen voimaantulo-
ajankohta ja sen soveltamista koskeva siir-
tyméaajankohta eivit vield ole tiedossa. Sisi-
piirildisten ilmoitusvelvollisuudesta ja kaup-

pojen julkistamisesta tullaan jatkossa saata-
maén suoraan sovellettavassa asetuksessa.

1.6 Maksulaitoslaki

49 a §. Seuraamukset. Lakiin ehdotetaan li-
sattdviksi uusi seuraamussddnnds. Finanssi-
valvonta voisi / momentin mukaan méaéréita
seuraamusmaksun Finanssivalvonnasta anne-
tun lain 40 §:n mukaisesti luoton myontdmis-
td, riskien hallintaa ja toiminnan muuta jér-
jestdmisté, asiakasvarojen suojaamista ja sdi-
lyttdmistd, vahimmaiispddomaa, ja maksupal-
velun markkinoinnissa totuudenvastaista tai
harhaanjohtavaa tietoa koskevan kiellon rik-
komisesta. Seuraamus voitaisiin maarati
maksulaitokselle, sdhkorahayhteisolle ja ul-
komaiselle maksulaitokselle. Sddnnds vastaa
sisélloltdadan pddosin esimerkiksi sijoituspal-
velulaissa (747/2012) sijoituspalveluntarjo-
ajan seuraamuksista sdddettyd. Maksulaitos-
ten tavoin sijoituspalveluntarjoaja voi olla
esimerkiksi luottolaitos tai puhtaasti sijoitus-
palvelun tarjontaan erikoistunut toiminnan-
harjoittaja. Sddnndksen tarkoituksena on, ettd
maksulaitosten tekemistd vadrinkdytoksistd
aiheutuu samankaltainen seuraamus kuin
muille rahoitusmarkkinoilla toimiville palve-
luntarjoajille, jotka rikkovat niiden toimintaa
ja asiakkaansuojaan olennaisesti liittyvid
sdannoksid. Ei esimerkiksi olisi perusteltua,
ettd maksupalveluntarjoajalle vilttyisi seu-
raamuksilta asiakasvarojen vadrinkaytoksista
silloin, kun sijoituspalveluyritykselle aiheu-
tuisi vastaavassa tilanteessa seuraamus.
Sadnndksen tarkoituksena on osaltaan edistda
maksujdrjestelmdd kohtaan tunnettua luotta-
musta ja asiakkaansuojaa.

Saannoksen 2 momentissa sdddettiisiin, et-
td seuraamusmaksun piiriin kuuluisivat myos
tarkemmat sdénnokset ja madrdykset 1 mo-
mentissa tarkoitetuista sdfdnnoksistd sekd
maksupalveludirektiivin ja s#@hkorahadirek-
tiivin perusteella annetut Euroopan komissi-
on paitosten sddnnokset.

1.7 Maksupalvelulaki

85 a §. Rangaistussddnnos. Finanssival-
vonta voi yleisten toimivaltuuksiensa nojalla
antaa valvottavilleen julkisen varoituksen,
jos ne toimivat SEPA-asetuksessa sdédetty-
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jen velvollisuuksien vastaisesti. Asetuksen
soveltamisala koskee kuitenkin my0s muita
osapuolia, kuin Finanssivalvonnasta annetun
lain mukaisia Finanssivalvonnan valvottavia
tai muita finanssimarkkinoilla toimivia. Ase-
tuksen 2 artiklan 8 kohdassa tarkoitettu mak-
supalveluntarjoaja voi olla kuka tahansa
luonnollinen henkil6 tai oikeushenkild. Edel-
14 mainituista syistd maksupalvelulaissa on
tarpeen sddtdd erikseen seuraamuksista, joita
asetuksessa sdddettyjen velvollisuuksien lai-
minlyOnnistd seuraa. Asetuksen 11 artiklan 2
kohdan mukaan seuraamuksia ei kuitenkaan
sovelleta kuluttajiin.

Rikoslaissa omaksutun l&htdkohdan mu-
kaisesti rikoslaissa sdddetddn ainoastaan sel-
laisista rikoksista, joista voi seurata vankeut-
ta. Tdmén vuoksi asetuksen rikkomisen seu-
raamuksista ei ole tarkoituksen-mukaista sdi-
tad rikoslaissa vaan asiasta tulisi sddtdd mak-
supalvelulaissa. Maksupalvelulakiin ehdote-
taan lisattdvan uusi sddnnds SEPA-asetuksen
3-5, 8 ja 9 artiklan tahallisesta laiminlyonnis-
td  maksupalveluntarjoajalle  aiheutuvasta
rangaistuksesta. Asetuksen 3 artiklassa sdi-
detddn maksunsaajan ja maksajan maksupal-
veluntarjoajan saavutettavuudesta, 4 artiklas-
sa maksupalveluntarjoajien maksujarjestely-
jen yhteensopivuudesta ja 5 artiklassa mak-
supalveluntarjoajille asetetuista tilisiirto- ja
suoraveloitustapahtumia koskevista vaati-
muksista. Suoraveloitustapahtumien siirto-
hinnoista sdiddetddn asetuksen 8 artiklassa ja
9 artiklassa maksujen kéyttomahdollisuudes-
ta. Rangaistussddnnos koskee vain niitd mai-
nittujen artiklojen sédnnoksié, joissa asete-
taan selvé velvollisuus taikka jotka sisdltdvét
kieltonormin.

Teko voi olla vdhdinen esimerkiksi silloin,
kun 4 artiklan 3 kohdassa tarkoitettu tekninen
este johtuu ylivoimaisesta maksupalveluntar-
joajan ulkopuolisesta ja vaikutusmahdolli-
suuksien ulkopuolella olevasta esteesta.

Ehdotettu sdannos siséltdd toissijaisuuslau-
sekkeen. Ehdotetun rikkomussddnnoksen si-
jasta voi siten tulla sovellettavaksi 1dhinna ri-
koslain 36 luvun 1 § petoksesta tai 37 luvun
8 § maksuvilinepetoksesta.

1.8 Laki valtion vakuusrahastosta

19 b §. Toiminnan rajoittaminen. Pykilin
1 momentin 1 kohdan luetteloon lisattdisiin
maininta keskusvastapuolista, jolloin valtio-
neuvosto voisi pykaldssd sdddetyilld edelly-
tyksilla rajoittaa myos arvo-
osuusjirjestelmastd ja selvitystoiminnasta
annetun lain 1 luvun 3 §:n 1 momentin
5 kohdassa tarkoitetun keskusvastapuolen
toimintaa.

2 Voimaantulo

Lait on tarkoitettu tulemaan voimaan mah-
dollisimman pian sen jilkeen, kun ne on hy-
viksytty ja vahvistettu. Markkinarakenne-
toimija-asetus on tullut voimaan 16 pédivana
elokuuta 2012. Jésenvaltioiden on annettava
viimeistddn 1 pdivdnd helmikuuta 2013 SE-
PA-asetuksen rikkomiseen sovellettavat seu-
raamussédnnokset.

Edella esitetyn perusteella annetaan edus-
kunnan hyvaksyttavaksi seuraavat lakiesityk-
set:
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Lakiehdotukset

Laki

Finanssivalvonnasta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan padtoksen mukaisesti

kumotaan Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008) 6 §:n 1 momentin 10 kohta, 54 §:n 1
momentin 5 kohta ja 61 a §,

sellaisina kuin ne ovat, 6 §:n 1 momentin 10 kohta ja 54 §:n 1 momentin 5 kohta laissa
752/2012 sekd 61 a § laeissa 10/2010 ja 752/2012,

muutetaan 4 §:n 5 momentti, 5 §:n 20 kohta, 6 §:n 1 momentin 3 ja 7 kohta, 38 §:n 1 mo-
mentin 3 kohta, 39 §:n 1 momentti, 40 §:n 1 ja 2 momentti, 54 §:n otsikko ja 1 momentin 4
kohta, 59 §:n edelld oleva viliotsikko, 67 §:n 1 momentti, sekd 71 §:n 4 momentti,

sellaisina kuin ne ovat, 4 §:n 5 momentti, 6 §:n 1 momentin 3 ja 7 kohta, 39 §:n 1 momentti,
40 §n 1 momentti, 54 §:n otsikko ja 1 momentin 4 kohta ja 71 §:n 4 momentti laissa
752/2012, 5 §:n 20 kohta, 38 §:n 1 momentin 3 kohta ja 40 §:n 2 momentti laissa 902/2012,
sekd 59 §:n edelld oleva viliotsikko ja 67 §:n 1 momentti laissa 10/2010, sekd

lisdtddn 4 §:n 2 momenttiin, sellaisena kuin se on laissa 752/2012, uusi 8 a kohta, 5 §:4én,
sellaisena kuin se on lacissa 752/2012 ja 902/2012, uusi 21, 22 ja 23 kohta, 38 §:n 1 moment-
tiin, sellaisena kuin se on laeissa 752/2012 ja 902/2012, uusi 4 ja 5 kohta, 43 §:44n, sellaisena
kuin se on laissa 752/2012, uusi 2 momentti, lakiin uusi 50 d ja e § ja 71 §:n 1 momenttiin,

sellaisena kuin se on osaksi laeissa 194/2011 ja 752/2012, uusi 11 a kohta seuraavasti:

438
Valvottavat

Toimilupavalvottavalla tarkoitetaan téssa
laissa:

8 a) arvo-osuusjirjestelmistd ja selvitys-
toiminnasta annetussa laissa tarkoitettua kes-
kusvastapuolta;

Finanssivalvonta valvoo ulkomaisten ETA-
valvottavien Suomessa olevien sivuliikkei-
den toimintaa ja ulkomaisten ETA-
lisdelakelaitosten toimintaa Suomessa sekd
sellaista ulkomaisten valvottavien palvelujen
tarjoamista Suomessa, jota harjoitetaan sivu-

liikettd perustamatta, niin kuin 5 ja 6 luvussa
sdddetddn.

5§

Muut finanssimarkkinoilla toimivat

Muulla finanssimarkkinoilla toimivalla tar-
koitetaan téssa laissa:

20) sitd, joka on lyhyeksimyynnisté ja tie-
tyistd luottoriskinvaihtosopimuksiin liittyvis-
td kysymyksistd annetun Euroopan parlamen-
tin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o
236/2012, jéljempéand I[yhyeksimyyntiasetus,
5 artiklan 1 kohdan nojalla velvollinen teke-
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madn ilmoituksen, 6 artiklan 1 kohdan nojal-
la velvollinen julkistamaan tietoja, 7 artiklan
1 kohdan tai 8 artiklan nojalla velvollinen te-
kemédn ilmoituksen, sitd, joka on velvollinen
noudattamaan 12, 13 tai 14 artiklassa sdadet-
tyja rajoituksia, sitd, joka 17 artiklan nojalla
tekee poikkeusta koskevan ilmoituksen seké
sitd, joka on velvollinen noudattamaan Fi-
nanssivalvonnan 18 artiklan 1 kohdan, 19 ar-
tiklan 2 kohdan, 20 artiklan 2 kohdan, 21 ar-
tiklan tai 23 artiklan 1 kohdan taikka Euroo-
pan arvopaperimarkkinaviranomaisen 28 ar-
tiklan 1 kohdan nojalla tekemé&é padtosta;

21) OTC-johdannaisista, keskusvastapuo-
lista ja kauppatietorekistereistd annetun Eu-
roopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) N:o 648/2012, jéljempénd markkinara-
kennetoimija-asetus, 2 artiklan 2 kohdassa
tarkoitettua kauppatietorekisterid, 8 kohdassa
tarkoitettua finanssialalla toimivaa vastapuol-
ta, 9 kohdassa tarkoitettua finanssialan ulko-
puolista vastapuolta ja 10 kohdassa tarkoitet-
tua elékejarjestelmaa;

22) sité, joka on velvollinen noudattamaan
kasvihuonekaasujen péastooikeuksien kau-
pan jérjestelmdn toteuttamisesta yhteisossi
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2003/87/EY mukaisen kasvihuo-
nekaasujen padstooikeuksien huutokaupan
ajoituksesta, hallinnoinnista ja muista nako-
kohdista annetun komission asetuksen (EU)
N:o 1031/2010, jaljempand huutokauppa-
asetus, 38-42 artiklan sddnnoksié;

23) maksulaitoslain 7 §:ssd tarkoitettua
maksupalvelun tarjoajaa ja 7 a §:ssd tarkoi-
tettua sdhkoisen rahan liikkeeseenlaskijaa.

63§
Muut mddritelmdit

Téssd laissa tarkoitetaan:

3) kotivaltiolla ETA-valtiota, joka on
myOntdnyt toimiluvan ulkomaiselle ETA-
valvottavalle; kotivaltiolla tarkoitetaan myos
ETA-valtiota, joka on myontinyt toimiluvan
sellaiselle yritykselle, joka tarjoaa tai aikoo
tarjota rahoitus- tai vakuutuspalveluja Suo-
meen perustamatta sivuliikettd;

7) ulkomaisella valvottavalla yritysti, joka
vastaa luottolaitostoiminnasta annetussa lais-
sa tarkoitettua luottolaitosta, sijoituspalvelu-
laissa tarkoitettua sijoituspalveluyritysté, si-
joitusrahastolaissa tarkoitettua rahastoyhtio-
td, vakuutusyhtiolaissa tarkoitettua vakuutus-
yhti6td, maksulaitoslaissa tarkoitettua maksu-
laitosta tai arvo-osuusjirjestelmaistd ja selvi-
tystoiminnasta annetussa laissa tarkoitettua
keskusvastapuolta ja jolla on Suomessa sivu-
liike taikka joka tarjoaa tai aikoo tarjota
Suomeen palveluja sivuliikettd perustamatta;

388§
Rikemaksu

Finanssivalvonta mdarda rikemaksun sille,
joka tahallaan tai huolimattomuudesta:

3) laiminly® tai rikkoo lyhyeksimyyntiase-
tuksen 5 artiklan 1 kohdassa sdddetyn ilmoi-
tusvelvollisuuden, 6 artiklan 1 kohdassa saéa-
detyn velvollisuuden julkistaa tietoja taikka
7 artiklan 1 kohdassa tai 8 artiklassa sdédetyn
ilmoitusvelvollisuuden taikka ei mnoudata
12 artiklan 1 kohdassa, 13 artiklan 1 kohdas-
sa tai 14 artiklan 1 kohdassa sdddettyd rajoi-
tusta taikka Finanssivalvonnan 18 artiklan
1 kohdan tai 19 artiklan 2 kohdan nojalla te-
kemad paatosta;

4) laiminlyd tai rikkoo markkinarakenne-
toimija-asetuksen 5 artiklaa méaéritysvelvolli-
suutta koskevasta menettelystd, 7 artiklaa
keskusvastapuoleen pddsystd, 8 artiklaa
markkinapaikkaan péésystd, 9 artiklaa ilmoi-
tusvelvollisuudesta tai 11 artiklaa sellaisia
OTC-johdannaissopimuksia koskevista ris-
kienpienentédmistekniikoista, joita ei méadrite-
td keskusvastapuolessa;

5) laiminly6 tai rikkoo huutokauppa-
asetuksen 42 artiklan 2 kohdassa sdddetyn
ilmoitusvelvollisuuden.

39§
Julkinen varoitus

Finanssivalvonta antaa valvottavalle ja
muulle finanssimarkkinoilla toimivalle julki-
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sen varoituksen, jos tdmé tahallaan tai huo-
limattomuudesta menettelee muiden kuin
38 §:n 1 momentissa taikka 40 §:n 1 tai
2 momentissa tarkoitettujen finanssimarkki-
noita koskevien sddnndsten tai niiden nojalla
annettujen madrdysten vastaisesti. Valvotta-
valle julkinen varoitus annetaan myos, jos
valvottava tahallaan tai huolimattomuudesta
menettelee toimilupansa ehtojen tai toimin-
taansa koskevien sédéntdjen vastaisesti.

40 §
Seuraamusmaksu

Seuraamusmaksu maédritiddn sille, joka ta-
hallaan tai huolimattomuudesta laiminly6 tai
rikkoo arvopaperimarkkinalain 15 luvun
2 §:ssd, sijoituspalvelulain 15 luvun 2 §:ssé,
kaupankdynnistd rahoitusvélineilld annetun
lain 10 luvun 2 §:ssé, arvopaperitileisté anne-
tun lain 15 §:ssd, arvo-osuusjérjestelmaistd ja
selvitystoiminnasta annetun lain 8 luvun
9 §:ssd tai maksulaitoslain 49 a §:ssé tarkoi-
tettuja sdannoksié.

Seuraamusmaksu méérataan myds sille, jo-
ka tahallaan tai huolimattomuudesta laimin-
ly0 tai rikkoo:

1) markkinarakennetoimija-asetuksen 4 ar-
tiklan 1 kohdan tai 3 kohdan sédnnosta fi-
nanssimarkkinoilla toimivan vastapuolen te-
kemien OTC-johdannaisten mééritysvelvolli-
suudesta taikka 10 artiklan 1 kohdan séin-
noOstd finanssialan ulkopuolisen vastapuolen
tekemien OTC-johdannaisten madritysvel-
vollisuudesta ja ilmoitusvelvollisuudesta;

2) Finanssivalvonnan lyhyeksimyyntiase-
tuksen 20 artiklan 2 kohdan, 21 artiklan
1 kohdan tai 23 artiklan 1 kohdan taikka Eu-
roopan arvopaperimarkkinaviranomaisen
28 artiklan 1 kohdan nojalla tekeméé paatos-
td tai

3) huutokauppa-asetuksen 38, 39 ja 40 ar-
tiklan sdidnnoksiéd sisépiirintiedon kielletysti
kiytostd, 41 artiklan sdénnoksid markkinoi-
den manipulointia koskevasta kiellosta tai
42 artiklan 1, 3 tai 5 kohdan sdannoksid
markkinoiden viirinkdyton vadhentdmisti
koskevista erityisvaatimuksista.

43 §

Rikemaksun, julkisen varoituksen ja seuraa-
musmaksun julkistaminen

Finanssivalvonta ei julkista 1 momentissa
tarkoitettua seuraamusta, jos julkistaminen
saattaisi vakavasti vaarantaa rahoitusmarkki-
noiden vakauden tai saattaisi aiheuttaa koh-
tuutonta vahinkoa seuraamuksen kohteelle.

50d §

Toiminta markkinarakennetoimija-
asetuksessa tarkoitettuna toimivaltaisen vi-
ranomaisena

Finanssivalvonta toimii markkinarakenne-
toimija-asetuksen 10 artiklan 5 kohdassa tar-
koitettuna viranomaisena ja 22 artiklan
1 kohdassa tarkoitettuna asetuksen noudat-
tamista valvovana toimivaltaisena viran-
omaisena. Finanssivalvonta vastaa mainitun
asetuksen 23, 24, 83 ja 84 artiklassa tarkoite-
tusta viranomaisten vilisestd yhteistyOstd ja
tietojenvaihdon yhteensovittamisesta.

50¢§

Toiminta huutokauppa-asetuksessa tarkoitet-
tuna toimivaltaisena viranomaisena

Finanssivalvonta  toimii  huutokauppa-
asetuksen 43 artiklassa tarkoitettuna toimi-
valtaisena viranomaisena.

54 §

Kolmannen maan valvottavan valvonta ja yh-
teisty6 kolmannen maan valtion valvontavi-
ranomaisen kanssa

Finanssivalvonnan on oltava tarkoituksen-
mukaisessa yhteistyossa sellaisen kolmannen
maan valvontaviranomaisen kanssa:

4) jonka valvonnassa olevan yrityksen liik-
keeseen laskemia arvopapereita on sdénnel-
lylld markkinalla tai monenkeskisessd kau-
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pankéyntijarjestelméssid kaupankdynnin koh-
teena Suomessa.

Ulkomaisten ETA-sivuliikkeiden ja muiden
ulkomaisten valvottavien valvonta sekd yh-
teistyo kotivaltion valvontaviranomaisen
kanssa

67§
Tarkastustehtdvien siirtdminen

Finanssivalvonta voi tehdé kotivaltion val-
vontaviranomaisen kanssa sopimuksen siité,
ettd Finanssivalvonta suorittaa ulkomaisen
ETA-valvottavan tarkastukseen liittyvid sel-
laisia tehtdvid, jotka kuuluvat kotivaltion
valvontaviranomaisen vastuulle. Finanssival-
vonta voi myds tehda isdntdvaltion valvonta-
viranomaisen kanssa sopimuksen siitd, ettd
tdmd suorittaa Finanssivalvonnan vastuulla
olevan valvottavan tarkastukseen liittyvid
tehtavid.

71§
Oikeus ja velvollisuus luovuttaa tietoja
Sen lisdksi, mitd viranomaisten toiminnan

julkisuudesta annetussa laissa (621/1999)
sdddetddn, Finanssivalvonnalla on oikeus

luovuttaa estamatti
tietoja:

11 a) Energiamarkkinavirastolle huuto-
kauppa-asetuksessa tarkoitettujen tehtdvien
hoitamiseksi sekd padistdoikeuksien johdan-
naismarkkinoiden valvomiseksi;

Finanssivalvonnalla on oikeus ilmoittaa
valvottaville  ja  ulkomaisille = ETA-
sivuliikkeille, jos samalla velallisella havai-
taan olevan niiltd huomattavia sitoumuksia
tai velvoitteita taikka jos on syytd epailld
jonkin niiden asiakkaan toiminnan aiheutta-
van niille vahinkoa. Lisdksi Finanssivalvon-
nalla on oikeus antaa valvottavia ja ulkomai-
sia valvottavia koskevia tietoja kaupankayn-
nistd rahoitusvélineilld annetussa laissa tar-
koitetulle porssille ja monenkeskisen kau-
pankdynnin jarjestijille Suomessa seké arvo-
osuusjérjestelméstd ja selvitystoiminnasta
annetussa laissa tarkoitetulle arvopaperikes-
kukselle, selvitysyhteisolle ja keskusvasta-
puolelle sekd muuta finanssimarkkinoilla
toimivaa ja muita henkilditd koskevia tietoja
porssille, jos tietojen antaminen on vélttama-
tontd niille sdddetyn valvontatehtdvén tai nii-
den harjoittaman selvitystoiminnan luotetta-
vuuden turvaamiseksi.

salassapitosddnndsten

Tama laki tulee voimaan péivdand kuuta

20 .
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Laki

Finanssivalvonnan valvontamaksusta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péaatoksen mukaisesti

muutetaan Finanssivalvonnan valvontamaksusta annetun lain (879/2008) 1 §:n 1 momentin
1 ja 17 kohta sekd 6 §:n 1 ja 3 momentti, sellaisina kuin ne ovat laissa 758/2012, sekd

lisdtddn 1 §:n 1 momenttiin, sellaisena kuin se on laissa 758/2012, uusi 18 kohta ja 6 §:44n,
sellaisena kuin se on laissa 758/2012, uusi 4 momentti seuraavasti:

1§
Maksuvelvollinen

Finanssivalvonnan  valvontamaksun on
velvollinen suorittamaan:

1) Finanssivalvonnasta annetun lain
(878/2008) 4 §:n 1 momentissa tarkoitettu
valvottava, 5 momentissa tarkoitettu ulko-
maisen valvottavan sivuliike ja 6 momentissa
tarkoitettu eldkerahasto ja elikelaitos;

17) kolmannen maan luottolaitoksen edus-
tusto;

18) OTC-johdannaisista, keskusvastapuo-
lista ja kauppatietorekistereistd annetun Eu-
roopan parlamentin ja neuvoston asetuksen

(EU) N:o 648/2012 (markkinarakennetoimi-
ja-asetus) 2 artiklan 8 kohdassa tarkoitettu
finanssialalla toimiva vastapuoli, 9 kohdassa
tarkoitettu finanssialan ulkopuolinen vasta-
puoli ja 10 kohdassa tarkoitettu eldkejérjes-
telmé, jonka kotivaltio on Suomessa.

6§
Muun maksuvelvollisen perusmaksu

Muun kuin 4 §:ssé tarkoitetun maksuvelvol-
lisen perusmaksun méadrd euroina sekd mak-
sun suorittamiseen velvolliset madraytyvat
seuraavasti:

Maksuvelvollinen Perusmaksu
euroina

arvo-osuusjérjestelmastd ja selvitystoiminnasta annetussa lais- | 260 000

sa tarkoitettu arvopaperikeskus

luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tarkoitettu talletus- | 12 000

suojarahasto

luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tarkoitettu vakuusra- | 2 000

hasto

maksulaitoslain 7 ja 7 a §:ssé tarkoitettu oikeushenkilo 1 000

maksulaitoslain 7 ja 7 a §:ssi tarkoitettu luonnollinen henkilé | 200

sijoituspalvelulaissa tarkoitettu sijoittajien korvausrahasto 3000

sijoitusrahastolaissa tarkoitettu sdilytysyhteisd 3000

talletuspankkien yhteenliittyméstd annetussa laissa (599/2010) | 6 000

tarkoitettu talletuspankkien yhteenliittymén keskusyhteiso

luottolaitoksen ja vakuutusyhtion omistusyhteiso sekéd rahoi- | 10 000

tus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetussa laissa

(699/2004) tarkoitetun ryhmittymén omistusyhteisd
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porssin, arvopaperikeskuksen ja selvitysyhteison omistusyhtei- | 10 000
sO

sijoituspalveluyrityksen ja vakuutusyhdistyksen omistusyhtei- [ 1 000

SO

vakuutusedustuksesta annetussa laissa tarkoitettu vakuutusme-
klari

1 000 Perusmaksua koro-
tetaan 180 euroa jokaista
vakuutusmeklariyrityksen
tai yksityisen elinkeinon-
harjoittajan palveluksessa
olevaa valvontamaksun
médrddmisvuotta edeltd-
vin vuoden péittyessi

rekisterdityd  vakuutus-
meklaria kohden.
arvo-osuusjérjestelméstd ja selvitystoiminnasta annetussa lais- | 6 000
sa tarkoitettu tilinhoitaja
arvo-osuusjarjestelmaistd ja selvitystoiminnasta annetussa lais- | 150 000
sa tarkoitettu keskusvastapuoli
arvo-osuusjirjestelmasti ja selvitystoiminnasta 12 000
annetussa laissa tarkoitettu selvitysosapuoli
arvo-osuusjirjestelmaistd ja selvitystoiminnasta annetun lain 3 | 2 000

luvun 3 §:n 4 momentissa tarkoitettu selvitysrahasto ja 6 luvun
9 §:ssé tarkoitettu kirjausrahasto

kaupankéynnistéd rahoitusvélineilld annetussa laissa tarkoitetul-
la sdénnellylld markkinalla Suomessa kaupankidynnin kohteena
olevan osakkeen liikkeeseenlaskija

15 500 Perusmaksua ko-
rotetaan 16 000 euroa, jos
osakkeelle on kaupan-
kdynnistd  rahoitusvali-
neilld annetun lain 5 lu-
vun 2 §:ssd tarkoitetut
likvidit markkinat.

suomalainen yhtio, jonka liikkeeseenlaskema osake on otettu
hakemuksesta kaupankdynnin kohteeksi kaupankéynnistd ra-
hoitusvélineilld annetussa laissa tarkoitetulla sédnnellylla
markkinalla yksinomaan muussa Euroopan talousalueeseen
kuuluvassa valtiossa kuin Suomessa

12 500

kaupankaynnisté rahoitusvélineilld annetussa laissa tarkoitetul-
la sdénnellylld markkinalla Suomessa kaupankdynnin kohteena
olevan osakkeen liikkeeseenlaskija, jos kysymyksessd on té-
min lain 4 §:ssd tarkoitettu maksuvelvollinen tai jos liikkee-
seenlaskijan kotipaikka ei ole Suomessa

10 500 Perusmaksua ko-
rotetaan 11 000 euroa, jos
osakkeelle on kaupan-
kdynnistd  rahoitusvali-
neilld annetun lain 5 lu-
vun 2 §:ssd tarkoitetut
likvidit markkinat.

kaupankéynnistéd rahoitusvélineilld annetussa laissa tarkoitetul-
la sddnnellylld markkinalla Suomessa kaupankdynnin kohteena
olevan muun arvopaperin kuin osakkeen liikkeeseenlaskija

3000

suomalainen yhtio, jonka liikkeeseenlaskema muu arvopaperi
kuin osake on otettu hakemuksesta kaupankdynnin kohteeksi
kaupankadynnisté rahoitusvélineilld annetussa laissa tarkoitetul-
la sddnnellylld markkinalla yksinomaan muussa Euroopan ta-

3000
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lousalueeseen kuuluvassa valtiossa kuin Suomessa

kaupankdynnistd rahoitusvilineilld annetussa laissa tarkoitetus-
sa monenkeskisessd kaupankéyntijarjestelmissd kaupankiyn-
nin kohteena Suomessa hakemuksesta olevan osakkeen liik-
keeseenlaskija

4 000

kaupankdynnistd rahoitusvilineilld annetussa laissa tarkoitetus-
sa monenkeskisessd kaupankéyntijédrjestelméssd kaupankdyn-
nin kohteena Suomessa hakemuksesta olevan muun arvopape-
rin kuin osakkeen liikkeeseenlaskija

1 000

Elidketurvakeskus

10 000

liikkennevahinkolautakunta ja potilasvahinkolautakunta

1 000

ulkomaisista vakuutusyhtidistd annetussa laissa (398/1995)
tarkoitetun ulkomaisen ETA-vakuutusyhtion sivuliike

1 000

elidkesddtiolaissa ja vakuutuskassalaissa tarkoitettu sellainen
ulkomainen ETA-lisdeldkelaitos, jolla on Suomessa sivuliike

1 000

kolmannen maan luottolaitoksen edustusto

1 000

vakuutusedustuksesta annetussa laissa tarkoitettu vakuutus-
edustaja, joka on rekisterdity muussa Euroopan talousaluee-
seen kuuluvassa valtiossa kuin Suomessa ja jolla on Suomessa
sivuliike

300

markkinarakennetoimija-asetuksen 2 artiklan 8-10 kohdassa
tarkoitettu finanssialalla toimiva vastapuoli, 9 kohdassa tarkoi-
tettu finanssialan ulkopuolinen vastapuoli ja 10 kohdassa tar-
koitettu elidkejdrjestelma, jonka kotivaltio on Suomessa

10 000

Témén pykildn mukainen, muulle kuin
markkinarakennetoimija-asetuksen 2 artiklan
8—10 kohdassa tarkoitetulle maarattava, mak-
su koskee myds 4 §:ssd tarkoitettua maksu-
velvollista. Jos osakkeen liikkeeseenlaskija
on laskenut liitkkeeseen myds muita tdsséd py-
kéldssd tarkoitettuja arvopapereita, maksu-
velvolliselta peritdan maksu kummankin pe-
rusteen mukaisesti.

Markkinarakennetoimija-asetuksen 2 artik-
lan 9 kohdassa tarkoitettu finanssialan ulko-
puolinen vastapuoli on velvollinen suoritta-
maan maksun tdmén pykédldn nojalla niiltd
kuukausilta, joina markkinarakennetoimija-
asetuksen 10 artiklan 3 kohdassa tarkoitettu
madrityskynnysarvo on ylitetty.

Tama laki tulee voimaan péivdand kuuta
20 .
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Laki

arvo-osuusjirjestelmisti ja selvitystoiminnasta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

kumotaan arvo-osuusjdrjestelmésti ja selvitystoiminnasta annetun lain (749/2012) 3 luvun

2 §:n 1 momentin 4 kohta ja 4 luvun 3—6 §,

muutetaan 1 luvun 1 §:n 1 momentti, 3 §:n 1 momentin 5 ja 6 kohta, II osan otsikko, 3 luvun
2 §:n 1 momentin 3 kohta, 4 luvun otsikko sekéd 1 ja 2 §, 5 luvun 1 §:n 2 momentin 2 kohta ja
3§, 6 luvun 4 §:n 1 momentin johtolause, 8 luvun 5 §:n 2 momentti, 8 §, 9 §:n 1 momentin

1 kohta ja 12 § sekid
lisdtddn 8 lukuun uusi 13 a § seuraavasti:

1 luku

Yleiset saiannokset

13§
Soveltamisala

Tata lakia sovelletaan arvo-osuusjarjestel-
min ylldpitdmiseen ja selvitystoiminnan har-
joittamiseen Suomessa.

338
Mddritelmdit

Tassé laissa tarkoitetaan:

5) keskusvastapuolella OTC-johdannaisis-
ta, keskusvastapuolista ja kauppatietorekiste-
reistd annetun Euroopan parlamentin ja neu-
voston asetuksen (EU) N:o 648/2012, jél-
jempéand markkinarakennetoimija-asetus, 2
artiklan 1 kohdassa tarkoitettua yhteisoa;

6) selvitysosapuolella yhteis6d, jolle on
myodnnetty oikeus antaa rahoitusvélineitd
koskevia kauppoja tai muita luovutuksia sel-
vitysyhteison selvitettavaksi;

II OSA
ARVOPAPERIKESKUKSEN, SELVI-
TYSYHTEISON, KESKUSVASTAPUO-
LEN JA SELVITYSOSAPUOLEN TOI-
MINTA
3 luku

Selvitysyhteison toimilupa, omistajat, hal-
linto ja toiminta

2§
Selvitysyhteison toiminta

Selvitysyhteisé saa selvitystoiminnan li-
sdksi toimiluvassa maérityin edellytyksin:
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4 Tuku

Keskusvastapuoli

1§
Keskusvastapuolen toimilupa ja valvonta

Suomalaisen keskusvastapuolen markkina-
rakennetoimija-asetuksen 22 artiklan 1 koh-
dassa tarkoitettu toimilupaviranomainen on
valtiovarainministerio. Finanssivalvonnan
asemasta keskusvastapuolen toimintaa val-
vovana toimivaltaisena viranomaisena sdéde-
tddn  Finanssivalvonnasta annetun lain
50d §:ssé. Keskusvastapuolen toimiluvan
myontdmisedellytyksistd ja -menettelyistd
sdadetddn markkinarakennetoimija-asetuksen
14-21 artiklassa.

2§
Keskusvastapuolen toiminta

Keskusvastapuolen toiminnasta sidddetddn
markkinarakennetoimija-asetuksessa.

5 luku
Selvitysosapuoli
1§
Selvitysosapuolen oikeuksien myontdminen

Selvitysyhteison on lisdksi myonnettava
selvitysosapuolen oikeudet:

2) keskusvastapuolelle, joka tdyttdd 1 mo-
mentin 2—5 kohdassa sdddetyt edellytykset.

38
Velvollisuus hakea selvitysosapuoleksi

Sellaisen selvitysyhteison tai muun yhtei-
son, jonka méérittimét arvopaperikaupoista
johtuvat velvoitteet toteutetaan sdénnollisesti
selvitysyhteisdssé ja jonka toiminta voi muo-
dostua rahoitusmarkkinoiden vakauden kan-

nalta merkittavaksi, tulee hakea selvitysosa-
puolen oikeudet mainitussa selvitysyhteisos-
sé.

6 luku
Arvo-osuusjirjestelmi
4§

Tilinhoitajan oikeuksien myontdminen

Arvopaperikeskuksen on myonnettava ti-
linhoitajan oikeudet Suomen valtiolle, Suo-
men Pankille, toisen ETA-valtion keskus-
pankille, kaupankdynnistd rahoitusvélineilld
annetussa laissa tarkoitetulle porssille, selvi-
tysyhteisolle ja keskusvastapuolelle seké sel-
laiselle sijoituspalvelun tarjoajalle ja selvi-
tysosapuolelle:

8 luku

Eriniiset siannokset

5§

Muutoksenhaku valtiovarainministerion pdd-
tokseen

Jos 2 luvun 1 §:ssé tarkoitettua pdétosta ar-
vopaperikeskuksen toimiluvan myontamises-
td, 2 luvun 23 §:ssd tarkoitettua padtostd ar-
vopaperikeskuksen sddntdjen vahvistamises-
ta, 3 luvun 1 §:ssé tarkoitettua paatosti selvi-
tysyhteison toimiluvan myOntdmisestd tai
3luvun 5 §:ssé tarkoitettua padtostd selvi-
tysyhteison sddntdjen vahvistamisesta taikka
4 luvun 1 §:ssé tarkoitettua paatostd keskus-
vastapuolen toimiluvan myontidmisesti ei ole
annettu niiden antamiselle sdddetyssd maara-
ajassa, hakija voi tehdd valituksen. Valituk-
sen katsotaan tdlloin kohdistuvan hakemuk-
sen hylkddviin paiatokseen. Téllaisen vali-
tuksen voi tehdd, kunnes péédtds on annettu.
Valtiovarainministerién on ilmoitettava paa-
toksen antamisesta valitusviranomaiselle, jos
pdétds on annettu valituksen tekemisen jél-
keen. Muilta osin valituksen tekemisestd ja
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késittelysta sdddetddn hallintolainkéyttolais-
sa.

83§
Rikemaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 38 §:n
1 momentin 2 kohdassa tarkoitettuja sién-
noksid, joiden laiminlyOnnistd tai rikkomi-
sesta madrdtddn rikemaksu, ovat 2 luvun
26—28 §:n sddnnokset sisédpiiri-ilmoituksesta
ja sisdpiirirekisteristd ja markkinarakenne-
toimija-asetuksen 15 ja 31-38 artiklan sdén-
nokset keskusvastapuolen toiminnasta.

93§
Seuraamusmaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:ssi
tarkoitettuja sdénnoksid, joiden laiminlyon-
nistd tai rikkomisesta mééritdin seuraamus-
maksu, ovat:

1) tdimén lain 2 luvun 15 §:n ja 3 luvun 1
§:n sddnnokset arvopaperikeskuksen ja selvi-
tysyhteison toiminnan jirjestdmisestd sekd
markkinarakennetoimija-asetuksen 16, 26-30
sekd 39-50 artiklan sdénnokset keskusvasta-
puolen toiminnan jérjestdmisestd;

12§

Selvitysyhteison toiminnan luvaton harjoit-
taminen

Joka tahallaan tai torkedstd huolimatto-
muudesta harjoittaa selvitysyhteison toimin-
taa vastoin 3 luvun 1 §:n 1 momenttia, on
tuomittava, jollei teko ole véhdinen tai siitd
muualla laissa sidddetd ankarampaa rangais-
tusta, luvattomasta selvitysyhteison toimin-
nan harjoittamisesta sakkoon tai vankeuteen
enintién yhdeksi vuodeksi.

132§

Keskusvastapuolen toiminnan luvaton har-
joittaminen

Joka tahallaan tai torkedstd huolimatto-
muudesta harjoittaa keskusvastapuolen toi-
mintaa  vastoin markkinarakennetoimija-
asetuksen 14 artiklaa, on tuomittava, jollei
teko ole véhdinen tai siitd muualla laissa sii-
detd ankarampaa rangaistusta, luvattomasta
keskusvastapuolen toiminnan harjoittamises-
ta sakkoon tai vankeuteen enintddn yhdeksi
vuodeksi.

Tama4 laki tulee voimaan péivind kuuta

20 .
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Laki

kaupankiynnisti rahoitusvilineilld annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paédtoksen mukaisesti

muutetaan kaupankdynnistd rahoitusvilineilld annetun lain (748/2012) 1 luvun 4 §:n 4 koh-
ta, 2 luvun 33 §:n 2 momentti, 34 §:n 1 momentti ja 4 luvun 6 §:n 2 momentti seki
lisdtddn 1 luvun 4 §:84n uusi 5 kohta, 2 lukuun uusi 31 a § ja 4 lukuun uusi 7 a § seuraavas-

ti:
1 luku
Soveltamisala ja méiritelmét
48
Euroopan unionin lainsddddinto

Téssé laissa tarkoitetaan:

4) porssilistadirektiivilld arvopaperien ot-
tamisesta viralliselle porssilistalle sekd sithen
liittyvéstd tiedonantovelvollisuudesta annet-
tua Euroopan parlamentin ja neuvoston di-
rektiivid 2001/34/EY;

5)  byhyeksimyyntiasetuksella  lyhyeksi-
myynnistd ja tietyistd luottoriskinvaihtoso-
pimuksiin liittyvistd kysymyksistd annettua
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta
(EU) N:0 236/2012.

2 luku
Porssitoiminta
31a§
Kaupankdynnin rajoittaminen

Finanssivalvonnan oikeudesta méaérata tila-
pdisid rajoituksia rahoitusvélineen lyhyeksi-

myynnille sen hinnan merkittivin alentumi-
sen vuoksi sdddetddn lyhyeksimyyntiasetuk-
sen 23 artiklassa.

33§

Kauppojen selvitys

Jos porssi kéyttdd kauppojen selvitykseen
arvo-osuusjirjestelmistd ja selvitystoimin-
nasta annetussa laissa tarkoitettua keskusvas-
tapuolta, porssin, mainitussa laissa tarkoite-
tun selvitysyhteison ja keskusvastapuolen on
jarjestettdvd yhteistoimintansa siten, ettei
kaupankdynnin luotettavuus tai rahoitus-
markkinoiden vakaus vaarannu.

34 §

Kaupankdyntiosapuolen oikeus valita selvi-
tysyhteiso

Kaupankadyntiosapuolella on oikeus kayttaa
my0s muuta selvitysyhteisdéd kuin porssin
kayttdimda  selvitysyhteisod  sddnnellylld
markkinalla tehdyistd kaupoista johtuvien
velvollisuuksiensa toteuttamiseksi, jos pors-
sin ja mainittujen selvitysyhteisdjen yhteis-
toiminta on jarjestetty siten, ettei kaupan-
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kdynnin luotettavuus tai rahoitusmarkkinoi-
den vakaus vaarannu.

4 Tuku

Monenkeskinen kaupankiyntijirjestelmi

68§
Kauppojen selvitys

Jos monenkeskisen kaupankdynnin jérjes-
tdja kayttdd kauppojen selvitykseen arvo-
osuusjérjestelméstd ja selvitystoiminnasta
annetussa laissa tarkoitettua keskusvasta-
puolta, kaupankdynnin jirjestdjén, mainitussa
laissa tarkoitetun selvitysyhteison ja keskus-

vastapuolen on jirjestettdva yhteistoimintan-
sa siten, ettei kaupankéynnin luotettavuus tai
rahoitusmarkkinoiden vakaus vaarannu.

7a$§

Kaupankdynnin rajoittaminen

Finanssivalvonnan oikeudesta méératé tila-
pdisid rajoituksia rahoitusvélineen lyhyeksi-
myynnille sen hinnan merkittdvin alentumi-
sen vuoksi sdddetddn lyhyeksimyyntiasetuk-
sen 23 artiklassa.

Tama laki tulee voimaan péivdand kuuta

20 .
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Laki

arvopaperimarkkinalain 1 luvun 5 §:n ja 15 luvun 1 §:n muuttamisesta

Eduskunnan péaatoksen mukaisesti

muutetaan arvopaperimarkkinalain (746/2012) 15 luvun 1 § sekéd
lisdtddn 1 luvun 5 §:44n uusi 2 momentti seuraavasti:

1 luku

Yleiset saiannokset

58§
Euroopan unionin lainsddddnto

Sen lisdksi, mitd tiedonantovelvollisuudes-
ta arvopaperimarkkinoilla muuten séddetdén,
rahoitusvélineiden lyhyeksimyynnistd ja sitid
koskevasta erityisestd tiedonanto- ja julkis-
tamisvelvollisuudesta sdddetddn lyhyeksi-
myynnistd ja tietyistd luottoriskinvaihtoso-
pimuksiin liittyvistd kysymyksistd annetussa
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuk-
sessa (EU) N:0 236/2012.

15 luku
Hallinnolliset seuraamukset
1§

Rikemaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 38 §:n 1
momentin 2 kohdassa tarkoitettuja sddnnok-

sid, joiden laiminlyonnistd tai rikkomisesta
madriatdan rikemaksu, ovat:

1) 5 luvun 4 §:n sddnnds markkinointiai-
neiston toimittamisesta Finanssivalvonnalle;

2) 8 luvun 2—7 §:n sdénnokset tiedonanto-
velvollisuudesta;

3) 9 luvun 5 ja 9—11 §:n sddnndkset huo-
mattavien omistus- ja daniosuuksien ilmoi-
tusvelvollisuudesta;

4) 10 luvun 5 ja 6 §:n sddnnokset sddnnel-
tyjen tietojen saatavilla pidosta.

Finanssivalvonnasta annetun lain 38 §:n 1
momentin 2 kohdassa tarkoitettuja sdédnnok-
sid ovat 1 momentissa sdédetyn lisdksi kumo-
tun arvopaperimarkkinalain (495/1989) 5 lu-
vun 4 ja 7 §:n sddnnodkset ilmoitusvelvolli-
suudesta ja velvollisuudesta pitad rekisteria.

Finanssivalvonnasta annetun lain 38 §:n 1
momentin 2 kohdassa tarkoitettuja sdannok-
sid ovat 1 ja 2 momentissa sdddetyn lisdksi
1 momentin 1—4 kohdassa ja 2 momentissa
tarkoitettuja sddnnoksid koskevat tarkemmat
sddannokset ja madraykset.

Tama laki tulee voimaan péivdand kuuta

20 .
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Laki

maksulaitoslain muuttamisesta

Eduskunnan péaatoksen mukaisesti

lisdtddn maksulaitoslakiin (297/2010) uusi 48 a § seuraavasti:

48 a§
Seuraamusmaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:ssd
tarkoitettuja sddnnoksid, joiden laiminlyon-
nistd tai rikkomisesta maksulaitokselle, sih-
korahayhteisolle tai ulkomaiselle maksulai-
tokselle madrdtidn seuraamusmaksu, ovat
tdmén lain:

1) 10 § luoton myontdmisest;

2) 19 § riskien hallinnasta ja toiminnan
muusta jarjestimisesti;,

3) 26 § asiakasvarojen suojaamisesta ja sii-
lyttdmisestd;

4) 27 § viahimmaispddomasta;

5) 32 §:n 2 momentti kiellosta antaa mak-
supalvelun markkinoinnissa totuudenvastais-
ta tai harhaanjohtavaa tietoa.

Edelld 1 momentissa sdddetyn lisdksi Fi-
nanssivalvonnasta annetun lain 40 §:ssi tar-

koitettuja sdénnoksid ovat myds mainitun
momentin 1—5 kohdassa tarkoitettuja sdén-
noksid koskevat tarkemmat sddnndkset ja
madrdykset sekd maksupalveluista sisimark-
kinoilla, direktiivien 97/7/EY, 2002/65/EY,
2005/60/EY ja 2006/48/EY muuttamisesta ja
direktiivin 97/5/EY kumoamisesta annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktii-
vin 2007/64/EY sekd sdhkdisen rahan liik-
keeseenlaskijalaitosten liiketoiminnan aloit-
tamisesta, harjoittamisesta ja toiminnan va-
kauden valvonnasta, direktiivien 2005/60/EY
ja 2006/48/EY muuttamisesta sekd direktii-
vin 2000/46/EY kumoamisesta annetun Eu-
roopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2009/110/EY perusteella annettujen Euroo-
pan komission padtosten sddnnokset.

Tama laki tulee voimaan péivdand kuuta

20
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Laki

maksupalvelulain muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

lisdtddn maksupalveluista annettuun lakiin (290/2010) uusi 85 a § seuraavasti:

9 luku
Valvonta
85a§
Rangaistussddnnos

Joka elinkeinotoiminnassa tahallaan lai-
minlyd noudattaa euroméériisia tilisiirtoja ja
suoraveloituksia koskevista teknisistd ja lii-
ketoimintaa koskevista vaatimuksista sekd
asetuksen (EY) N:o 924/2009 muuttamisesta
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:0 260/2012

1) 3 artiklan sé@dnndstd maksupalveluntar-
joajan saavutettavuudesta,

2) 4 artiklan sdénndstd maksupalveluntar-
joajien maksujérjestelyjen yhteensopivuudes-
ta,

3) 5 artiklan s@inndstd maksupalveluntar-
joajille asetetuista tilisiirto- ja suoraveloitus-
tapahtumia koskevista vaatimuksista,

4) 8 artiklan sddnnostd suoraveloitustapah-
tumien siirtohinnoista tai

5) 9 artiklan sddnnostd maksujen kaytto-
mahdollisuudesta
on tuomittava, jollei teko ole vdhiinen tai sii-
td muualla laissa sdddetd ankarampaa ran-
gaistusta, maksupalvelurikkomuksesta sak-
koon.

Téma laki tulee voimaan pédivind kuuta

20 .
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Laki

valtion vakuusrahastosta annetun lain 19 b §:n muuttamisesta

Eduskunnan péaatoksen mukaisesti

muutetaan valtion vakuusrahastosta annetun lain (379/1992) 19 b §:n 1 momentin 1 kohta,
sellaisena kuin se on laissa 771/2012, seuraavasti:

19b§
Toiminnan rajoittaminen

Valtioneuvosto voi, jos se on rahoitus-
markkinoiden vakavien kansainvilisten héii-
rididen tai toisen valtion viranomaisten toi-
mien takia vélttdméatontd Suomen rahoitus-
markkinoiden tai rahoitusmarkkinoilla toimi-
vien vakaan ja hiiridttdomén toiminnan tur-
vaamiseksi, enintddn kuudeksi kuukaudeksi:

Helsingissé 7 péivanéd helmikuuta 2013

1) rajoittaa luottolaitosten, rahastoyhtidi-
den, sdilytysyhteisdjen, sijoituspalveluyritys-
ten, porssien, selvitysyhteisdjen, keskusvas-
tapuolten ja arvopaperikeskusten toimiluvan
ja sdéntdjen mukaista toimintaa;

Tama laki tulee voimaan kuuta

20 .

paivana

Pifdministerin sijainen, valtiovarainministeri

JUTTA URPILAINEN

Elinkeinoministeri Jan Vapaavuori
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Liite
Rinnakkaistekstit

Laki

Finanssivalvonnasta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

kumotaan Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008) 6 §:n 1 momentin 10 kohta, 54 §:n 1
momentin 5 kohta ja 61 a §,

sellaisina kuin ne ovat, 6 §:n 1 momentin 10 kohta ja 54 §:n 1 momentin 5 kohta laissa
752/2012 sekd 61 a § laeissa 10/2010 ja 752/2012,

muutetaan 4 §:n 5 momentti, 5 §:n 20 kohta, 6 §:n 1 momentin 3 ja 7 kohta, 38 §:n 1 mo-
mentin 3 kohta, 39 §:n 1 momentti, 40 §:n 1 ja 2 momentti, 54 §:n otsikko ja 1 momentin 4
kohta, 59 §:n edelld oleva véliotsikko, 67 §:n 1 momentti, sekd 71 §:n 4 momentti,

sellaisina kuin ne ovat, 4 §:n 5 momentti, 6 §:n 1 momentin 3 ja 7 kohta, 39 §:n 1 momentti,
40 §:n 1 momentti, 54 §:n otsikko ja 1 momentin 4 kohta ja 71 §:n 4 momentti laissa
752/2012, 5 §:n 20 kohta, 38 §:n 1 momentin 3 kohta ja 40 §:n 2 momentti laissa 902/2012,
sekd 59 §:n edelld oleva viliotsikko ja 67 §:n 1 momentti laissa 10/2010, sekd

lisdtddn 4 §:n 2 momenttiin, sellaisena kuin se on laissa 752/2012 uusi 8 a kohta, 5 §:44n,
sellaisena kuin se on laeissa 752/2012 ja 902/2012 uusi 21, 22 ja 23 kohta, 38 §:n 1 moment-
tiin, sellaisena kuin se on laeissa 752/2012 ja 902/2012, uusi 4 ja 5 kohta, 43 §:44n, sellaisena
kuin se on laissa 752/2012, uusi 2 momentti, lakiin uusi 50 d ja e § ja 71 §:n 1 momenttiin,

sellaisena kuin se on osaksi laeissa 194/2011 ja 752/2012, uusi 11 a kohta seuraavasti:

Voimassa oleva laki
43
Valvottavat

Toimilupavalvottavalla tarkoitetaan téssé
laissa:

Finanssivalvonta valvoo ulkomaisten ETA-
valvottavien Suomessa olevien sivuliikkeiden
toimintaa, ulkomaisten ETA-
lisdeldkelaitosten ja ulkomaisten selvitysyh-
teisGjen toimintaa Suomessa sekd sellaisten
ulkomaisten valvottavien palvelujen tarjoa-
mista ja ulkomaisten selvitysyhteisojen toi-
mintaa Suomessa, joita harjoitetaan sivulii-

Ehdotus
438
Valvottavat

Toimilupavalvottavalla tarkoitetaan téssd
laissa:

8 a) arvo-osuusjdrjestelmdstd ja selvitys-
toiminnasta annetussa laissa tarkoitettua
keskusvastapuolta,

Finanssivalvonta valvoo ulkomaisten ETA-
valvottavien Suomessa olevien sivuliikkeiden
toimintaa ja ulkomaisten ETA-
lisdeldkelaitosten toimintaa Suomessa sekéd
sellaista ulkomaisten valvottavien palvelujen
tarjoamista Suomessa, jota harjoitetaan sivu-
liikettd perustamatta, niin kuin 5 ja 6 luvussa
sdddetdan.
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Voimassa oleva laki

kettd perustamatta, niin kuin 5 ja 6 luvussa
sdddetddn.

5§
Muut finanssimarkkinoilla toimivat

Muulla finanssimarkkinoilla toimivalla tar-
koitetaan téssa laissa:

20) sitéd, joka on lyhyeksimyynnisti ja tie-
tyistd luottoriskinvaihtosopimuksiin liittyvista
kysymyksistd annetun Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 236/2012,
jaljempéna lyhyeksimyyntiasetus, 5 artiklan 1
kohdan nojalla velvollinen tekemiéin ilmoi-
tuksen, 6 artiklan 1 kohdan nojalla velvolli-
nen julkistamaan tietoja, 7 artiklan 1 kohdan
tai 8 artiklan nojalla velvollinen tekemién il-
moituksen, sitd, joka on velvollinen noudat-
tamaan 12, 13 tai 14 artiklassa sdddettyji ra-
joituksia, sitd, joka 17 artiklan nojalla tekee
poikkeusta koskevan ilmoituksen sekd sité,
joka on velvollinen noudattamaan Finanssi-
valvonnan 18 artiklan 1 kohdan, 19 artiklan 2
kohdan, 20 artiklan 2 kohdan, 21 artiklan tai
23 artiklan 1 kohdan taikka Euroopan arvo-
paperimarkkinaviranomaisen 28 artiklan 1
kohdan nojalla tekemdi paatosta.

HE 4/2013 vp

FEhdotus

5§
Muut finanssimarkkinoilla toimivat

Muulla finanssimarkkinoilla toimivalla tar-
koitetaan téssa laissa:

20) sitd, joka on lyhyeksimyynnisti ja tie-
tyistd luottoriskinvaihtosopimuksiin liittyvis-
td kysymyksistd annetun Euroopan parlamen-
tin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o
236/2012, jéljempana lyhyeksimyyntiasetus, 5
artiklan 1 kohdan nojalla velvollinen teke-
maén ilmoituksen, 6 artiklan 1 kohdan nojal-
la velvollinen julkistamaan tietoja, 7 artiklan
1 kohdan tai 8 artiklan nojalla velvollinen te-
kemédn ilmoituksen, sitd, joka on velvollinen
noudattamaan 12, 13 tai 14 artiklassa sdadet-
tyja rajoituksia, sité, joka 17 artiklan nojalla
tekee poikkeusta koskevan ilmoituksen sekd
sitd, joka on velvollinen noudattamaan Fi-
nanssivalvonnan 18 artiklan 1 kohdan, 19 ar-
tiklan 2 kohdan, 20 artiklan 2 kohdan, 21 ar-
tiklan tai 23 artiklan 1 kohdan taikka Euroo-
pan arvopaperimarkkinaviranomaisen 28 ar-
tiklan 1 kohdan nojalla tekemad péaatosta,

21) OTC-johdannaisista, keskusvastapuo-
lista ja kauppatietorekistereisti annetun Eu-
roopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) N:o 648/2012, jiljempdind markkina-
rakennetoimija-asetus, 2 artiklan 2 kohdas-
sa tarkoitettua kauppatietorekisterid, 8 koh-
dassa tarkoitettua finanssialalla toimivaa
vastapuolta, 9 kohdassa tarkoitettua finans-
sialan ulkopuolista vastapuolta ja 10 koh-
dassa tarkoitettua eldikejdrjestelmdd;

22) sitd, joka on velvollinen noudattamaan
kasvihuonekaasujen pddstéoikeuksien kau-
pan jdrjestelmdn toteuttamisesta yhteisdossd
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2003/87/EY mukaisen kasvihuone-
kaasujen pddstooikeuksien huutokaupan ajoi-
tuksesta, hallinnoinnista ja muista nédkokoh-
dista annetun komission asetuksen (EU) N:o
103172010, jiljempdnd huutokauppa-asetus,
38—42 artiklan sddannoksid;

23) maksulaitoslain 7 §:ssd tarkoitettua mak-
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Voimassa oleva laki

63§
Muut mddritelmdit

Téssé laissa tarkoitetaan:

3) kotivaltiolla ETA-valtiota, joka on
myontdnyt toimiluvan ulkomaiselle ETA-
valvottavalle; kotivaltiolla tarkoitetaan myos
ETA-valtiota, joka on myontdnyt toimiluvan
sellaiselle yritykselle, joka tarjoaa tai aikoo
tarjota rahoitus- tai vakuutuspalveluja Suo-
meen perustamatta sivuliikettd faikka jossa on
ulkomaisen selvitysyhteison yhtiooikeudelli-
nen kotipaikka;

7) ulkomaisella valvottavalla yritysti, joka
vastaa luottolaitostoiminnasta annetussa lais-
sa tarkoitettua luottolaitosta, sijoituspalvelu-
laissa tarkoitettua sijoituspalveluyritysta, si-
joitusrahastolaissa tarkoitettua rahastoyhtiota,
vakuutusyhtiolaissa tarkoitettua vakuutusyh-
tiotd zai maksulaitoslaissa tarkoitettua maksu-
laitosta ja jolla on Suomessa sivuliike taikka
joka tarjoaa tai aikoo tarjota Suomeen palve-
luja sivuliikettd perustamatta;

10) ulkomaisella selvitysyhteisolli arvo-
osuusjdrjestelmdstd ja selvitystoiminnasta an-
netun lain 4 luvussa tarkoitettua ulkomaista
selvitysyhteisod,

38§
Rikemaksu

Finanssivalvonta médrda rikemaksun sille,
joka tahallaan tai huolimattomuudesta:

3) laiminly6 tai rikkoo lyhyeksimyyntiase-
tuksen 5 artiklan 1 kohdassa sdddetyn ilmoi-
tusvelvollisuuden, 6 artiklan 1 kohdassa sia-
detyn velvollisuuden julkistaa tietoja taikka 7
artiklan 1 kohdassa tai 8 artiklassa sdddetyn
ilmoitusvelvollisuuden taikka ei noudata 12

43
FEhdotus

supalvelun tarjoajaa ja 7 a §:ssd tarkoitettua
sdhkoisen rahan liikkeeseenlaskijaa.

63§
Muut mddritelmdit

Téssé laissa tarkoitetaan

3) kotivaltiolla ETA-valtiota, joka on
myontdnyt toimiluvan ulkomaiselle ETA-
valvottavalle; kotivaltiolla tarkoitetaan myos
ETA-valtiota, joka on myontinyt toimiluvan
sellaiselle yritykselle, joka tarjoaa tai aikoo
tarjota rahoitus- tai vakuutuspalveluja Suo-
meen perustamatta sivuliiketti;

7) ulkomaisella valvottavalla yritysta, joka
vastaa luottolaitostoiminnasta annetussa lais-
sa tarkoitettua luottolaitosta, sijoituspalvelu-
laissa tarkoitettua sijoituspalveluyritystd, si-
joitusrahastolaissa tarkoitettua rahastoyhtiota,
vakuutusyhti6laissa tarkoitettua vakuutusyh-
ti6td, maksulaitoslaissa tarkoitettua maksulai-
tosta tai arvo-osuusjdrjestelmdstd ja selvitys-
toiminnasta annetussa laissa tarkoitettua
keskusvastapuolta ja jolla on Suomessa sivu-
liike taikka joka tarjoaa tai aikoo tarjota
Suomeen palveluja sivuliikettd perustamatta;

(10 kohta kumotaan)

38§
Rikemaksu

Finanssivalvonta mairad rikemaksun sille,
joka tahallaan tai huolimattomuudesta:

3) laiminly® tai rikkoo lyhyeksimyyntiase-
tuksen 5 artiklan 1 kohdassa sdddetyn ilmoi-
tusvelvollisuuden, 6 artiklan 1 kohdassa séa-
detyn velvollisuuden julkistaa tietoja taikka 7
artiklan 1 kohdassa tai 8 artiklassa sdddetyn
ilmoitusvelvollisuuden taikka ei noudata 12
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artiklan 1 kohdassa, 13 artiklan 1 kohdassa tai
14 artiklan 1 kohdassa sdddettyd rajoitusta
taikka Finanssivalvonnan 18 artiklan 1 koh-
dan tai 19 artiklan 2 kohdan nojalla tekemda
paatosta.

398§
Julkinen varoitus

Finanssivalvonta antaa valvottavalle ja
muulle finanssimarkkinoilla toimivalle julki-
sen varoituksen, jos tdmai tahallaan tai huoli-
mattomuudesta menettelee muiden kuin 38
§:n 1 momentissa tai 40 §:n 1 momentissa
tarkoitettujen finanssimarkkinoita koskevien
sdanndsten tai niiden nojalla annettujen méaa-
rdysten vastaisesti. Valvottavalle julkinen va-
roitus annetaan myos, jos valvottava tahallaan
tai huolimattomuudesta menettelee toimilu-
pansa ehtojen tai toimintaansa koskevien
sdantdjen vastaisesti.

40§
Seuraamusmaksu

Seuraamusmaksu mééritddn sille, joka ta-
hallaan tai huolimattomuudesta laiminlyd tai
rikkoo arvopaperimarkkinalain 15 luvun 2
§:ssd, sijoituspalvelulain 15 luvun 2 §:ssé,
kaupankédynnistd rahoitusvélineilld annetun
lain 10 luvun 2 §:ssé, arvopaperitileistd anne-
tun lain 15 §:ssd tai arvo-osuusjirjestelmasti
ja selvitystoiminnasta annetun lain 8 luvun 9
§:ssé tarkoitettuja sdédnnoksid.
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artiklan 1 kohdassa, 13 artiklan 1 kohdassa
tai 14 artiklan 1 kohdassa sdddettya rajoitusta
taikka Finanssivalvonnan 18 artiklan 1 koh-
dan tai 19 artiklan 2 kohdan nojalla tekemdi
padtosta,

4) laiminlyo tai rikkoo markkinarakenne-
toimija-asetuksen 5 artiklaa mddritysvelvolli-
suutta koskevasta menettelystd, 7 artiklaa
keskusvastapuoleen pddsystd, 8 artiklaa
markkinapaikkaan pddsystd, 9 artiklaa ilmoi-
tusvelvollisuudesta tai 11 artiklaa sellaisia
OTC-johdannaissopimuksia koskevista ris-
kienpienentdmistekniikoista, joita ei mddrite-
td keskusvastapuolessa,

5) laiminlyo tai rikkoo huutokauppa-
asetuksen 42 artiklan 2 kohdassa sdddetyn
ilmoitusvelvollisuuden.

398§
Julkinen varoitus

Finanssivalvonta antaa valvottavalle ja
muulle finanssimarkkinoilla toimivalle julki-
sen varoituksen, jos tdma tahallaan tai huoli-
mattomuudesta menettelee muiden kuin
38 §:n 1 momentissa taikka 40 §:n 1 tai 2
momentissa tarkoitettujen finanssimarkkinoi-
ta koskevien sddnndsten tai niiden nojalla
annettujen méérdysten vastaisesti. Valvotta-
valle julkinen varoitus annetaan myos, jos
valvottava tahallaan tai huolimattomuudesta
menettelee toimilupansa ehtojen tai toimin-
taansa koskevien sddntdjen vastaisesti.

40 §
Seuraamusmaksu

Seuraamusmaksu maéaritddan sille, joka ta-
hallaan tai huolimattomuudesta laiminlyd tai
rikkoo arvopaperimarkkinalain 15 luvun
2 §:ssé, sijoituspalvelulain 15 luvun 2 §:ssé,
kaupankédynnistd rahoitusvilineilld annetun
lain 10 luvun 2 §:sséd, arvopaperitileisti anne-
tun lain 15 §:ssd, arvo-osuusjérjestelmaistd ja
selvitystoiminnasta annetun lain 8 luvun
9 §:ssé tai maksulaitoslain 49 a §:ssd tarkoi-
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Seuraamusmaksu mééritiddn sille, joka ta-
hallaan tai huolimattomuudesta laiminlyd tai
rikkoo Finanssivalvonnan lyhyeksimyyntiase-
tuksen 20 artiklan 2 kohdan, 21 artiklan 1
kohdan tai 23 artiklan 1 kohdan taikka Eu-
roopan arvopaperimarkkinaviranomaisen 28
artiklan 1 kohdan nojalla tekemdd pddtostd.

43§

Rikemaksun, julkisen varoituksen ja seuraa-
musmaksun julkistaminen

FEhdotus

tettuja sddnnoksii.

Seuraamusmaksu maératadn myos sille, jo-
ka tahallaan tai huolimattomuudesta laimin-
lyd tai rikkoo:

1) markkinarakennetoimija-asetuksen 4 ar-
tiklan 1 kohdan tai 3 kohdan sddnnostd fi-
nanssimarkkinoilla toimivan vastapuolen te-
kemien OTC-johdannaisten mddritysvelvolli-
suudesta taikka 10 artiklan 1 kohdan sddn-
nostd finanssialan ulkopuolisen vastapuolen
tekemien OTC-johdannaisten mddritysvelvol-
lisuudesta ja ilmoitusvelvollisuudesta;

2) Finanssivalvonnan lyhyeksimyyntiase-
tuksen 20 artiklan 2 kohdan, 21 artiklan 1
kohdan tai 23 artiklan 1 kohdan taikka Eu-
roopan arvopaperimarkkinaviranomaisen 28
artiklan 1 kohdan nojalla tekemdd pddtéstd
tai

3) huutokauppa-asetuksen 38, 39 ja 40 ar-
tiklan sddnnoksid sisdpiirintiedon kielletystd
kéytostd , 41 artiklan sddnnoksid markkinoi-
den manipulointia koskevasta kiellosta tai 42
artiklan 1, 3 tai 5 kohdan sddnnoksid mark-
kinoiden vddrinkdyton vihentdmistd koske-
vista erityisvaatimuksista.

43§

Rikemaksun, julkisen varoituksen ja seuraa-
musmaksun julkistaminen

Finanssivalvonta ei julkista 1 momentissa
tarkoitettua seuraamusta, jos julkistaminen
saattaisi vakavasti vaarantaa rahoitusmark-
kinoiden vakauden tai saattaisi aiheuttaa
kohtuutonta vahinkoa seuraamuksen kohteel-
le.

504§

Toiminta markkinarakennetoimija-
asetuksessa tarkoitettuna toimivaltaisen vi-
ranomaisena

Finanssivalvonta toimii markkinarakenne-
toimija-asetuksen 10 artiklan 5 kohdassa tar-
koitettuna viranomaisena ja 22 artiklan 1
kohdassa tarkoitettuna asetuksen noudatta-
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54§

Kolmannen maan valvottavan ja ulkomaisen
selvitysyhteison valvonta sekd yhteistyo kol-
mannen maan valvontaviranomaisen kanssa

Finanssivalvonnan on oltava tarkoituksen-
mukaisessa yhteisty0ssd sellaisen kolmannen
maan valvontaviranomaisen kanssa:

4) jonka valvonnassa olevan yrityksen liik-
keeseen laskemia arvopapereita on sddnnel-
lylld markkinalla tai monenkeskisessd kau-
pankéyntijirjestelméssd kaupankdynnin koh-
teena Suomessa;

5) jonka valvonnassa olevan ulkomaisen
selvitysyhteison tai muun yhteison toiminta on
Suomen rahoitusmarkkinoiden toiminnan, va-
kauden tai sijoittajan suojan kannalta merkit-
tavdd.

Ulkomaisten ETA-sivuliikkeiden, muiden ul-

komaisten valvottavien sekd ulkomaisten sel-

vitysyhteisdjen valvonta ja yhteistyé kotival-
tion valvontaviranomaisen kanssa

FEhdotus

mista valvovana toimivaltaisena viranomai-
sena. Finanssivalvonta vastaa mainitun ase-
tuksen 23, 24, 83 ja 84 artiklassa tarkoitetus-
ta viranomaisten vdlisestd yhteistyostd ja tie-
tojenvaihdon yhteensovittamisesta.

50es

Toiminta huutokauppa-asetuksessa tarkoi-
tettuna toimivaltaisena viranomaisena

Finanssivalvonta  toimii  huutokauppa-
asetuksen 43 artiklassa tarkoitettuna toimi-
valtaisena viranomaisena.

54§

Kolmannen maan valvottavan valvonta ja yh-
teisty6 kolmannen maan valtion valvontavi-
ranomaisen kanssa

Finanssivalvonnan on oltava tarkoituksen-
mukaisessa yhteistydssd sellaisen kolmannen
maan valvontaviranomaisen kanssa:

4) jonka valvonnassa olevan yrityksen liik-
keeseen laskemia arvopapereita on sddnnel-
lylld markkinalla tai monenkeskisessd kau-
pankéyntijirjestelmassd kaupankdynnin koh-
teena Suomessa.

(5 kohta kumotaan)

Ulkomaisten ETA-sivuliikkeiden ja muiden
ulkomaisten valvottavien valvonta sekd yh-
teistyo kotivaltion valvontaviranomaisen
kanssa
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6layg
Ulkomaisen selvitysyhteison valvonta

Ulkomaisen selvitysyhteisén Suomessa ole-
van sivuliikkeen tarkastamiseen, Finanssival-
vonnan tietojensaantioikeuteen ulkomaiselta
selvitysyhteisoltd ja Finanssivalvonnan oikeu-
teen asettaa uhkasakko tietojensaanti- ja tar-
kastusoikeuden tehosteeksi sovelletaan, mitd
60 $:n 1-4 momentissa sdddetddn. Ulkomai-
sen selvitysyhteisén Suomessa olevan sivu-
liikkeen valvontaa koskeviin Finanssivalvon-
nan toimivaltuuksiin ja sivuliikkeen tilintar-
kastajan ilmoitusvelvollisuuteen sovelletaan,
mitd 31, 33 ja 34 §:ssd sdddetddn. Ulkomai-
seen selvitysyhteisoon sovelletaan lisdksi, mi-
td 26 ja 27 §$:ssd sdddetddn toimiluvan pe-
ruuttamista ja toiminnan rajoittamista koske-
van esityksen tekemisestd lupaviranomaiselle.

Jos Finanssivalvonta havaitsee, ettd ulko-
mainen selvitysyhteiso toimii lain tai sen no-
jalla annettujen sddnndsten tai mddrdysten,
valtiovarainministerion myontamdn luvan eh-
tojen taikka ulkomaisen selvitysyhteisén toi-
mintaa Suomessa koskevien sddntojen vastai-
sesti, Finanssivalvonta ilmoittaa asiasta ul-
komaiselle valvontaviranomaiselle ja valtio-
varainministeriolle sekd antaa ulkomaiselle
selvitysyhteisolle 39 §:ssd tarkoitetun julkisen
varoituksen,  jollei  valtiovarainministerio
ryhdy asiassa ankarampiin toimenpiteisiin.

67§
Tarkastustehtdvien siirtdminen

Finanssivalvonta voi tehdd kotivaltion val-
vontaviranomaisen kanssa sopimuksen siité,
ettd Finanssivalvonta suorittaa ulkomaisen
ETA-valvottavan tai ulkomaisen selvitysyh-
teison tarkastukseen liittyvid sellaisia tehté-
vid, jotka kuuluvat kotivaltion valvontaviran-
omaisen vastuulle. Finanssivalvonta voi myds
tehdd isdntdvaltion valvontaviranomaisen
kanssa sopimuksen siitd, ettd tdméi suorittaa
Finanssivalvonnan vastuulla olevan valvotta-
van tarkastukseen liittyvid tehtdvia.
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(61 a § kumotaan)

67§
Tarkastustehtdvien siirtdminen

Finanssivalvonta voi tehdé kotivaltion val-
vontaviranomaisen kanssa sopimuksen siité,
ettd Finanssivalvonta suorittaa ulkomaisen
ETA-valvottavan tarkastukseen liittyvid sel-
laisia tehtdvid, jotka kuuluvat kotivaltion
valvontaviranomaisen vastuulle. Finanssival-
vonta voi myds tehdd isidntdvaltion valvonta-
viranomaisen kanssa sopimuksen siitd, ettd
timi suorittaa Finanssivalvonnan vastuulla
olevan valvottavan tarkastukseen liittyvid
tehtivia.
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71§
Oikeus ja velvollisuus luovuttaa tietoja

Sen lisdksi, mitd viranomaisten toiminnan
julkisuudesta annetussa laissa (621/1999)
sdddetddn, Finanssivalvonnalla on oikeus
luovuttaa salassapitosddnnosten estimattd tie-
toja:

Finanssivalvonnalla on oikeus ilmoittaa
valvottaville  ja ulkomaisille ETA-
sivuliikkeille, jos samalla velallisella havai-
taan olevan niiltd huomattavia sitoumuksia tai
velvoitteita taikka jos on syytd epdilld jonkin
niiden asiakkaan toiminnan aiheuttavan niille
vahinkoa. Lisdksi Finanssivalvonnalla on oi-
keus antaa valvottavia, ulkomaisia valvottavia
Jja ulkomaisia selvitysyhteiséjd koskevia tieto-
ja kaupankdynnistd rahoitusvilineilld anne-
tussa laissa tarkoitetulle porssille ja monen-
keskisen kaupankdynnin jérjestdjille Suomes-
sa sekd arvo-osuusjérjestelmistd ja selvitys-
toiminnasta annetussa laissa tarkoitetulle ar-
vopaperikeskukselle, selvitysyhteisdlle ja ul-
komaiselle selvitysyhteisolle sekd muuta fi-
nanssimarkkinoilla toimivaa ja muita henki-
16itd koskevia tietoja porssille, jos tietojen an-
taminen on vélttdmétontd niille sdddetyn val-
vontatehtdvan tai niiden harjoittaman selvi-
tystoiminnan luotettavuuden turvaamiseksi.
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71§
Oikeus ja velvollisuus luovuttaa tietoja

Sen lisdksi, mitd viranomaisten toiminnan
julkisuudesta annetussa laissa (621/1999)
sdddetddn, Finanssivalvonnalla on oikeus
luovuttaa salassapitosddnndsten estimatta tie-
toja:

11 a) Energiamarkkinavirastolle huuto-
kauppa-asetuksessa tarkoitettujen tehtdvien
hoitamiseksi sekd pddstéoikeuksien johdan-
naismarkkinoiden valvomiseksi;

Finanssivalvonnalla on oikeus ilmoittaa
valvottaville  ja  ulkomaisille =~ ETA-
sivuliikkeille, jos samalla velallisella havai-
taan olevan niiltd huomattavia sitoumuksia
tai velvoitteita taikka jos on syytd epiilld
jonkin niiden asiakkaan toiminnan aiheutta-
van niille vahinkoa. Liséksi Finanssivalvon-
nalla on oikeus antaa valvottavia ja ulkomai-
sia valvottavia koskevia tietoja kaupankéyn
nistd rahoitusvélineilld annetussa laissa tar-
koitetulle porssille ja monenkeskisen kau-
pankdynnin jarjestijille Suomessa seké arvo-
osuusjérjestelméstd ja selvitystoiminnasta
annetussa laissa tarkoitetulle arvopaperikes-
kukselle, selvitysyhteisolle ja keskusvasta-
puolelle sekd muuta finanssimarkkinoilla
toimivaa ja muita henkilditd koskevia tietoja
porssille, jos tietojen antaminen on vélttdma-
tontd niille sdédetyn valvontatehtdvén tai nii-
den harjoittaman selvitystoiminnan luotetta-
vuuden turvaamiseksi.

Tdmd laki tulee voimaan  pdivind — kuu-

ta 20 .
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Finanssivalvonnan valvontamaksusta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

muutetaan Finanssivalvonnan valvontamaksusta annetun lain (879/2008) 1 §:n 1 momentin
1 ja 17 kohta sekd 6 §:n 1 ja 3 momentti, sellaisina kuin ne ovat laissa 758/2012, seka

lisdtddn 1 §:n 1 momenttiin, sellaisena kuin se on laissa 758/2012, uusi 18 kohta ja 6 §:44n,
sellaisena kuin se on laissa 758/2012, uusi 4 momentti seuraavasti:

Voimassa oleva laki

1§

Maksuvelvollinen

Finanssivalvonnan valvontamaksun on
velvollinen suorittamaan:

1) Finanssivalvonnasta annetun lain
(878/2008) 4 §:n 1 momentissa tarkoitettu
valvottava, 5 momentissa tarkoitettu ulkomai-
sen valvottavan sivuliike ja ulkomainen selvi-
tysyhteiso sekd 6 momentissa tarkoitettu ela-
kerahasto ja eldkelaitos;

17) kolmannen maan luottolaitoksen edustus-
to.

Ehdotus
1§

Maksuvelvollinen

Finanssivalvonnan valvontamaksun on vel-
vollinen suorittamaan:

1) Finanssivalvonnasta annetun lain
(878/2008) 4 §:n 1 momentissa tarkoitettu
valvottava, 5 momentissa tarkoitettu ulko-
maisen valvottavan sivuliike ja 6 momentissa
tarkoitettu eldkerahasto ja eldkelaitos;

17) kolmannen maan luottolaitoksen edus-
tusto,

18) OTC-johdannaisista, keskusvastapuo-
lista ja kauppatietorekistereistid annetun Eu-
roopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) N:o 648/2012 (markkinarakennetoimi-
Jja-asetus) 2 artiklan 8 kohdassa tarkoitettu
finanssialalla toimiva vastapuoli, 9 kohdassa
tarkoitettu finanssialan ulkopuolinen vasta-
puoli ja 10 kohdassa tarkoitettu elikejdrjes-
telmd, jonka kotivaltio on Suomessa.
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6§ 6§
Muun maksuvelvollisen perusmaksu Muun maksuvelvollisen perusmaksu

Muun kuin 4 §:ssé tarkoitetun maksuvelvolli- Muun kuin 4 §:ssé tarkoitetun maksuvelvolli-
sen perusmaksun mééra euroina sekd maksun  sen perusmaksun méiird euroina sekd maksun

suorittamiseen velvolliset méédrdytyvét seu- suorittamiseen velvolliset méédraytyvét seu-
raavasti: raavasti:
Maksuvelvollinen Perusmaksu

euroina

arvo-osuusjarjestelmaistd ja selvitystoiminnasta annetussa lais- | 260 000
sa tarkoitettu arvopaperikeskus

luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tarkoitettu talletus- | 12 000
suojarahasto

luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tarkoitettu vakuusra- | 2 000
hasto

maksulaitoslain 7 ja 7 a §:ssé tarkoitettu oikeushenkil 1 000
maksulaitoslain 7 ja 7 a §:ssi tarkoitettu luonnollinen henkilé | 200

sijoituspalvelulaissa tarkoitettu sijoittajien korvausrahasto 3 000
sijoitusrahastolaissa tarkoitettu sdilytysyhteisod 3 000

talletuspankkien yhteenliittyméstd annetussa laissa (599/2010) | 6 000
tarkoitettu talletuspankkien yhteenliittymin keskusyhteiso

luottolaitoksen ja vakuutusyhtion omistusyhteiso sekéd rahoi- | 10 000
tus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetussa laissa
(699/2004) tarkoitetun ryhmittymén omistusyhteiso

porssin, arvopaperikeskuksen ja selvitysyhteison omistusyhtei- | 10 000
sO

sijoituspalveluyrityksen ja vakuutusyhdistyksen omistusyhtei- | 1 000
sO

vakuutusedustuksesta annetussa laissa tarkoitettu vakuutusme- | 1 000 Perusmaksua koro-
klari tetaan 180 euroa jokaista
vakuutusmeklariyrityksen
tai yksityisen elinkeinon-
harjoittajan palveluksessa
olevaa  valvontamaksun
madrddmisvuotta edelti-
van vuoden paittyessi
rekisterdityd  vakuutus-
meklaria kohden.

arvo-osuusjarjestelmaisti ja selvitystoiminnasta annetussa lais- | 6 000
sa tarkoitettu tilinhoitaja

arvo-osuusjdrjestelmdstd ja selvitystoiminnasta annetussa lais- | 150 000
sa tarkoitettu keskusvastapuoli

arvo-osuusjdrjestelmdstd ja selvitystoiminnasta annetussa lais- | 12 000
sa tarkoitettu selvitysosapuoli

arvo-osuusjarjestelmastd ja selvitystoiminnasta annetun lain 3 | 2 000
luvun 3 §:n 4 momentissa tarkoitettu selvitysrahasto ja 6 luvun
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9 §:ssé tarkoitettu kirjausrahasto

kaupankadynnisté rahoitusvélineilld annetussa laissa tarkoitetul-
la sdénnellylld markkinalla Suomessa kaupankdynnin kohteena
olevan osakkeen liikkeeseenlaskija

15 500 Perusmaksua ko-
rotetaan 16 000 euroa, jos
osakkeelle on kaupan-
kdynnistd  rahoitusvali-
neilld annetun lain 5 lu-
vun 2 §:ssd tarkoitetut
likvidit markkinat.

suomalainen yhtio, jonka liikkeeseenlaskema osake on otettu
hakemuksesta kaupankdynnin kohteeksi kaupankdynnistd ra-
hoitusvélineilld annetussa laissa tarkoitetulla sédnnellylla
markkinalla yksinomaan muussa Euroopan talousalueeseen
kuuluvassa valtiossa kuin Suomessa

12 500

kaupankadynnisté rahoitusvélineilld annetussa laissa tarkoitetul-
la sdénnellylld markkinalla Suomessa kaupankédynnin kohteena
olevan osakkeen liikkeeseenlaskija, jos kysymyksessd on té-
min lain 4 §:ssd tarkoitettu maksuvelvollinen tai jos liikkee-
seenlaskijan kotipaikka ei ole Suomessa

10 500 Perusmaksua ko-
rotetaan 11 000 euroa, jos
osakkeelle on kaupan-
kdynnistd  rahoitusvali-
neilld annetun lain 5 lu-
vun 2 §:ssd tarkoitetut
likvidit markkinat.

kaupankéynnistéd rahoitusvélineilld annetussa laissa tarkoitetul-
la sdénnellylld markkinalla Suomessa kaupankdynnin kohteena
olevan muun arvopaperin kuin osakkeen liikkeeseenlaskija

3000

suomalainen yhtio, jonka liikkeeseenlaskema muu arvopaperi
kuin osake on otettu hakemuksesta kaupankdynnin kohteeksi
kaupankadynnisté rahoitusvélineilld annetussa laissa tarkoitetul-
la sddnnellylld markkinalla yksinomaan muussa Euroopan ta-
lousalueeseen kuuluvassa valtiossa kuin Suomessa

3000

kaupankdynnistd rahoitusvilineilld annetussa laissa tarkoitetus-
sa monenkeskisessd kaupankéyntijédrjestelméissd kaupankdyn-
nin kohteena Suomessa hakemuksesta olevan osakkeen liik-
keeseenlaskija

4 000

kaupankdynnistd rahoitusvilineilld annetussa laissa tarkoitetus-
sa monenkeskisessd kaupankdyntijarjestelmissd kaupankéyn-
nin kohteena Suomessa hakemuksesta olevan muun arvopape-
rin kuin osakkeen liikkeeseenlaskija

1 000

Eldketurvakeskus

10 000

liikkennevahinkolautakunta ja potilasvahinkolautakunta

1 000

ulkomaisista vakuutusyhtidistd annetussa laissa (398/1995)
tarkoitetun ulkomaisen ETA-vakuutusyhtion sivuliike

1 000

eldkesddtiolaissa ja vakuutuskassalaissa tarkoitettu sellainen
ulkomainen ETA-lisdeldkelaitos, jolla on Suomessa sivuliike

1 000

kolmannen maan luottolaitoksen edustusto

1 000

vakuutusedustuksesta annetussa laissa tarkoitettu vakuutus-
edustaja, joka on rekisterdity muussa Euroopan talousaluee-
seen kuuluvassa valtiossa kuin Suomessa ja jolla on Suomessa
sivuliike

300

markkinarakennetoimija-asetuksen 2 artiklan 8-10 kohdassa
tarkoitettu finanssialalla toimiva vastapuoli, 9 kohdassa tar-

10 000
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koitettu finanssialan ulkopuolinen vastapuoli ja 10 kohdassa
tarkoitettu eldkejdrjestelmd, jonka kotivaltio on Suomessa

Tassd pykélédssad tarkoitettu maksu koskee
myds 4 §:ssd tarkoitettua maksuvelvollista.
Jos osakkeen liikkeeseenlaskija on laskenut
lilkkeeseen my0s muita tdssd pykéldssé tar-
koitettuja arvopapereita, maksuvelvolliselta
peritddn maksu kummankin perusteen mukai-
sesti.

Tdamdn pykdlin mukainen, muulle kuin
markkinarakennetoimija-asetuksen 2 artiklan
8—10 kohdassa tarkoitetulle mddardttivd,
maksu koskee my0s 4 §:ssé tarkoitettua mak-
suvelvollista. Jos osakkeen liikkeeseenlaskija
on laskenut liikkkeeseen my6s muita téssé py-
kdlassd tarkoitettuja arvopapereita, maksu-
velvolliselta peritddn maksu kummankin pe-
rusteen mukaisesti.

Markkinarakennetoimija-asetuksen 2 artik-
lan 9 kohdassa tarkoitettu finanssialan ulko-
puolinen vastapuoli on velvollinen suoritta-
maan maksun timdn pykdldin nojalla niiltd
kuukausilta, joina markkinarakennetoimija-
asetuksen 10 artiklan 3 kohdassa tarkoitettu
mddrityskynnysarvo on ylitetty.

Tdmd laki tulee voimaan  pdivind  kuu-

ta 20 .
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arvo-osuusjirjestelmisti ja selvitystoiminnasta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péaatoksen mukaisesti

kumotaan arvo-osuusjdrjestelmésti ja selvitystoiminnasta annetun lain (749/2012) 3 luvun
2 §:n 1 momentin 4 kohta ja 4 luvun 3—6 §,

muutetaan 1 luvun 1 §:n 1 momentti, 3 §:n 1 momentin 5 ja 6 kohta, II osan otsikko, 3 luvun
2 §:n 1 momentin 3 kohta, 4 luvun otsikko sekéd 1 ja 2 §, 5 luvun 1 §:n 2 momentin 2 kohta ja
3§, 6 luvun 4 §:n 1 momentin johtolause, 8 luvun 5 §:n 2 momentti, 8 §, 9 §:n 1 momentin

1 kohta ja 12 § sekid
lisdtddn 8 lukuun uusi 13 a § seuraavasti:

Voimassa oleva laki
1 luku

Yleiset siannokset

1§
Soveltamisala

Tatd lakia sovelletaan arvo-osuusjirjestel-
mén ylldpitdmiseen ja selvitystoiminnan har-
joittamiseen Suomessa sekd ulkomaisen selvi-
tysyhteison tdssd laissa tarkoitetun toiminnan
harjoittamiseen.

338
Mddritelmdit

Téssé laissa tarkoitetaan:

5) keskusvastapuolella yhteisod, joka aset-
tuu kaupankédynnistd rahoitusvilineilld anne-
tussa laissa (748 /2012 ) tarkoitetulla sddnnel-
lylld markkinalla tai monenkeskisessd kau-
pankdyntijarjestelmissd tehdyn rahoitusva-
linettd koskevan kaupan osapuolten vastapuo-
leksi tulemalla ostajaksi jokaiselle myyjalle ja
myyjdksi jokaiselle ostajalle, ja joka vastaa
rahoitusvélinettd koskevan kaupan maaritt-

Ehdotus
1 luku

Yleiset saiannokset

1§
Soveltamisala

Tatd lakia sovelletaan arvo-osuusjirjestel-
mén ylldpitdmiseen ja selvitystoiminnan har-
joittamiseen Suomessa.

338
Mddritelmdit

Téssd laissa tarkoitetaan:

5) keskusvastapuolella OTC-johdannai-
sista, keskusvastapuolista ja kauppatietore-
kistereistd annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012, jdl-
jempdind markkinarakennetoimija-asetus, 2
artiklan 1 kohdassa tarkoitettua yhteisod;
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misestd;

6) selvitysosapuolella yhteis6d, jolle on
myonnetty oikeus antaa rahoitusvélineitd
koskevia kauppoja tai muita luovutuksia sel-
vitysyhteison tai ulkomaisen selvitysyhteison
selvitettavaksi;

II OSA
ARVOPAPERIKESKUKSEN, SELVI-
TYSYHTEISON, ULKOMAISEN SELVI-

TYSYHTEISON JA SELVITYSOSAPUO-
LEN TOIMINTA

3 luku
Selvitysyhteison toimilupa, omistajat, hal-
linto ja toiminta
2§
Selvitysyhteison toiminta

Selvitysyhteiso saa selvitystoiminnan lisdksi
toimiluvassa médrityin edellytyksin:

3) toimia selvitysosapuolena;

4) toimia keskusvastapuolena.

4 Tuku
Ulkomaiset selvitysyhteisit
1§

Toisen ETA-valtion selvitysyhteisén toimin-
nan luvanvaraisuus

Ulkomainen selvitysyhteisé, jonka yhtio-
oikeudellinen kotipaikka on toisessa ETA-
valtiossa, saa valtiovarainministerion myon-
tamdn luvan nojalla harjoittaa selvitysyhtei-
son toimintaa Suomessa sivuliikkeessd tai si-

FEhdotus

6) selvitysosapuolella yhteisod, jolle on
myonnetty oikeus antaa rahoitusvilineitd
koskevia kauppoja tai muita luovutuksia sel-
vitysyhteison selvitettéviksi;

II OSA

ARVOPAPERIKESKUKSEN, SELVI-

TYSYHTEISON, KESKUSVASTAPUO-

LEN JA SELVITYSOSAPUOLEN TOI-
MINTA

3 luku

Selvitysyhteison toimilupa, omistajat, hal-
linto ja toiminta

2§
Selvitysyhteison toiminta

Selvitysyhteiso saa selvitystoiminnan lisék-
si toimiluvassa méiérityin edellytyksin:

3) toimia selvitysosapuolena.

(4 kohta kumotaan)

4 luku

Keskusvastapuoli

1§

Keskusvastapuolen toimilupa ja valvonta

Suomalaisen keskusvastapuolen markkina-
rakennetoimija-asetuksen 22 artiklan 1 koh-
dassa tarkoitettu toimilupaviranomainen on
valtiovarainministerio. Finanssivalvonta
toimii Finanssivalvonnasta annetun lain 50 d
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vuliikettd perustamatta.

2§
Lupahakemus

Edellid 1 §:ssd tarkoitetun ulkomaisen sel-
vitysyhteisén on toimitettava valtiovarainmi-
nisteriolle hakemus, jossa se antaa:

1) riittivin selvityksen itsestddn,

2) hakijan osoite- ja yhteystiedot;

3) tiedot hakijan pddtoimipaikasta;

4) tiedot sivuliikkeen edustajasta ja sen
toiminnasta vastaavasta johtajasta;

5) kuvauksen harjoitettavaksi aiotusta sel-
vitysyhteison toiminnasta;

6) tiedot riskienhallinnan ja maksuvalmiu-
den jdrjestdmisestd;

7) tiedot hakijan kotivaltiossa valvonnasta
vastaavasta toimivaltaisesta viranomaisesta
(ulkomainen valvontaviranomainen).

Valtiovarainministerion on pyydettivi ha-
kemuksesta ulkomaisen valvontaviranomai-
sen lausunto. Ulkomaista valvontaviran-
omaista on pyydettivd erityisesti arvioimaan
hakijan hallinnon, johdon ja merkittivien
osakkeenomistajien luotettavuutta, riskienhal-
lintaa, taloudellisia toimintaedellytyksid, toi-
minnan jdrjestimistd ja jatkuvuuden turvaa-
mista sekd toiminnassa noudatettavien sddn-
tojen suojan riittdvyyttd sijoittajille ja selvi-
tysosapuolille.  Ulkomaista  valvontaviran-
omaista on pyydettdvd ilmoittamaan ne edelld
mainittuja seikkoja koskevat tiedot, joilla on
merkitystd luvan myontdmisen tai ulkomaisen
selvitysyhteison valvonnan kannalta. Ulko-
maista valvontaviranomaista on pyydettivd
lisdksi ilmoittamaan, miten siind valtiossa,
jossa ulkomaisella selvitysyhteisolld on koti-
paikka, ulkomaisten viranomaisten tietojen-
saantioikeus on turvattu ja noudatetaanko
mainitussa valtiossa selvitysyhteison vasta-
vuoroisen tunnustamisen periaatetta.

FEhdotus

S:ssd sdddetylld tavalla keskusvastapuolen
toimintaa valvovana toimivaltaisena viran-
omaisena. Keskusvastapuolen toimiluvan
myoéntdimisedellytyksistd  ja -menettelyistd
sdddetddn markkinarakennetoimija-
asetuksen 14—21 artiklassa.

2§
Keskusvastapuolen toiminta

Keskusvastapuolen toiminnasta sdddetddn
markkinarakennetoimija-asetuksessa.
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39

Edellytykset myontdid lupa toisen ETA-
valtion selvitysyhteisolle

Valtiovarainministerion on myonnettivd
lupa 1 §:ssd tarkoitetulle ulkomaiselle selvi-
tysyhteisolle, jos:

1) valtiovarainministerié on saanut ulko-
maiselta valvontaviranomaiselta 2 §:n 2 mo-
mentissa tarkoitetun lausunnon,

2) ulkomaisen selvitysyhteisén toiminnalle
sen kotivaltion yhtiélainsddddnnéssd asetetut
vaatimukset vastaavat olennaisilta osin td-
mdn lain sddnnoksid selvitysyhteison toimin-
nasta,

3) ulkomainen selvitysyhteiso on hakenut
selvitysosapuolen oikeuksia selvitysyhteisos-
sd; ja

4) ulkomaisen selvitysyhteison toiminnan
harjoittamisesta ei aiheudu vaaraa sijoittaji-
en tai selvitysosapuolten edulle, sddnnellyn
markkinan tai monenkeskisen kaupankdynnin
luotettavuudelle tai rahoitusmarkkinoiden va-
kaudelle.

Ennen luvan myéntimistd ulkomaisen val-
vontaviranomaisen ja Finanssivalvonnan vd-
lilld tulee olla allekirjoitettu ulkomaisen sel-
vitysyhteison valvontaa koskeva Finanssival-
vonnasta annetun lain 66 §$:ssd tarkoitettu
valvontapdytdikirja.

Valtiovarainministerion tulee ratkaista lu-
paa koskeva hakemus kuuden kuukauden ku-
luessa hakemuksen vastaanottamisesta tai,
jos hakemus on ollut puutteellinen, siitd kun
hakija on antanut asian ratkaisemista varten
tarvittavat asiakirjat ja selvitykset. Lupaa
koskeva pddtos on tehtivd kuitenkin aina 12
kuukauden kuluessa hakemuksen vastaanot-
tamisesta.

Valtiovarainministerio voi asettaa lupaa
myéntdessddn luvan hakijaa kuultuaan ulko-
maisen selvitysyhteison toimintaa koskevia,
sddnnellyn markkinan tai monenkeskisen
kaupankdynnin luotettavuuden tai rahoitus-
markkinoiden vakauden kannalta tarpeellisia
rajoituksia ja ehtoja. Valtiovarainministerion
on ennen asian ratkaisemista pyydettivd ha-
kemuksesta lausunto Suomen Pankilta ja Fi-
nanssivalvonnalta.

FEhdotus

( 3 § kumotaan)
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43

Muun kuin ETA-valtion selvitysyhteison
toiminnan luvanvaraisuus

Ulkomaisen selvitysyhteison, jonka yhtiooi-
keudellinen kotipaikka on muussa kuin ETA-
valtiossa ja joka aikoo harjoittaa selvitysyh-
teison toimintaa Suomessa, on perustettava
Suomeen sivuliike ja haettava valtiovarain-
ministerioltd lupa toimintansa harjoittami-
seen. Lupahakemukseen sovelletaan, mitd 2
luvun 2 §:ssd sdddetddn arvopaperikeskuksen
toimiluvan hakemisesta.

Valtiovarainministerio voi kuitenkin erityi-
sestd syystd myontdd ulkomaiselle selvitysyh-
teisolle luvan harjoittaa Suomessa selvitysyh-
teison toimintaa sivuliikettd perustamatta, jos
5 g:ssd asetetut edellytykset tiyttyvit.

59

Edellytykset myontiii lupa muun kuin ETA-
valtion selvitysyhteisolle

Valtiovarainministerio voi myoéntdd edelld
4 §:ssd tarkoitetulle ulkomaiselle selvitysyh-
teisolle luvan selvitysyhteisétoiminnan har-
Jjoittamiseen Suomessa, jos:

1) ulkomainen selvitysyhteiso tiyttdd arvo-
paperikeskuksen toimiluvan myontdmiselle ja
arvopaperikeskuksen johtamiselle 2 luvun 3
ja 4 sekd 12 §:ssd sdddettyjd vaatimuksia
vastaavat vaatimukset;

2) ulkomaisen selvitysyhteison toiminnalle
sen kotivaltion yhtiélainsddddinnéssd asetetut
vaatimukset vastaavat olennaisilta osin td-
mdn lain sddnnoksid selvitysyhteison toimin-
nasta,

3) ulkomaisen selvitysyhteison kotivaltion
lainsddddnnén  sddnnokset vastaavat kan-
sainvdlisesti hyviksyttyjd arvopaperimarkki-
noiden valvontaa sekd rahoitusjdrjestelmdn
rikollisen hyviksikdyton estimistd koskevia
suosituksia;

4) selvitysyhteison taloudelliset ja muut
toimintaedellytykset, toiminnan jdrjestiminen
Jja turvaaminen sekd hallinto tdyttdvit luotet-
tavalle toiminnan harjoittamiselle asetettavat

FEhdotus

( 4§ kumotaan)

(5 § kumotaan)

57
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vaatimukset;

5) ulkomainen selvitysyhteisé on hakenut
selvitysosapuolen oikeuksia selvitysyhteisos-
Sd;

6) selvitystoiminnan harjoittamisesta Suo-
messa ei aiheudu vaaraa sijoittajien tai selvi-
tysosapuolten edulle eikd sddnnellyn markki-
nan tai monenkeskisen kaupankdynnin luotet-
tavuudelle tai rahoitusmarkkinoiden vakau-
delle;

7) valtio, jossa selvitysyhteisolld on yhtio-
oikeudellinen kotipaikka, valvoo selvitysyh-
teisod riittavdn tehokkaasti;

8) selvitysyhteison kotivaltiossa on turvattu
ulkomaisten viranomaisten tietojensaanti-
oikeus; ja

9) ulkomainen valvontaviranomainen on
toimittanut 2 §:n 2 momentissa tarkoitetun
lausunnon.

Ennen luvan myéntimistd ulkomaisen val-
vontaviranomaisen ja Finanssivalvonnan vd-
lilld tulee olla allekirjoitettu ulkomaisen sel-
vitysyhteison valvontaa koskeva Finanssival-
vonnasta annetun lain 66 $:ssd tarkoitettu
valvontapoytikirja.

Valtiovarainministerio voi asettaa lupaa
myontdessddn luvan hakijaa kuultuaan ulko-
maisen selvitysyhteisén toimintaa koskevia,
sddnnellyn markkinan tai monenkeskisen
kaupankdynnin luotettavuuden tai rahoitus-
markkinoiden vakauden kannalta tarpeellisia
rajoituksia ja ehtoja.

Valtiovarainministerion on ennen asian
ratkaisemista pyydettdvd hakemuksesta lau-
sunto Suomen Pankilta ja Finanssivalvonnal-
ta.

618

Luvan peruuttaminen seki selvitystoimin-
nan rajoittaminen ja kieltiminen

Ulkomaisen selvitysyhteison valvonnasta
sdddetddn  Finanssivalvonnasta annetussa
laissa.

Ulkomaiselle selvitysyhteisolle mydénnetyn
luvan peruuttamiseen ja selvitystoiminnan ra-
Jjoittamiseen tai keskeyttdmiseen sovelletaan,
mitd 2 luvun 10 ja 11 §:ssd sdddetddn toimi-
luvan peruuttamisesta ja selvitystoiminnan

FEhdotus

(6 § kumotaan)
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rajoittamisesta ja keskeyttimisestd. Valtiova-
rainministerio voi kieltdd ulkomaista selvi-
tysyhteisod harjoittamasta toimintaa Suomes-
sa. Sen lisdksi, mitd 2 luvun 10 §:n 2 momen-
tissa ja 11 §:n 3 momentissa sdddetddn, val-
tiovarainministerion on ennen tdassd momen-
tissa tarkoitetun pddtoksen tekemistd varatta-
va ulkomaiselle valvontaviranomaiselle tilai-
suus tulla kuulluksi, jollei asian kiireellisyy-
destd muuta johdu.

5 luku

Selvitysosapuoli

1§
Selvitysosapuolen oikeuksien myontiminen

Selvitysyhteison on lisdksi myonnettdva
selvitysosapuolen oikeudet:

2) ulkomaiselle selvitysyhteisélle, jos silld
on 4 luvussa tarkoitettu lupa ja se tayttaa 1
momentin 2—5 kohdan edellytykset.

38
Velvollisuus hakea selvitysosapuoleksi

Sellaisen selvitysyhteison, ulkomaisen sel-
vitysyhteison tai muun ulkomaisen yhteison,
jonka miirittdmait arvopaperikaupoista johtu-
vat velvoitteet toteutetaan sdannollisesti selvi-
tysyhteisOssé ja jonka toiminta voi muodostua
rahoitusmarkkinoiden vakauden kannalta
merkittdvéksi, tulee hakea selvitysosapuolen
oikeudet mainitussa selvitysyhteisossa.

6 luku
Arvo-osuusjirjestelmi
43§
Tilinhoitajan oikeuksien myontdminen

Arvopaperikeskuksen on myonnettiva ti-
linhoitajan oikeudet Suomen valtiolle, Suo-

59
FEhdotus

5 luku

Selvitysosapuoli

1§
Selvitysosapuolen oikeuksien myontdiminen

Selvitysyhteison on lisdksi myonnettiva
selvitysosapuolen oikeudet:

2) keskusvastapuolelle, joka tayttad 1 mo-
mentin 2—35 kohdassa sidddetyt edellytykset.

38
Velvollisuus hakea selvitysosapuoleksi

Sellaisen selvitysyhteison tai muun yhtei-
sOn, jonka maérittdméat arvopaperikaupoista
johtuvat velvoitteet toteutetaan sédénnollisesti
selvitysyhteisossi ja jonka toiminta voi muo-
dostua rahoitusmarkkinoiden vakauden kan-
nalta merkittavéksi, tulee hakea selvitysosa-
puolen oikeudet mainitussa selvitysyhteisos-
sd.

6 luku
Arvo-osuusjirjestelmi
43§
Tilinhoitajan oikeuksien myontdminen

Arvopaperikeskuksen on myonnettava ti-
linhoitajan oikeudet Suomen valtiolle, Suo-
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men Pankille, toisen ETA-valtion keskuspan-
kille, kaupankdynnistd rahoitusvélineilld an-
netussa laissa tarkoitetulle pdrssille, selvi-
tysyhteisolle ja ulkomaiselle selvitysyhteisille
sekd sellaiselle sijoituspalveluntarjoajalle ja
selvitysosapuolelle:

8 luku

Eriniiset siannokset

5§

Muutoksenhaku valtiovarainministerion pdd-
tokseen

Jos 2 luvun 1 §:ssé tarkoitettua paétostd ar-
vopaperikeskuksen toimiluvan mydntimises-
td, 2 luvun 23 §:ssd tarkoitettua padtostd ar-
vopaperikeskuksen sdintdjen vahvistamises-
ta, 3 luvun 1 §:ssé tarkoitettua padtostd selvi-
tysyhteison toimiluvan myontidmisestd, 3 lu-
vun 5 §:ssé tarkoitettua padtostd selvitysyh-
teison sddntdjen vahvistamisesta taikka 4 lu-
vun 1 tai 4 §:ssé tarkoitettua padtostd ulko-
maisen selvitysyhteison luvan myontdmisesté
ei ole annettu niiden antamiselle sdédetyssi
médrdajassa, hakija voi tehdd valituksen. Va-
lituksen katsotaan tilldin kohdistuvan hake-
muksen hylkéddvéan padtokseen. Téllaisen va-
lituksen voi tehdd, kunnes piitds on annettu.
Valtiovarainministerion on ilmoitettava paa-
toksen antamisesta valitusviranomaiselle, jos
paétds on annettu valituksen tekemisen jél-
keen. Muilta osin valituksen tekemisestd ja
késittelystd sdddetdédn hallintolainkdyttolaissa.

N
Rikemaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 38 §:n 1
momentin 2 kohdassa tarkoitettuja sddnnok-
sid, joiden laiminlyonnistd tai rikkomisesta
madratdan rikemaksu, ovat 2 luvun 26—28
§:n sddnndkset sisédpiiri-ilmoituksesta ja sisa-
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men Pankille, toisen ETA-valtion keskus-
pankille, kaupankdynnistd rahoitusvélineilld
annetussa laissa tarkoitetulle pdorssille, selvi-
tysyhteisolle ja keskusvastapuolelle seké sel-
laiselle sijoituspalveluntarjoajalle ja selvi-
tysosapuolelle:

8 luku

Eriniiset siannokset

5§

Muutoksenhaku valtiovarainministerion pdd-
tokseen

Jos 2 luvun 1 §:ssé tarkoitettua padtdstd ar-
vopaperikeskuksen toimiluvan myontdmises-
td, 2 luvun 23 §:ssd tarkoitettua padtosta ar-
vopaperikeskuksen sdidntdjen vahvistamises-
ta, 3 luvun 1 §:ssé tarkoitettua péétdsti selvi-
tysyhteison toimiluvan myontdmisestd fai 3
luvun 5 §:ssé tarkoitettua padtostéd selvitysyh-
teison sdéntdjen vahvistamisesta taikka 4 lu-
vun 1 §:ssé tarkoitettua padtosta keskusvasta-
puolen toimiluvan myontdmisestd ei ole an-
nettu niiden antamiselle sdddetyssd mééra-
ajassa, hakija voi tehdd valituksen. Valituk-
sen katsotaan télloin kohdistuvan hakemuk-
sen hylkddvadn paédtokseen. Téllaisen vali-
tuksen voi tehdd, kunnes paitds on annettu.
Valtiovarainministerion on ilmoitettava paa-
toksen antamisesta valitusviranomaiselle, jos
pdétds on annettu valituksen tekemisen jél-
keen. Muilta osin valituksen tekemisesti ja
késittelystd sdddetdéin hallintolainkéyttdlais-
sa.

8§
Rikemaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 38 §:n 1
momentin 2 kohdassa tarkoitettuja sddnnok-
sid, joiden laiminlyonnistd tai rikkomisesta
madritddn rikemaksu, ovat 2 luvun 26—28
§:n sdannokset sisdpiiri-ilmoituksesta ja sisé-
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piirirekisterista.

93§
Seuraamusmaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:ssd
tarkoitettuja sdénnoksid, joiden laiminlyon-
nistd tai rikkomisesta madrdtddn seuraamus-
maksu, ovat:

1) tdmén lain 2 luvun 15 §:n ja 3 luvun 1
§:n sddnndkset arvopaperikeskuksen ja selvi-
tysyhteison toiminnan jérjestamisesta;

12 §

Selvitysyhteison toiminnan luvaton harjoitta-
minen

Joka tahallaan tai torkeédstd huolimattomuu-
desta harjoittaa selvitysyhteison toimintaa
vastoin 3 luvun 1 §:n 1 momenttia tai ulko-
maisen selvitysyhteisén toimintaa vastoin 4
luvun 1 tai 4 §:dd, on tuomittava, jollei teko
ole vihdinen tai siitd muualla laissa sdddetd
ankarampaa rangaistusta, luvattomasta selvi-
tysyhteison toiminnan harjoittamisesta sak-
koon tai vankeuteen enintddn yhdeksi vuo-
deksi.

FEhdotus

piirirekisteristd ja markkinarakennetoimija-
asetuksen 15 ja 31—38 artiklan sddnnokset
keskusvastapuolen toiminnasta.

93§
Seuraamusmaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:ssi
tarkoitettuja sddnndksid, joiden laiminlyon-
nistd tai rikkomisesta médritdén seuraamus-
maksu, ovat:

1) tdmén lain 2 luvun 15 §:n ja 3 luvun 1
§:n sdannokset arvopaperikeskuksen ja selvi-
tysyhteison toiminnan jérjestdmisestd sekd
markkinarakennetoimija-asetuksen 16, 26—
30 sekd 39—50 artiklan sddnnokset keskus-
vastapuolen toiminnan jdrjestimisestd,

12 §

Selvitysyhteison toiminnan luvaton harjoit-
taminen

Joka tahallaan tai torkedstd huolimatto-
muudesta harjoittaa selvitysyhteison toimin-
taa vastoin 3 luvun 1 §:n 1 momenttia, on
tuomittava, jollei teko ole véhdinen tai siitd
muualla laissa sdddetd ankarampaa rangais-
tusta, luvattomasta selvitysyhteison toimin-
nan harjoittamisesta sakkoon tai vankeuteen
enintddn yhdeksi vuodeksi.

132§

Keskusvastapuolen toiminnan luvaton har-
joittaminen

Joka tahallaan tai térkedstd huolimatto-
muudesta harjoittaa keskusvastapuolen toi-
mintaa  vastoin — markkinarakennetoimija-
asetuksen 14 artiklaa, on tuomittava, jollei
teko ole vdhdinen tai siitd muualla laissa
sdddetd ankarampaa rangaistusta, luvatto-
masta keskusvastapuolen toiminnan harjoit-
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Voimassa oleva laki
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FEhdotus

tamisesta sakkoon tai vankeuteen enintddn
vhdeksi vuodeksi.

Tdmd laki tulee voimaan  pdivind  kuu-
ta 20 .
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Laki

kaupankiynnisti rahoitusvilineilld annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

muutetaan kaupankdynnistd rahoitusvilineilld annetun lain (748/2012) 1 luvun 4 §:n 4 koh-
ta, 2 luvun 33 §:n 2 momentti, 34 §:n 1 momentti ja 4 luvun 6 §:n 2 momentti seki
lisdtddn 1 luvun 4 §:8@n uusi 5 kohta, 2 lukuun uusi 31 a § ja 4 lukuun uusi 7 a § seuraavas-

ti:
Voimassa oleva laki
1 luku
Soveltamisala ja méaritelmit
4§
Euroopan unionin lainsddddnto

Téssd laissa tarkoitetaan:

4) porssilistadirektiivilld arvopaperien ot-
tamisesta viralliselle porssilistalle seké siithen
liittyvéstd tiedonantovelvollisuudesta annet-
tua Euroopan parlamentin ja neuvoston direk-
tiivid 2001/34/EY.

Ehdotus
1 luku
Soveltamisala ja miaritelmit
4§
Euroopan unionin lainsddddinto

Téssd laissa tarkoitetaan:

4) porssilistadirektiivillid arvopaperien ot-
tamisesta viralliselle porssilistalle seké siithen
liittyvistd tiedonantovelvollisuudesta annet-
tua Euroopan parlamentin ja neuvoston di-
rektiivid 2001/34/EY;

5) Iyhyeksimyyntiasetuksella  lyhyeksi-
myynnistd ja tietyistd luottoriskinvaihtosopi-
muksiin liittyvistd kysymyksistd annettua Eu-
roopan parlamentin ja neuvoston asetusta

(EU) N:o 236/2012.
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Voimassa oleva laki
2 luku
Porssitoiminta
33§

Kauppojen selvitys

Jos porssi kéyttdd kauppojen selvitykseen
arvo-osuusjirjestelmaisti ja selvitystoiminnas-
ta annetussa laissa tarkoitettua ulkomaista sel-
vitysyhteisod, porssin, mainitussa laissa tar-
koitetun selvitysyhteison ja ulkomaisen selvi-
tysyhteison on jarjestettivd yhteistoimintansa
siten, ettei kaupankéynnin luotettavuus tai ra-
hoitusmarkkinoiden vakaus vaarannu.

34§

Kaupankdyntiosapuolen oikeus valita selvi-
tysyhteiso

Kaupankéyntiosapuolella on oikeus kéyttad
my0s muuta selvitysyhteisod kuin porssin
kayttimid suomalaista tai ulkomaista selvi-
tysyhteisod sdannellylld markkinalla tehdyista
kaupoista johtuvien velvollisuuksiensa toteut-
tamiseksi, jos pOrssin ja mainittujen selvi-
tysyhteisdjen yhteistoiminta on jirjestetty si-
ten, ettei kaupankdynnin luotettavuus tai ra-
hoitusmarkkinoiden vakaus vaarannu.

HE 4/2013 vp

FEhdotus

2 luku

Porssitoiminta

3la$

Kaupankdynnin rajoittaminen

Finanssivalvonnan oikeudesta mddridtd tila-
pdisid rajoituksia rahoitusvdlineen lyhyeksi-
myynnille sen hinnan merkittivdn alentumi-
sen vuoksi sdddetddn lyhyeksimyyntiasetuk-
sen 23 artiklassa.

33§

Kauppojen selvitys

Jos porssi kéyttdd kauppojen selvitykseen
arvo-osuusjérjestelmistd ja selvitystoimin-
nasta annetussa laissa tarkoitettua keskusvas-
tapuolta, porssin, mainitussa laissa tarkoite-
tun selvitysyhteison ja keskusvastapuolen on
jérjestettdvd yhteistoimintansa siten, ettei
kaupankdynnin luotettavuus tai rahoitus-
markkinoiden vakaus vaarannu.

34§

Kaupankdyntiosapuolen oikeus valita selvi-
tysyhteiso

Kaupankéyntiosapuolella on oikeus kéyttda
my0s muuta selvitysyhteisod kuin porssin
kayttdimid  selvitysyhteisod  sdédnnellylld
markkinalla tehdyistd kaupoista johtuvien
velvollisuuksiensa toteuttamiseksi, jos pors-
sin ja mainittujen selvitysyhteisdjen yhteis-
toiminta on jérjestetty siten, ettei kaupan-
kdynnin luotettavuus tai rahoitusmarkkinoi-
den vakaus vaarannu.
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Voimassa oleva laki

4 luku

Monenkeskinen kaupankiyntijirjestelméi

6§
Kauppojen selvitys

Jos monenkeskisen kaupankdynnin jérjesté-
ja kayttdd kauppojen selvitykseen ulkomaista
selvitysyhteisod, kaupankdynnin jérjestdjén,
selvitysyhteison ja ulkomaisen selvitysyhtei-
son on jérjestettdvd yhteistoimintansa siten,
ettei kaupankdynnin luotettavuus tai rahoi-
tusmarkkinoiden vakaus vaarannu.

FEhdotus

4 luku

Monenkeskinen kaupankiyntijirjestelmé

6§
Kauppojen selvitys

Jos monenkeskisen kaupankiynnin jérjesté-
ja kayttdd kauppojen selvitykseen arvo-
osuusjdrjestelmdstd ja selvitystoiminnasta
annetussa laissa tarkoitettua keskusvasta-
puolta, kaupankdynnin jérjestdjin, mainitus-
sa laissa tarkoitetun selvitysyhteison ja kes-
kusvastapuolen on jérjestettdvé yhteistoimin-
tansa siten, ettei kaupankdynnin luotettavuus
tai rahoitusmarkkinoiden vakaus vaarannu.

7as$
Kaupankdynnin rajoittaminen

Finanssivalvonnan oikeudesta mddrdtd ti-
lapdisid rajoituksia rahoitusvilineen lyhyek-
simyynnille sen hinnan merkittdvin alentu-
misen vuoksi sdddetddn lyhyeksimyyntiase-
tuksen 23 artiklassa.

Tdmd laki tulee voimaan
20 .

pdivind  kuuta
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Laki

arvopaperimarkkinalain 1 luvun 5 §:n ja 15 luvun 1 §:n muuttamisesta

Eduskunnan péaatoksen mukaisesti

muutetaan arvopaperimarkkinalain (746/2012) 15 luvun 1 § sekéd
lisdtddn 1 luvun 5 §:44n uusi 2 momentti seuraavasti:

Voimassa oleva laki
1 luku

Yleiset siannokset

5§
Euroopan unionin lainsddddnto

15 luku

Hallinnolliset seuraamukset

1§
Rikemaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 38 §:n 1
momentin 2 kohdassa tarkoitettuja sdédnnok-
sid, joiden laiminlyonnistd tai rikkomisesta
méairitadn rikemaksu, ovat:

1) 5 luvun 4 §:n sdénnds markkinointiai-
neiston toimittamisesta Finanssivalvonnalle;

2) 8 luvun 2—7 §:n sddnndkset tiedonanto-

FEhdotus
1 luku

Yleiset saannokset

58
Euroopan unionin lainsddddinto

Sen lisdksi, mitd tiedonantovelvollisuudesta
arvopaperimarkkinoilla muuten sdddetddn,
rahoitusvilineiden lyhyeksimyynnistd ja sitd
koskevasta erityisestd tiedonanto- ja julkis-
tamisvelvollisuudesta  sdddetddn  lyhyeksi-
myynnistd ja tietyistd luottoriskinvaihtosopi-
muksiin  liittyvistd kysymyksistid annetussa
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuk-
sessa (EU) N:o 236/2012.

15 luku

Hallinnolliset seuraamukset

1§
Rikemaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 38 §:n 1
momentin 2 kohdassa tarkoitettuja sddnnok-
sid, joiden laiminlyOnnistd tai rikkomisesta
madritdan rikemaksu, ovat:

1) 5 luvun 4 §:n sddnnds markkinointiai-
neiston toimittamisesta Finanssivalvonnalle;

2) 8 luvun 2—7 §:n sddnnokset tiedonanto-
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Voimassa oleva laki

velvollisuudesta;

3) 9 luvun 5 ja 9—11 §:n sddnndkset huo-
mattavien omistus- ja #dniosuuksien ilmoi-
tusvelvollisuudesta;

4) 10 luvun 5 ja 6 §:n sddnnokset sddannelty-
jen tietojen saatavilla pidosta;

5) 13 luvun 2 §:n sddnnds ilmoitusvelvolli-
suudesta.

Finanssivalvonnasta annetun lain 38 §:n 1
momentin 2 kohdassa tarkoitettuja sddnndksia
ovat edelld 1 momentissa sdddetyn lisdksi
myds momentin 1—5 kohdassa tarkoitettuja
sdannoksid koskevat tarkemmat sddnnokset ja
madraykset.

FEhdotus

velvollisuudesta;

3) 9 luvun 5 ja 9—11 §:n sddnndkset huo-
mattavien omistus- ja ddniosuuksien ilmoi-
tusvelvollisuudesta;

4) 10 luvun 5 ja 6 §:n sdénnokset sdénnel-
tyjen tietojen saatavilla pidosta.

Finanssivalvonnasta annetun lain 38 §:n 1
momentin 2 kohdassa tarkoitettuja sddnnok-
sid ovat 1 momentissa sdddetyn lisdksi kumo-
tun arvopaperimarkkinalain (495/1989) 5 lu-
vun 4 ja 7 §:n sddnnékset ilmoitusvelvolli-
suudesta ja velvollisuudesta pitdd rekisterid.

Finanssivalvonnasta annetun lain 38 §:n 1
momentin 2 kohdassa tarkoitettuja sddnnok-
sid ovat 1 ja 2 momentissa sdddetyn lisdksi
1 momentin 1—4 kohdassa ja 2 momentissa
tarkoitettuja sddnnoksid koskevat tarkemmat
sddnnokset ja mddrdykset.

Tdmd laki tulee voimaan  pdivind  kuu-

ta 20 .
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Laki

maksulaitoslain muuttamisesta

Eduskunnan paédtoksen mukaisesti

lisdtddn maksulaitoksista annettuun lakiin (297/2010) uusi 48 a §, seuraavasti:

Voimassa oleva laki

Ehdotus
48a
Seuraamusmaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:ssd
tarkoitettuja sddnnoksid, joiden laiminlyon-
nistd tai rikkomisesta maksulaitokselle, sdh-
korahayhteisélle tai ulkomaiselle maksulai-
tokselle mddrdtddn seuraamusmaksu, ovat
tamdn lain:

1) 10 § luoton mydntimisestd,

2) 19 § riskien hallinnasta ja toiminnan
muusta jarjestamisestd,

3) 26 § asiakasvarojen suojaamisesta ja
sdilyttimisestd,

4) 27 § vihimmdispddomasta;

5) 32 $:n 2 momentti kiellosta antaa mak-
supalvelun markkinoinnissa totuudenvastais-
ta tai harhaanjohtavaa tietoa.

Edelld 1 momentissa sdddetyn lisdiksi Fi-
nanssivalvonnasta annetun lain 40 §:ssd tar-
koitettuja sddnnoksid ovat myds mainitun
momentin 1—5 kohdassa tarkoitettuja sddn-
noksid koskevat tarkemmat sddnnékset ja
mddrdykset sekd maksupalveluista sisdmark-
kinoilla, direktiivien 97/7/EY, 2002/65/EY,
2005/60/EY ja 2006/48/EY muuttamisesta ja
direktiivin 97/5/EY kumoamisesta annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktii-
vin 2007/64/EY sekd sdhkoisen rahan liikkee-
seenlaskijalaitosten liiketoiminnan aloittami-
sesta, harjoittamisesta ja toiminnan vakau-
den valvonnasta, direktiivien 2005/60/EY ja
2006/48/EY muuttamisesta sekd direktiivin
2000/46/EY kumoamisesta annetun Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2009/110/EY perusteella annettujen Euroo-
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FEhdotus

pan komission pddtdsten sddnndkset.

Tdmd laki tulee voimaan  pdivind
ta 20 .

69

kuu-
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Laki

maksupalvelulain muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti
lisdtddn maksupalveluista annettuun lakiin (290/2010) uusi 85 a § seuraavasti:

Voimassa oleva laki Ehdotus
9 luku 9 luku
Valvonta Valvonta
85ays
Rangaistussdinnos

Joka elinkeinotoiminnassa tahallaan lai-
minlyo noudattaa euromddrdisid tilisiirtoja
ja suoraveloituksia koskevista teknisistd ja
liiketoimintaa koskevista vaatimuksista sekd
asetuksen (EY) N:o 924/2009 muuttamisesta
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston

asetuksen (EU) N:o 260/2012

1) 3 artiklan sddnnostd maksupalveluntar-

Jjoajan saavutettavuudesta,

2) 4 artiklan sddnnostd maksupalveluntar-
Jjoajien maksujdrjestelyjen yhteensopivuudes-

ta,

3) 5 artiklan sddnnostd maksupalveluntar-
Jjoajille asetetuista tilisiirto- ja suoraveloitus-
tapahtumia koskevista vaatimuksista,

4) 8 artiklan sddnnéstd suoraveloitusta-

pahtumien siirtohinnoista tai

5) 9 artiklan sddnnostd maksujen kdytto-

mahdollisuudesta

on tuomittava, jollei teko ole vihdinen tai sii-
td muualla laissa sdddetd ankarampaa ran-
gaistusta, maksupalvelurikkomuksesta sak-

koon.

Tidmd laki tulee voimaan  pdivind

ta 20 .
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71

Laki

valtion vakuusrahastosta annetun lain 19 b §:n muuttamisesta

Eduskunnan paéatoksen mukaisesti

muutetaan valtion vakuusrahastosta annetun lain (379/1992) 19 b §:n 1 momentin 1 kohta,
sellaisena kuin se on laissa 771/2012, seuraavasti:

Voimassa oleva laki
19b§
Toiminnan rajoittaminen

Valtioneuvosto voi, jos se on rahoitusmark-
kinoiden vakavien kansainvilisten hiirididen
tai toisen valtion viranomaisten toimien takia
valttdimétontd Suomen rahoitusmarkkinoiden
tai rahoitusmarkkinoilla toimivien vakaan ja
héiriéttomén toiminnan turvaamiseksi, enin-
tddn kuudeksi kuukaudeksi:

1) rajoittaa luottolaitosten, rahastoyhtioi-
den, sdilytysyhteisdjen, sijoituspalveluyritys-
ten, porssien, selvitysyhteisdjen ja arvopape-
rikeskusten toimiluvan ja sdént6jen mukaista
toimintaa;

Ehdotus
19b§
Toiminnan rajoittaminen

Valtioneuvosto voi, jos se on rahoitus-
markkinoiden vakavien kansainvélisten hii-
rididen tai toisen valtion viranomaisten toi-
mien takia valttdmatontd Suomen rahoitus-
markkinoiden tai rahoitusmarkkinoilla toimi-
vien vakaan ja hiiridttdbméin toiminnan tur-
vaamiseksi, enintddn kuudeksi kuukaudeksi:

1) rajoittaa luottolaitosten, rahastoyhtidi-
den, sdilytysyhteisojen, sijoituspalveluyritys-
ten, porssien, selvitysyhteisdjen, keskusvas-
tapuolten ja arvopaperikeskusten toimiluvan
ja sddntdjen mukaista toimintaa;

Tdmd laki tulee voimaan  pdivind — kuu-

ta 20 .
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