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Hallituksen esitys eduskunnalle laeiksi tuloverolain,
elinkeinotulon verottamisesta annetun lain seki erididen
muiden verolakien muuttamisesta

ESITYKSEN PAAASIALLINEN SISALTO

Esityksessd ehdotetaan muutettavaksi tulo-
verolakia, elinkeinotulon verottamisesta an-
nettua lakia, maatilatalouden tuloverolakia,
rajoitetusti verovelvollisen tulon verottami-
sesta annettua lakia, tutkimus- ja kehittdmis-
toiminnan lisdvdhennyksestd vuosina 2013—
2015 annettua lakia ja tuotannollisten inves-
tointien korotetuista poistoista verovuosina
2013—2015 annettua lakia.

Yhteisdverokantaa alennettaisiin nykyises-
td 24,5 prosentista 20 prosenttiin. Pddomatu-
loveron progressiota ehdotetaan kiristett-
viksi siten, ettd yli 40 000 euron pédomatu-
loista vero olisi 32 prosenttia.

Esityksessd ehdotetaan, ettd tuloverolain,
elinkeinotulon verottamisesta annetun lain,
maatilatalouden tuloverolain ja rajoitetusti
verovelvollisen tulon verottamisesta annetun
lain osinkotulojen verotusta koskevia séédn-
noksid muutetaan. Lisdksi ehdotetaan, ettd
osakeyhtidlaissa tarkoitettu varojenjako va-
paan oman pddoman rahastosta olisi verotuk-
sessa osinkotuloa. Muun kuin julkisesti no-
teeratun yhtién varojenjakoa vapaan oman
paddoman rahastosta voitaisiin kuitenkin tie-
tyin edellytyksin késitelld verotuksessa luo-
vutuksena.

Tuloverolakia ehdotetaan muutettavaksi si-
ten, ettd julkisesti noteeratun yhtion jakamas-
ta osingosta 85 prosenttia olisi veronalaista
paddomatuloa. Muun kuin julkisesti noteera-
tun yhtion jakamasta osingosta olisi
25 prosenttia veronalaista pddomatuloa siltd
osin kuin osingon mddrid vastaisi osakkeen
matemaattiselle arvolle laskettua kahdeksan
prosentin vuotuista tuottoa, kuitenkin enin-
tddn 150 000 euroa. Tédmin euroméiirdisen
rajan ylittdvaltid osalta osingosta 85 prosent-
tia olisi veronalaista paddomatuloa. Kahdek-
san prosentin vuotuista tuottoa vastaavan
médrdn ylittdvaltd osalta osingosta olisi
75 prosenttia veronalaista ansiotuloa. Ulko-
mailta saatua osinkoa verotettaisiin tietyin
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edellytyksin kuten kotimaasta saatua osin-
koa, jos osinkoa jakavan yhtion verotukselli-
nen kotipaikka on Euroopan unionin jisen-
valtiossa, Euroopan talousalueen valtiossa tai
valtiossa, jonka kanssa Suomella on kaksin-
kertaisen verotuksen valttimiseksi tehty so-
pimus. Peitellyn osingon veronalaista osaa
ehdotetaan nostettavan 75 prosenttiin.

Elinkeinotulon verottamisesta annettua la-
kia ehdotetaan muutettavaksi siten, ettd yh-
teison saama osinko olisi verovapaata tuloa,
jos osinkoa jakava yhteisé on kotimainen tai
emo-tytiryhtiodirektiivissd tarkoitettu yhtio
tai yhteiso, jonka verotuksellinen kotipaikka
on Euroopan unionin jdsenvaltiossa tai Eu-
roopan talousalueen valtiossa ja joka on vel-
vollinen suorittamaan tulostaan veroa véhin-
tddn kymmenen prosenttia. Tastd poiketen
osinko olisi kuitenkin kokonaan veronalaista
tuloa, jos osinkoa jakava yhteis6 on julkisesti
noteerattu yhtio ja osingonsaaja on muu kuin
julkisesti noteerattu yhtio, joka omistaa osin-
koa jaettaessa vélittomasti alle kymmenen
prosenttia osinkoa jakavan yhtion pddomasta.
Muista valtioista kuin Euroopan unionin jé-
senvaltioista tai Euroopan talousalueen valti-
oista saatu osinko olisi yhteison veronalaista
tuloa. Lakia ehdotetaan lisdksi muutettavaksi
siten, ettd luonnollisen henkil6n elinkeino-
toimintaan kuuluvien julkisesti noteeratun
yhtion maksamien osinkojen veronalainen
osa olisi 85 prosenttia ja muun kuin julkisesti
noteeratun yhtion maksamien osinkojen ve-
ronalainen osa olisi 75 prosenttia.

Lisdksi elinkeinotulon verottamisesta an-
nettua lakia ehdotetaan muutettavaksi siten,
ettd edustusmenot sédddettéisiin elinkeinotoi-
minnan tulosta laskettaessa kokonaan véhen-
nyskelvottomiksi menoiksi. Osuuskunnan
vahennyskelpoista ylijadmaa ehdotetaan ra-
jattavaksi sekd vihennykseen oikeutettujen
osuuskuntien ettd vihennyskelpoisen maéran
suhteen. Yhteisdjen, avointen yhtididen ja
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kommandiittiyhtididen korkovéhennysoikeu-
den rajoittamista koskeva sdintely laajennet-
taisiin siten, ettd vdhennyskelpoisten korko-
jen enimmadisméérd pienennettdisiin 30 pro-
sentista 25 prosenttiin ja prosenttiosuuden
laskentapohjaan liséttivistd eristd poistettai-
siin rahoitusomaisuuden menetykset ja ar-
vonmuutokset.

Maatilatalouden tuloverolakia ehdotetaan
muutettavaksi siten, ettd maatalouteen kuu-
luvien julkisesti noteeratun yhtiéon maksami-
en osinkojen veronalainen osa olisi 85 pro-
senttia ja muun kuin julkisesti noteeratun yh-
tion maksamien osinkojen veronalainen osa
olisi 75 prosenttia.

Rajoitetusti verovelvollisen tulon verotta-
misesta annettua lakia muutettaisiin siten, et-
td rajoitetusti verovelvollisen yhteison saa-
miin osinkoihin, korkoihin ja rojalteihin so-
vellettava ldhdeveroverokanta alennettaisiin
20 prosenttiin. Rajoitetusti verovelvollisten
verotusmenettelystd annetun lain mukaisessa
jarjestyksessd verotettavaan tuloon sovellet-
tava yhteisoverokanta ehdotetaan alennetta-
vaksi 20 prosenttiin. Rajoitetusti verovelvol-
listen yhteisdjen muun muassa sijoitusomai-
suusosakkeiden perusteella saamiin osinkotu-
loihin erdissé tilanteissa sovellettava lahdeve-
rokanta esitetddn muutettavaksi 15 prosent-
tiin. Rajoitetusti verovelvollisen saaman paa-
omatulon veroprogressiota ehdotetaan kiris-
tettavaksi siten, ettd yli 40 000 euron paa-
omatuloista vero olisi 32 prosenttia. Liséksi
ehdotetaan, ettd rajoitetusti verovelvollisen

tulon verottamisesta annetun lain osinkoa
koskevaa sddntelyd sovellettaisiin  myos
osinkona  verotettavaan  osakeyhtidlain
13 luvun 1 §:n 1 kohdassa tarkoitettuun va-
paan oman rahastosta saatuun varojenjakoon.

Tuotannollisten investointien korotetuista
poistoista verovuosina 2013—2015 annetun
lain voimassaoloaikaa ehdotetaan lyhennet-
tavéksi siten, ettd laki ei olisi endd voimassa
verovuonna 2015.

Tutkimus- ja kehittimistoiminnan lisdvé-
hennystd koskevan lain voimassaoloaikaa
ehdotetaan lyhennettdvéksi siten, ettd laki ei
olisi endé voimassa verovuonna 2015.

Esitys liittyy valtion vuoden 2014 talousar-
vioesitykseen ja on tarkoitettu késiteltdvéksi
sen yhteydessa.

Lait ovat tarkoitetut tulemaan voimaan
vuoden 2014 alusta. Yhteisoverokantaa ja
pddomatuloveron progression kiristimisti
koskevia muutoksia, osinkotulon verotusta,
varojenjakoa ja osuuskunnan véhennyskel-
poista ylijadmia koskevia muutoksia, edus-
tusmenojen ja korkomenojen véhennyskel-
poisuuden muutoksia sovellettaisiin ensim-
maéisen kerran vuodelta 2014 toimitettavassa
verotuksessa. Varojenjakoa koskevaa sdénte-
lyéd sovellettaisiin muusta kuin julkisesti no-
teeratusta yhtiostd saatuun varojenjakoon
kuitenkin ensimmadisen kerran vuodelta 2016
toimitettavassa verotuksessa, kun varojenja-
ossa on kyse ennen lain voimaantuloa tehdyn
padomansijoituksen palauttamisesta.
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YLEISPERUSTELUT

Péaaministeri Jyrki Kataisen hallituksen oh-
jelman mukaan suomalaisten yritysten kilpai-
lukyvyn ja investointihalukkuuden seké tyol-
lisyyden edistdmiseksi yhteisdveroa alenne-
taan ja yritysverotuksen painopiste siirtyy
maltillisesti yhtion kayttoon jadvien tulojen
verottamisesta kohti yhtidstd nostettavien va-
rojen verotusta. Tdmén linjauksen mukaisesti
hallitus paitti 21 pdivdnd maaliskuuta 2013
kehysriihipadtoksessddn alentaa yhteisdvero-
kantaa 24,5 prosentista 20 prosenttiin ja uu-
distaa osinkoverojirjestelmaé. Lisdksi halli-
tus pditti edustusmenojen védhennyskelpoi-
suuden poistamisesta ja yhteisdjen ja avoin-
ten yhtididen ja kommandiittiyhtididen kor-
koviahennysoikeuden rajoituksen laajentami-
sesta. Ndilld toimenpiteilld pyritddn laajen-
tamaan yhteisoveron veropohjaa.

1 Nykytila
1.1 Lainsaidénto ja kiytinto
Yhteisoverokanta ja pddomatulovero

Yhteisdjen verotettavaan tuloon sovelletaan
tuloverolain (1535/1992) 124 §:n perusteella
suhteellista 24,5 prosentin verokantaa. Yhtei-
s0l1a tarkoitetaan muun muassa osakeyhtiota,
osuuskuntaa, sddstopankkia, keskindistd va-
kuutusyhtiotd ja aatteellista tai taloudellista

yhdistysta.
Pddomatulosta  suoritetaan  tuloverolain
124 §:n 2 momentin mukaan tuloveroa

30 prosenttia. Siltd osin kuin verovelvollisen
verotettavan pddomatulon madrd ylittdd
50 000 euroa, paddomatulosta suoritetaan ve-
roa 32 prosenttia.

Osakeyhtion voitonjako ja varojenjako va-
paan oman piddoman rahastosta

Osakeyhtion jakamaa voittoa eli osinkoa
késitellddn verotuksessa eri tavoin riippuen
siitd, onko osinkotulon saaja luonnollinen
henkild vai yhteisd. Lisdksi julkisesti notee-
ratusta yhtiostd saatuja osinkotuloja kohdel-
laan eri tavalla kuin muusta kuin julkisesti
noteeratusta yhti0std saatuja osinkotuloja ja

ulkomailta saatuja osinkotuloja osittain eri
tavalla kuin kotimaasta saatuja.

Osakeyhtio ja osakkeenomistaja ovat erilli-
sid verovelvollisia, joiden verotusta ei ole
osinkoverosédédntelyssd kytketty toisiinsa. Yh-
tion maksaessa veroa tuloksestaan ja osak-
kaan maksaessa veroa tistd tuloksesta jaetus-
ta osinkotulosta, on tulo osittain kahdenker-
taisen verotuksen piirissd. Kahdenkertaista
verotusta kuitenkin lievennetidén osinkotulo-
jen osittaisella verovapaudella. Télldin ei
kuitenkaan edellytetd, ettd osinkoa jakava yh-
tid olisi suorittanut osinkona jaettavan voiton
perusteella veroa, vaan osinkoa on mahdol-
lista jakaa my0s tulosta, jota yhtion verotuk-
sessa késitelladn verovapaana tulona.

Osinkotulot ovat luonnollisen henkilén ve-
rotuksessa osittain veronalaista tuloa. Julki-
sesti noteeratusta yhtidsta saadun osinkotulon
verotuksessa ei ole merkitystd yhtion varalli-
suusasemalla tai muilla ominaisuuksilla. Sen
sijaan muusta kuin julkisesti noteeratusta yh-
tiostd saadun osingon verotuksessa yhtion
varallisuusasemalla on merkitystd, kun osin-
ko jaectaan pddomatuloksi ja ansiotuloksi
osingonsaajan verotuksessa.

Yhtididen vilisten osinkojen ketjuverotuk-
sen estimiseksi yhteison saama osinkotulo
on padsdintdisesti verovapaata tuloa. Vero-
vapaudesta on poikettu muun kuin julkisesti
noteeratun yhtion julkisesti noteeratusta yhti-
Ostd sekd rahoitus- ja vakuutusyhtididen si-
joitusomaisuuteensa kuuluvien osakkeiden
perusteella saamien osinkotulojen verotuk-
sessa sekd tietyissd kansainvélisissd tilanteis-
sa.

Verolainsddddnndssd ei ole sddnndksid
muista osakeyhtion varojenjakomuodoista
lukuun ottamatta verotusmenettelystd anne-
tun lain (1558/1995) 29 §:n peiteltyéd osinkoa
koskevia sddnnoksid. Osakeyhtion varojenja-
koon on verotuksessa yleensd sovellettu
osinkoa tai luovutusvoittoa koskevaa sdénte-
lya.

Luonnollisen henkilén saama osinko
Luonnollisen henkilon ja kuolinpesén saa-

mien osinkojen verotus riippuu jidljempana
kuvatulla tavalla siitd, onko osinkoa jakava
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yhtid julkisesti noteerattu vai ei. Ulkomaisel-
ta yhteisoltd saatuja osinkoja kisitellddn sa-
moin kuin kotimaasta saatuja osinkoja, jos
osinkoa jakava yhteis0 on eri jdsenvaltioissa
sijaitseviin emo- ja tytdryhtioihin sovelletta-
vasta yhteisestd verojérjestelmistd annetun
neuvoston direktiivin (2000/96/EU, emo-
tytdaryhtiodirektiivi), 2 artiklassa tarkoitettu
yhtio tai yhteiso, joka asuu valtiossa, jonka
kanssa Suomella on kaksinkertaisen verotuk-
sen vélttdmiseksi tehty sopimus ja sopimusta
sovelletaan yhteison jakamaan osinkoon.

Julkisesti noteeratusta yhtiosti saatu osinko

Tuloverolain 33 a §:n mukaan julkisesti no-
teeratusta yhtiosti saadusta osingosta 70 pro-
senttia on padomatuloa ja 30 prosenttia vero-
vapaata tuloa. Julkisesti noteeratulla yhtiolla
tarkoitetaan yhtiotd, jonka osakkeet ovat
osingonjaosta paitettdessd kaupankédynnin
kohteena kaupankéynnisté rahoitusvilineilld
annetussa laissa (748/2012) tarkoitetulla
sdannellylld markkinalla, muulla sdénnellylld
ja viranomaisen valvonnassa olevalla mark-
kinalla Euroopan talousalueen ulkopuolella
tai kaupankdynnistd rahoitusvilineilld anne-
tussa laissa tarkoitetussa monenkeskisessd
kaupankéyntijarjestelmisséd edellyttien, ettd
osake on otettu kaupankéynnin kohteeksi yh-
tion hakemuksesta tai sen suostumuksella.

Muusta kuin julkisesti noteeratusta yhtiosta
saatu osinko

Tuloverolain 33 b §:n mukaan muusta kuin
julkisesti noteeratusta yhtidstd saatu osinko
on padomatuloa osakkeen matemaattiselle
arvolle laskettua yhdeksén prosentin vuotuis-
ta tuottoa vastaavalta osalta. Tastd madrasti
verovapaata tuloa on 60 000 euroa. Raja on
osakaskohtainen. Euroméériisen rajan ylitta-
vastd osingosta 70 prosenttia on veronalaista
padomatuloa ja 30 prosenttia verovapaata tu-
loa. Osakkeen matemaattiselle arvolle laske-
tun yhdeksén prosentin tuoton ylittdvé osuus
osingosta on ansiotuloa, josta 70 prosenttia
on veronalaista tuloa ja 30 prosenttia verova-
paata tuloa.

Osakkeen matemaattinen arvo perustuu yh-
tidn nettovarallisuuden méairdén, joka laske-
taan varojen arvostamisesta verotuksessa an-

netussa laissa (1142/2005, arvostamislaki),
madritylld tavalla. Yhtion nettovarallisuus
lasketaan védhentdmalld yhtion varoista sen
velat ja matemaattinen arvo saadaan jakamal-
la nettovarallisuuden méadrd yhtion ulkona
olevien osakkeiden lukumaérilld. Osingon
pddomatulo-osuuden laskennassa tehddan li-
siksi osakaskohtaisia oikaisuja perustuen yh-
tion varoihin kuuluvan osakkaan kaytdssd
olevan asunnon arvoon ja mahdollisen osa-
kaslainan madraan.

Osinkoon kohdistuu osittainen kahdenker-
tainen verotus, joka muodostuu yhtion voi-
tostaan maksamasta yhteisOverosta ja osak-
kaan pddoma- tai ansiotulona verotettavasta
osingosta maksettavasta verosta. Verovapaa-
seen osinkotuloon kohdistuu vero vain osin-
koa jakavan yhtion tasolla. Ansiotulona vero-
tettavan osingon kokonaisveroaste riippuu
kunkin osakkaan ansiotulojen veroprosentis-
ta. Pienten ansiotulo-osinkojen verotusta lie-
vennetddn myontdmélld kunnallinen ansiotu-
lovihennys myds ansiotulona verotettavan
osinkotulon perusteella.

Muusta kuin julkisesti noteeratusta yhtiosta
saatu osinko on kokonaan ansiotuloa, jos
osingon jakoperusteena on yhtidjarjestyksen
madrdyksen, yhtiokokouksen paétoksen, osa-
kassopimuksen tai muun sopimuksen mu-
kaan osingonsaajan tai timén intressipiiriin
kuuluvan henkilén ty&panos. Tydpanososin-
ko on sen henkilon ansiotuloa, jonka tyo-
panoksesta on kysymys.

Tuloverolain 33 ¢ §:ssé tarkoitettu ulkomailta
saatu osinko

Ulkomailta saadun osinkotulon verotuk-
seen vaikuttavat tuloverolain sédntelyn lisék-
si emo-tytiryhtiodirektiivi ja kaksinkertaisen
verotuksen vélttdmiseksi tehtyjen sopimusten
madrdykset. Ulkomaiselta yhteisoltd saatua
osinkoa verotetaan kuten kotimaasta saatua
osinkoa, jos osinko on saatu emo-
tytaryhtiodirektiivissd tarkoitetulta yhtioltd
tai yhteisoltd, jonka kanssa Suomella on
voimassa kaksinkertaisen verotuksen valtta-
miseksi tehty sopimus ja sopimusta sovelle-
taan saatuun osinkoon. Muissa tilanteissa ul-
komaiselta yhteisoltd saatu osinko on koko-
naan  veronalaista  ansiotuloa.  Emo-



8 HE 185/2013 vp

tytdryhtiodirektiivin séédntelyd tarkastellaan
jaljempéna kappaleessa 1.3.

Ulkomaisesta noteeraamattomasta yhtiosta
saadusta osingosta on lisdksi sdddetty, ettéd
laskettaessa osakkeiden vuotuista tuottoa las-
kentaperusteena kiytetddn osakkeen kaypad
arvoa. Sddntely poikkeaa kotimaisen yhtei-
son osakkeen vuotuisen tuoton laskentape-
rusteesta, joka on arvostamislaissa tarkoitettu
osakkeen matemaattinen arvo.

Suomen oikeutta verottaa ulkomailta saatua
osinkotuloa on rajoitettu Suomen tekemissi
sopimuksissa  kaksinkertaisen verotuksen
valttamiseksi. Sopimuksissa sovitaan tulon
verotusoikeuden jakamisesta sopimusvaltioi-
den vililld. Sopimuksen mukaan osinko saat-
taa tietyissa tilanteissa olla kokonaan tai osit-
tain verovapaata asuinvaltiossa tai toisessa
valtiossa osingosta maksettu vero voidaan
hyvittdd asuinvaltiossa samasta tulosta mak-
settavista veroista. Télloin Suomessa makset-
tavasta verosta voidaan hyvittdd enintdén
madrd, joka vastaa enimmaisverotusoikeutta,
joka sopimuksessa on lédhdevaltiolle sallittu.
Sopimuksissa ei kuitenkaan sddnnelld yksi-
tyiskohtaisesti sitd, miten verotus sopimus-
valtioissa yksittdisessa tilanteessa ratkaistaan,
vaan verotus perustuu tdltd osin kunkin valti-
on kansalliseen lainsdddédntoon.

Yksityishenkilon tai kuolinpesén elinkeino-
toiminnan ja maatalouden tuloléhteisiin kuu-
luvat osingot

Luonnollisen henkilén saamaa osinkoa pi-
detddn elinkeinotoiminnan tulona silloin, kun
luonnollisen henkilén omistamat osakkeet
kuuluvat elinkeinotoiminnan tuloléhteeseen.
Elinkeinotulon verottamisesta annetun lain
(360/1968, elinkeinoverolaki) 6 a §:n mukaan
elinkeinotoiminnan  tulona  verotettavista
osingoista 70 prosenttia on veronalaista tuloa
riippumatta siitd, onko osinko saatu julkisesti
noteeratusta vai muusta yhtidstd. Elinkeino-
toiminnan tuloon kuuluvan osingon ve-
ronalainen osa jaetaan osana yritystuloa edel-
leen veronalaiseksi pddomatuloksi ja ansiotu-
loksi. Elinkeinotoiminnan tulo Kkatsotaan
pddomatuloksi sithen méadrdén saakka, joka
vastaa elinkeinotoimintaan verovuotta edel-
tdneen verovuoden pédttyessd kuuluneelle
nettovarallisuudelle laskettua 20 prosentin

vuotuista tuottoa. Verovelvollisen tai yrittd-
japuolisoiden vaatimuksesta p#ddomatulo-
osuudeksi voidaan kuitenkin katsoa kymme-
nen prosentin vuotuista tuottoa vastaava
maird tai yritystuloa voidaan pitdd kokonaan
ansiotulona.

Elinkeinotoimintaan kuuluvien osinkojen
tavoin my0s maatilatalouteen kuuluvan
omaisuuden tuottamista osingoista on
70 prosenttia veronalaista tuloa maatilatalou-
den tuloverolain (543/1967) 58mn
1 momentin 14 kohdan mukaan. Osingon ve-
ronalainen osa jaetaan osana yritystuloa pai-
omatulo- ja ansiotulo-osuuteen vastaavasti
kuin elinkeinotoiminnan tulona pidettivit
osingot.

Elinkeinotoiminnan ja maatalouden tulona
pidettdviin osinkoihin ei sovelleta 60 000 eu-
ron verovapaata osaa.

Elinkeinoyhtymén saama osinko

Elinkeinoyhtymédn saama osinko Iuetaan
kokonaisuudessaan elinkeinoyhtymén elin-
keinotuloksi silloin, kun osinkoa maksavan
yhtion osakkeet kuuluvat elinkeinoyhtymén
elinkeinotoiminnan tuloldhteeseen. Vastaa-
valla tavalla myds maatalouden tuloléhtee-
seen kuuluvat osingot luetaan maatalouden
tuloksi. Osakkaan tulona verotettavaksi jae-
tusta yhtymén tulo-osuudesta vihennetddn se
osa osuuksiin sisiltyvéstd osinkotulosta, joka
osakkaan verotusta koskevien sddnndsten
mukaan on verovapaata tuloa. Jos elinkei-
noyhtymén saama osinko ei kuulu yhtymén
elinkeinotoiminnan tai maatalouden tulol&h-
teeseen, se jactaan suoraan osakkaiden tulona
verotettavaksi osakasta koskevien tulovero-
lain sddnndsten mukaisesti.

Yhteison saama osinko

Elinkeinoverolain 6 a §:n mukaan yhteiso-
jen  kotimaasta ja  ulkomailta emo-
tytaryhtiddirektiivin ~ mukaisista  yhtidista
saamien osinkotulojen verotuksessa padsdan-
tond on verovapaus. Pddsaanndstid on kuiten-
kin poikettu julkisesti noteerattujen yhtididen
jakamien osinkojen, sijoitusomaisuuteen
kuuluvien osakkeiden perusteella saatujen
osinkojen sekd muista yhteisoistd kuin emo-
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tytdryhtiodirektiivissd tarkoitetuista yhtidista
saatujen osinkojen osalta.

Osinkojen verovapaudella lievennetidn yh-
tididen vélisten osinkojen ketjuverotusta. Ve-
rovapaus koskee sekd suorasijoitusosinkoja
ettd niin sanottuja portfolio-osinkoja. Yhtioi-
den viliset osingot ovat suorasijoitusosinko-
ja, jos yhtididen vélilld on maéiritelty omis-
tussuhde. Muut osingot ovat portfolio-
osinkoja. Suorasijoitusomistus maééritellddn
eri yhteyksissd, kuten sopimuksissa kansain-
vilisen kaksinkertaisen verotuksen véalttdmi-
seksi, kansallisessa lainsddddnndssd ja emo-
tytaryhtiodirektiivissd, eri tavalla perustuen
prosenttiosuuteen osingonjakajayhtion paa-
omasta tai omistettujen osakkeiden tuotta-
masta adnimadrdstd osingonjakajayhtiossa.
Kansallisessa osinkoverotuksessa on omak-
suttu kymmenen prosentin omistusosuusraja,
joka  vastaa  emo-tytiryhtiddirektiivissa
omaksuttua rajaa.

Verovapaus koskee myds muun toiminnan
tuloldhteeseen kuuluvia osinkoja, jos osin-
gonsaajana on osakeyhtid, osuuskunta, séés-
topankki tai keskindinen vakuutusyhtio.
Muiden yhteis6jen saamat muun toiminnan
tuloldhteeseen kuuluvat osingot ovat ve-
ronalaista tuloa.

Yhteisdjen verotuksessa osinkotuloon on
rinnastettu osuuskunnan osuuspidiomalle, si-
joitusosuudelle ja lisdosuudelle maksama
korko seké kotimaisen sddstopankin kantara-
hasto-osuudelle ja lisdrahastosijoitukselle
maksama voitto-osuus ja korko. Myos keski-
ndisen vakuutusyhtion ja vakuutusyhdistyk-
sen maksama takuupdfdoman korko on rin-
nastettu osinkotuloon. Ndmaé tulot ovat yhtei-
sOlle verovapaita tuloja vastaavasti kuin
osinkotulo.

Julkisesti noteeratusta yhtiosti saatu osinko

Julkisesti noteeratun yhtion toisesta julki-
sesti noteeratusta yhtiostd saama osinko on
verovapaata tuloa, ellei kyse ole sijoitus-
omaisuuteen kuuluvien osakkeiden perusteel-
la saadusta osingosta.

Muun kuin julkisesti noteeratun yhtién jul-
kisesti noteeratusta yhtiostd saaman osingon
verotuksessa merkitystd on silld, omistaako
osingonsaaja vdhintdédn kymmenen prosenttia
osinkoa maksavan yhtién osakepddomasta.

Jos osingon saava yhtid omistaa osingon ja-
kavasta yhtiostd alle kymmenen prosenttia,
osingosta 75 prosenttia on veronalaista tuloa.
Séantelyn tarkoituksena on rajoittaa julkisesti
noteeratun yhtidon osingon verotus yksityis-
henkilon osinkoverotuksen tasolle, jolloin
yksityishenkilon julkisesti noteeratusta yhti-
Ostd saaman osingon verotus olisi saman-
tasoinen riippumatta siitd, omistetaanko
osakkeet suoraan vai esimerkiksi holdingyh-
tion kautta.

Sijoitusomaisuuteen kuuluvista osakkeista
saatu osinko

Elinkeinoverolain 11 §:n mukaan sijoitus-
omaisuuteen kuuluvia osakkeita voi olla vain
raha-, vakuutus- ja eldkelaitoksella. Sijoitus-
omaisuuteen kuuluvien osakkeiden perusteel-
la saadusta osingosta 75 prosenttia on ve-
ronalaista tuloa riippumatta siitd, onko osin-
gonjakaja julkisesti noteerattu. Téstd poike-
ten sijoitusomaisuuteen kuuluvien osakkei-
den perusteella saatu osinko on kuitenkin ko-
konaan verovapaata, jos osingonjakaja on ul-
komainen emo-tytaryhtiodirektiivissé tarkoi-
tettu yhtid ja osingonsaaja omistaa vahintian
kymmenen prosenttia osinkoa jakavan yhtion
osakepéddomasta.

Elinkeinoverolain 6 a §:ssi tarkoitettu ulko-
mailta saatu osinko

Ulkomailta saadun osinkotulon verotuk-
seen vaikuttavat elinkeinoverolain sdintelyn
lisdksi emo-tytéryhtiodirektiivi ja kansainva-
lisen kaksinkertaisen verotuksen vélttdmisek-
si tehtyjen sopimusten maéardykset. Ulko-
mailta saatua osinkoa verotetaan eri tavoin
riippuen siitd, onko osinko saatu emo-
tytaryhtiddirektiivissd mainitulta yhtioltd vai
muulta yhteisoilta.

Emo-tytaryhtiodirektiivissd  tarkoitetuista
yhtidistd saatua osinkoa koskeva sdéntely on
sijoitusomaisuusosakkeiden perusteella saa-
tua osinkoa lukuun ottamatta vastaava kuin
kotimaisesta yhteisdistd saatua osinkoa kos-
keva sidintely. Emo-tytaryhtiddirektiivissa
tarkoitetusta yhtiostd saatu osinko on vero-
vapaata myos silloin, kun osakkeet kuuluvat
osingonsaajan sijoitusomaisuuteen, jos osin-
gonsaaja omistaa vihintddn kymmenen pro-
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senttia osinkoa jakavan yhtion osakepaa-
omasta. Muilta kuin emo-
tytaryhtiddirektiivisséd tarkoitetuilta ulkomai-
silta yhteisoiltd saatuja osinkoja koskeva
elinkeinoverolain sdédntely poikkeaa koti-
maasta saatuja osinkoja koskevasta sdinte-
lystd. Emo-tytiryhtiddirektiivin ~ sdéntelyd
tarkastellaan jaljempéana kappaleessa 1.3.

Elinkeinoverolain mukaan muilta yhteisoil-
td kuin emo-tytdryhtiodirektiivissé tarkoite-
tuilta ulkomaisilta yhti6iltd saadusta osingos-
ta 75 prosenttia on veronalaista tuloa omis-
tusosuudesta riippumatta, jos osingonjaka-
jayhtid asuu valtiossa, jonka kanssa Suomella
on sopimus kaksinkertaisen verotuksen vilt-
tdmisestd ja sopimusta sovelletaan téhén
osinkoon. Sopimusvaltiosta saadun osingon
verotukseen vaikuttavat elinkeinoverolain
sdannosten lisdksi myds sopimuksen maira-
ykset, jolloin verotus voi olla verovelvollisel-
le edelld kuvattua edullisempi. Yleensd léh-
devaltiolla ei ole oikeutta verottaa yhteisdjen
vilisid niin sanottuja suorasijoitusosinkoja tai
osinkoja on verotettava samalla tavalla kuin
jos sekd osingonmaksaja ettd -saaja olisivat
Suomessa asuvia. Suomen kansainvilisen
kaksinkertaisen verotuksen vélttdmiseksi te-
kemissd sopimuksissa suorasijoitusosingot
on tavallisesti vapautettu kokonaan verosta,
jos osingonsaajayhtié omistaa tietyn vdhim-
mdisosuuden, esimerkiksi 25 prosenttia,
osingonjakajayhtion pddomasta.

Elinkeinoverolain mukaan osinko on koko-
naan veronalaista tuloa, jos se saadaan muul-
ta ulkomaiselta yhteisoltd kuin emo-
tytaryhtiodirektiivissd tarkoitetulta yhtioltd
tai yhteisoltd, joka ei asu valtiossa, jonka
kanssa Suomella on sopimus kansainvilisen
kaksinkertaisen verotuksen vilttimisesta.
Osinko on kokonaan veronalaista tuloa myos
silloin, kun osinko saadaan yhteisoltd, joka
asuu valtiossa, jonka kanssa Suomella on
kaksinkertaisen verotuksen vilttimiseksi teh-
ty sopimus, mutta sopimusta ei sovelleta
osinkoon.

Osuuspankin saama osinko
Elinkeinoverolain 6 a §:n 3 momentin mu-

kaan osuuspankin saama osinko osuuspan-
keista ja osuuspankkien keskusrahalaitoksena

toimivalta litkepankilta, Pohjola Pankki Oyj,
on kokonaan verovapaata tuloa.

Varojenjako vapaan oman pddoman rahastos-
ta

Varojenjako osakeyhtidlaissa

Nykyinen osakeyhtidlaki (624/2006, OYL)
on tullut voimaan 1 péivéné syyskuuta 2006.
OYL:ssa osakeyhtion sidotun pddoman mai-
ritelmé ja merkitys ovat muuttuneet oleelli-
sesti aikaisemmin voimassa olleesta osakeyh-
tidlaista (734/1978, VOYL).

Yhtion oman pddoman pysyvyyteen kyt-
keytyvéin sidotun oman piddoman kisite on
OYL:ssa oleellisesti aikaisempaa suppeampi
ja yhtion jakokelpoisen oman pddoman maa-
rdn késite merkittdvisti laajempi. Sidotun
oman paddoman erid ovat osakepddoma, kir-
janpitolain (1336/1997) mukaiset arvonkoro-
tusrahasto, kdyvén arvon rahasto ja uudel-
leenarvostusrahasto sekd VOYL:n mukaiset
ylikurssirahasto ja vararahasto. Kaikki muut
kuin OYL:n mukaan sidottuun omaan paa-
omaan kuuluvat rahastot ovat vapaata omaa
pddomaa. My®ds tilikauden ja edellisten tili-
kausien voitto on vapaata omaa pddomaa.

OYL:n mukaan osakkeenomistajat ja my0s
muut tahot voivat tehdd pddomansijoituksia
ja muita varojensiirtoja osakeyhtioén varsin
joustavasti ja toisaalta yhtion varoja voidaan
my0s jakaa varsin joustavasti. Aiemmasta
poiketen muun muassa yhtidon pédomansi-
joituksina kertyneet erdt ovat nykyisin pitkal-
ti jakokelpoisia samassa jérjestyksessd kuin
osinko eli voittovarojen jako. Osakeyhtio voi
lahtokohtaisesti jakaa koko vapaan oman
pddomansa madrdn edellyttien, ettei yhtion
maksukyky vaarannu.

Varoja voidaan myos siirtdd yhtidssd va-
paan oman piddoman erastd sidottuun omaan
pddomaan kuuluvaan osakepddomaan ilman,
ettd osakekannassa tai -omistuksessa tapah-
tuu mitddn muutoksia. VOYL:n mukaisista
ylikurssirahastosta ja vararahastosta voidaan
myds siirtdd osakepidfiomaan varoja rahasto-
korotuksella.

Keskeinen OYL:n myété tullut muutos on
sijoitetun vapaan oman piddoman rahasto, jo-
hon merkitddn varoja useilla eri perusteilla.
Sijoitetun vapaan oman pédoman rahastoon
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voidaan merkitd yhtiotd perustettaessa ja
osakeanneissa osakkeista maksettavat mer-
kintdhinnat vdhimmaisosakepddoman ylitta-
viltd osin, kun VOYL:n mukaan osakemer-
kinnéstd tehdyt maksut kirjattiin sidottuun
omaan pddomaan kuuluviin osakepddomaan
ja ylikurssirahastoon.

Sijoitetun vapaan oman pddoman rahastoon
voidaan merkitd my6s muu yhtioon tehty
oman pédoman sijoitus. Liséksi sijoitetun va-
paan oman piddoman rahastoon voidaan mer-
kitd erid, kun sidottuun omaan pddomaan
kuuluvia osakepddomaa tai VOYL:n mukai-
sia ylikurssi- tai vararahastoa alennetaan.
Rahastoon merkitdin my0s muita erid esi-
merkiksi yritysjarjestelyihin perustuen, mika
vaikuttaa  oleellisesti  yritysjdrjestelyissd
muodostuviin paddomarakenteisiin. Esimer-
kiksi, kun sulautumisessa vastaanottava yhtio
antaa sulautuvan yhtion osakkeenomistajille
sulautumisvastikkeena osakkeita, pidfdoman
korotus voidaan merkitd kokonaan sijoitetun
vapaan oman padoman rahastoon, jolloin su-
lautuvan yhtion koko pddoma mukaan lukien
sidottu oma pddoma voi muuntua vapaaksi
omaksi pddomaksi vastaanottavassa yhtiossa.
Myds osakevaihdossa, jossa osakeyhtio
hankkii toisen yhtion osakkeita ja antaa vas-
tikkeeksi omia osakkeitaan, voidaan osak-
keiden merkintéhinta merkitd osakkeet hank-
kivan yhtién sijoitetun vapaan oman péa-
oman rahastoon. Nykyisin yritysjérjestelyissa
voi siten muodostua varsin huomattavia va-
paan oman padoman erid, kun taas VOYL:n
mukaan yritysjérjestelyjen osakemerkinnit
kirjattiin sidottuun omaan pdédomaan. Yhtiol-
14 voi olla myds muita vapaan oman pii-
oman rahastoja kuin sijoitetun vapaan oman
padoman rahasto.

Yhtid voi jakaa varoja myds sidotusta
omasta pddomasta alentamalla osakepddomaa
tai VOYL:n mukaisia ylikurssirahastoa ja va-
rarahastoa. Varojenjako sidottua omaa pii-
omaa alentamalla voi kdytinnossé olla vaih-
toehto varojenjaolle vapaasta omasta paa-
omasta. Sidotun oman pédoman alentaminen
edellyttdd kuitenkin velkojiensuojamenette-
lyd. Yhtioé voi jakaa varoja ilman velkojien-
suojamenettelyd esimerkiksi alentamalla si-
dottua omaa padomaa ja siirtdméalld samanai-
kaisesti varoja osakepddomaan voittovaroista
tai muista vapaan oman péadoman eristd. Il-

man velkojiensuojamenettelyd voidaan lisak-
si toimia esimerkiksi siten, ettd yhtion osake-
piddomaa tai VOYL:n mukaisia ylikurssira-
hastoa tai vararahastoa alennetaan ja alenta-
mismaird merkitdén sijoitetun vapaan oman
paddoman rahastoon ja osakepddomaa samalla
korotetaan rahastokorotuksena siirtdmalla
osakepddomaan alentamista vastaava maira
varoja yhtidn voittovaroista. Jos yhtio tdmin
jélkeen jakaa vastaavan médéirdn varoja sijoi-
tetun vapaan oman padoman rahastosta, lop-
putuloksena on tilanne, jossa yhtién sidotun
oman pddoman miird ja sijoitetun vapaan
oman paddoman rahaston mddrd ovat samat
kuin ennen jérjestelyd ja yhtion voittovarojen
miérd on pienentynyt varojenjaon maaralla.
Tillaisessa jarjestelyssd voidaan katsoa tosi-
asiassa jaetun voittovaroja, vaikka varojenja-
kopéitds on tehty sijoitetun vapaan oman
pddoman rahastosta.

Yhtié voi jakaa varoja myos hankkimalla
tai lunastamalla omia osakkeitaan osakkeen-
omistajilta. Omien osakkeiden hankkiminen
ja lunastaminen vastaa taloudellisesti voitto-
varojen tai muun vapaan oman pidoman ja-
kamista osinkona osakkeenomistajille esi-
merkiksi silloin, kun yhtié hankkii osakkeita
osakkeenomistajilta ndiden omistusosuuksien
suhteessa ja kayttdd hankkimiseen vapaata
omaa pidomaa. Osakkeenomistajien omis-
tussuhteet eivdt muutu, jos osakkeita hanki-
taan omistusosuuksien suhteessa. Jos yhtio
hankkii omia osakkeita suunnatusti, omistus-
suhteet muuttuvat vastaavasti. Yhtid voi
hankkia omia osakkeitaan vapaalla omalla
pddomalla tai alentamalla sidottua omaa paa-
omaa.

Yhtend varojenjaon muotona on osakeyhti-
on purkaminen, jossa velkojen maksamisen
jélkeiset varat jaetaan selvitysmenettelyssd
osakkeenomistajille. Osakeyhtion oikeus-
henkildys lakkaa purkamisen seurauksena.

Varojenjako verotuksessa

Verotuksen kannalta yhtién vapaan oman
paddoman késitteen laajentuminen voittovaro-
jen lisdksi muun muassa pddomansijoituksiin
on haasteellista, koska jaettavissa oleva va-
paa oma padoma on perinteisesti yleensd
muodostunut yhtidlle veronalaisista voittova-
roista, joita yhtid on jakanut osakkaille yh-
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tidoikeudessa ja verotuksessa tarkoitettuna
osinkona. Verolainsdddédnnossd on sadddetty
osinkotulon verotuksesta, mutta muista osa-
keyhtion varojenjakomuodoista ei ole erilli-
sid verosddnnoksid lukuun ottamatta vero-
tusmenettelystd annetun lain 29 §:n peiteltyd
osinkoa koskevia sddnndksid. Osakeyhtion
varojenjakoon on verotuksessa yleensd sovel-
lettu osinkoa tai luovutusvoittoa koskevaa
sdantelya.

Osingon késitettd ei ole maééritelty vero-
lainsddddnnodssd. Verotuksessa osinkona on
pidetty yhtion OYL:ssa sdddetyssd menette-
lyssd jakamaa osinkoa. OYL:n mukaan osin-
golla tarkoitetaan voitonjakoa. Voitonjako on
yksi OYL:n viidestd varojenjaon muodosta.
Varojenjako vapaan oman péddoman rahas-
toista tapahtuu samassa jirjestyksessd kuin
voitonjako.

Osakeyhtion osakepddomaa, vararahastoa
tai ylikurssirahastoa alentamalla tapahtunutta
varojenjakoa pidetddn verotuksessa verotus-
menettelystd annetun lain 29 §:n 2 momentin
mukaisesti peiteltynd osinkona silloin, kun
varojenjako tehdddn osingosta menevén ve-
ron vilttdmiseksi. Peitellystd osingonjaosta
voi olla kyse esimerkiksi silloin, kun yhtio
jakaa varoja alentamalla sidottua omaa péé-
omaansa tilanteessa, jossa silld on jakamat-
tomia voittovaroja.

Omien osakkeiden hankkimiseen ja lunas-
tamiseen on oikeuskdytinnossid sovellettu
luovutusta koskevia verosidénnoksia niissikin
tilanteissa, joissa osakkeita lunastetaan kai-
kilta osakkailta osakeomistuksen suhteessa.
Varojen jakamista omia osakkeita hankki-
malla tai lunastamalla pidetddn kuitenkin ve-
rotusmenettelystd  annetun lain 29 §:n
2 momentin mukaisesti peiteltynd osinkona
silloin, kun osakkeiden hankkiminen tai lu-
nastaminen tehdddn osingosta menevin ve-
ron vélttdmiseksi.

Osakeyhtion purkamisen kautta tapahtu-
vaan varojenjakoon on verotuskdytdnnossa
sovellettu luovutusta koskevia verosdannok-
sid.

Kun varojenjakoa on kisitelty luovutukse-
na, on osakkaille palautettu miéra rinnastettu
luovutushintaan, josta verotettavan tulon
médrdéd laskettaessa on vdhennetty osakkeen
hankintamenoa sama maéra kuin mitd palau-
tetaan. Talloin pddoman palautuksista ei

muodostu verotettavaa tuloa sithen saakka,
kun padomanpalautusten maara ei ylitd osak-
keen hankintamenoa. Luonnollisten henki-
16iden ja kuolinpesien luovutusvoiton vero-
tuksessa luovutushinnasta vihennetién han-
kintameno-olettama silloinkin, kun omaisuu-
den hankintameno on nolla.

Verohallinto on antanut ohjeen OYL:n vai-
kutuksista verotukseen (Verohallinnon ohje
8.3.2007 Dnro 206/345/2007). Ohjeessa on
otettu kantaa sijoitetun vapaan oman paa-
oman rahastosta tapahtuvan varojenjaon ve-
rotukseen. Ohjeen mukaan yhtion tulee sel-
vittdd varojenjaon luonne. Sellaisten sijoite-
tun vapaan oman pidoman rahaston varojen
jakamista, jotka ovat alun perin syntyneet
osakkeenomistajien tai muiden tahojen teke-
mistd piddomansijoituksista, on ohjeen mu-
kaan pidettivd verotuksessa pddomanpalau-
tuksena. Pddomanpalautusta pidetddn osak-
keen luovutukseen rinnastettavana tulona,
joka vihentdd osakkeen hankintamenoa. Va-
rojenjakoa pidetdin ohjeen mukaan osinko-
na, jos riittdvan luotettavasti ei voida selvit-
tdd, ettd rahastosta jaetut varat ovat luonteel-
taan padomanpalautusta. Jos rahastoon on
tehty sekd pddomansijoituksia ettd siirretty
voittovaroja, varojenjako tulkitaan ohjeen
mukaan pddomanpalautukseksi tai osingoksi
sijoitetun vapaan oman pddoman rahaston
pddomansijoitusten ja siirrettyjen voittovaro-
jen suhteessa. Osakkeiden luovutuksen jél-
keen varojenjakoa pidetddn uuden osakkeen-
omistajan verotuksessa pddomanpalautukse-
na siltd osin kuin jaetaan alun perin paa-
omansijoituksista syntyneitd varoja.

Verohallinnon ohjeen mukaan sijoitus si-
joitetun vapaan oman padoman rahastoon li-
s sijoituksen tehneen osakkaan omistamien
osakkeiden hankintamenoa, kun sijoitus liit-
tyy osakkeen hankintaan. Jos sijoitetun va-
paan oman piddoman rahastosta tapahtuva pa-
lautus katsotaan verotuksessa pddomanpalau-
tukseksi, palautus katsotaan osakkeiden han-
kintamenoa vihentdvéksi osakkeiden luovu-
tukseen rinnastettavaksi tuloksi. Verohallin-
non ohjeessa on viitattu myds aikaisempaan
oikeuskéytintoon, jonka mukaan sidotun
oman pddoman palauttaminen on katsottu
osakkeiden luovutukseen rinnastuvaksi tu-
loksi ja osakkeiden hankintamenosta on vi-
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hennetty sama méiird kuin pddomaa palaute-
taan.

Varojenjaon saajan kannalta verotus osin-
kona johtaa joissakin tapauksissa ja verotus
luovutuksena joissakin tapauksissa suurem-
piin veroseuraamuksiin. Kumpikaan vaihto-
ehdoista ei sddnnonmukaisesti johda ras-
kaampaan tai kevyempain verotukseen.

Yhteisdjen saamat luovutusvoitot ovat
yleensd veronalaista tuloa. Elinkeinoverolais-
sa sdddetyin edellytyksin ja rajoituksin yhtei-
son kayttoomaisuuteen kuuluvien osakkeiden
luovutuksesta saadut luovutusvoitot ovat kui-
tenkin verovapaita.

Toisin kuin yhteis6jen kohdalla, luonnollis-
ten henkildiden ja kuolinpesien saamien va-
rojenjakojen verottamisessa osinkona tai luo-
vutuksena on joissakin tilanteissa huomatta-
via eroja. Jaljempdnd esitetyn osinkovero-
muutoksen mukaan muusta kuin julkisesti
noteeratusta yhtiosti saatu osinko on edelly-
tysten téyttyessd 150 000 euroon saakka ke-
vyesti verotettua padomatuloa ja timan maa-
ran ylittdvastd osingosta 85 prosenttia on ve-
ronalaista pddomatuloa. Luovutusvoitto on
veronalaista pddomatuloa. Luovutuksena ve-
rotettavan varojenjaon veronalaista maarad
laskettaessa vihennetdéin nykyisen tulkinnan
mukaan kuitenkin saatua tuloa vastaava méaa-
rd osakkeen poistamatta olevaa hankintame-
noa, jolloin verotettavaa tuloa ei muodostu
niin kauan kuin hankintamenoa on jiljella.
Luovutuksen verotuksessa tulee myds va-
hennettaviksi hankintameno-olettamana 40
tai 20 prosenttia niissdkin tilanteissa, joissa
hankintameno on vihennetty jo kokonaan.

Julkisesti noteeratun yhtion luovutuksena
verotettavasta varojenjaosta ei kdytdnnossa
muodostu luonnolliselle henkil6lle verotetta-
vaa tuloa osakkeen hankintamenon véhentd-
miseen perustuen. Niissékin tilanteissa, joissa
osakkeen hankintameno on kokonaan véhen-
netty, jaosta vain 60 tai 80 prosenttia on ve-
ronalaista  pddomatuloa  hankintameno-
olettaman véhentdmisen jilkeen. Julkisesti
noteeratun yhtion jakamasta osingosta on sen
sijaan edelld esitetyn osinkoveromuutoksen
mukaan 85 prosenttia aina veronalaista paa-
omatuloa.

Suomalaisen osakeyhtion jakaessa osinkoa
tai muutoin varoja rajoitetusti verovelvolli-
selle osakkeenomistajalle Suomen verotusoi-

keus ldhdevaltiona méérdytyy Suomen sisii-
sen verolainsddddnndn ja Suomen kaksinker-
taisen verotuksen vilttdmiseksi tekemien so-
pimusten mukaan. Rajoitetusti verovelvolli-
sen osakkeista saamaa luovutusvoittona vero-
tettavaa tuloa ei sisdisen lainsddddnnén pe-
rusteella pidetd Suomesta saatuna tulona eiki
tillaista tuloa veroteta Suomessa lukuun ot-
tamatta kiinteistoyhtididen osakkeista saatuja
luovutusvoittoja.

Osinkotuloa sen sijaan pidetdin Suomesta
saatuna tulona, ja Suomi voi ldhdevaltiona
verottaa osinkoa. Euroopan talousalueella
asuville luonnollisille ja juridisille henkildille
maksetut osingot voivat kuitenkin olla Suo-
messa verovapaita tai rajoitetusti veronalai-
sia. Lisédksi kaksinkertaisen verotuksen vélt-
tdmiseksi tehdyt sopimukset rajoittavat osin-
gon ldhdeverotusoikeutta. Kaksinkertaisen
verotuksen vilttdmiseksi tehtyjen sopimusten
tulokésitteet vaikuttavat sopimusvaltioiden
oikeuteen verottaa jotakin tiettya tuloa.

Rajoitetusti verovelvollisen verotus

Yleisten ja rajoitetusti verovelvollisten yh-
denvertaisen ja yhdenmukaisen kohtelun
vuoksi rajoitetusti verovelvollisen tulon ve-
rottamisesta annetussa laissa (627/1978, ldh-
deverolaki) on sdddetty rajoitetusti verovel-
vollisten Suomesta saamien tulojen verotuk-
sen taso vastaavaksi kuin yleisesti verovel-
vollisten. Tuloverolain 10 §:n 6 kohdan mu-
kaan Suomesta saatua tuloa on muun ohella
osinko, osuuspddoman korko ja muu niihin
rinnastettava tulo, joka on saatu suomalaisel-
ta osakeyhtioltd, osuuskunnalta tai muulta
yhteisoltd, sekd osuus suomalaisen yhtymin
tuloon.

Lihdeverolain 3 §:n 2 momentin mukaan
lain osinkoa koskevaa sédéntelyd sovelletaan
myds osuuspiddoman korkoon, sijoitusrahas-
ton voitto-osuuteen, sijaisosinkoon, peitel-
tyyn osinkoon ja verotusmenettelystd anne-
tun lain 31 §:n nojalla lisdtyn tulon méaaréi-
seen etuun, jonka osakas saa hyvékseen. Py-
kdldn 5 momentin mukaan ldhdeveroa ei ole
suoritettava osingosta, joka maksetaan tulo-
verolain 33 d §:n 4 momentissa tai elinkei-
noverolain 6 a §:ssé tarkoitettua yhteisoad vas-
taavalle rajoitetusti verovelvolliselle yhtei-
solle, jos osinko olisi kyseisten sddnnosten
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mukaan verovapaa kotimaiselle yhteisolle
maksettuna. Ldhdeveroa ei ole mydskéin
suoritettava yhteison saamasta osuuskunnan
osuuspadomalle, sijoitusosuudelle ja lisa-
osuudelle maksamasta korosta, kotimaisen
sddstopankin kantarahasto-osuudelle ja lisa-
rahastosijoitukselle = maksamasta  voitto-
osuudesta ja korosta eikd keskindisen vakuu-
tusyhtion ja vakuutusyhdistyksen maksamas-
ta takuupddoman korosta. Verovapauden
edellytyksend on, ettd yhteison kotipaikka on
Euroopan talousalueella ja hallinnollisesta
yhteistyOstd verotuksen alalla ja direktiivin
77/799/ETY kumoamisesta annettu neuvos-
ton direktiivi 2011/16/EU tai jokin sopimus
virka-avusta ja tietojenvaihdosta veroasioissa
Euroopan talousalueella koskee osingonsaa-
jan kotivaltiota. Lisdksi edellytyksend on, et-
td lihdeveroa ei osingonsaajan selvityksen
mukaan tosiasiassa voida kokonaisuudessaan
hyvittdd osingonsaajan asuinvaltiossa Suo-
men ja osingonsaajan asuinvaltion vélilld
kaksinkertaisen verotuksen poistamisesta
tehdyn sopimuksen perusteella.

Lahdeverolain 7 §:n 2 kohdan mukaan 14h-
deveron méiérd on 24,5 prosenttia rajoitetusti
verovelvolliselle yhteisdlle maksettavasta
sellaisesta osinko-, korko- tai rojaltitulosta,
joiden ei katsota kuuluvan ldhdeverolain
15 §:n 3 momentissa tarkoitetulla tavalla ra-
joitetusti verovelvollisen yhteison Suomessa
olevaan kiinteddn toimipaikkaan. Sdéntelya
sovelletaan sekd Euroopan talousalueelle ettd
sen ulkopuolelle sijoittautuneisiin Suomessa
rajoitetusti verovelvollisiin yhteisdihin.

Euroopan talousalueella asuvalle rajoitetus-
ti verovelvolliselle yhteisolle maksetusta
osingosta perittdvin ldhdeveron miird on
lahdeverolain  7§:n 3 kohdan  mukaan
18,38 prosenttia, kun lainkohdassa tarkem-
min sédéddetyt osakeomistusta koskevat edelly-
tykset tiyttyvat.

Lahdeverolain 15 §:n 1 momentissa sddde-
tddn padomatulosta perittivan veron maarak-
si 30 prosenttia. Siltd osin kuin verovelvolli-
sen verotettavan pddomatulon madrd ylittdé
50 000 euroa, padomatulosta suoritetaan ve-
roa 32 prosentin ~ mukaan. Pykélén
3 momentissa on sédddetty rajoitetusti vero-
velvollisen yhteisdn ja sen Suomessa sijait-
sevan kiintedn toimipaikan tuloihin sovellet-
tavaksi tuloverokannaksi 24,5 prosenttia.

Peitelty osinko

Tuloverolain 33 d §:n mukaan verotusme-
nettelystd annetun lain 29 §:ssé tarkoitetusta
peitellystd osingosta 70 prosenttia on ansio-
tuloa ja 30 prosenttia verovapaata tuloa.
My®ds elinkeinoverolain 6 a §:n mukaan pei-
tellysti osingosta 70 prosenttia on ve-
ronalaista tuloa.

Osuuskunnan ylijddmanpalautuksen vihen-
nyskelpoisuus

Elinkeinoverolain 18 §:n 1 momentin
1 kohdan mukaan osuuskunnan vihennys-
kelpoista menoa on osuuskunnan ostojen ja
myyntien taikka niihin rinnastettavien suori-
tusten perusteella jakama ylijaddménpalautus
kokonaisuudessaan. Osuuskunta voi sdén-
noksen nojalla viahentdd osan voitostaan tai
voiton kokonaisuudessaan verotettavaa tuloa
laskettaessa.

Osuuskunnan osuuspddomalle, sijoitus-
osuudelle ja lisdosuudelle maksama korko
rinnastetaan osuuskunnan verotuksessa osin-
koon, joten téllainen suoritus ei ole osuus-
kunnalle vdhennyskelpoista menoa.

Edustusmenojen viahennyskelpoisuus

Elinkeinoverolain 8 §:n 8 kohdan mukaan
edustusmenojen maédrdstd on vihennyskel-
poista 50 prosenttia. Verotuksessa védhennys-
kelpoisten edustusmenojen méérdé on rajoi-
tettu, koska edustusmenoihin katsotaan nii-
den luonteen vuoksi sisdltyvin myos elanto-
kustannukseksi katsottavaa etua.

Edustusmenoina pidetiddn elinkeinotoimin-
taan liittyvid, yrityksen ulkopuolisiin henki-
16ihin, kuten asiakkaisiin tai liiketuttaviin,
kohdistuvia vieraanvaraisuudesta tai muusta
huomaavaisuudesta aiheutuneita menoja.
Edustamisella pyritdén liiketoiminnan edis-
tdmiseen ja esimerkiksi uusien litkesuhteiden
luomiseen tai entisten suhteiden sdilyttdmi-
seen ja parantamiseen. Yrityksen omaan
henkilokuntaan kohdistuvat menot eivit ole
edustusmenoja. Ndméd menot ovat yleensé
kokonaan véhennyskelpoisia menoja joko
palkkamenoina tai muina tulonhankkimis-
menoina.
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Edustusmenoja ovat kaikki menoerit, jotka
ovat syntyneet edustustarkoituksessa. Tallai-
sia ovat esimerkiksi ravintolamenot ja edus-
tuslahjat, edustusmatkoista aiheutuneet mat-
ka- ja majoituskulut tai edustustilaisuutta
varten palkatun tarjoiluhenkilokunnan palkat.
Lisédksi edustusmenoja voivat olla edustami-
seen kéytetystd omaisuudesta, kuten kiinteis-
tostd tai veneestd, aiheutuneet menot ja til-
laisen omaisuuden hankintamenosta tehdyt
poistot.

Korkomenon vihennysoikeuden rajoitus

Vuoden 2013 alusta tuli voimaan uusi elin-
keinoverolain 18 a §. Sdidnndstd sovelletaan
ensimmadisen kerran vuodelta 2014 toimitet-
tavassa verotuksessa. Sddnnoksen keskeisend
tarkoituksena on turvata Suomen veropohjaa
elinkeinoverotuksessa.

Sadnnokselld rajoitetaan tiettyjen edellytys-
ten tdyttyessé yhteisdjen, avointen yhtididen
ja kommandiittiyhtididen korkomenojen va-
hennyskelpoisuutta. Sdidnnoksen mukaan
korkomenot saadaan vdhentdd tdysimaérai-
sesti korkotulojen méddrdd vastaavalta osin.
Korkotulot ylittdvit korkomenot (nettokor-
komenof) voidaan véhentdd tdysiméaaraisesti
silloin, kun ne ovat verovuonna enintdin
500 000 euroa. Korkovihennysrajoituksia
sovelletaan nettokorkomenojen mairdan ko-
konaisuudessaan, kun nettokorkomenot ylit-
tavit 500 000 euroa.

Korkomenojen rajoitus perustuu koron
maksajan elinkeinotoiminnan tulokseen, jo-
hon on lisédtty korkomenot, verotuksessa va-
hennettévit poistot sekéd rahoitusomaisuuden
menetykset ja arvonmuutokset ja konser-
niavustuksesta verotuksessa annetussa laissa
(825/1986, konserniavustuslaki), tarkoitettu
saatu konserniavustus. Elinkeinotoiminnan
tuloksesta vdhennetddn annettu konser-
niavustus. Lisdysten ja vihennysten jélkeisti
korkovihennysoikeuden laskentapohjaa voi-
daan kutsua oikaistuksi elinkeinotoiminnan
tulokseksi. Nettokorkomenot eivét ole vi-
hennyskelpoisia siltd osin kuin ne ylittavat
30 prosenttia oikaistusta elinkeinotoiminnan
tuloksesta. Vidhennyskelvottomat nettokor-
komenot ovat kuitenkin méaériltdan enintddn
etuyhteysyritysten vélisten nettokorkomeno-
jen suuruiset.

Korkovdhennysoikeuden rajoituksia ei so-
velleta silloin, kun verovelvollinen esittda
selvityksen siitd, ettd verovelvollisen oman
padoman suhde tilinpaétoksen mukaiseen ta-
seen loppusummaan on korkeampi tai yhté
suuri kuin vahvistetun konsernitaseen vas-
taava suhdeluku. Rajoitussddnnoksid ei so-
velleta luotto-, vakuutus- ja eldkelaitoksiin
sekd erdiltd osin niiden kanssa samaan kon-
serniin kuuluviin yrityksiin. Véhennyskelvot-
tomat nettokorkomenot voidaan vidhentdd
seuraavien verovuosien tuloista kunkin vero-
vuoden viahennyskelpoisten korkomenojen
rajoissa.

Tutkimus- ja kehittimistoiminnan lisdvahen-
nys vuosina 2013—2015

Tutkimus- ja kehittimistoiminnan lisdvé-
hennysti koskevan lain mukaan osakeyhtidl-
1 ja osuuskunnalla on oikeus verovuosina
2013—2015 tehda elinkeinotoiminnan tulos-
taan tyoOntekijoilleen maksamiinsa tutkimus-
ja kehittdmistoiminnan palkkoihin perustuva
lisdvdhennys. Lakia sovelletaan verovuosilta
2013—2015 toimitettavissa verotuksissa.

Tuotannollisten investointien korotetut pois-
tot 2013—2015

Uusien tehtaiden ja tyopajojen seka tehtais-
sa ja tyOpajoissa kaytettdvien uusien konei-
den ja laitteiden hankintamenoista voidaan
tehdd sddnndonmukaisiin poistoihin verrattuna
kaksinkertaiset poistot verovuosina 2013—
2015. Rakennuksen osalta korotetun poiston
saa tehdd sind verovuonna, jona tehtaana tai
tyOpajana kéytetty rakennus on otettu kayt-
toon, ja sitd seuraavana verovuotena. Teh-
taassa tai tyOpajassa kéytettivin uuden ko-
neen tai laitteen osalta korotetun poiston saa
vastaavasti tehdd sind verovuonna, jona kone
tai laite on otettu kdyttoon, ja sitd seuraavana
verovuotena.

Poisto-oikeuden kaksinkertaistaminen
merkitsee sitd, ettd rakennuksen poistamatta
olevasta hankintamenosta voidaan tehda
sdanndnmukaisen seitsemdn prosentin pois-
ton sijasta enintddn 14 prosentin vuotuinen
poisto. Tehtaassa tai tyOpajassa kéytettdvan
uuden koneen tai laitteen osalta vuotuinen
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enimmaéispoisto on 50 prosenttia 25 prosentin
sijaan.

1.2 Kansainvilinen kehitys ja erdiden
valtioiden lainsaéidanto

Yhteisoverokanta ja pddomatulovero

Yhteisojen tuloverotuksessa yleinen kan-
sainvilinen kehityssuunta on viime vuosina
ollut yhteisoverokantojen aleneminen. Kehi-
tyksen taustalla on ollut valtioiden vélinen
verokilpailu.

EU:n jidsenmaissa yhteisGverokannat ovat
Taxation trends in the European Union 2013
edition -raportin (Taxation trends -raportti, s.
36-37) mukaan alentuneet vuodesta 1995
vuoteen 2013 noin 35,3 prosentista noin
23 prosenttiin. Yhteisoverokannoissa on EU-
alueella merkittdvdd vaihtelua, mutta alim-
man ja ylimmén yhteisdverokannan ero on
raportin mukaan kuitenkin kaventunut vuo-
desta 1995 lédhtien. Yhteisdverokanta on
vuonna 2013 alimmillaan Bulgariassa ja
Kyproksessa, joissa se on kymmenen pro-
senttia ja korkeimmillaan Ranskassa, jossa se
on 36,1 prosenttia. Yhteisoverokannat ovat
matalimpia uusissa jdsenvaltioissa, joissa ve-
rokannat ovat yleisestikin alempia. Yhteiso-
verokantoja on raportissa vertailtu ottaen
huomioon nimellisen yhteisdverokannan li-
séksi erilaiset yhteis6jen tuloon kohdistuvat
lisdamaksut ja -verot.

OECD:n verotietokannan (OECD Tax Da-
tabase) mukaan  yhteisoverokanta on
OECD:n jdsenmaissa vuonna 2013 keski-
médrin noin 25,5 prosenttia. Esimerkiksi
vuonna 2000 yhteisdverokanta on ollut kes-
kimaédrin 32,3 prosenttia. OECD:n jédsenmais-
ta yli kymmenen prosenttiyksikdn verokan-
nan alennuksia ovat vuodesta 2000 vuoteen
2013 tarkasteltuna tehneet esimerkiksi Saksa,
Alankomaat, Irlanti, Kreikka, Tsekkoslova-
kia ja Kanada. Suomessa on vastaavana ajan-
jaksona alennettu yhteisdverokantaa viidelld
prosenttiyksikolld. OECD:n jidsenmaista yh-
teisdverokanta on vuonna 2013 alhaisimmil-
laan Irlannissa, jossa se on 12,5 prosenttia ja
korkeimmillaan Yhdysvalloissa, joissa se on
39,1 prosenttia.

Suomen yhteisdverokanta on vuonna 2013
samalla tasolla kuin monissa ldntisen Euroo-
pan valtioissa, mutta korkeampi kuin Baltian
ja muiden itdisen Euroopan maiden sekd Ir-
lannin verokanta. Yhteisoverokanta vuonna
2013 on Virossa 21 prosenttia sekd Liettuas-
sa ja Latviassa 15 prosenttia. Pohjoismaista
yhteisoverokanta on Ruotsissa 22 prosenttia,
Tanskassa 25 prosenttia ja Norjassa 28 pro-
senttia.

Yhteisoverokantojen aleneminen on Taxa-
tion trends -raportin mukaan johtanut EU-
alueella yhteisoveron pienempdin tuottoon,
jota on toisaalta pyritty kompensoimaan laa-
jentamalla veropohjaa. Raportin mukaan ni-
mellisten yhteisoverokantojen alentuminen
on EU-alueella kuitenkin viime vuosina hi-
dastunut. Téhén on vaikuttanut muun ohella
euroalueen talouskriisi.

Yhteisojen tosiasialliseen veroasteeseen
vaikuttaa nimellisen verokannan ohella myds
erilaiset veropohjaa koskevaa erityissdédnnok-
set, kuten tutkimus- ja kehitystoiminnan me-
nojen tai korkomenojen vidhentdminen vero-
tuksessa tai aineettomien oikeuksien tuotta-
mien tulojen veronalaisuus. Tosiasiallisen
veroasteen kattava ja luotettava kansainvali-
nen vertailu on hankalaa.

Péddomatulon verokannan kansainvilinen
vertailu ei ole yksiselitteistd johtuen Suomes-
sa sovelletusta eriytetystd tuloverojérjestel-
mastd, jossa padomatulot muodostavat oman
yhtendisen tulolajinsa. Téllaista jarjestelméd,
jossa padomatulojen verotus on eriytetty an-
siotulojen ja yhteisdjen tuloverotuksesta, so-
velletaan Suomen lisdksi Ruotsissa, jossa
pddomatulon verokanta on 30 prosenttia ja
Norjassa, jossa verokanta on 28 prosenttia.
Useissa muissa Euroopan valtioissa padoma-
tuloja ei veroteta yhtena tulolajina, vaan tulo-
tyypeittdin erilaisilla verokannoilla. T&lldin
osinkotulon verotuksessa sovelletaan yleensé
erityisid sddnnoksid ja verokantoja. OECD:n
verotietokannasta kiy ilmi, ettd OECD:n ja-
senmaissa osinkotulon verokanta on vuonna
2013 keskiméérin noin 27,7 prosenttia. Osin-
kotulon verokanta on OECD:n verotietokan-
nan mukaan vuonna 2013 esimerkiksi Alan-
komaissa 25 prosenttia, Isossa-Britanniassa
30,6 prosenttia ja Saksassa 26,4 prosenttia.
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Osingonjako erdissa valtioissa
Luonnollisen henkildn saama osinko

EU-jdsenvaltioissa luonnollisia henkil6ita
verotetaan osinkotuloista, mutta verotus ta-
pahtuu yleensd muuhun tuloon verrattuna
alemmalla verokannalla.

Ruotsissa luonnollisten henkildiden osin-
kotulot ovat péddomatuloa, jota verotetaan
eriytetyssd tuloverojarjestelméssa yleiselld
30 prosentin verokannalla. Osinkotuloista ei
makseta veroa kunnille. Tulon hankkimisesta
aiheutuneet menot ovat verotuksessa véhen-
nyskelpoisia.

Julkisesti noteeratusta yhtiosté saatu osinko
on kokonaan veronalaista tuloa. Noteeraa-
mattomasta yhtiostd saadusta osingosta 5/6
on veronalaista tuloa. Huojennusta voidaan
soveltaa my0s ulkomailta saadun osingon ve-
rotuksessa, jos osinkoa jakava yhteisé on tu-
lostaan verovelvollinen ja verotus vastaa
Ruotsin yhteisdveron tasoa.

Niin sanotusta harvainyhtiostd (famansfo-
retag) saatu osinkotulo voidaan tietyin edel-
lytyksin verottaa osittain ansiotulona. Saénte-
lyn tarkoituksena on estdd tyGtulona pidetti-
vien tulojen verottaminen pddomatulona.
Osittaisen ansiotuloverotuksen piiriin kuuluu
harvainyhtion osakas, joka itse tai hdnen la-
heisensd, on verovuoden tai jonkun ldhinni
edeltdvén viiden verovuoden aikana toiminut
merkittdvissd madrin yhtiossd. Padasiallisesti
harvainyhtiditd ovat yhtiét, joiden dédnivallan
enemmiston tuottavat osakkeet omistaa enin-
téédn nelja osakasta. Julkisesti noteerattu yhti6
ei kuitenkaan voi olla harvainyhtid. Harvain-
yhtion osakkaalla tarkoitetaan luonnollista
henkil64, joka suoraan tai epédsuorasti omis-
taa osakkeita yhtiossd. Henkil6d ja hénen la-
heisidin voidaan pitda yhtend osakkaana.

Harvainyhtioitd koskevassa sédéntelyssa
osakkeiden normaalin pddomatuoton ylittava
voitonjako verotetaan ansiotulona. Normaa-
lin pddomatuoton miérdd vastaavasta osasta
osinkotuloa 2/3 on veronalaista pddomatuloa.
Normaalin pddomatuoton madrdn ylittivaa
osinkoa pidetddn veronalaisena ansiotulona.
Pddomatuoton rajamééréd voidaan laskea osa-
kaskohtaisesti kahdella eri tavalla ja osakas
voi valita ndistd itselleen edullisemman ta-
van. Kaavamaisella tavalla lasketun pd&oma-

tuoton rajamiédrd vuonna 2013 on yhtiokoh-
taisesti 143 275 kruunua. Rajamiira voidaan
vaihtoehtoisesti laskea yksilollisesti perustu-
en padasiassa osakkeiden hankintamenoon li-
sédttynd osakkaan yhtioon tekemélld lisésijoi-
tuksella.

Tanskassa osinkotuloja kisitellddn eriyte-
tyssd tuloverojérjestelmissd omana tulolajina
yhdessd osakkeiden luovutusvoittojen kans-
sa. Niitd osaketuloja verotetaan 27 prosentin
verokannalla 48 300 Tanskan kruunun maa-
rddn asti ja sen ylittdvéltd osalta 42 prosentin
verokannalla. Osinkoverotukseen ei liity ve-
rovapaata osaa, eikd osinkoja mydskdin ve-
roteta ansiotulona.

Saksassa osinkotulot ovat kokonaisuudes-
saan veronalaista tuloa. Luonnollisten henki-
loiden yksityisista sijoituksista, joita ei pideté
liikeomaisuutena, peritddn kiintedn ldhdeve-
roprosentin mukainen vero. Verokanta on
25 prosenttia ja solidaarisuusverolla lisittyna
26,38 prosenttia. Osinkotulosta ei télloin vé-
hennetd tulon hankkimisesta aiheutuneita
kustannuksia, mutta verovelvollinen saa hy-
vikseen 801 euron suuruisen yleisen vdhen-
nyksen. Jos kiinted ldhdevero ylittd4 verovel-
vollisen marginaaliveroprosentin mukaan
madrdytyvan veron médrdn osinkotulo voi-
daan verovelvollisen vaatimuksesta verottaa
yhdessd verovelvollisen muiden tulojen
kanssa, jolloin osingosta maksettava vero
madrdytyy henkilon marginaaliveroprosentin
mukaan. Jos osingot ovat luonnollisen henki-
16n liiketoiminnan tuloa, osingosta 60 pro-
senttia on veronalaista tuloa ja vastaavasti
60 prosenttia tulon hankkimisesta aiheutu-
neista menoista on vihennyskelpoista vero-
tuksessa. Ulkomailta saatua osinkotuloa ve-
rotetaan péddasiassa samoin kuin kotimaasta
saatua osinkotuloa.

Isossa-Britanniassa luonnollisen henkilon
saamien osinkotulojen verotuksessa sovelle-
taan yhtioveron hyvitysjarjestelmii. Osinko-
tuloihin liittyvd yhtioveron hyvitys on 1/9
osingon maiirdstd. Yhtioveron hyvitystd ei
makseta osingon saajalle rahana, vaikka ve-
rovelvollisen suoritettavan veron méaéra olisi
hyvitystd alempi. Osinkotulojen verokanta
vaihtelee saadun osingon ja yhtidveron hyvi-
tyksen médrdn mukaan. Verokanta on kym-
menen prosenttia, jos osingon ja yhtidveron
hyvityksen méérd on 34 370 puntaa, timén
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madrdn ylittdvaltd osalta 32,5 prosenttia
150 000 puntaan saakka ja 150 000 punnan
ylittdvaltd méaaraltd 42,5 prosenttia. Kun
osingon verokanta on kymmenen prosenttia,
osingonsaaja ei kdytdnndssé suorita osingosta
veroa.

Yhtioveron hyvitysjérjestelmééd sovelletaan
tietyissd tilanteissa myos ulkomailta saatui-
hin osinkotuloihin. Jarjestelmén soveltami-
nen edellyttdd, ettd osingonsaaja on Isossa-
Britanniassa asuva luonnollinen henkild tai
muu erikseen maédritelty henkild, joka omis-
taa osinkoa jakavasta yhtiostd alle kymme-
nen prosenttia. Osinkoa jakavan yhtion edel-
lytetddn lisdksi muun muassa asuvan valtios-
sa, jonka kanssa Isolla-Britannialla on syrjin-
tékieltoartiklan sisdltdva kansainvélisen kak-
sinkertaisen verotuksen valttdmistd koskeva
sopimus.

Ranskassa osinkotuloja verotetaan osana
verovelvollisen kokonaistuloja progressiivi-
sessa tuloverojérjestelméssid. Kokonaistulo-
jen yhteisméadristd vihennetddn verotuksessa
viahennyskelpoiset menot ja nettotuloa vero-
tetaan progressiivisella asteikolla. Ranskassa
pidetdédn osinkona suorituksia, jotka on saatu
yhteisdverovelvollisilta yhtigiltd ja muiden
yhtididen voittoja verotetaan suoraan nédiden
osakkaiden tulona.

ETA-alueelta seki valtioista, joiden kanssa
Ranskalla on kansainvilisen kaksinkertaisen
verotuksen poistamista koskeva sopimus,
saatuja osinkoja verotetaan kuten kotimaasta
saatuja osinkoja. Tdlloin kuitenkin edellyte-
téén, ettd osinkoa jakava ulkomainen yhteiso
on velvollinen suorittamaan tulostaan veroa,
joka vastaa yhteisdverotuksen tasoa Ranskas-
sa. Muissa tilanteissa ulkomailta saatu osinko
on kokonaan veronalaista tuloa.

Norjassa osinkotulojen verotus perustuu
niin sanottuun normaalituoton malliin, jossa
normaalituottoa vastaavaan osuuteen osinko-
tuloista kohdistuu vain yhdenkertainen vero-
tus (yhtion maksama vero). Osingonsaajan
normaalituoton ylittivdd osinkoa verotetaan
kiintedlld 28 prosentin verokannalla. Ulko-
mailta saatua osinkoa verotetaan samoin kuin
kotimaasta saatua osinkoa.

Osingon verotus on kiytdnndssd toteutettu
siten, ettd luonnollisen henkilon saamasta
osinkotulosta vdhennetddn laskennallinen
madrd. Vihennettdvd médrd lasketaan osake-

kohtaisesti ja se perustuu osakkeen hankinta-
hintaan lisdttynd korolla, jonka katsotaan
vastaavan riskittdmén investoinnin verojen
jélkeistd tuottoa. Korkokannan paéttda vuo-
sittain valtionvarainministerié. Vuoden 2012
korkokanta oli 1,1 prosenttia. Vadhennyksen
saa sekd kotimaisesta ettd ulkomaisesta yhti-
Ostd saadun osingon verotuksessa. Vero-
vuonna kayttimattd jadneen vihennyksen voi
kiyttdd myohempéné vuonna.

Virossa yhtiot eivdt maksa nettotulostaan
veroa, vaan yhtioon jétetyt voittovarat ovat
verovapaita. Osinkoa jakavalle yhtidlle maa-
ratddn tulovero jaetun osingon perusteella.
Veroa mééritddn yhtidlle 21/79 (noin 26,6
prosenttia) jaetun osingon méérdstd. Vero-
kanta on alenemassa 20/80 vuodesta 2015 al-
kaen. Yksityishenkildiden verokanta on
21 prosenttia, mutta osingot ovat verovapai-
ta, koska yhtion katsotaan maksaneen niihin
kohdistuvan veron. Ulkomailta saatua osin-
koa verotetaan samoin kuin kotimaasta saa-
tua osinkoa.

Alankomaissa luonnollisen henkilén tulot
verotetaan kolmessa ryhmassd. Ryhmissé 1
verotetaan ansiotulo progressiivisen asteikon
mukaan. Osinkotuloja verotetaan kiintedlld
25 prosentin verokannalla ryhméssd 2, jos
verovelvollisella on viiden prosentin omis-
tusosuus yhtidssd. Osingot yhtidistd, joissa
omistusosuus on alle viisi prosenttia, verote-
taan ryhmissd 3 kaavamaisen laskentasdén-
non eikd todellisen tulon mukaan. Tulon
maérdksi vahvistetaan neljd prosenttia osak-
keiden arvon vuoden alun ja lopun keskiar-
vosta. Tuloa verotetaan kiintedlld 30 prosen-
tin verokannalla. Ulkomailta saatua osinkoa
verotetaan padasiassa samoin kuin kotimaas-
ta saatua osinkoa.

Yhti6iden viliset osingot

Yhteison saamien osinkojen ketjuverotus
on eri maissa yleensi osittain poistettu sda-
tamalld osinko verovapaaksi, jos osingonsaa-
ja omistaa vdhintddn kymmenen prosentin
osuuden osinkoa jakavasta yhtiostd. Verova-
pautta ei tavallisesti ole ulotettu pieniin omis-
tuksiin eli niin sanottuihin portfoliosijoituk-
siin. Verovapaus saattaa myds edellyttda tiet-
tyd vihimmaisomistusaikaa, esimerkiksi yhti
vuotta ja osinkotulon perusteena olevan osa-
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keomistuksen liittymistd osingonsaajan liike-
toimintaan.

Ruotsissa kotimaiselta yhtiolta saadut osin-
got ovat verovapaita, jos osakkeet liittyvét
elinkeinotoimintaan lukuun ottamatta vaihto-
omaisuutena pidettdvid osakkeita. Elinkeino-
toimintaan liittyvind osakkeina pidetddn
osakkeita, jotka ovat liiketoiminnan pysyvii
varoja ja tdyttavit jonkun seuraavista edelly-
tyksisté: osakkeet ovat muita kuin julkisesti
noteerattuja tai osakkeet oikeuttavat viahin-
tddn kymmenen prosentin osuuteen yhtion
danivallasta tai osakkeiden omistus liittyy
omistajan tai sitd ldhelld olevan yhtion liike-
toimintaan. Julkisesti noteerattujen osakkei-
den osalta verovapaus edellyttdd liséksi vé-
hintddn vuoden pituista omistusaikaa. Asun-
to-osakeyhtion osakkeita ei pidetéd elinkeino-
toimintaan liittyvina.

EU-jdsenvaltiossa asuvalta yhtiltd saadut
osingot ovat verovapaita, jos osakkeet ovat
edelld kuvatuin tavoin elinkeinotoimintaan
liittyvid ja osingonsaaja omistaa vahintddn
kymmenen prosenttia osinkoa jakavan yhtion
osakepddomasta. EU-jdsenvaltiossa asuvana
yhtiond pidetddn yhtiotd, jolla on tietty oi-
keudellinen muoto, jonka kotipaikka kysees-
sd olevan jasenvaltion verolainsddddnnon
mukaan on tdssd valtiossa, jonka kotipaikka
ei ole kaksinkertaisen verotuksen valttdmi-
seksi tehdyn sopimuksen perusteella unionin
ulkopuolella olevassa valtiossa ja joka on
velvollinen suorittamaan tiettyd veroa ilman
mahdollisuutta valita muunlaista verotusta.

Sijoitusyhtididen saama osinkotulo on ko-
konaisuudessaan veronalaista tuloa. Sijoitus-
yhtioind pidetdén yhtiditd, joiden pédasialli-
sena tehtdvdnd on hallinnoida arvopapereita
ja tarjota osakkailleen mahdollisuus sijoittaa
riskid hajauttaen laajasti eri yhtididen arvo-
papereihin. Sijoitusyhti6ind voidaan pitdd
vain yhti6itd, joiden osakkaina on lukuisia
yksityishenkil6ita.

Tanskassa kotimaisen yhtidn toiselta koti-
maiselta yhtioltd saamat osingot ovat vero-
vapaita, jos osingonsaaja omistaa vahintdin
kymmenen prosenttia osinkoa jakavan yhtion
osakepddomasta. Sddntelyd sovelletaan myos
ulkomailta saatuihin osinkoihin, jos osinkoi-
hin sovelletaan Emo-tytdryhtiodirektiivid tai
kansainvélisen kaksinkertaisen verotuksen
vilttdmiseksi tehtyd sopimusta. Osingot ovat

verovapaita myo0s silloin, jos osingonsaajaan
ja osingon jakavaan yhtioon sovelletaan
Tanskan konserniverotusta koskevaa sdénte-
lya. Portfolio-osingot ovat veronalaisia ja ve-
rokanta on 25 prosenttia.

Norjassa Euroopan talousalueella asuvasta
yhtidstd saatu osinko on verovapaata lukuun
ottamatta osingosta laskettua kolmen prosen-
tin méérdd, joka lasketaan mukaan verotetta-
vaan tuloon. Osinko on kuitenkin tdysin ve-
rovapaata, jos osingonsaaja omistaa yli 90
prosenttia osinkoa jakavan yhtion osakkeista
ja vastaavan osuuden yhtion osakkeiden tuot-
tamasta danimaarast.

Muut ulkomailta saadut osingot ovat edelld
kuvatuin tavoin verovapaita, jos osingonsaaja
on omistanut vahintdén kahden vuoden ajan
vahintddn kymmenen prosenttia osinkoa ja-
kavan yhtion osakepddomasta ja 4animaards-
td. Liséksi edellytetdédn, etti osinkoa jakava
yhti6 on ollut velvollinen suorittamaan veroa,
joka on véhintdén 2/3 vastaavasta Norjan ve-
rosta. Matalan verotuksen valtion mééritelmi
on osinkoverotuksessa vastaava kuin viliyh-
teisdlainsdddannossa.

Virossa osakeyhtiot eiviat maksa veroa net-
totulostaan, vaan vain jaetusta osingosta. Yh-
tididen vilisten osinkojen moninkertainen
verotus poistetaan sdantelylld, jonka mukaan
yhtidn jakamaa osinkoa ei veroteta, jos kyse
on tytdryhtioltd saadun osingon edelleen ja-
kamisesta. Saédntely koskee tilanteita, joissa
edelleen jaettava osinko on saatu yhtiolta,
jonka osakepdfiomasta tai ddnimédrésté osin-
gon saaja omistaa vihintdédn kymmenen pro-
senttia. Liséksi edellytetddn, ettd osinkoa ja-
kava yhtié on kotimainen tai asuu Euroopan
talousalueella tai Sveitsissd ja on sielld vero-
velvollinen. Osinko on vastaavasti verova-
paata myds silloin, kun osinkoa jakava yhtio
asuu muualla kuin Euroopan talousalueella
tai Sveitsissé ja sen voittoa verotetaan kysei-
sessd valtiossa tai osinkoihin kohdistuu ldh-
devero. Jos edelld kuvatut edellytykset jadvét
tdyttyméttd osinko on veronlaista edelleen
jaon tapahtuessa. Ulkomailta saadusta osin-
gosta ulkomaille maksettu ldhdevero kuiten-
kin hyvitetién tilloin.

Saksassa kotimaasta ja ulkomailta saadut
osingot ovat, lukuun ottamatta veronalaiseksi
tuloksi luettavaa viiden prosentin osaa, vero-
vapaita jos osingonsaaja omistaa vahintdin
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kymmenen prosentin osuuden osingon jaka-
van yhtion osakepiddomasta. Osingon viiden
prosentin veronalaisen osuuden oletetaan
vastaavan osakkeisiin liittyvid kustannuksia,
jotka vastaavasti ovat kokonaan véhennys-
kelpoisia. Yhteisoverokanta on Saksassa
15 prosenttia, johon lisdtdan 2,5 prosentin so-
lidaarisuusmaksu, jolloin  veroprosentiksi
muodostuu 15,83 prosenttia.

Isossa-Britanniassa yhteison toiselta yhtei-
sOltd saamat osingot on pédosin vapautettu
verosta riippumatta siitd, onko osingonjakaja
kotimainen vai ulkomainen yhteis6. Osinko-
jen verovapaus koskee sekd suorasijoitus- et-
td portfolio-osinkoja. Osingon verovapaus
edellyttéd, ettd jako tapahtuu varoista, joita
voidaan jakaa osinkona silld hetkell4, kun ja-
ko tapahtuu. Osingot luokitellaan verova-
paustarkastelua varten eri kategorioihin, joi-
hin kaikkiin sovelletaan erilaisia veronkiertoa
ehkéisevid sddnnoksia.

Osingon saava yhtid voi my0s valita, ettei
sen saamaan osinkoon sovelleta osinkojen
verovapautta koskevaa sddntelyd, jolloin
osinkoa késitelldén veronalaisena tulona. Va-
linnalla voi olla merkitysté tietyissd kansain-
vélisen verotuksen tilanteissa.

Pienten yhtididen saamien osinkojen vero-
vapaus edellyttda, ettd osingonjakaja on ko-
timainen yhtio tai asuu valtiossa, jonka kans-
sa Suomella on kaksinkertaisen verotuksen
vélttdmiseksi tehty sopimus, jos sopimusta
sovelletaan osingonjakajaan ja kyseinen so-
pimus  sisdltdd  syrjintdkieltosddnnoksen.
Viimeksi mainitussa tilanteessa osingonjaka-
ja ei kuitenkaan voi olla kaksoisasuja. Lisék-
si edellytetdén, ettei osinkotulo liity veron-
kiertoon.

Ranskassa kotimaasta ja ulkomailta saatu
osinkotulo on veronalaista tuloa. Osingosta
95 prosenttia voi kuitenkin olla verovapaata,
jos yhtio valitsee verotuksessaan sovelletta-
vaksi téllaisen sdédntelyn. Osinkotulon efek-
tiivinen verokanta on téllgin 1,72 prosenttia.
Séédntelyn voi valita Ranskassa yhteisdvero-
velvollinen osingon maksaja sekd ulkomai-
sen yhteison Ranskassa oleva kiinted toimi-
paikka. Lisédksi sitd voidaan soveltaa ulko-
mailta saatuun osinkoon. Sdédntelyn sovelta-
minen edellyttis, ettd osingonsaaja on omis-
tanut vahintddn viisi prosenttia osinkoa jaka-

van yhtion osakepddomasta vihintddn kahden
vuoden ajan.

Konserniverotusta koskevan sédéntelyn mu-
kaiseen ryhmédn kuuluvien yhtididen viliset
osingot ovat verovapaita.

Alankomaissa osinkotulo on verovapaata,
jos osingonsaaja omistaa osinkoa jakavan yh-
tion osakepddomasta vahintdin viisi prosent-
tia tai timén omistamat osakkeet oikeuttavat
vihintddn viisi prosenttiin yhtion osakkeiden
tuottamasta ddniméérastd. Sadnndstd sovelle-
taan edellyttden, ettd osinkoa jakava yhtio
asuu EU-jésenvaltiossa ja tuon valtion kanssa
tehty sopimus kaksinkertaisen verotuksen
valttamiseksi sisédltdd osingon ldhdeveron vi-
hentdmistd koskevan sddnnoksen perustuen
aanimidraosuuteen. Lisdksi edellytetiin, ettd
omistetut osakkeet liittyvét liiketoimintaan
eikd kyse ole vain portfoliosijoituksesta.

Itivallassa kotimaiset osingot ovat verova-
paita omistusosuudesta riippumatta. Osake-
omistuksiin liittyvét kustannukset eivit sen
sijaan ole verotuksessa vihennyskelpoisia.
Emo-tytaryhtiodirektiivissé tarkoitetuista yh-
tidistd saatu osinko on verovapaa, kun osin-
gonsaaja on omistanut osinkoa jakavan yhti-
On pddomasta vihintddn kymmenen prosent-
tia vuoden ajan. Osinko on samoin edellytyk-
sin verovapaa my®ds silloin, kun se on saatu
EU:n ulkopuolelta ja osinkoa jakava yhteiso
on verrattavissa itdvaltalaiseen yhteisoon.
Verovapauden sijaan voidaan soveltaa hyvi-
tysmenetelméd, jolloin osinkotulosta makset-
tavasta verosta hyvitetdéin ulkomailla makset-
tu yhteisovero. Hyvitysmenetelmédn sovelta-
misen tarkoituksena on estdd verovapaus ti-
lanteissa, joissa osinkoa jakavaan yhteis6on
kohdistunut verotus on ollut alhainen. Alhai-
sena verotuksen tasona pidetién alle 15 pro-
sentin verotusta.

Myds ETA-valtioista saatu portfolio-
osinko on verovapaa ilman omistusaikaan
perustuvaa rajoitusta. My0s néissé tilanteissa
voidaan soveltaa verovapauden sijaan hyvi-
tysmenetelméd, jos verotuksen taso osinkoa
jakavan yhteison kotivaltiossa on yli kym-
menen prosenttia alempi kuin yhteisdvero
Itdvallassa. Myos muista EU:n ulkopuolisista
valtioista saatu portfolio-osinko on verova-
paa, jos osinkoa jakava yhteisé on verratta-
vissa itdvaltalaiseen yhteis6on ja asuu valti-
ossa, jonka kanssa Itdvallalla on kattava kes-
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kindistd virka-apua koskeva sopimus. Myos
talldin voidaan soveltaa verovapauden sijaan
hyvitysmenetelméd, jos verotuksen taso
osinkoa jakavan yhteison kotivaltiossa on yli
kymmenen prosenttia alempi kuin yhteisove-
ro Itdvallassa tai jos ulkomaisen yhteison tu-
loon sovelletaan laajasti verovapautta koske-
via sddnnoksié.

Varojenjako vapaan oman pddoman rahastos-
ta erdissd valtioissa

Ruotsissa osingon késite on verotuksessa
laaja. Verotuksessa varojenjako osakeyhtios-
td on péddsdintdisesti osinkotuloa riippumatta
siitd, jaetaanko varoja vapaasta tai sidotusta
omasta padomasta. Osakkeen hankintamenoa
ei vihennetd varojenjaosta. Osinkoa on varo-
jenjako Ruotsin yhti6lainsdddédnndssa tarkoi-
tetusta vapaan oman pdfdoman rahastosta
("overkursfonden”). Varojenjako yhtion pur-
kamisessa ja yhtion omien osakkeiden lunas-
tamisessa verotetaan pédasiassa luovutukse-
na.

Tanskan verotuksessa osingon késite on
niin ikddn laaja. Varojenjako osakeyhtiostd
on padsddntoisesti osinkotuloa riippumatta
siitd, jaetaanko varoja vapaasta tai sidotusta
omasta padomasta. Osakkeen hankintamenoa
ei vdhennetd varojenjaosta. Sidotun oman
pddoman alentamista voidaan kuitenkin ha-
kemuksesta verottaa luovutuksena esimer-
kiksi tilanteessa, jossa pddoman palautukselle
on perusteltu liiketaloudellinen syy. Yhtion
omien osakkeiden lunastamisessa jaettuja va-
roja pidetddn verotuksessa padsddntodisesti
osinkona, eikd osakkeen hankintamenoa va-
hennetd varojenjaosta. Myos yhtion purkami-
sessa jaettuja varoja pidetdéin verotuksessa
osinkona ilman osakkeiden hankintamenosta
tehtdvdd védhennystd. Varojenjako purkami-
sessa verotetaan kuitenkin luovutuksena
osakkeiden hankintamenosta tehtivine va-
hennyksineen, jos varat jaetaan purkamisen
loppuunsaattamisvuonna tai jos luovutuksena
verottamiseen on hakemuksesta saatu lupa
perustelluista syista.

Osuuskunnan viahennyskelpoinen ylijadama
erdissi valtioissa

Ruotsissa osuuskunta on osakeyhtion ta-
paan erillinen verovelvollinen ja osuuskuntia
verotetaan padosin osakeyhtiotd vastaavin
sdannoksin. Osuuskuntiin sovelletaan kuiten-
kin tietyilld edellytyksilld yhdenkertaista ve-
rotusta, silld ostohyvityksend ja lisdhintana
maksettu voitonjako on osuuskunnalle vé-
hennyskelpoista menoa. Téllainen tulo tulee
kdytinnossd verotettua jdsenen tulona.
Osuuskunta voi jakaa vdhennyskelpoisena
voittona tietyin edellytyksin myos sijoitusten
perusteella jakaman ylijaddman.

Osuuskuntia koskevia erityissddnnoksid
sovelletaan sellaisiin osuuskuntiin, jotka ovat
jésentensd suhteen avoimia ja joissa sovelle-
taan yhtéldistd dadnioikeutta. Avoimessa
osuuskunnassa osuuskunta ei voi eviti jése-
neksi pddsyd ilman erityistd syytd huomioon
ottaen harjoitetun toiminnan luonne tai laa-
juus, osuuskunnan tarkoitus tai muu syy. Yh-
taldiselld danioikeudella tarkoitetaan sitd, ettd
jokaisella jésenelld on yksi ddni.

Norjassa osuuskuntia pidetddn erillisind
verovelvollisina, joihin sovelletaan pédasias-
sa samoja verosddanndksid kuin osakeyhtidi-
hin. Pddsddnnén mukaan osuuskunnan varo-
jenjakoa kohdellaan verotuksessa vastaavalla
tavalla kuin osakeyhtion osingonjakoa. Pe-
rinteisiin maatalous-, kalastus-, ja kulutta-
jasektorin osuuskuntiin sovelletaan kuitenkin
erityisid sddnnoksid, joiden mukaan jdsenten
ostoihin ja myynteihin perustuvaa varojenja-
koa ei kisitelld osinkona, vaan osuuskunnan
vahennyskelpoisena menona, joka voidaan
kuitenkin vdhentdd vain jdsenkaupasta saa-
dusta tulosta. Jasenkaupan ylittdvaltd osalta
varojenjako ei ole vihennyskelpoista menoa,
mutta téllaiseen varojenjakoon ei kuitenkaan
sovelleta osinkoa koskevia sddnnoksia.

Perinteisen maatalous-, kalastus-, ja kulut-
tajasektorin osuuskunnan ostoihin ja myyn-
teihin perustuva varojenjako on jidsenend
olevalle yritykselle veronalaista tuloa. Yri-
tyksend pidetdén tdssd yhteydessd myos yksi-
tyistd elinkeinonharjoittajaa. Sen sijaan varo-
jenjako ei ole muulle luonnolliselle henkil5l-
le veronalaista tuloa, ei mydskddn silloin,
kun jaettavien varojen médrd ylittdd osuus-
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kunnan verotuksessa vdhennyskelpoisena
menona vihennettdvin médran.

Muiden osuuskuntien kuin perinteisten
maatalous-, kalastus- ja kuluttajasektorin
osuuskuntien  verotuksessa  varojenjakoa
kohdellaan vastaavalla tavalla kuin osakeyh-
tididen osingonjakoa. My0s osuuspddomalle
maksettavaan korkoon sovelletaan osinkoa
koskevia sddnnoksid. Alle 100 Norjan kruu-
nua pienemmét osuuspddoman korot on va-
pautettu verosta.

Saksassa taloudellisia tarkoituksia palvele-
vat osuuskunnat ovat velvollisia maksamaan
yhteisdveroa. Tiettyd tarkoitusta varten pe-
rustetut osuuskunnat ovat erityisten huojen-
nusten piirissd. Téllaisia osuuskuntia ovat
esimerkiksi metsdalalla ilman kaupallista
toimintaa ja tiettyjen edellytysten tdyttyessd
maataloudessa toimivat osuuskunnat.

Osuuskuntia verotetaan ldhtokohtaisesti
vastaavalla tavalla kuin osakeyhti6itd, mutta
osuuskunnan jakama palautus muille kuin ja-
senille on véhennyskelpoista elinkeinotoi-
minnan kulua osuuskunnan verotuksessa. Ja-
senille jaettu palautus on vihennyskelpoista
kulua vain sithen méérddn asti, joka vastaa
jasenkaupassa syntynyttd tuloa. Pddomatu-
loksi maédritelty varojenjako on saajalle ko-
konaisuudessaan padomatuloa. Hinnan alen-
nukset, kuten suorat alennukset ja bonukset,
eivit ole varojenjakoa, vaan elinkeinotoi-
minnan menoa.

1.3 Osinkoverotukseen vaikuttava EU:n
lainsdadanto

EU-oikeus vaikuttaa jasenvaltioiden kan-
sallisiin verojarjestelmiin ja verolainsdddén-
todon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn
sopimuksen (SEUT) ja direktiivien kautta.
Osinkoverotusta koskevaan sdidntelyyn vai-
kuttaa emo-tytiryhtiddirektiivi, minka lisdksi
on otettava huomioon SEUT:n vapausoike-
uksia koskeva sédédntely. SEUT:n vapausoike-
uksia ovat sijoittautumisoikeus, pddomien
vapaa liikkuvuus, tyovoiman vapaa liikku-
vuus ja palveluiden vapaa tarjonta, joista
kaksi ensin mainittua vaikuttavat osinkovero-
tukseen. Vapausoikeuksien lisdksi SEUT si-
saltdd valtiontukisddanndston, jolla on tietyis-
sd tilanteissa merkitystd verolainsdadanndssa.

Euroopan talousalueesta tehdyn sopimuk-
sen (ETA-sopimus) mydtd jaljempéand kuvat-
tu vapaata sijoittautumisoikeutta ja pddomien
vapaata liitkkumista koskeva sdintely ulottuu
myd6s ETA-alueelle.

Sijoittautumisoikeus ja pddomien vapaa liik-
kuvuus

SEUT:n 49 artiklan ja ETA-sopimuksen 31
artiklan sijoittautumisoikeutta koskeva sdan-
tely kieltdd rajoitukset, jotka koskevat jésen-
valtion kansalaisen vapautta sijoittautua toi-
sen jadsenvaltion alueelle. Sdintely koskee
sekd luonnollisia henkilGita etti yhtidita.

SEUT:n 63 artiklan ja ETA-sopimuksen 40
artiklan pddomien vapaata liikkuvuutta kos-
keva sédéntely kieltdd rajoitukset, jotka kos-
kevat paddomanliikkeitd jasenvaltioiden vilil-
1a. SEUT:n 63 artikla kieltda liséksi rajoituk-
set, jotka koskevat pddomanliikkeitd jdsen-
valtioiden ja kolmansien maiden valilla.

Osinkoverotuksen ndkokulmasta sekéd si-
joittautumisoikeus ettd pddomien vapaa liik-
kuvuus koskevat EU- tai ETA-jisenvaltioista
toiseen maksettavia osinkoja. Niin sanotuissa
kolmansissa valtioissa asuviin henkil6ihin,
joiden kotipaikka on muualla kuin EU-
jasenvaltiossa, sovelletaan vain pddoman va-
paan liikkuvuuden periaatetta.

Euroopan unionin tuomioistuimen (EU-
tuomioistuin) oikeuskédytdnnélld on suuri
merkitys vapausoikeuksien sisdllon tulkin-
nassa. EU-tuomioistuimen oikeuskaytdnnon
mukaan sijoittautumisoikeus koskee ensisi-
jaisena vapausoikeutena tilanteita, joissa toi-
sella osapuolella on maédrdysvalta toiseen
osapuoleen. Vapaata sijoittautumisoikeutta
on tuomioistuimen vakiintuneessa oikeus-
kiytannossd sovellettu tilanteissa, joissa yh-
teisd on omistanut toisesta yhteisostd sellai-
sen osuuden, joka antaa sille vaikutusvallan
kyseisen yhtion pditdksiin ja mahdollisuuden
médritd sen toiminnasta. Periaate on todettu
esimerkiksi asiassa C-303/07 Aberdeen Pro-
perty Fininvest Alpha Oy annetun tuomion
kohdassa 34. Asiassa oli kyse Luxemburgissa
asuvalle SICAV -muotoiselle emoyhtiolle
Suomesta maksettavasta osingosta perittdvas-
td ldhdeverosta. Liséksi tuomiossa vahvistet-
tiin tulkinta, jonka mukaan sijoittautumisoi-
keutta voitiin soveltaa, kun ulkomainen yh-
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teiso oli samassa tilanteessa kuin kotimainen
yhteiso, vaikka ulkomainen yhteisd ei ollut
emo-tytiryhtiddirektiivin mukainen yhtio.

EU-tuomioistuimen oikeuskéytdnndssa
pddomien vapaata liikkuvuutta sovelletaan,
kun omistus yhteisdsti ei tuota edelld kuvat-
tua vaikutusvaltaa. Pddomien vapaata liikku-
vuutta on tuomioistuimen oikeuskadytdnnossa
sovellettu esimerkiksi tilanteissa, joissa
omistetaan alle kymmenen prosentin osuus
yhtion pddomasta tai osakkeista, jotka oikeut-
tavat alle kymmenen prosentin osuuteen yh-
tion ddnivallasta. Alle kymmenen prosentin
omistuksissa on kyse portfolio-sijoituksista.
Pddomien vapaata liikkuvuutta sovellettiin
esimerkiksi asiassa C-436/08, Haribo Lakrit-
zen Hans Riegel BetriebsgmbH, jossa oli ky-
se muun ohella ETA-jdsenvaltioissa asuvilta
yhti6iltd ja kolmansissa maissa asuvilta yh-
tigiltd saatujen portfolio-osinkojen verova-
paudesta.

EU-tuomioistuimen oikeuskdytinnén mu-
kaan verotus on vapaan sijoittautumisoikeu-
den vastaista, jos kahta samanlaisessa ase-
massa olevaa henkil6d verotetaan valtioiden
rajan ylittdvissd toiminnassa siten, ettd toi-
nen on verotuksellisesti epdedullisemmassa
asemassa. Télloinkin erilainen verotus voi
kuitenkin olla sallittua oikeuttamisperusteel-
la. Oikeuttamisperuste voidaan hyviksya, jos
se on perusteltu yleistd etua koskevista pa-
kottavista syistd ja silli voidaan suhteelli-
suusperiaatteen mukaisesti taata kyseessa
olevan tavoitteen toteutuminen eikd toisaalta
ylitetd sitd, mikd on tarpeen tavoitteen saa-
vuttamiseksi.

Emo-tytéryhtiddirektiivi

Osingot ja muut jaetut voitot, joita tytdryh-
tiot maksavat emoyhtidilleen, on vapautettu
verosta emo-tytiaryhtiddirektiivissd. Saénte-
lyn tavoitteena on vélttdd tulojen monenker-
tainen verotus emoyhtion tasolla. Direktiivi
edellyttdd, ettd emoyhtion sijaintijasenvaltion
on joko jatettdvd verottamatta direktiivissd
tarkoitettu voitonjako tai sallittava emoyhtion
vihentdd veronsa méadristd tytdryhtion tésti
voitosta maksamaa veroa vastaava osuus.
Tédmén liséksi direktiivissd on edellytetty, et-
td jaettu voitto on kokonaan vapautettu lah-
deverosta tytéryhtion sijaintivaltiossa.

Emo-tytéaryhtiodirektiivi koskee vain suo-
rasijoitusosinkoja eli tilanteita, joissa osin-
gonsaaja hallitsee valittomaisti  vadhintddn
kymmentd prosenttia osinkoa jakavan yhtion
pddomasta. Direktiiviin  siséltyvd omis-
tusosuutta koskeva vaatimus on vdhimmadis-
vaatimus ja jdsenvaltiot voivat kansallisessa
lainsdddanndssdén omaksua pienemmaénkin
omistusosuusvaatimuksen. Direktiivissd on
annettu mahdollisuus korvata timé padfoma-
osuutta koskeva edellytys &énioikeuksien
hallintaa koskevalla edellytyksella.

Direktiivin kattamia yhtiditd ovat esimer-
kiksi osakeyhtitt, eurooppayhtit ja yleensd
my0s osuuskunnat. Yhtion verotuksellisen
kotipaikan on oltava jonkin EU-valtion vero-
lainsddddnnon mukaan kyseisessd valtiossa
eikd kotipaikka voi olla kansainvilisen kak-
sinkertaisen verotuksen vélttdmiseksi tehdyn
sopimuksen mukaan EU:n ulkopuolella. Di-
rektiivin soveltamisalan ulkopuolelle jadvit
esimerkiksi sellaiset yhtymit, jotka eivit ole
yhteisdverovelvollisia.

14 Nykytilan arviointi ja keskeiset eh-
dotukset

Yhteisoverokanta ja pddomatulovero

Yhteisoverokanta on Suomessa ollut vuo-
den 2012 alusta 24,5 prosenttia. Vuonna
2005 toteutetusta yritys- ja pddomaverouu-
distuksesta alkaen yhteisdverokanta oli
26 prosenttia. Vuoden 2005 wuudistuksen
taustalla olivat Euroopan unionin perustamis-
sopimuksesta johtuvat paineet luopua yhtio-
veron hyvitysjirjestelmasta.

Yhteisoverokannat ovat edelld kuvatulla
tavalla alentuneet useissa maissa. Eurostatin
Taxation trends -raportin, s. 38 mukaan EU:n
jasenvaltioissa yhteisoverokanta on vuonna
2013 noin 23 prosenttia. OECD:n verotieto-
kannan mukaan OECD:n jdsenmaissa yhtei-
soverokanta on vuonna 2013 keskiméérin
noin 25,5 prosenttia. Pohjoismaista Ruotsissa
yhteisoverokanta on 22 prosenttia, Tanskassa
25 prosenttia ja Norjassa 28 prosenttia.

Suomen verokanta on nykyisin alempi kuin
Euroopan unionin lantisissd valtioissa, mutta
korkeampi kuin Baltian maissa ja muissa
itdisen Euroopan maissa. Verotuksen kehit-
tdmistyoryhmén  viliraportissa ~ 35/2010,
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s. 48, on todettu yhteiséveron roolin osana
verojarjestelmdd muuttuneen viime vuosi-
kymmenten aikana yritysten toimintaympé-
riston kansainvélistymisen myotd. Raportin
mukaan tutkimustulokset viittaavat sithen, et-
td yhteisoveron vaikutus investointeihin on
lisdéntynyt, minkd lisdksi yhteisdverokanta
vaikuttaa myds kotimaassa raportoitujen
voittojen madrddn ja siten verotuottoon. Yh-
teisoverolla on periaatteessa tdrked tehtévi
henkiloverotuksen tdydentdjénd, mutta vero-
kantojen nopea aleneminen on heikentényt
sitd.

Péadomatulojen verokanta on Suomessa ol-
lut vuoden 2012 alusta 30 tai 32 prosenttia
tulon méaérdstd riippuen. Verokanta oli yhtio-
veron  hyvitysjirjestelmdn  paittymiseen
saakka sama kuin yhteisdverokanta, mika pe-
rustui siihen, ettd yhtidveron hyvitysjérjes-
telméssd osingosta menevd vero oli saman-
suuruinen kuin hyvitettdvd  yhteisdvero.
Vuonna 2005 toteutetussa yritys- ja pddoma-
verouudistuksessa pddoma- ja yhteisovero-
kanta eriytettiin, mikd mahdollisti yhteisove-
rokannan merkittdvdn alennuksen. Uudistuk-
sesta ldhtien pddomaverokanta oli 28 pro-
senttia.

Pédomatulon verotuksen tasoon vaikuttavat
eri ndkokohdat kuin yhteiséverokannan ta-
soon. Kansainvéliselld verokilpailulla ei ole
pddomaverokannan tasoa tarkasteltaessa vas-
taavaa merkitysti kuin yhteisdverokannan ta-
soa tarkasteltaessa.

Péaaministeri Kataisen hallituksen ohjelman
mukaan yritysten tydllistdmis-, kasvu- ja in-
vestointimahdollisuuksia parannetaan keven-
tamallad yrityksen verotusta ja siirtimaélla pai-
nopistettd yhteison verotuksesta osakkaiden
verotukseen. Tdmédn mukaisesti esityksessa
ehdotetaan, ettd tuloverolain 124 §:mn
2 momentissa sdddettyd yhteisdverokantaa
alennettaisiin 4,5 prosenttiyksikolla 20 pro-
senttiin.  Yhteisoverokannan  merkittdvin
alentamisen tarkoituksena on vahvistaa Suo-
men asemaa kansainvilisessd ympéristossa
sekd kannustinta raportoida voittoja Suomes-
sa. Yhteisoverokannan alentaminen koskisi
osakeyhtididen lisdksi myOds muita yhteisoja
kuten osuuskuntia. Yhteisoverokannan alen-
tuessa verotuksen painopistettd siirrettdisiin
sekd osakeyhtididen ettd osuuskuntien jaka-
man voiton verotukseen. Muutosten toteut-

tamisesta osuuskuntien jasenten verotuksessa
on tarkoitus antaa erillinen hallituksen esitys.

Hallitusohjelman mukaan verotuksen sosi-
aalisen oikeudenmukaisuuden vahvistami-
seksi ja veronmaksukyvyn huomioon ottami-
seksi padomatuloveroa nostetaan. P4domatu-
lon tuloveroprosentti on nykyisin 30 prosent-
tia, mutta siltd osin kuin verovelvollisen ve-
rotettavan  pddomatulon madrdd  ylittdd
50 000 euroa tuloveroprosentti on 32 pro-
senttia. Esityksessd ehdotetaan padomatulo-
veron progression euromairéisti rajaa lasket-
tavaksi 40 000 euroon, mikd kiristdisi paa-
omatuloverotusta.

Osakeyhtion voitonjako ja varojenjako va-
paan oman pddoman rahastosta

Hallitusohjelman linjausten mukaisesti esi-
tetddn yhteisdverokannan alentamisen yhtey-
dessd muutoksia myos osinkoverotukseen.
Luonnollisten henkildiden saamien osinkojen
verotukseen esitettyjen muutosten tarkoituk-
sena on siirtdd verotuksen painopistettd yhti-
on verotuksesta osingon saajan verotukseen.
Lisdksi esitetddn, ettd osakeyhtiolaissa tar-
koitettu varojenjako vapaan oman pddoman
rahastosta olisi verotuksessa péddsdéntoisesti
osinkotuloa erikseen sdéddettyjé tilanteita lu-
kuun ottamatta.

Luonnollisen henkilén saama osinko
Kotimaiselta yhtiolti saatu osinko

Nykyisessd osinkoverojirjestelméssd julki-
sesti noteeratun yhtion jakamaan osinkoon
kohdistuu osakastasolla aina vero. Osingon
paddomaveron alainen osuus on 70 prosenttia.
Esityksessd ehdotetaan, ettd julkisesti notee-
ratusta yhtiostd saadun osinkotulon ve-
ronalaista osuutta nostettaisiin 70 prosentista
85 prosenttiin. Osingosta 15 prosenttia olisi
verovapaata tuloa aiemman 30 prosentin si-
jaan.

Nykyisessd osinkoverojarjestelméssi
muusta kuin julkisesti noteeratusta yhtiosti
saatu osinko jaetaan ansio- ja pdfdomatulo-
osuuteen yhtion nettovarallisuuden perusteel-
la. Liséksi osa pddomatulona verotettavasta
osingosta on verovapaata tuloa 60 000 eu-
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roon asti. Verovapauden vuoksi osinkoon
kohdistuu vero vain yhteison tasolla yhteiso-
verokannan suuruisena. Muusta kuin julki-
sesti noteeratusta yhtidstd saatuun osinkoon
kohdistuvan kokonaisveroasteen katsotaan
muodostuvan seké yhtioon kohdistuvasta yh-
teisoverosta ettd osakkaaseen kohdistuvasta
paddoma- ja ansiotuloverosta.

Ehdotuksen mukaan muusta kuin julkisesti
noteeratusta yhtiostd saatu osinko jaettaisiin
nykyjérjestelmid vastaavalla tavalla yhtion
nettovarallisuudelle lasketun vuotuisen tuo-
ton perusteella ansio- ja piddomatulo-
osuuteen. Esityksessd ehdotetaan, ettd paa-
omatulona verotettavasta osingosta 25 pro-
senttia olisi veronalaista pddomatuloa siltd
osin kuin osingon miird vastaisi osakkeen
matemaattiselle arvolle laskettua kahdeksan
prosentin vuotuista tuottoa nykyisen yhdek-
sdn prosentin vuotuisen tuoton sijaan. Séén-
telyd sovellettaisiin  kuitenkin  enintddn
150 000 euron osinkotuloon vuodessa. Ta-
min euromiirdisen rajan ylittdvistd osingos-
ta 85 prosenttia olisi veronalaista pddomatu-
loa ja 15 prosenttia verovapaata tuloa. Kah-
deksan prosentin vuotuista tuottoa vastaavan
madrdn ylittdvastd osingosta 75 prosenttia
olisi veronalaista ansiotuloa ja 25 prosenttia
verovapaata tuloa.

Esitetyn muutoksen myd6td nykyisin vero-
vapaa 60 000 euron osinkotulo muuttuisi
osakkaan verotuksessa verovapaasta osittain
veronalaiseksi tuloksi.

Tuloverolain 33 c §:ssé tarkoitettu ulkomai-
selta yhteisoltd saatu osinko

Nykyisessd osinkoverojirjestelmésséd luon-
nollisen henkilén emo-tytiryhtiddirektiivissd
tarkoitetuilta yhti6iltd ja yhteisoiltd, jotka
asuvat valtioissa, joiden kanssa Suomella on
kaksinkertaisen verotuksen valttimiseksi teh-
ty sopimus saamat osingot ovat verotuksessa
osittain verovapaata pidfoma- tai ansiotuloa
ja sen vuoksi yleensd edullisemmassa ase-
massa kuin muista valtioista saadut osingot,
jotka ovat kokonaan veronalaista ansiotuloa.
Ulkomaisen noteeraamattoman yhtion osak-
keiden vuotuista tuottoa laskettaessa lasken-
taperusteena kiytetddn osakkeen kdypdd ar-
voa, kun taas kotimaisen yhteison osakkeen

vuotuisen tuoton laskentaperusteena kéyte-
tddn varojen arvostamisesta annetussa laissa
tarkoitettua osakkeen matemaattista arvoa.

Nykyistd sddntelyéd esitetdéin muutettavaksi
siten, ettd kotimaisia osinkoja koskevaa sdin-
telyd sovellettaisiin EU-jdsenvaltiossa asu-
valta yhteisoltd saatuun osinkoon, vaikka ky-
se ei olisi emo-tytaryhtiodirektiivisséd tarkoi-
tetusta yhtiostd. Lisdksi esitetddn, ettd koti-
maisia osinkoja koskevaa sééntelyd sovellet-
taisiin myods ETA-valtioissa asuvilta yhtei-
s0iltd saatuihin osinkoihin. Osinkoa jakavan
yhteison kotipaikan tulisi olla yhteison
asuinvaltion verolainsddddnnon mukaan téssi
valtiossa, eikd kotipaikka voisi kaksinkertai-
sen verotuksen vilttdmiseksi tehdyn sopi-
muksen mukaan olla Euroopan talousalueen
ulkopuolella olevassa valtiossa.

Nykyinen tapa miérittdd noteeraamatto-
masta ulkomaisesta yhtiostd saadun osingon
verotuksessa kiytettdva osakkeen vuotuinen
tuotto ehdotetaan muutettavaksi siten, ettd
madrittely olisi sama kuin kotimaasta saadun
osingon verotuksessa. Vuotuisen tuoton las-
kentaperusteena  ehdotetaan  kiytettdvin
osakkeen matemaattista arvoa. Ulkomaisen
yhteison osakkeen matemaattisen arvon méa-
rittelyyn liittyvien ongelmien vuoksi ehdote-
taan lisdksi sdddettiaviksi, ettd osakkeen vuo-
tuinen tuotto voitaisiin méérittdd myds ny-
kyisen sddntelyn mukaisesti osakkeen kéy-
pddn arvoon perustuen. Jalkimmaistd tapaa
voitaisiin soveltaa, jos asiassa ei esitetd
osakkeen matemaattisen arvon maéarittdmi-
seksi tarpeellista selvitystd. Esitetyilld muu-
toksilla EU- ja ETA-jdsenvaltioista saadun
osinkotulon verotus saatettaisiin vastaamaan
edelld kappaleessa 1.3 kuvattua SEUT:n ja
ETA-sopimuksen vapaata sijoittautumisoike-
utta koskevaa vaatimusta.

Ulkomaisen yhteison edellytettdisiin ole-
van samanlaisessa asemassa kuin kotimainen
yhteis6. Ulkomaiselta yhteis6ltd saadun
osingon osittaisen verovapauden edellytyk-
send olisi jatkossa aina se, ettd osinkoa jaka-
va yhteiso on ilman valintamahdollisuutta ja
vapautusta velvollinen maksamaan tulostaan
veroa. Erikseen sdéddettivd edellytys koskisi
nykyisestd sddntelystd poiketen myos osinko-
ja yhteisoiltd, jotka asuvat valtioissa, joiden
kanssa Suomella on kaksinkertaisen verotuk-
sen vélttdmiseksi tehty sopimus. Lisédksi
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edellytettdisiin, ettd osinkoa jakava yhteiso
suorittaa tulosta, josta osinko on jaettu, veroa
véhintddn kymmenen prosenttia. Veron méa-
rdd koskevalla vihimmaéisedellytykselld tar-
koitettaisiin nimellistd verokantaa, joka EU:n
jasenvaltioissa on vuonna 2013 keskiméarin
23 prosenttia ja alimmillaan Bulgariassa, jos-
sa se on kymmenen prosenttia.

Nykyisessd séddntelyssd verovelvollisuutta
ja verotuksen tasoa koskevien edellytysten
katsotaan toteutuvan emo-
tytaryhtiddirektiivin soveltuessa, koska di-
rektiivin mukaan verovapauden piirissd ovat
yhtiot, jotka ovat velvollisia maksamaan jo-
takin direktiivin liitteessd mainittua veroa.
Direktiivissd ei kuitenkaan ole nimenomai-
sesti edellytetty siind tarkoitettujen yhtididen
maksavan voitostaan veroa vihintdidn kym-
menen prosenttia. Ta@méin vuoksi emo-
tytaryhtiddirektiivissd tarkoitetulta ulkomai-
selta yhtioltd saadun osingon tilanteissa ei
asetettaisi erillistd kymmenen prosentin vero-
tuksen tasoa koskevaa edellytysta.

Ulkomailta saadun osinkotulon verotuk-
seen esitetyt muutokset laajentaisivat osinko-
tulon osittaisen verovapauden soveltamisalaa
osinkoihin, jotka on saatu EU- tai ETA-
valtioissa asuvilta yhteisdiltd, jotka ovat sa-
manlaisessa asemassa kuin kotimainen yhtei-
s0. Soveltamisalan laajennus ETA-valtioissa
asuvilta yhteisoiltd saatuihin osinkoihin tar-
koittaisi Norjassa, Islannissa ja Liechtenstei-
nissa asuvilta yhteiso6iltd saatujen osinkojen
osittaista verovapautta.

Yksityishenkilon tai kuolinpesén elinkeino-
toiminnan ja maatalouden tulolédhteisiin kuu-
luvat osingot

Luonnollisen henkilon elinkeinotoimintaan
ja maatalouteen kuuluvat osingot ovat nyky-
jarjestelmissd 70 prosenttisesti veronalaista
yritystuloa riippumatta siitd, onko osinko
saatu julkisesti noteeratusta yhtiostd tai
muusta kuin julkisesti noteeratusta yhtiosta.
Elinkeinotoimintaan ja maatalouteen kuuluva
osinko jaetaan muun yritystulon mukana
luonnollisen henkilon ansio- ja pddomana ve-
rotettavaan tuloon elinkeinotoimintaan tai
maatalouteen kuuluvan nettovarallisuuden
perusteella. Elinkeinotoiminnan tai maata-
louden nettovarallisuudesta siten riippuu, tu-

leeko tdllaiseen tuloon sisdltyvé osinko vero-
tetuksi luonnollisen henkilon pddomatulona
vai ansiotulona.

Koska luonnollisen henkilon yritystulo ve-
rotetaan kaytdnnOssd pddosin ansiotulona,
yritystuloon sisdltyvdn osingon veroalainen
osa ehdotetaan maéritettdviksi vastaamaan
ansiotulo-osingon veronalaisen osan maaraa.

Elinkeinotoimintaan tai maatalouteen kuu-
luvien julkisesti noteeratun yhtiéon maksami-
en osinkojen veronalaiseksi osaksi ehdote-
taan 85 prosenttia, jolloin téllaisten osinkojen
verorasitus vastaisi muun toiminnan tuloldh-
teeseen kuuluvien julkisesti noteeratusta yh-
tidstd saatujen osinkojen verotusta.

Elinkeinoyhtyméin saama osinko

Elinkeinoyhtyméan saamien osinkojen vero-
tusperusteet ehdotetaan séilytettédviksi ennal-
laan. Osakkaan tulona verotettavaksi jaetta-
vasta yhtymén tulo-osuudesta viahennettiisiin
ndin ollen jatkossakin se osa osuuksiin sisél-
tyvéstd osinkotulosta, joka osakkaan verotus-
ta koskevien sddnndsten mukaan on verova-
paata tuloa. Yhtymin muun toiminnan tulo-
lahteeseen kuuluvat osingot jaettaisiin ny-
kyséddntelyn mukaisesti verotettavaksi suo-
raan osakkaan tulona osakasta koskevien tu-
loverolain sddnndsten mukaisesti.

Yhteison saama osinko
Kotimaiselta yhteisoltd saatu osinko

Nykyjarjestelmissd  yhtididen  vilisten
osinkojen ketjuverotus on padsddntoisesti
poistettu sddtdmalld osingot verovapaaksi.
Osinkotulosta 75 prosenttia on kuitenkin ve-
ronalaista tuloa, kun noteeraamaton yhtio saa
osinkoa julkisesti noteeratulta yhti6lti, jonka
osakepddomasta se omistaa osinkoa jaettaes-
sa vilittomasti alle kymmenen prosenttia.
Osinkojen veronalainen osa on nykyjarjes-
telméssd madritelty siten, ettd osingon vero-
tuksessa saavutetaan taso, joka vastaa luon-
nollisen henkilon julkisesti noteeratusta yhti-
Ostd saaman osingon verotuksen tasoa. Li-
séksi raha-, vakuutus- ja eldkelaitoksen sijoi-
tusomaisuusosakkeiden perusteella saamasta
osingosta 75 prosenttia on veronalaista tuloa.
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Yhteisdjen viliset osingot olisivat esityk-
sen myotd edelleen pédsddntdisesti verova-
paita. Noteeraamattoman yhtion julkisesti
noteeratulta yhtioltd saama osinko ehdotetaan
saadettavaksi nykyisen osittaisen veronalai-
suuden sijaan kokonaan veronalaiseksi tulok-
si omistusosuuden osakepddomasta ollessa
osinkoa jaettaessa vilittomaisti alle kymme-
nen prosenttia. Muutos perustuu siihen, ettid
osingon verotuksessa pyritddn saavuttamaan
nykyjérjestelmii vastaavalla tavalla taso, jo-
ka vastaa luonnollisen henkilon julkisesti no-
teeratusta yhtidstd saaman osingon verotuk-
sen tasoa. Kun noteeraamattoman yhtién jul-
kisesti noteeratulta yhtioltd saamat osingot
ovat tdysimdérdisesti veronalaista tuloa, on
yhtidon kautta omistetusta julkisesti noteera-
tusta yhtiostd saadun osingon verotuksen taso
mahdollisimman samassa suhteessa luonnol-
lisen henkilon suoraan saaman osingon vero-
tuksen tasoon. Edelld on esitetty, ettd luon-
nollisen henkilon julkisesti noteeratusta yhti-
Ostd suoraan saamasta osingosta 85 prosent-
tia olisi veronalaista tuloa, jolloin luonnolli-
sen henkilén suoraan saaman osingon vero-
rasitus olisi 25,5—27,2 prosenttia. Yhteiso-
verokannan laskiessa 20 prosenttiin yhtion
kautta saadun osingon verotuksessa saavute-
taan vuotuisen kahdeksan prosentin tuottoa
koskevan sddnnoksen soveltuessa ja osingon
ollessa enintddn 150 000 euroa, lihes sama
verotuksen taso, noin 26 prosenttia, kuin
luonnollisen henkilén suoraan saaman osin-
gon verotuksessa.

Raha-, vakuutus- ja eldkelaitoksen sijoitus-
omaisuusosakkeiden perusteella saamasta
osingosta 75 prosenttia olisi veronalaista tu-
loa kuten nykyisin.

Elinkeinoverolain 6 a §:ssé tarkoitettu ulko-
maiselta yhteisoltd saatu osinko

Nykyisessd osinkoverojirjestelmissé yhtei-
son kotimaasta saatuja osinkoja koskeva
sdantely koskee my0s emo-
tytaryhtiodirektiivissd tarkoitetuilta yhtioiltd
saatuja osinkoja. Raha-, vakuutus- ja elike-
laitoksen sijoitusomaisuusosakkeiden perus-
teella emo-tytéryhtiddirektiivissd tarkoite-
tuista yhtidistd saaduista osingoista 75 pro-

senttia on veronalaista, kun omistusosuus on
alle kymmenen prosenttia. Emo-
tytaryhtiddirektiivin soveltamisalan ulkopuo-
lella olevasta yhtiostd saadusta osingosta
75 prosenttia on veronalaista tuloa, jos osin-
gonmaksaja on yhteisd, jonka kanssa Suo-
mella on kaksinkertaisen verotuksen valtta-
mistd koskeva sopimus ja sopimusta sovelle-
taan osinkoon. Muissa tilanteissa osinko on
kokonaan veronalaista tuloa.

Nykyistd sdédntelyéd esitetddn muutettavaksi
siten, ettd kotimaisia osinkoja koskevaa sdin-
telyd sovellettaisiin EU-jdsenvaltiossa asu-
valta yhteis6ltd saatuun osinkoon, vaikka ky-
se ei olisi emo-tytaryhtiodirektiivisséd tarkoi-
tetusta yhtiostd. Lisdksi esitetddn, ettd koti-
maisia osinkoja koskevaa sddntelyd sovellet-
taisiin myds ETA-valtiossa asuvalta yhteisol-
td saatuun osinkoon. Yhteison edellytettéisiin
olevan samanlaisessa asemassa kuin koti-
mainen yhteisd. Sdédntelyssd edellytettéisiin,
ettd osinkoa jakavan yhteison kotipaikka on
sen asuinvaltion verolainsddddnnén mukaan
tdssd valtiossa eikd kotipaikka kaksinkertai-
sen verotuksen vélttdmiseksi tehdyn sopi-
muksen mukaan ole EU:n tai ETA:n ulko-
puolella olevassa valtiossa. Esitetyilld muu-
toksilla EU- ja ETA-jdsenvaltioista saadun
osinkotulon verotus saatettaisiin vastaamaan
edelld kappaleessa 1.3 kuvattua SEUT:n ja
ETA-sopimuksen sijoittautumisoikeutta kos-
kevaa vaatimusta.

Edelld tarkoitetun soveltamisalan laajen-
nuksen lisdksi esitetdén osinkojen osittaisen
verovapauden edellytykseksi, ettd osinkoa
jakava yhteiso on ilman valintamahdollisuut-
ta ja vapautusta velvollinen maksamaan tu-
lostaan veroa. Lisdksi edellytettdisiin, ettd
osinkoa jakava yhteiso suorittaa tulosta, josta
osinko on jaettu, veroa véhintdéin kymmenen
prosenttia. Emo-tytaryhtiodirektiivissd tar-
koitetulta ulkomaiselta yhti6ltd saadun osin-
gon tilanteissa ei asetettaisi erillistd kymme-
nen prosentin verotuksen tasoa koskevaa
edellytysta.

Raha-, vakuutus- ja eldkelaitoksen sijoitus-
omaisuusosakkeiden perusteella muilta yh-
teisoiltd kuin emo-tytiryhtiodirektiivissa tar-
koitetuilta  yhtiGiltd saadusta osingosta
75 prosenttia olisi veronalaista tuloa, kuten
nykyisin. Lisdksi nykyistid séédntelyd vastaa-
vasti emo-tytaryhtiodirektiivisséd tarkoitetuil-
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ta ulkomaisilta yhtigiltd saadusta osingosta
75 prosenttia olisi veronalaista tuloa, kun
omistusosuus osakepddomasta on alle kym-
menen prosenttia. Emo-tytdryhtiddirektiivin
saantelystd johtuen osingot olisivat nykyi-
seen tapaan Kkuitenkin verovapaita omis-
tusosuuden ollessa vahintddn kymmenen pro-
senttia.

Lisdksi esitetddn, ettd EU- ja ETA-
valtioiden ulkopuolella asuvalta yhteisoltd
saatu osinko olisi nykyisen osittaisen ve-
ronalaisuuden sijaan kokonaan veronalaista
tuloa. Sdéntely koskisi sekd valtioista, joiden
kanssa Suomella on kaksinkertaisen verotuk-
sen vélttdmiseksi tehty sopimus ettd muista
valtioista saatuja osinkoja. Suorasijoitusosin-
ko wvoi tdlloin kuitenkin olla edelld kuvatulla
tavalla Suomessa verovapaa kaksinkertaisen
verotuksen vilttdmiseksi tehdyn sopimuksen
perusteella. Nykyisen sdéntelyn mukaan osit-
tain veronalaisen osingon veroaste on ollut
noin 18,37 prosenttia yhteisdverokannan ol-
lessa 24,5 prosenttia. Yhteisoverokannan las-
kiessa edelld esitetyllé tavalla olisi kokonaan
veronalaisen osingon veroaste 20 prosenttia.

Ulkomailta saadun osinkotulon verotuk-
seen esitetyt muutokset laajentaisivat osinko-
tulon verovapauden soveltamisalaa osinkoi-
hin, jotka on saatu EU- tai ETA-valtioissa
asuvilta yhteisdilté, jotka ovat samanlaisessa
asemassa kuin kotimainen yhteisd. Sovelta-
misalan laajennus ETA-valtioissa asuvilta
yhteis6iltd saatuihin osinkoihin tarkoittaisi
Norjassa, Islannissa ja Liechtensteinissa asu-
vilta yhteisdiltd saatujen osinkojen verovapa-
utta. Norjasta ja Islannista saadut suorasijoi-
tusosingot ovat jo aiemmin olleet verovapaita
Pohjoismaiden vililld tulo- ja varallisuusve-
roja koskevan kaksinkertaisen verotuksen
vilttdmiseksi tehdyn sopimuksen 23 artiklan
3 kappaleen nojalla. Osingon osittaisen vero-
vapauden poistaminen nostaisi muista valti-
oista kuin EU- ja ETA-valtioista ja valtioista,
joiden kanssa Suomella on kaksinkertaisen
verotuksen valttdmiseksi tehty sopimus, saa-
tujen osinkojen sekd niistd sopimusvaltioista
saatujen portfolio-osinkojen veroastetta.

Varojenjako vapaan oman pddoman rahastos-
ta

VOYL:n aikaiseen oikeuskéytintoon pe-
rustuva varojenjaon Kkésittely verotuksessa
pddomanpalautuksena ei sovellu nykyisiin
tdysin erilaisiin OYL:n mukaisiin yhtion
paddomarakenteen ja varojenjaon periaattei-
siin. OYL:n mukaisesti tapahtuviin varojen-
jakoihin verotuksessa sovellettu tulkinta on
yhdessd uuden yhtidlainsddddnnén myota
johtanut siihen, ettid erityisesti varojenjakoa
vapaan oman pddoman rahastosta kéytetddn
osingonjaon korvaamiseen tai sen lisédni. Va-
rojenjakoa kéytetddn ndin osingosta menevan
veron valttimiseen.

Varojenjakoa koskevan verosaéntelyn ajan-
tasaistamiseksi esitetdéin, ettd varojenjakoa
muista vapaan oman pddoman eristd kuin
voittovaroista verotettaisiin osinkona yh-
denmukaisesti OYL:n mukaisen osingon
kanssa. Vapaan oman p#&doman rahastosta
tehdyn jaon verotus osinkona olisi pddsaanto,
jota tdydentdisi mahdollisuus késitelld varo-
jenjakoa muista vapaan oman padoman eristi
kuin voittovaroista tietyissa tilanteissa luovu-
tuksena. Sddntelyn yhteydessd ei ehdoteta
muutoksia verotusmenettelystd annetun lain
29 §:sséd tarkoitetun peitellyn osingon sdénte-
lyyn eikéd peitellyn osingon sdénnoksen so-
veltamisalaa muutettaisi.

Esityksessd ehdotetaan vain vapaan oman
paddoman eristd tehtdvén jaon késittelyd vero-
tuksessa osinkona, koska vapaan oman péa-
oman erien jako on tilld hetkelld osingon
ohella yleisimmin kéytetty varojenjaon muo-
to. Sidotun oman piddoman erien jaosta ja yh-
tion omia osakkeita hankkimalla tai lunasta-
malla tapahtuvasta jaosta ja yhtion purkau-
tumisessa saatujen varojen verotuksesta ei
ehdoteta annettavaksi uusia sdannoksia.

Vapaan oman pddoman rahastoista tapahtu-
van varojenjaon verottaminen osinkona

Voitonjakoa ja jakoa muista vapaan oman
pddoman rahastoista on perusteltua verottaa
yhdenmukaisesti osinkona. Vapaan oman
pddoman siirtoa osakkaille voidaan lahtokoh-
taisesti pitdd voitonjaon luonteisena. OYL
rinnastaa osingonjaon ja muun vapaan oman
padoman jaon edellytyksiltddn ja menettelyl-
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tddan. FErilainen verokohtelu mahdollistaisi
sen, ettd jarjestelemilld varojenjako tietyistd
rahastoista tapahtuvaksi ratkaistaisiin vero-
kohtelu. Vapaan oman pédédoman erien erotte-
Iu verotusta varten johtaa tulkinnanvaraiseen
ja hallinnollisesti vaikeaan jérjestelmaén.

Varojen merkitseminen voittovarojen si-
jaan muuhun vapaan oman piddoman rahas-
toon ei ole osoitus niiden alkuperistd. Sijoi-
tetun vapaan oman pidfdoman rahastoon mer-
kitddn varoja lukuisista eri l&hteistd, minka
lisdksi eri rahastoihin merkityt erdt muuntu-
vat ja ovat eri tavoin muokattavissa. Jos sijoi-
tetun vapaan oman pdioman rahastossa on
eri vaiheissa vuosien kuluessa tapahtunut lu-
kuisia perusteiltaan ja maériltddn erilaisia ta-
pahtumia, on tulkinnanvaraista ja mahdoton-
ta selvittdd, mitd olisi pidettdvd rahastoon
merkittyjen varojen alkuperéna.

Sekd julkisesti noteeratut ettd muut kuin
julkisesti noteeratut osakeyhtiot ovat viime
vuosina yhé enenevissd maddrin jakaneet
osingon ohella tai sen sijasta varoja sijoitetun
vapaan oman pddoman rahastosta. Verohal-
linnon tiedoista kdy ilmi, ettd osakeyhtidissa
varojenjako muista kuin voittovaroista on ol-
lut euroméirdisesti laajempaa ja toistunut
vuosittain useammin julkisissa yhtidissd kuin
noteeraamattomissa yhtidissd. Julkisesti no-
teerattujen yhtididen varojenjaon vuosikoh-
taisen tarkastelun perusteella on ilmeisté, ettid
osinko ja muu varojenjako ovat muodosta-
neet monissa yhtidissd yhden kokonaisuuden,
jossa osingonjako on korvattu osin tai koko-
naan muulla varojenjaolla. Sijoittajille suun-
natuissa tuloksen jakamista koskevissa tie-
doissa osinko ja muu varojenjako on jopa
rinnastettu toisiinsa. Kaikki yhtiot eivét kui-
tenkaan jaa osakkailleen muita varoja kuin
osinkoa, mistd johtuen eri yhtididen osakkaat
ovat erilaisessa asemassa myos verotuksessa,
vaikka osakkaan ndkdkulmasta tilanteet vas-
taavat taloudellisesti toisiaan.

Tarkasteltaessa julkisesti noteeratuissa yh-
tidissd vuosina 2007—2013 tehtyja varojen-
ja osingonjakoja havaitaan, ettd varojenjako
on yhtidissd tapahtunut osingonjakoa vastaa-
valla tavalla; jaettava méédrd on médritetty
osakkeille jaettavana osakekohtaisena euro-
madrdnd. Osa yhtidistd on mahdollisesti kor-
vannut osingonjaon kokonaan muulla varo-
jenjaolla.

Erityisesti julkisesti noteeratussa yhtiossa,
jossa osakas toimii sijoittajana eikd yhtion ja
osakkaan vililld ole muuta suhdetta, varojen-
jaon tarkoitus on ristiriidassa nykyisen varo-
jenjaon verotuskdytdnnon kanssa. Varojenja-
koa on pédasiassa késitelty verotuksessa paa-
oman palautuksena vaikka yhtioon sijoitettu-
jen varojen jakaminen osakkaille ei yhtidoi-
keudellisesti ole pddomanpalautusta vaan va-
rojen jakamista. Varojenjako on verotuskay-
tdnnossd rinnastettu luovutukseen, vaikka
osakas itse ei olisi sijoittanut yhtiéon varoja
lainkaan eikd kyse siten ole ollut osakkaan
sijoittamien varojen palauttamisesta.

Sekd osingonjako ettd muu varojenjako ta-
pahtuvat nykyisin tavallisesti yhtéldisesti
henkiloille, jotka jakohetkelld ovat osakkaina
yhtidssd. Kummassakaan tapauksessa jako ei
erityisesti julkisesti noteeratuissa yhtidissé
tavallisesti perustu siithen, ettd nimé nimen-
omaiset osakkaat olisivat tehneet padomansi-
joituksia yhtioon.

Osinkotulona verottamista puoltavat eri
seikat huomioon ottaen ehdotetaan, ettd osa-
keyhtion varojenjakoa vapaan oman péa-
oman rahastosta verotettaisiin osinkona yh-
denmukaisesti OYL:n mukaisen osingon
kanssa. Kyseisiin varojenjakoihin sovellettai-
siin siten osinkoa koskevia sddnndksid muun
muassa verovelvollisuuden, veron mairdy-
tymisperusteiden ja ennakkoperinnén osalta.

Vapaan oman padoman rahastosta tehdysta
osinkona verotettavasta varojenjaosta ei va-
hennettiisi  osakkeiden  hankintamenoa.
Osakkeiden hankintameno siilyisi ennallaan,
ja se tulisi vdhennettdviksi verotuksessa siind
vaiheessa, kun osakkeet luovutetaan tai kun
yhtio tekee jéljempand ehdotetulla tavalla
luovutuksena verotettavan varojenjaon.

Rajoitetusti  verovelvollisten osakkeen-
omistajien ldhdeverotuksessa varojenjako
vapaan oman padoman rahastosta olisi niin
ikddn osinkotuloa yhdenmukaisesti OYL:n
mukaisen voitonjaon kanssa. Tdmén mukai-
sesti varojenjaosta perittdisiin Suomessa lain
ja verosopimusten mukaan 1&hdeveroa.
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Vapaan oman pddoman rahastosta tapahtuvan
varojenjaon verottaminen luovutuksena tie-
tyissé tilanteissa

Vapaan oman pddoman rahastosta tehdyn
jaon verotus osinkona olisi pddsddntd, jota
tdydentdisi mahdollisuus késitelld varojenja-
koa tietyissd tilanteissa luovutuksena. Varo-
jenjakoa on perusteltua késitelld luovutukse-
na vain silloin, kun henkilon yhtiéon tekemé
padomansijoitus palautetaan télle henkilolle.

Varojenjako voitaisiin verottaa luovutuk-
sena, jos osakkeenomistajien yhtion osakkei-
den tai optio- tai muiden erityisten oikeuksi-
en merkintdhinnoista vapaan oman pddoman
rahastoon merkittyjd maksuja jaetaan takaisin
osakkeenomistajille. Sama koskisi vapaan
oman pddoman rahastoon merkittyjd muita
oman pddoman sijoituksia. Edellytyksend
olisi luotettava selvitys siitd, ettd jako muo-
dostuu rahastoon merkityistd padfomansijoi-
tuksista, jolloin kyse on sijoituksen palautta-
misesta sijoituksen tehneelle henkildlle. Va-
rojenjakoa voitaisiin késitelld luovutuksena
vain tehdyn sijoituksen maaralta.

Luovutuksena verottaminen rajoitettaisiin
tilanteisiin, joissa varojenjako tapahtuu en-
nen kuin sijoituksen tekemisestd on kulunut
kymmenen vuotta. Varojenjaon katsottaisiin
tapahtuvan varojen maksuhetkelld. Tehdyn
pddomansijoituksen tarpeettomuuden yhtion
kannalta voidaan arvioida kéyvin ilmi vii-
meistddn mainitussa médrdajassa. Miardaika
on perusteltu myds hallinnollisista syista.

Osakkeen hankintamenon vdhentdminen luo-
vutuksena verotettavassa varojenjaossa

Kun vapaan oman pddoman rahastosta ta-
pahtuva varojenjako verotettaisiin luovutuk-
sena, vihennettdisiin jaossa saadusta maaras-
td osakkeiden hankintamenoa. V&hennetti-
vin médrdn tulisi méédrdytyd hallinnollisten
syiden ja ennakoitavuuden vuoksi yksinker-
taisen kaavan mukaan.

Esityksessd ehdotetaan, ettd luovutuksena
verotettavasta varojenjaosta vihennetdin ve-
rotuksessa osakkeen verotuksessa vdhennys-
kelpoisesta hankintamenosta se méédré, joka
vastaa luovutuksena kisiteltdvin varojenjaon
madrdd. Vihennettdvd méaard olisi kuitenkin

enintddn osakkeen vihentdmaittd olevan han-
kintamenon maird. Osakkeen védhennyskel-
poinen hankintameno pienenisi samalla méé-
ralla.

Peitelty osinko

Peitelty osinko on sekd tuloverolain etté
elinkeinoverolain mukaan 70 prosenttisesti
veronalaista tuloa. Nykysééntely voi johtaa
sithen, ettd peiteltynd osinkona verotettavaan
tuloon kohdistuu avointa osinkoa alhaisempi
tai huomattavasti korkeampi verorasitus.

Luonnollisen henkilon tuloverolain mu-
kaan verotettavan peitellyn osingon ve-
ronalainen osa chdotetaan nostettavan
75 prosenttiin, mikd vastaisi muun kuin jul-
kisesti noteeratun yhtion jakaman osingon
ansiotulo-osuuden veronalaista osaa. Jos
avoin osinko olisi luonnolliselle henkildlle
tuloverolain 33 ¢ §:n nojalla kokonaan ve-
ronalaista tuloa, ehdotetaan vastaavaa sdénte-
lyd sovellettavaksi myos téllaisen yhtion ja-
kamaan peiteltyyn osinkoon. TéllGin peitel-
lyn osingon verotus ei ldhtokohtaisesti muo-
dostuisi avoimen osingon verotusta edulli-
semmaksi. Myos elinkeinotulon verottami-
sesta annetun verolain mukaan verotettavan
peitellyn osingon veronalainen osa nostettai-
siin 75 prosenttiin.

Rajoitetusti verovelvollisen verotus

Yleisten ja rajoitetusti verovelvollisten yh-
denvertaisen kohtelun vuoksi ehdotetaan, ettd
edelld esitettyjd yhteisoverokannan alenta-
mista ja pddomatulojen verotuksen muutta-
mista vastaavat muutokset tehtdisiin myos
lahdeverolakiin.

Tuloverolain Suomesta saatuja tuloja kos-
keva 10 §:n 6 kohta sisdltdd nykyisin osin-
koon rinnastettavan tulon, jolloin sddnnos
kattaisi nykymuodossaan my6s vapaan oman
padoman rahastosta saadun varojenjaon.

Lahdeverolain 3 §:n 2 momenttiin esitetdan
lisattdvaksi tuloverolain 33 a ja b §:44n ja
elinkeinoverolain 6 a §:n ehdotettuja muu-
toksia vastaavasti vapaan oman pddoman ra-
hastosta saatu varojenjako. Muutos tarkoit-
taisi, ettd vapaan oman padoman rahastosta
saadun varojenjaon osalta olisi voimassa, mi-
td ldhdeverolaissa sdddetddn osingosta. Vas-
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taavaa lisdystd ehdotetaan ldhdeverolain
3 §:n 5 momenttiin.

Esityksesséd ehdotetaan ldhdeverolain 7 §:n
2 kohtaa muutettavaksi siten, ettd ldhdeveron
madrd olisi 20 prosenttia rajoitetusti verovel-
volliselle yhteisolle maksettavasta sellaisesta
osinko-, korko- tai rojaltitulosta, josta perit-
tdvin veron suuruudesta toisaalla ei toisin
sdddetd. Lain 7 §:n 3 kohdassa sdddetty léh-
deverokanta esitetdéin muutettavaksi nykyi-
sestd 18,38 prosentista 15 prosenttiin, jos
osinkoa jakavan yhteison osakkeet kuuluvat
osingonsaajan sijoitusomaisuuteen eikéd osin-
gonsaaja ole emo- ja tytdryhtiodirektiivissé
tarkoitettu yhtid, joka omistaa osinkoa jaetta-
essa vélittomasti vahintddn kymmenen pro-
senttia osinkoa maksavan yhteison osakepaa-
omasta.

Lahdeverolain 15 §:n 3 momentissa saddet-
ty rajoitetusti verovelvollisen yhteisén mui-
hin kuin lain 3 §:ssé tarkoitettuihin tuloihin
sovellettava yhteison verokanta ehdotetaan
alennettavaksi 20 prosenttiin ja rajoitetusti
verovelvollisen yhteison Suomessa olevan
kiintedn toimipaikan verotuksessa lain
3 §:ssé tarkoitettuihin tuloihin sovellettu ve-
rokanta alennettavaksi 20 prosenttiin. Liséksi
lahdeverolain 15 §:n 1 momentissa sdddettyé
rajoitetusti verovelvollisten pddomatuloveron
progression euromadirdistd rajaa ehdotetaan
laskettavaksi 40 000 euroon.

Osuuskunnan voitonjako
Osuuskuntalain uudistus

Osuuskunnat ja osakeyhtiot ovat ldhenty-
neet viime vuosina yhteisolainsdddanndssa.
Osuuskunnat voivat voimassa olevan osuus-
kuntalain mukaisesti toimia pitkélti osakeyh-
tidn tavoin, ja osuuskuntien toimintaedelly-
tyksid ollaan edelleen parantamassa vuoden
2014 alussa voimaan tulevalla osuuskunta-
lain uudistuksella. Osuuskuntalain uudistuk-
sen tavoitteena on ollut saattaa osuuskuntien
yhteisolainsdddantoon perustuvat toiminta-
edellytykset nykyaikaisen yritystoiminnan
vaatimusten mukaisiksi. Uuden osuuskunta-
lain mukaan osuuskunnan toiminnan tarkoi-
tuksena on jdsenten taloudenpidon tai elin-

keinon tukemiseksi harjoittaa taloudellista
toimintaa siten, ettd jdsenet kayttavat hyvak-
seen osuuskunnan tarjoamia palveluja. Laissa
ei kuitenkaan rajata osuuskunnan toiminnan
tarkoitusta, vaan osuuskunnan sddnnoissi
toiminnan tarkoituksesta voidaan méadrati
my0s toisin. Osuuskunnan tarkoituksena voi
jatkossa olla osakeyhtidn tavoin voiton tuot-
taminen, ja osuuskunnan toiminta voi suun-
tautua pelkéstddn osuuskunnan ulkopuolisiin
tahoihin.

Osuuskunnan voitonjaon vihennyskelpoisuus

Elinkeinotulon verottamisesta annetun lain
18 §:n mukaan osuuskunnan véhennyskel-
poista menoa on osuuskunnan ostojen ja
myyntien taikka niihin rinnastettavien suori-
tusten perusteella jakama ylijadménpalautus
kokonaisuudessaan. Sdanndksen on katsottu
sallivan my6s muiden kuin jésenten ostoista,
myynneistd tai niihin rinnastettavista suori-
tuksista kertyneen voiton osan jakamisen ja-
senille osuuskunnan verotuksessa vidhennys-
kelpoisena menona. Osuuskunta voi sdin-
ndksen nojalla vihentéd koko voiton tai osan
siitd verotettavaa tuloa laskettaessa. Niin
menetellessidén osuuskunta ei maksa yhteiso-
veroa sille kertyneestd voitosta, vaan voitto
siirtyy jésenen tuloksi. Jdsenen osuuskunnal-
ta saaman tulon veronalaisuus maérdytyy tu-
loverotuksessa yleisesti noudatettavien peri-
aatteiden mukaan.

Nykyinen ylijdédméanpalautuksen véhennys-
kelpoisuutta koskeva sdannds on sisdltynyt
elinkeinotulon verottamisesta annettuun la-
kiin sen sdédtdmisestd ldhtien. Sdannds perus-
tuu elinkeinotulon verottamisesta annettua
lakia valmisteltaessa voimassa olleeseen
vuoden 1954 osuuskuntalain mukaiseen
osuuskuntamalliin ja ylijidma-kasitteeseen.
Osuuskunta voi toimia nykyisen osuuskunta-
lain mukaan osakeyhtiotd vastaavalla tavalla
ja osuuskuntien toimintaedellytykset ldhene-
viat vuoden 2014 alussa voimaan tulevan
osuuskuntalain mukaan osakeyhtitd entises-
tddn. Osuuskunnan voitonjaon laaja vdhen-
nyskelpoisuus ja tulon siirtiminen jésenen
tuloksi ilman osuuskunnan maksettavaksi tu-
levaa yhteisGveroa asettaa eri yritysmuodot
epédneutraaliin asemaan silloin, kun osuus-
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kunta harjoittaa yritystoimintaa muiden yri-
tysmuotojen tapaan. Lisdksi ylijidmanpalau-
tusta koskeva sddntely mahdollistaa nyky-
muodossaan tulon siirtdimisen Suomen vero-
tusvallan ulkopuolelle ilman veroseuraamuk-
sia.

Nykysdantelyn kilpailua viaristivin vaiku-
tuksen ja tulon siirtdmisen rajoittamiseksi
osuuskunnan ylijddmén vdhennyskelpoisuut-
ta ehdotetaan rajattavaksi. Ehdotuksen mu-
kaan osuuskunnan verotuksessa védhennys-
kelpoisena ylijidménd pidettdisiin vain sitd
osaa ylijaamastd, joka on syntynyt jisenten ja
osuuskunnan vélisessd kaupassa. Vihennys
koskisi vain osuuskuntia, joiden tarkoitukse-
na on osuuskunnan sééntdjen mukaan jisen-
ten taloudenpidon tai elinkeinon tukemiseksi
harjoittaa taloudellista toimintaa siten, ettid
jasenet kayttavit hyvikseen osuuskunnan tar-
joamia palveluja, ja joissa yhden jdsenen
osuus osuuspddomasta ja ddnivalta on enin-
tddn kymmenen prosenttia yhdessé verotus-
menettelystd annetun lain 31 §:n 2 momen-
tissa tarkoitettuun l4hipiiriin kuuluvien ja sii-
nd tarkoitettujen etuyhteydessé olevien jdsen-
ten kanssa. Edellytykset tayttdvat osuuskun-
nat voisivat edelleen my0ds poiketa markki-
nachtoisesta hinnoittelusta jasenkaupan osal-
ta.

Muiden kuin mainitut edellytykset tayttavi-
en osuuskuntien tulisi muiden yritysmuotojen
tavoin noudattaa markkinaehtoista hinnoitte-
lua ja osuuskunnan tulos verotettaisiin
osuuskunnan tulona verotuksessa noudatetta-
van pédperiaatteen mukaisesti. Osuuskunnan
tulos voitaisiin edelleen siirtdé jasenen tulona
verotettavaksi ylld mainittujen edellytysten
tayttyessd, mikd voisi néissi tilanteissa johtaa
Suomen  verotusvallan  menettdmiseen.
Osuuskunnan saamaa tuloa ei verotettaisi
jatkossa myoskddn niissd tilanteissa, joissa
osuuskunnalle véhennyskelpoinen ylijadma
olisi luonnolliselle henkildlle verovapaata tu-
loa. Muutos kuitenkin turvaisi Suomen vero-
tusvallan nykyjérjestelmad paremmin.

Edustusmenojen viahennyskelpoisuus

Hallitusohjelman mukaan veropohjaa laa-
jennetaan valtiontalouden vahvistamiseksi.
Taméan mukaisesti esityksessd ehdotetaan
edustusmenojen vidhennyskelpoisuutta kos-

kevaa séddntelyd muutettavaksi siten, ettd
edustusmenot olisivat elinkeinotoiminnan tu-
losta laskettaessa kokonaan vdhennyskelvot-
tomia menoja. Nykyisin elinkeinotoiminnan
tulon hankkimisesta ja sédilyttdmisestd johtu-
neista edustusmenoista voi viahentdd 50 pro-
senttia.

Korkomenon vihennysoikeuden rajoitus

Yhteisojen, avointen yhtididen ja kom-
mandiittiyhtididen = korkovdhennysoikeutta
ehdotetaan rajoitettavaksi lisdd muuttamalla
prosenttimédrdéd, joka lasketaan oikaistusta
elinkeinotoiminnan tuloksesta. Elinkeinove-
rolain 18 a §:n mukaan nettokorkomenot ei-
vit ole viahennyskelpoisia, jos ne ylittdvit 30
prosenttia oikaistusta elinkeinotoiminnan tu-
loksesta. Prosenttimddrd ehdotetaan muutet-
tavaksi 30 prosentista 25 prosenttiin.

Saksassa ja Italiassa, joiden korkovdhen-
nysoikeuden rajoitussdinnds on samantapai-
nen kuin Suomen rajoitussdénnds, prosentti
on 30 prosenttia. Norjassa lausuntokierrok-
sella on ollut sddntelyehdotus, joka vastaa
pitkdlti Suomen sédéntelyd. Lausuntoluonnok-
sessa prosentiksi on ehdotettu 25 prosenttia.
Ranskassa, jossa sdéntely on véhén erilainen
kuin Suomessa, yhtend rajana on 25 prosent-
tia.

Lisdksi prosenttiosuuden laskentapohjaa,
eli niin sanottua oikaistua elinkeinotoiminnan
tulosta, ehdotetaan pienennettdviksi. Lasken-
tapohjaa muutettaisiin siten, ettd rahoitus-
omaisuuden menetyksié ja arvonmuutoksia ei
liséttéisi elinkeinotoiminnan tulokseen. Muu-
tos poistaisi rajoitussdédnnoksestd tulkintaky-
symyksen siitd, mitd rahoitusomaisuuden
menetyksilld ja arvon muutoksilla tarkoite-
taan, ja selkeyttdisi ndin sidénnoksen tulkin-
taa.

Tutkimus- ja kehittdmistoiminnan lisdvéhen-
nyksen soveltamisajan lyhentdminen

Hallitusohjelman mukaan veropohjaa laa-
jennetaan valtiontalouden vahvistamiseksi.
Tamédn mukaisesti esityksessd ehdotetaan
tutkimus- ja kehittdmistoiminnan lisdvihen-
nyksestd annetun lain (992/2012) soveltamis-
aikaa lyhennettavéksi siten, ettei lakia sovel-
lettaisi verovuonna 2015. Télld hetkelld voi-
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massa olevan sddntelyn mukaan lakia sovel-
letaan verovuosilta 2013—2015 toimitetta-
vissa verotuksissa.

Tuotannollisten investointien korotettujen
poistojen soveltamisajan lyhentiminen

Hallitusohjelman mukaan veropohjaa laa-
jennetaan valtiontalouden vahvistamiseksi.
Tdmén mukaisesti esityksessd ehdotetaan
tuotannollisten investointien korotettuja pois-
toja koskevan lain (699/2012) soveltamisai-
kaa lyhennettiviksi siten, ettei lakia sovellet-
taisi verovuonna 2015. Télld hetkelld voi-
massa olevan sdintelyn mukaan lakia sovel-
letaan verovuosilta 2013—2015 toimitetta-
vissa verotuksissa.

2 Esityksen vaikutukset
2.1 Taloudelliset vaikutukset
Vaikutukset julkiseen talouteen

Seuraavassa esitetddn yhteiso- ja osinkove-
rotusta koskevien muutosten vaikutukset yh-
teiso- sekd ansio- ja pddomatuloverojen tuot-
toon. Arviot ovat ldhtOkohtaisesti staattisia,
Iyhyen aikavilin verotuottovaikutusarvioita
verovuositasolla. Valtio, kunnat ja seurakun-
nat ovat yhteisdveron veronsaajia. Ansiotu-
loveron veronsaajia ovat valtio, kunnat, seu-
rakunnat ja Kela. Pdfdomatuloveron veron-
saaja on valtio.

Hallitus on linjannut, ettd yhteisdveron
tuottoon vaikuttavat veroperustemuutokset
kompensoidaan tdysiméddrdisesti muille ve-
ronsaajille, joten verotuottovaikutukset koh-
distuvat tdysiméaréisesti valtion yhteisdvero-
osuuteen. Kunnille ja seurakunnille verotuot-
toon vaikuttavat veroperustemuutokset kom-
pensoidaan verontilityslaissa (532/1998) sdi-
dettyja yhteisdveron jako-osuuksia muutta-
malla. Kompensointi suoritetaan korottamal-
la kuntien ja seurakuntien jako-osuutta, kun
veroperustemuutos vihentdd verotuottoa, ja
vastaavasti alentamalla jako-osuutta, kun ve-
roperustemuutos liséé verotuottoa.

Ansiotuloveron tuottoon vaikuttavat vero-
perustemuutokset kompensoidaan hallituksen
paétoksen mukaisesti kunnille. Kompensointi

suoritetaan valtionosuusjérjestelmén kautta.
Veroperustemuutoksen kunnallisveron tuot-
toa véhentdvd vaikutus kompensoidaan li-
sdamalld kuntien valtionosuuksia vastaavalla
mairélla ja kunnallisveron tuottoa lisddva eu-
roméérdinen vaikutus puolestaan véhenne-
tdan valtionosuuksista.

Yhteisoverokannan alentaminen

Yhteisdverokannan alentaminen 4,5 pro-
senttiyksikolld vdhentdd laskennallisesti val-
tion yhteisoverotuottoa vuositasolla noin
870 miljoonalla eurolla. Vuonna 2014 vero-
kannan alentaminen véhentdisi verotuloa kui-
tenkin vain noin 780 miljoonalla eurolla yh-
teisdveron tilittdmiseen liittyvien jaksotus- ja
ajoitustekijoiden takia.

Edustuskulujen vahennyskelpoisuuden pois-
taminen

Edustuskulujen viahennyskelpoisuuden
poiston arvioidaan lisddvén verotuloja yh-
teensd noin 38 miljoonaa euroa vuositasolla.
Vaikutus kohdistuisi 1dhes kokonaan yhtei-
soveron tuottoon, mutta lisdisi vahdisessi
mairin myds elinkeinoharjoittajien sekd hen-
kiloyhtididen osakkaiden maksamia veroja.

Korkovihennysoikeuden rajoittaminen elin-
keinotulon verotuksessa

Korkovdhennysoikeuden rajoittamisen
muutos lisdisi yhteisoveron tuottoa arviolta
14 miljoonaa euroa vuositasolla. Verotuotto-
vaikutus muodostuu viahennyskelpoisuuden
piiriin  luettavan osuuden alentamisesta
30 prosentista 25 prosenttiin. My0s véhen-
nyksen laskentaperustetta esitetiin muutetta-
vaksi siten, ettd maardytymispohjaan ei lisitd
rahoitusomaisuuden menetyksid ja arvon-
muutoksia. Laskentaperusteen muutos ei li-
sdisi verotuottoja, mutta helpottaa sdannok-
sen soveltamiseen liittyvid tulkintakysymyk-
sid. Vuoden 2011 verotustietojen perusteella
korkovéhennysoikeutta koskevat muutokset
yhdessd aiemman rajoittamista koskevan la-
kimuutoksen HE 146/2012 vp kanssa lisdisi-
vét yhteisdveron tuottoa arviolta noin 80 mil-
joonalla eurolla. Aiemmassa lakiesityksessd
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yhteisdveron tuoton arvioitiin lisdéntyvédn
70 miljoonalla eurolla.

Tutkimus- ja kehittimistoiminnan lisdvahen-
nyksen pdittyminen jo vuoden 2014 lopussa

Vuosille 2013 — 2015 sdddetyn méérdaikai-
sen tutkimus- ja kehittdmistoiminnan liséva-
hennyksen voimassaolon lyhentdmisen vuo-
della arvioidaan lisdévén yhteisdveron tuot-
toa 155 miljoonaa euroa vuonna 2015.

Tuotannollisten investointien korotettujen
poistojen paittyminen jo vuoden 2014 lopus-
sa

Mairédaikaisena vuosille 2013—2015 séé-
detyn tuotannollisten investointien korotetun
poistosddnndn keskeyttdminen vuodelta 2015
lisdd yhteisdverotuottoa arviolta 33 miljoo-
naa euroa vuonna 2015.

Padomatuloverotuksen progressiorajan alen-
taminen

Padomatuloverotuksen progressiorajan
alentamisen 50 000 eurosta 40 000 euroon
arvioidaan lisdévin padomatuloveron tuottoa
viisi miljoonaa euroa vuositasolla. Verotuk-
sen ajoitustekijoiden takia pddomatuloveron
kassakertymé vuonna 2014 kasvaisi vuosita-
son vaikutusta vihemman, noin 2,5 milj. eu-
roa.

Osinkoverotuksen muutokset

Luonnollisten henkil6iden julkisesti notee-
ratuista yhtidistd sekd muista kuin julkisesti
noteeratuista yhtidistd saamien osinkotulojen
verotus ehdotetaan muutettavaksi. Julkisesti
noteeratuista yhtidistd saadun osingon ve-
ronalaisen osuuden korottamisen 70 prosen-
tista 85 prosenttiin arvioidaan lisddvin paa-
omatuloveron tuottoa 50 miljoonaa euroa
vuositasolla. Muista kuin julkisesti noteera-
tuista yhtidistd saatuja osinkotuloja koskevi-
en veroperustemuutosten arvioidaan vuosita-
solla lisddvdn pddomatuloveron tuottoa
54 miljoonaa euroa ja ansiotuloveron tuottoa
166 miljoonaa euroa. Ansiotuloveron tuoton
lisdys jakautuu veronsaajille siten, ettd valtio
saisi 95 miljoonaa euroa, kunnat 65 miljoo-

naa euroa, seurakunnat kolme miljoonaa eu-
roa ja Kela kolme miljoonaa euroa. Kaiken
kaikkiaan luonnollisten henkildiden osinko-
tulojen verotusta koskevien muutosten arvi-
oidaan lisddvén verotuloja yhteensi noin 270
miljoonaa euroa vuositasolla.

Verotuottovaikutusten arvioinnissa otetaan
huomioon voitonjakokelpoisten varojen li-
sddntyminen yhtidissd yhteisdverokannan
alentamisen seurauksena. Valtion taloudelli-
sen tutkimuskeskuksen selvityksen mukaan
muut kuin julkisesti noteeratut yhtiot jakoivat
vuotuisesta verojen jédlkeisestd voitostaan
osinkoina omistajilleen keskimédrin noin
45—70 prosenttia vuosina 2007—2010. Vai-
kutusarvioissa on oletettu, ettd yhteisdvero-
kannan alennuksen tuottamasta voitonlisayk-
sestd jaettaisiin osinkoina omistajille yhté
suuri suhteellinen osuus kuin ennen yhteiso-
ja osinkoverouudistusta. Osinkojen arvioi-
daan lisddntyvin ndin ollen 480 miljoonalla
eurolla, joka vastaa noin 55 prosenttia yhtei-
soverokannan alennuksen vaikutuksesta. Li-
sdyksestd noin 400 miljoonaa euroa olisi
muiden kuin julkisesti noteerattujen yhtidi-
den jakamia osinkoja ja noin 80 miljoonaa
euroa julkisesti noteerattujen yhtididen jaka-
mia osinkoja. Tuottovaikutusarviossa on ole-
tettu, ettd ensimmadisend vuonna osakkaiden
osinkotulot lisdédntyisivét kuitenkin vain puo-
lella tastd lisdyksestd, koska vuoden 2014 yh-
teisoveron jilkeisestd voitosta jaetut osingot
verotetaan vasta vuoden 2015 henkildvero-
tuksessa, jolloin vaikutus olisi tiysimaéri-
nen.

Yhteisojen julkisesti noteeratuista yhtiosta
saamien osinkojen veronalaisen osuuden ko-
rottamisen 75 prosentista 100 prosenttiin ar-
vioidaan lisddvan yhteisdverotuloja muuta-
mia miljoonia euroja. EU-alueen yhteisdjen
vilisid osinkoja koskevan verovapauden ulot-
tamisen koko ETA-alueelle arvioidaan puo-
lestaan védhentdvidn yhteisdverotuloja muu-
tamia miljoonia euroja.

Julkisesti noteerattujen yhtididen yksityis-
henkilon tai kuolinpesén elinkeinotoiminnan
tai maatalouselinkeinon harjoittajille jakami-
en osinkojen veronalaisen osan korottamisel-
la 70 prosentista 85 prosenttiin olisi arvion
mukaan hyvin vdhdinen vaikutus pddomatu-
loveron tuottoon.
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Rajoitetusti verovelvollisten osingon vero-
tusta koskevien muutosten arvioidaan liséa-
vén ldhdeveron tuottoa muutamia miljoonia
euroja.

Muut esitetyt muutokset

Osuuskuntien verotuksen muutoksilla kat-
sotaan olevan véhidinen vaikutus yhteisdve-
ron tuottoon.

Vapaan oman piddoman rahastosta tapahtu-
vaa varojenjakoa koskevien muutosten arvi-
oidaan lisddvén péddomatuloveron tuottoa
15 miljoonaa euroa. YhteisGveron tuottoon
muutoksella katsotaan olevan véhiinen vai-
kutus.

Peiteltyd osinkoa koskevilla lakimuutoksil-
la ei katsota olevan verotuottovaikutuksia.

Vaikutukset verovelvollisen kannalta
Yhteisoverokannan alentaminen

Yhteisoveroverokannan alentaminen
20 prosenttiin keventdd yritysten veroja las-
kennallisesti vuositasolla noin 870 miljoonaa
euroa, josta 140 miljoonaa euroa arvioidaan
olevan julkisesti noteerattujen yhtididen
osuus ja 730 miljoonaa euroa muiden kuin
julkisesti noteerattujen yhtididen osuus.

Yhteisoverotuksen keventiminen vaikuttaa
yritysten investointipddtoksiin alentamalla
investointien tuottovaatimusta. Verotuksen
keventdminen kasvattaa kaynnissd olevien
hankkeiden tuottoa ja tekee yhd useammasta
investointivaihtoehdosta kannattavan. Yritys-
ten kannattavuuden paraneminen vapauttaa
piddomaa lisdinvestointeihin ja helpottaa ul-
koisen rahoituksen ehtojen kiristymisen vai-
kutuksia. Verokannan alentaminen liséé yri-
tysten investointeihin liittyvdé riskinottoa ja
kannustaa yrittdjyytta.

Yhteisoverokannan alentamisella katsotaan
olevan enemmin talouden tehokkuutta edis-
tavé vaikutus kuin tietyille yrityksille tai toi-
mialoille suunnatuilla verokannustinohjelmil-
la. Tutkimuskirjallisuuden mukaan valikoivat
kannustimet kohdistuvat usein heikon tuotta-
vuuden yrityksiin ja hidastavat yrityssektorin
rakenteiden uudistumista. Yhteisdverokan-
nan alentamisella voidaan tavoitella samoja

pddmairid kuin valikoivilla kannustimilla il-
man kohdentamisongelmia ja verotuksen hal-
linnolliseen taakan lisddntymista.

Yhteiso- ja pddomatuloveron veropohjat
ovat kaikkein liikkuvimpia ja myds suhdan-
neherkimpid, minkd vuoksi verotuksessa on
otettava huomioon my0ds muiden maiden ve-
rolainsdédéntd. Yhteisoverokannan alenta-
minen parantaa ainakin hetkellisesti Suomen
suhteellista asemaa kansainvélisessd verokil-
pailussa. Kannustimet tuotannon siilyttdmi-
seen Suomessa kasvavat ja voittoja mahdolli-
sesti siirretdin muualta verotettavaksi Suo-
meen. Verokilpailuetu heijastuu yhteisdveron
tuottoon verosuunnittelun kautta nopeasti.
Verokannan alennus kannustaa ulkomaisia
yrityksid ja sijoittajia myds investoimaan
Suomeen. Investointien lisdéntymisen kautta
tulevat myonteiset vaikutukset tulevat kui-
tenkin ndkyviin vasta viiveelld yhteisGveron
ja muiden verojen tuotossa. Viivettd kasvat-
taa myds kansainvilisesti heikko taloustilan-
ne.

Yhteisoverouudistuksen kokonaistaloudel-
lisista vaikutuksista on tehty selvitys Valtion
taloudellisessa tutkimuskeskuksessa kéyttden
talouden kokonaistasapainomallia, VATTA-
GE-mallia. Selvityksen mukaan yhteisdvero-
kannan alentaminen kasvattaa eniten paa-
omaintensiivisten toimialojen tuotantoa, jota
on erityisesti vientiteollisuudessa. Padoma-
kannan kasvun myo6td myos tyon kysynté li-
sddntyy ja palkat nousevat. Palkkojen nousu
lisdd tyon tarjontaa ja tydllisyys kasvaa. Ko-
timainen ostovoima kohenee ja kasvattaa ku-
lutuskysyntdi. Toisaalta, kun kotimainen hin-
tataso kohoaa, viennin kilpailukyky heikke-
nee pidemmalld aikavalilld. Selvityksen mu-
kaan tydllisyys paranisi keskipitkalld aikavé-
lilla noin 5 000—7 000 henkilol14.

Kansainvilisten tutkimusten perusteella
yhteisdverokannan 4,5 prosenttiyksikdn suu-
ruusluokkaa olevan veronkevennyksen lyhy-
en aikavélin kokonaistaloudelliset vaikutuk-
set voivat olla 0,1—0,2 prosenttia bruttokan-
santuotteen kasvua kiihdyttdvid. Vaikutuksen
toteutuminen riippuu kuitenkin suhdanneti-
lanteesta. Pidemmalld aikavililld vaikutukset
talouskasvuun ovat tutkimuskirjallisuuden
mukaan hieman lyhyen aikavélin vaikutuksia
suurempia, kun investointien ja yritystoimin-
nan kasvu realisoituvat tdysimaérdisesti.
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Verotuksella sindnsa ei voida vaikuttaa yri-
tysten tuottavuuskasvuun. Verojirjestelmén
ennustettavuudella ja jatkuvuudella voidaan
kuitenkin luoda vakaat perusolosuhteet yri-
tystoiminnalle ja saada siten myos kilpailue-
tua muihin maihin nidhden. Yritysten toimin-
taa voidaan tukea erityisesti tydvoiman laa-
tuun ja méérddn panostamalla sekd yritysten
hallinnollista taakkaa keventamalla.

Edustuskulujen vihennyskelpoisuuden pois-
taminen

Edustuskulujen viahennyskelpoisuuden
poistamisen arvioidaan véhentdvdn jonkin
verran yritysten edustuskulujen mddrdd ja
muuttavan my06s kulujen rakennetta. Lasken-
nallisesti muutos pienentéisi osakeyhtion yh-
teisoveron jélkeistd tulosta maérélld, joka
vastaa 10 prosenttia yhteison edustuskulujen
médrdstd sovellettaessa uutta 20 prosentin
yhteisoverokantaa.  Vidhennyskelpoisuuden
poiston vaikutus yhtididen edustuskulujen
madrddn arvioidaan kuitenkin jédvin véhii-
seksi, koska edustuskulut tyypillisesti muo-
dostavat vain pienen osan elinkeinotoimin-
nan vihennyskelpoisista kuluista. Ne ovat
myds tyypillisesti pienid suhteessa elinkeino-
toiminnan tulokseen.

Vihennyskelpoisuuden poisto voi vihentda
matkailu- ja ravintola-alan palvelujen kysyn-
tdd ja siten heijastua alan tyollisyyteen. Edel-
14 mainituista syistd vaikutuksen arvioidaan
kuitenkin olevan véhiinen.

Korkovihennysoikeuden rajoittaminen elin-
keinotulon verotuksessa

Korkojen véhennyskelpoisuuteen luettavan
osuuden  alentaminen 30  prosentista
25 prosenttiin vaikuttaa niihin yrityksiin, joi-
hin my6s aiemmin sdéddetty korkovidhennys-
oikeuden rajoittaminen vaikutti. Nyt esitetta-
vd muutos ulottaisi vaikutuksen lisdksi joi-
hinkin kymmeniin yrityksiin. Korkovéhen-
nysoikeuden rajoittaminen kohdistuisi ldhin-
nd erittdin velkaisiin kotimaisiin ja ulkomai-
siin monikansallisiin konserneihin. Téllaisiin
konserneihin kuuluvien yritysten arvioidaan
sopeuttavan lainsdddantdmuutosten takia ra-
hoitusrakennettaan. Verosuunnittelulla on
vaikutusta sekéd verotuottoon ettd verovaiku-

tuksen kohdentumiseen. Muutoksen vaiku-
tuksia yritys- tai konsernitasolla on vaikea
esittdd niiden tapauskohtaisuuden vuoksi.

Padomatuloverotuksen progressiorajan alen-
taminen

Verovuotta 2011 koskevien tilastojen pe-
rusteella pddomatuloverotuksen progressiora-
jan alentaminen kiristdisi noin 40 000 paa-
omatuloja saavaan henkiloén verotusta. Muu-
tos kasvattaa pddomatulosta maksettavaa ve-
roa 200 eurolla, kun henkilén verotettava
padomatulo on 50 000 euroa tai enemmaén.
Kun verotettava padomatulo on 40 000—
50 000 euroa, maksettavan veron maird nou-
see 0—200 eurolla.

Osinkoverotuksen muutokset

Osinkoverotuksen muutosten vaikutuksia
henkildosakkaille tarkastellaan julkisesti no-
teerattujen yhtiéiden ja muiden kuin julkises-
ti noteerattujen yhtididen osalta erikseen seu-
raavassa.

Julkisesti noteeratusta yhtidstd saatu osinko

Alla olevassa taulukossa 1 esitetddn julki-
sesti noteeratusta yhtidstd saadun osingon ve-
roaste nykyjarjestelméssi ja ehdotetussa uu-
dessa jarjestelmissd. Osinkotulon veroaste
vaihtelee pddomatuloverotuksen progressiivi-
suuden takia. Pddomatuloveroprosentti on 30
verotettavien pddomatulojen ollessa enintddn
40 000 euroa ja 32 prosenttia tulorajan ylitta-
viltd osalta.

Taulukko 1: Julkisesti noteeratusta yhtiosta
saadun osingon veroaste nykyjérjestelméassa
ja ehdotetussa mallissa

Nykyjéarjestelmd,  Ehdotettu malli,
% %
Veroaste 21,0224 25,5—27,2
Taulukosta 1 ndhddén, ettd julkisesti notee-
ratusta yhtidstd saatujen osinkojen verotus
kiristyy nykyisestd, koska osingon veronalai-
nen osuus nousee 70 prosentista 85 prosent-
tiin.
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Osinkoverotuksen kiristdmisellé ei arvioida
olevan merkittdvda vaikutusta julkisesti no-
teerattujen yhtididen investointipaatoksiin,
silld Suomen kaltaisessa avoimessa taloudes-
sa kotitalouksien sddstamispddatokset ja kan-
sainvilisesti toimivien julkisesti noteerattu-
jen yhtididen investointipddtokset ovat osin
eriytyneet. Yhtididen omistusrakenne on ha-
jautunut kansainviélisesti. Yhtiot voivat hakea
rahoitusta kansainvélisiltd padomamarkki-
noilta, joilla méaardytyvadn pddoman hintaan
kotimaisen osinkoverotuksen muutoksilla ei
ole vaikutusta. Yhteiso- ja osinkoverouudis-
tus parantaa ulkomaisten sijoittajien suhteel-
lista asemaa, koska he hyotyvat yhteisdvero-
kannan alentamisesta, mutta osinkoverotuk-
sen kiristyminen ei koske heita.

Yksittdisen sijoittajan nidkokulmasta suorat
osakesijoitukset julkisesti noteerattuihin yh-
tidihin muuttuvat osinkoverotuksen muutos-
ten seurauksena aiempaa epaedullisemmaksi,
vaikka osinkotulon verotus onkin edelleen
huojennettua (vrt. taulukko 1). Verotuksen
kiristdimiselld arvioidaan olevan suoraa osa-
keséddstdmistd jossain méadrin vdhentdvi vai-
kutus. Suorista osakesijoituksista irtautuvien
varojen arvioidaan pédosin kanavoituvan
muihin sijoituskohteisiin tai erilaisten koti-
maisten tai ulkomaisten instituutioiden kautta
harjoitettuun sijoitustoimintaan. Vaikutusta
yleiseen séddstdmishalukkuuteen osinkovero-
tuksen muutoksella ei kuitenkaan arvioida
olevan.

Julkisesti noteeratuista yhtidistd saadun
osinkotulon veromuutos kaventaisi staattises-
ti arvioituna véeston tuloeroja. Valtion talou-

dellinen tutkimuskeskus, VATT, on tehnyt
osinkoverotukseen ehdotetuista muutoksista
tulonjakovaikutusarvion. Tulokset ilmaistaan
Gini-kertoimen avulla. Kerroin voi saada ar-
vot 0—100. Kun kerroin pienenee, tuloerot
kaventuvat ja kun kerroin nousee, tuloerot
kasvavat. Saatujen laskentatulosten mukaan
Gini-kerroin pienenisi 0,03 prosenttiyksikkod
veromuutoksen jilkeen.

Muusta kuin julkisesti noteeratusta yhtiosti
saatu osinko

Taulukossa 2 esitetddn muusta kuin julki-
sesti noteeratusta yhtiostd saadun osingon
laskennallinen veroaste nykyjirjestelméssé
sekd ehdotetun uudistuksen mukaisena. Tau-
lukossa eritelldin huojennetun osinkotulon
laskennalliset veroasteet sekd ansiotulona ve-
rotettavan osingon laskennallinen veroaste.

Veroasteella tarkoitetaan pelkdstddn henki-
16n saaman osingon tuloveroastetta. Koko-
naisveroasteella tarkoitetaan yhtion voitosta
maksaman yhteisoveron ja osinkoa saavan
henkilén maksaman tuloveron yhteenlasket-
tua veroastetta. Veroaste ja kokonaisveroaste
vaihtelevat padomatuloverotuksen ja ansiotu-
loverotuksen progressiivisuuden takia. Paa-
omatulona verotettavien osinkojen laskennal-
lisessa veroasteessa padomatuloverokanta on
alarajalla 30 ja ylérajalla 32 prosenttia. An-
siotulona verotettavien osinkojen laskennalli-
sessa veroasteessa ansiotuloveroaste on ala-
rajalla nolla ja yldrajaksi on oletettu 1 mil-
joonaa euroa.

Taulukko 2: Muusta kuin julkisesti noteeratusta yhtiosta saadun osingon veroaste- ja koko-
naisveroastetietoja nykyjarjestelméssé ja ehdotetussa mallissa

NyKkyjirjestelmd, Ehdotettu malli, Muutos,
% % %

Veroaste
— verovapaa/huojennettu osa (0/25 %) 0 7,5—38,0 +7,5 —+8,0
— enintddn vuotuista tuottoa vastaava, mutta 21,0—22,4 25,5—27,2 +4,5 —+4,8
euromaardisen rajan ylittdva osa (70/85 %)
— ansiotulona verotettava osa (70/75 %) 0—35,8 0—38,4 +0 —+2,6
Kokonaisveroaste
— verovapaa/huojennettu osa (0/25 %) 24,5 26,0—26,4 +1,5 —+1,9
— enintddn vuotuista tuottoa vastaava, mutta ~ 40,4—41,4 40,4—41,8 +0 —+0,4
euromadrdisen rajan ylittdva osa (70/85 %)
— ansiotulona verotettava osa (70/75 %) 24,5—51,6 20,0—50,7 -4,5—-0,9
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Muusta kuin julkisesti noteeratusta yhtiosta
saatujen osinkojen laskennallinen veroaste
padsdantdisesti kiristyy ja joissakin tapauk-
sissa se ei muutu. Suhteellisesti eniten kiris-
tyy huojennetun osinkotulon verotus. Nyky-
jarjestelmissd huojennettu osa on kokonaan
verovapaata padomatuloa, mutta muutoksen
jilkeen osinko olisi 25 prosentin osalta ve-
ronalaista pdfomatuloa. My0s yhtion netto-
varallisuuteen suhteutettua vuotuista tuottoa
vastaavan, mutta euromaddrdisen enimmais-
madrdn ylittdvan osan verotus kiristyy, koska
sen veronalaista osuutta korotetaan padoma-
tuloverotuksessa 70 prosentista 85 prosent-
tiin. Ansiotulona verotettavan osingon vero-
tus padsdantdisesti kiristyisi, koska sen ve-
ronalaista osuutta nostetaan 75 prosenttiin.
Matalilla osinkotulotasoilla verotus ei vilt-

tamattd kiristy ansiotuloverotuksen véahen-
nysten takia.

Uudistuksen vaikutukset kokonaisveroas-
teeseen ovat pienempid, mutta padsidntoises-
ti samansuuntaisia, koska yhteisdverokannan
alentaminen vaikuttaa kokonaisveroastee-
seen. Ansiotulona verotettavan osingon ko-
konaisveroaste alenisi uudistuksessa, koska
yhteisoverokannan alentamisen vaikutus ko-
konaisveroasteeseen on suurempi kuin ansio-
tulona verotettavan osinkotulon veronalaisen
osuuden korotuksen vaikutus. Kuviossa 1 on
esitetty yhtion omistajayrittdjin kokonaisve-
roaste uudistuksen jidlkeen eri nettovaralli-
suus- ja osinkotasoilla. Kokonaisveroaste on
sitd korkeampi mitd suurempi yhtion jakama
osinko on suhteessa nettovarallisuuteen.

Kuvio 1: Omistajayrittdjén osingon kokonaisveroaste uudistuksen jalkeen eri nettovarallisuus-

ja osinkotasoilla

27,5-30% 30-32,5%

Osinkoverotuksen rakenteen muutos

Osinkojen verotukseen vaikuttaa osinkoa
jakavan yhtion nettovarallisuus ja saadun
osingon maéérd, silld osinko jaetaan nykyjér-
jestelmdn tavoin ansio- ja paddomatulo-
osuuteen yhtidon nettovarallisuuden perusteel-
la ja huojennuksen enimmaisméédrdan sovel-
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Osakkaan osuus nettovarallisuudesta, euroa

47,5-50 %

Osakkaan saama osinko, euroa

letaan euromdirdistd rajaa. Namid elementit
luovat osinkoverotukseen progressiivisuutta.
Osingon méérin ja osinkoa jakavan yhtion
nettovarallisuuden vaikutusta osingon vero-
asteeseen voidaan vertailla rakenteellisen ku-
vauksen avulla, jossa osingolle lasketaan ve-
roaste eri tapauksissa nykyjarjestelméssd ja
muutosehdotuksessa. Vertailun perusteella
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uudistuksesta hyotyisi eniten osingonsaaja,
joka saa suuria yli 60 000 euron osinkoja yh-
tiostd, jolla on paljon nettovarallisuutta. Ny-
kyjérjestelméén verrattuna osinkoverotus ke-
venisi eniten 150 000 euron osinkotuloilla,
jossa osingon veroaste alenisi noin viisi pro-
senttiyksikkod. Aleneminen johtuu siitd, ettd
huojennuksen piiriin kuuluvien osinkojen
enimmdismédrd kasvaa 2Ys-kertaiseksi, ny-
kyisestd 60 000 eurosta 150 000 euroon.
Muissa tilanteissa osinkoverotus p#adsidin-
toisesti kiristyisi. Véhiten uudistus kiristéisi
pienen nettovarallisuuden yhtidstd suuria
osinkoja saavan osingonsaajan verotusta.
Pienen nettovarallisuuden takia osinkoa vero-
tetaan padosin ansiotulona sekd nykyisin ettd
uudistuksen jélkeen. Ansiotulo-osinkojen ve-
ronalaisen osuuden korottaminen 70 prosen-
tista 75 prosenttiin kiristdd veroastetta vain
vahian. Tama johtuu siitd, ettd suurilla ansio-
tulotasoilla verotuksen progressio on lievem-
pdd kuin matalimmilla tulotasoilla, koska
marginaalivero ei endd nouse. Myds pienem-
pid, alle 60 000 euron osinkoja pienen netto-
varallisuuden yhtidstd saavan osingonsaajan
verotus kiristyisi vdhdn. Myos tdssd tapauk-

sessa osingot luetaan osittain tai kokonaan
ansiotuloksi. Matalilla ja keskisuurilla ansio-
tulotasoilla progressio on kuitenkin kiredm-
pdéd kuin suurilla tulotasoilla, joten veroaste
kiristyy = ansiotulo-osuuden  veronalaisen
osuuden korottamisen takia enemmén kuin
suuria ansiotulo-osinkoja saavan. Eniten uu-
distus kiristdisi alle 60 000 euron osinkoja
suuren nettovarallisuuden yhtiostd saavan
osingonsaajan verotusta. Osingon veroaste
nousisi ldhes kahdeksan prosenttiyksikkoa,
koska aiemmin kokonaan verovapaat osingot
olisivat 25-prosenttisesti veronalaista paa-
omatuloa.

Uudistuksen vaikutusta omistajayrittdjan
kokonaisverorasitukseen kuvataan kuviossa
2, jossa esitetdéin eri sdvyisilld alueilla koko-
naisveroasteen muutos prosenttiyksikkdind
nykyjarjestelmddn verrattuna. T&lld tavoin
yhtion ja yhtidssd yrittdjind toimivan omista-
jan verotusta tarkastellaan yhtenid kokonai-
suutena ja rakenteellinen kuvaus ottaa huo-
mioon sekéd osinkoverotuksen muutokset etté
yhteisdverokannan alentamisen.

Kuvio 2: Omistajayrittdjén osingon kokonaisveroasteen muutos prosenttiyksikkodind eri netto-
varallisuus- ja osinkotasoilla nykyjarjestelméén verrattuna
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440 000
450 000
460 000
470 000 -
480 000
490 000 -
500 000 -

[~

Osakkaan saama osinko, euroa

Kuviosta 2 ilmenee, ettd ainoastaan 1dhinna
suuren nettovarallisuuden yrityksestd alle

60 000 euron osinkoja saavan osingonsaajan
kokonaisveroaste nousisi 0—2 prosenttiyksi-
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kollda. Muissa tapauksissa kokonaisveroaste
alenee. Eniten kevenisi suuren nettovaralli-
suuden yrityksestd saadun osingon kokonais-
veroaste, joka esimerkiksi 150 000 euron
osinkotuloilla alenee jopa hieman yli kah-
deksan prosenttiyksikkoad verrattuna nykyjér-
jestelmddn. Muiden osinko-nettovarallisuus-
yhdistelmien tasolla kokonaisveroaste alenisi
1—6 prosenttiyksikkoa.

Osinkoveromuutosten kohdentuminen eritu-
loisille osingonsaajille muiden kuin julkisesti
noteerattujen yhtiéiden tapauksessa

Verovuotta 2011 koskevien tilastotietojen
perusteella muut kuin julkisesti noteeratut
yhtiot jakoivat luonnollisille henkildille osin-
koja noin 2,8 miljardia euroa. Osinkoja saivat
noin 380 000 henkiléd. Osinkoa jakavia yhti-
6itd oli noin 52 000. Osakkaiden nettovaralli-
suusosuus yhtidstd oli alle 100 000 euroa
90 prosentissa tapauksista ja alle 200 000 eu-
roa 94 prosentissa tapauksista.

Valtaosa osakkaista sai pienid osinkoja.
Noin 90 prosenttia luonnollisten henkildiden
saamista osingoista oli alle 10 000 euroa ja
noin 75 prosenttia alle 1000 euroa. Lihes
80 prosenttia osingoista luettiin verotuksessa
kokonaan p#ddomatuloksi eli osingon suhde
nettovarallisuuteen oli enintdédn yhdekséin
prosenttia. Vain noin 20 prosenttia osingoista
jaettiin verotuksessa ansio- ja pddomatulo-
osuuksiin tai verotettiin kokonaan ansiotulo-
na, eli ndissd tapauksissa osingon suhde net-
tovarallisuuteen ylitti yhdeksdn prosenttia.
Noin 95 prosenttia osingonsaajista sai osin-
kotuloa yhtiostdan vihemmén kuin 90 00 eu-
roa ja noin 90 prosenttia alle 60 000 euroa.
YIi 250 000 euroa osinkotuloa yhtidstddn
saavia oli yhteenséd noin 1 200, joka on noin
0,3 prosenttia kaikista osingonsaajista ja
hieman yli prosentti kaikista yli 1 000 euroa
osinkotuloa saavista.

Valtaosa osingonsaajista on yhtidissd pie-
nomistajina, jotka saavat hyvin pientd osin-
kotuloa ja joilla pédasiallinen tulolihde on
jokin muu kuin yhtiostd saatu osinkotulo.
Esimerkiksi alle 1000 euron osinkoja sai
noin 290 000 luonnollista henkildd ja heidén

yhteenlaskettu osinko oli noin 30 miljoonaa
euroa. Yli 1 000 euroa osinkoja saavia on va-
jaat 100 000 henkilod. Heistd osa on varsi-
naisia omistajayrittdjid, joiden tulot koostu-
vat péddasiassa yhtidstd nostetuista osinko- ja
palkkatuloista. Lisdksi tdhidn joukkoon kuu-
luu myos sellaisia osingonsaajia, jotka ovat
yhtidssd vain sijoittajana. He saavat yhtiosti
vain osinkotuloa, koska eivit tydskentele yh-
tidssd, mutta saavat myOs muista l&hteisté tu-
loja.

Tilastotietojen perusteella staattisesti arvi-
oituna uudistus kiristéisi noin 280 000 muista
kuin julkisesti noteeratuista osakeyhtiosti
osinkoja saavien luonnollisten henkildiden
verotusta. Noin 100 000 osingonsaajan vero-
tus kevenisi. Yhtiotasolla tarkasteltuna, kun
huomioidaan myds yhteiséverokannan alen-
tamisen vaikutus, veromuutokset kiristdisivat
yhtion kaikkien osakkaiden verotusta noin
18 000 yhtion osalta ja keventdisivat yhtion
kaikkien osakkaiden verotusta 30 000 yhtion
osalta. Noin 4 000 yhtidssd joidenkin osak-
kaiden verotus kiristyisi ja joidenkin keveni-
Si.

Osinkoveromuutosten kéyttaytymisvaikutuk-
set

Osinkoverojérjestelmid ohjaa voitonjakoa
muissa kuin julkisesti noteeratuissa yhtidissa.
Nettovarallisuuteen suhteutettu osinkovero-
tus kannustaa yhtiditd jakamaan omistajilleen
vuosittain sen médrén osinkoa, jonka osakas
voi saada verovapaasti, ja investoimaan
muun osan voitosta yrityksen toimintaan.
Tamai osingonjaon optimointikédyttdytyminen
on ndhtévissd myds vuoden 2011 tilastotie-
doista. Tuhat euroa ylittdvistd osinkosuori-
tuksista noin 55 prosenttia vastasi tasan yh-
deksén prosentin tuottoa osingonsaajan net-
tovarallisuusosuudelle yhtiossd. Valtaosa jae-
tuista osingoista oli saajilleen verovapaata,
koska yksittidisen osingonsaajan kaikista yh-
tidistd, jotka ovat muita kuin julkisesti notee-
rattuja, saamien osinkojen yhteismaara oli 95
prosentissa tapauksista pienempi kuin vero-
vapaa enimmaismaérd, eli 90 000 euroa.

Valtion taloudellisen tutkimuskeskuksen
tekemén selvityksen mukaan muut kuin jul-
kisesti noteeratut yhtiét optimoivat osingon-
jakoa toimialasta ja yhtién koosta riippumat-
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ta. Vaikka erikokoisten ja eri toimialoilla
toimivien yhtididen pddomarakenne poikkeaa
selvisti toisistaan, jaetun osingon suhde net-
tovarallisuuteen on yleisimmin noin yhdek-
sdn prosenttia. Selvityksen mukaan myds-
kdan voittojen tason vaihtelulla ei ole syste-
maattista vaikutusta osingonjakoon. Esimer-
kiksi voiton pieneneminen niyttdisi vaikutta-
van ensisijaisesti jakamattoman voiton méa-
rdédn, mutta ei osingonjakoon. Mydskéddn
osingonsaajan muilla tuloilla ei ndyttiisi ole-
van vaikutusta, koska verovapaa osinkotulo
ei ole vaikuta muiden tulojen verokohteluun.

Osinkoverouudistus sdilyttdisi nykyjérjes-
telmén osingonjakoa ohjaavat vaikutukset,
koska huojennetun osingon vuotuinen tuotto-
prosentti sdilyy korkeana ja huojennuksen
enimmadismédrdd kasvatetaan. Uudistus kan-
nustaa yhtioitd kartuttamaan nettovarallisuut-
taan ja kasvattamaan osinkoja.

Nykyjérjestelmdn ongelmana on ollut tu-
lonmuunto, jolla tarkoitetaan tydpanokseen
perustuvien tulojen muuntamista pddomatu-
loksi. Tulonmuuntoon kannustaa se, ettd
pddomatulojen verotus on korkeimmilla tulo-
tasoilla ansiotuloverotusta kevedmpai. Vero-
uudistus ei poista kokonaan yhtididen omis-
tajien kannustimia ansiotulojen muuntami-
seen padomatuloksi, vaikka pienilld osinko-
tuloilla tulonmuuntokannustin heikkeneekin.
Huojennetun osingon enimmaismééran koro-
tuksen takia suuren nettovarallisuuden yhti-
Oiden jakamien suurten osinkojen verotus
kevenisi nykyisesté ja tilld tavoin kasvattaisi
osingon ja palkan verokohtelun vélistd eroa
edelleen.

Uudistuksen arvioidaan korottavan yhtidi-
den listautumiskynnysti tietyissd tilanteissa
jonkin verran. Listautumiskelpoisten yhtidi-
den arvioidaan olevan liikevaihdoltaan kes-
kiméardistd suurempia vakavaraisia yhtidita.
Koska vakavaraisen yhtion jakamien suurten
osinkojen verotus uudistuksessa kevenee ja
julkisesti noteeratun yhtidn osingon verotus
hieman kiristyy, kannustin listautumiseen
heikkenisi.

Osinkoveromuutosten kokonaistaloudelliset
vaikutukset

Nykyjérjestelmdn mukaisen osinkovero-
tuksen arvioidaan kannustavan voimakkaasti

muita kuin julkisesti noteerattuja yhtioita
kasvattamaan nettovarallisuutta omalla p&a-
omalla. Jarjestelmd kannustaa investoimaan
voittovaroja, vahvistamaan yhtididen taseita
ja parantamaan oman tulorahoituksen edelly-
tyksid. Osinkoverotus kuitenkin suosii inves-
tointeja matalariskiseen aineelliseen kulu-
mattomaan omaisuuteen korkeampiriskisten
tai aineettomien investointien sijaan. Kan-
nustin investoida yritysvarallisuuteen myos
vaihtelee voimakkaasti riippuen osinkoa ja-
kavan yhtion nettovarallisuudesta. Tutkimus-
ten mukaan se my0s suosisi jakamattomien
voittovarojen kayttdmistd rahoituksessa ver-
rattuna velkaan.

Osinkoverotukseen ehdotettujen muutosten
arvioidaan péddosin sdilyttdivin nykyjirjes-
telmén investointi- ja rahoituspaitdksiin liit-
tyvét kannustinvaikutukset. Muutoksen arvi-
oidaan jossain miirin kasvattavan kannustin-
ta kartuttaa yrityksen nettovarallisuutta enti-
sestddn, silld matalilla osinkotulotasoilla yri-
tykseen investoidun jakamattoman voiton ja
osingon veroasteen vilinen ero kasvaa jaka-
mattoman voiton hyvaksi. Suurilla osinkotu-
lotasoilla kannustin sidilyy padosin nykyisen
kaltaisena, silld osinkoverotus kevenee suu-
rin piirtein yhtd paljon kuin jakamattoman
voiton verotus.

Veromuutosten vaikutus yritysmuotojen véli-
siin veroeroihin

Osinkoverotuksen uudistaminen ei liséisi
eri yhtidmuotojen verotuskohtelun vilisté
eroa. Elinkeinoharjoittajien ja henkildyhtioi-
den verotus on sekd nykyisin ettd uudistuk-
sen jdlkeen muun kuin julkisesti noteeratun
osakeyhtidn ja sen omistajan verotusta kevy-
empad niilld tulotasoilla, joilla valtaosa elin-
keinoharjoittajista ja henkiloyhtidistd toimii.

Valtaosa elinkeinonharjoittajista ja henki-
16yhtidistd on pienid yrityksid, joilla on vi-
hén tuloja ja nettovarallisuutta. Tdiméin vuok-
si niiden yritystulo verotetaan padasiassa an-
siotulona. Ansiotuloverotus on osakeyhtion
omistajayrittdjin kokonaisveroastetta kevy-
empad matalilla ja keskitulotasoilla (vrt. ku-
vio 1, jossa esitetddn yhtion ja osakkaan ko-
konaisveroaste eri nettovarallisuus- ja tulo-
tasoilla). Koska kokonaisveroaste pienen net-
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tovarallisuuden ja pienten tulojen osakeyhti-
6illd kevenee, muun kuin julkisesti noteera-
tun osakeyhtion verotus siirtyy ldhemmaksi
vastaavanlaisen elinkeinoharjoittajan ja hen-
kiloyhtion verotuksen tasoa.

2.2 Vaikutukset viranomaisten toimin-
taan

Ehdotetuilla muutoksilla on vaikutuksia
Verohallinnon toimintaan ja ne lisdavét Ve-
rohallinnon menoja erityisesti muutosten to-
teuttamisen hetkelld. Ehdotetut muutokset
aiheuttavat laajahkoja muutoksia Verohallin-
non ennakkoperinnin, verotuslaskennan, ve-
rovalmistelun kayttoliittymén ja muutosvero-
tuksen jdrjestelmiin. Liséksi ehdotetut muu-
tokset edellyttdvdt muutoksia Verohallinnon
sdhkoisiin  palvelujérjestelmiin, kuten ve-
roilmoitus verkossa -palveluun ja Verohal-
linnon tietopalveluihin. Myds lomakkeet ja
ohjeistus edellyttivét laajahkoja muutoksia,
minkd lisdksi henkilokunnalle jirjestetdan
uusista sddnnoksistd kattava koulutus. Vero-
hallinnolle muutosten toteuttamisesta aiheu-
tuvat kustannuksen arvioidaan olevan noin
310 000 euroa.

3 Asian valmistelu

Esitys on valmisteltu valtiovarainministeri-
Ossd.

Lausuntonsa esityksestd ovat antaneet lii-
kenne- ja viestintdministerid, maa- ja metsa-
talousministerid, oikeusministerid, tyo- ja
elinkeinoministerio, Verohallinto, Akava ry,
Elinkeinoeldmén keskusliitto EK, Energiate-
ollisuus ry, Enontekion kunta, Faba osk, Fi-
nanssialan Keskusliitto FK, Finnet-liitto ry,
HTM-tilintarkastajat ry, Keskuskauppakama-
ri ry, KHT-yhdistys ry, Kittildn kunta, Lapin
kauppakamari, Lapin liitto, LSO Osuuskunta,
Maa- ja metsitaloustuottajain Keskusliitto
MTK ry, Maidonjalostajien ja meijeritukku-
kauppiaiden liitto ry, MTK Eteld-Pohjanmaa,
MTK Pirkanmaa, Matkailu- ja Ravintolapal-
velut Ma-Ra ry, Muonion kunta, Osuustoi-
minnan kehittdjit — Coop Finland ry, Paikal-

lisvoima ry, Palkansaajien tutkimuslaitos,
Pellervo-Seura ry, Perheyritysten liitto ry,
POP Pankkiliitto osk, Puhuri Oy, Rovanie-
men kaupunki, Suomen Ammattiliittojen
Keskusjérjestd SAK ry, Suomen Kuntaliitto
ry, Suomen piddomasijoitusyhdistys ry
(FVCA), Suomen Taloushallintoliitto, Suo-
men Tuulivoimayhdistys, Suomen Varusta-
mot ry, Suomen Veroasiantuntijat SVA ry,
Suomen Yrittdjdt ry, Svenska lantbrukspro-
ducenternas centralforbund SLC r.f, Valtion
taloudellinen tutkimuskeskus VATT, Tyo-
elakevakuuttajat TELA, Veronmaksajain
Keskusliitto ry, professori Esko Linnakangas,
professori Matti Myrsky, professori Heikki
Niskakangas, professori Seppo Penttild ja
professori Seppo Villa.

Esityksessd on otettu huomioon lausunto-
kierroksella esitettyjd kannanottoja. Pitkdai-
kaisten investointien poistoja koskeva ehdo-
tus on poistettu esityksestd. Osuuskunnan ja-
senen verotusta koskevista muutoksista on
tarkoitus antaa erillinen hallituksen esitys.
Vapaan oman pddoman rahastosta saadun va-
rojenjaon verotusta koskevia ehdotuksia on
muutettu siten, ettd varojenjako voidaan ve-
rottaa luovutuksena, ellei pddomansijoituk-
sesta ole kulunut kymmentd vuotta. Lisdksi
varojenjaon verotusta koskevaa ehdotusta on
muutettu siten, ettd luovutuksena késitelté-
véastd varojenjaosta vihennetidin verotuksessa
osakkeen hankintamenoa yleensd luovutusta
vastaava madrd. Raha- vakuutus- ja eldkelai-
tosten sijoitusomaisuusosakkeiden perusteel-
la saaman osingon veronalainen osa olisi 75
prosenttia nykyisen sdédntelyn mukaisesti.
Lausuntojen perusteella on tdsmennetty myds
esityksen sanamuotoja.

Esitys on késitelty kunnallistalouden ja hal-
linnon neuvottelukunnassa.

4 Riippuvuus muista esityksisti

Esitys liittyy valtion vuoden 2014 talousar-
vioesitykseen ja on tarkoitettu késiteltdviksi
sen yhteydessa.
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YKSITYISKOHTAISET PERUSTELUT

1 Lakiehdotusten perustelut
1.1 Tuloverolaki

33 a §. Julkisesti noteeratusta yhtiostd saa-
tu osinko. Pykidlin 1 momentissa sadddetty
julkisesti noteeratusta yhtiostd saadun osin-
gon veronalaisen osuuden méaird muutettai-
siin 70 prosentista 85 prosentiksi.

Pykélédn liséttdisiin 3 momentti, jossa sdé-
dettdisiin julkisesti noteeratusta yhtiostd saa-
dun osinkotulon verotusta koskevien sién-
ndsten soveltamisesta myo0s téllaisesta yhti-
Ostd saatuun varojenjakoon. Varojenjaolla
tarkoitettaisiin osakeyhtiolain 13 luvun 1 §:n
1 kohdassa tarkoitettua varojenjakoa vapaan
oman paddoman rahastosta. Muutos tarkoittai-
si, ettd julkisesti noteeratun yhtidon varojenja-
koa verotettaisiin aina osinkona riippumatta
siitd, mistd vapaan oman pidfoman erdstd va-
roja jaetaan. Esimerkiksi varojenjako sijoite-
tun vapaan oman pddoman rahastosta olisi
verotuksessa osinkoa.

33 b §. Muusta kuin julkisesti noteeratusta
yhtiostd saatu osinko. Pykilan 1 momentissa
sdddettdisiin muusta kuin julkisesti noteera-
tusta yhtiostd saadun osingon verotuksesta,
joka madrdytyisi nykyiseen tapaan osinkoa
maksavan yhtién osakkeiden varojen arvos-
tamisesta verotuksessa annetussa laissa tar-
koitetulle matemaattiselle arvolle lasketun
vuotuisen tuoton perusteella. Vuotuisen tuo-
ton maard olisi kahdeksan prosenttia nykyi-
sen yhdeksén prosentin sijaan. Osakkeen ma-
temaattiselle arvolle laskettua vuotuista tuot-
toa vastaavasta osinkotulosta 25 prosenttia
olisi veronalaista paddomatuloa ja 75 prosent-
tia verovapaata tuloa. Verovelvollisen eri yh-
tidistd saamat vuotuisen tuoton puitteissa jae-
tut osingot laskettaisiin yhteen. Siltd osin
kuin laskennassa huomioon otettavat osingot
ylittdvat 150 000 euroa, osingoista 85 pro-
senttia olisi veronalaista pddomatuloa ja
15 prosenttia verovapaata tuloa. Nykyiseen
sdantelyyn siséltyvd 60 000 euron verovapaa
osinkotulo ehdotetaan poistettavaksi.

Pykélin 2 momentin mukaan vuotuisen
tuoton ylittdva osinkotulo olisi nykyiseen ta-
paan osittain veronalaista ansiotuloa. Osinko-
tulosta 75 prosenttia olisi veronalaista ansio-

tuloa nykyisen 70 prosentin sijaan ja loppu-
osa verovapaata tuloa.

Pykélédn liséttdisiin uusi 6 momentti, jossa
sdddettédisiin muusta kuin julkisesti noteera-
tusta yhtiostd saadun osinkotulon verotusta
koskevien sddnndsten soveltamisesta myos
tillaisesta yhtidstd saatuun OYL:n 13 luvun
1 §:n 1 kohdassa tarkoitettuun varojenjakoon
vapaan oman pddoman rahastosta. Varojen-
jaon verotus osinkona olisi pdédsdantd. Varo-
jenjakoa voitaisiin kuitenkin kisitelld vero-
tuksessa luovutuksena 45 a §:ssid sdddettyjen
edellytysten tiyttyessd. Muutos tarkoittaisi,
ettd muun kuin julkisesti noteeratun yhtion
varojenjakoa verotettaisiin erikseen saddetty-
ja poikkeuksia lukuun ottamatta osinkona
riippumatta siitd, mistd vapaan oman pai-
oman erdstd varoja jaetaan. Esimerkiksi varo-
jenjako sijoitetun vapaan oman pddoman ra-
hastosta olisi verotuksessa osinkoa.

33 ¢ §. Ulkomaiselta yhteisoltd saatu osin-
ko. Pykaldédn liséttdisiin sddntely, jonka mu-
kaan myds muilta yhteisoiltd kuin emo-
tytaryhtiodirektiivissd tarkoitetuilta yhtidiltd
sekd ETA-valtiossa asuvalta yhteisoltd saa-
tuun osinkoon sovellettaisiin tietyin edelly-
tyksin tuloverolain 33 a ja 33 b §:n sdannok-
sid. Pykdldn 1 momentissa sdddettéisiin ny-
kyistd sdédntelyd vastaavasti tuloverolain 33 a
ja 33b§:n soveltamisesta emo-
tytaryhtiodirektiivissd tarkoitetuilta yhtidiltd
saatuun osinkoon.

Pykélén 2 momentissa sdddettéisiin tulove-
rolain 33 a ja 33 b §:n sdénndsten soveltami-
sesta muulta ETA-valtiossa asuvalta yhteisol-
td kuin emo-tytdryhtiodirektiivissd tarkoite-
tulta yhtioltd sekd yhteisoltd, jonka asuinval-
tion kanssa Suomella on kansainvélisen kak-
sinkertaisen verotuksen poistamista koskeva
sopimus, jota sovelletaan yhteison jakamaan
osinkoon, saatuun osinkoon. Sdidnndsten so-
veltaminen téllaiseen osinkoon edellyttiisi,
ettd osinkoa jakava yhteiso suorittaa tulosta,
josta osinko jaetaan, veroa vahintdén kym-
menen prosenttia. Edellytys ei tdyttyisi, jos
osinkoa jakava yhteiso ei ole itsendinen ve-
rovelvollinen tai yhteisé on verovapaa tai sil-
13 on mahdollisuus verotuksellisen asuinval-
tionsa lainsddddnnon perusteella valita vero-
vapaus. Veron vihimmaismééran tarkastelu
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tapahtuisi osinkoa jakavan yhteisén verotuk-
sessa sovellettua nimellistd verokantaa tar-
kastelemalla. ETA-valtioissa asuvien yhtei-
sOjen osalta edellytettéisiin liséksi, ettd osin-
koa jakavan yhteison verotuksellinen asuin-
valtio on jokin ETA-valtio. Edellytys ei tiyt-
tyisi, jos verotuksellinen asuinvaltio olisi
ETA-valtion ja ulkopuolisen valtion vélisen
kaksinkertaisen = verotuksen vilttimiseksi
tehdyn sopimuksen mukaan muu valtio kuin
ETA-valtio.

Pykildn nykyisessd 2 momentissa olevat
sdannokset siirtyisivét pykaldn 3 momentiksi.
Pykélidn 3 momentin soveltamisala olisi kui-
tenkin nykyistd suppeampi sen vuoksi, ettd
2 momentissa laajennetaan tuloverolain 33 a
ja 33 b §:n soveltamista ulkomailta saatuun
osinkoon.

Pykéldn nykyisessd 3 momentissa olevat
sdannokset siséltyisivat pykalan
4 momenttiin, johon sisdltyisi lisdksi uusi
sadntely ulkomaisen yhteison osakkeiden
33 b §:n 1 momentissa tarkoitetun vuotuisen
tuoton laskennasta. Uuden sddnndksen mu-
kaan vuotuinen tuotto laskettaisiin ensisijai-
sesti tavalla, jota sovelletaan varojen arvos-
tamisesta verotuksessa annetun lain perus-
teella osakkeen verovuoden matemaattisen
arvon laskennassa. Jos matemaattisen arvon
laskennassa tarvittavaa selvitystéd ei ole kay-
tettdvissd, vuotuinen tuotto laskettaisiin kui-
tenkin nykyisen sdéntelyn mukaisesti siitd
osakkeen kédyvistd arvosta, joka silld oli
omistajan hallussa osingon jakovuotta edel-
tdneen verovuoden paittyessa.

33 d §. Muita osinkotuloa koskevia sddn-
noksid. Pykdlan 1 momentissa sdddettyd pei-
tellyn osingon sdidnndstd muutettaisiin siten,
ettd peitellystd osingosta olisi 75 prosenttia
veronalaista ansiotuloa nykyisen 70 prosentin
sijaan. Peitellystd osingosta 25 prosenttia oli-
si verovapaata tuloa. Lisiksi saadettdisiin, et-
td peitelty osinko olisi kuitenkin kokonaan
veronalaista ansiotuloa, jos téllaista osinkoa
jakava yhteisd olisi 33 ¢ §:n 3 momentissa
tarkoitettu ulkomainen yhteiso.

45 a §. Varojenjaon verottaminen luovu-
tuksena. Uudessa 45 a §:ssd sdddettdisiin, ettd
varojenjako vapaan oman padoman rahastos-
ta voitaisiin lainkohdassa mainittujen edelly-
tysten tdyttyessd verottaa luovutuksena.

Sadnndstd sovellettaisiin vain muun kuin jul-
kisesti noteeratun yhtion varojenjakoon.

Pykdlin 1 momentin mukaan OYL:n
13 luvun 1 §:n 1 kohdassa tarkoitettua varo-
jenjakoa vapaan oman pddoman rahastosta
pidettéisiin tietyin edellytyksin veronalaisena
luovutuksena. Varojenjakoa késiteltdisiin
luovutuksena siltd osin kuin jaossa palautet-
tava mddra vastaa yhtioon tehdyn padomansi-
joituksen maérdd. Saannostd voitaisiin sovel-
taa, jos asiassa esitetdén luotettava selvitys
siitd, ettd jaossa saadut varat ovat tillaisia
pddomansijoituksia. Kyseeseen tulisivat la-
hinnd osakkaiden maksamat merkintéhinnat
osakkeista tai optioista taikka muista erityi-
sistd oikeuksista sekd muut oman pdfoman
sijoitukset.

Sdiannds ei soveltuisi esimerkiksi yritysjér-
jestelyissd tai rahastosiirroissa muodostunei-
den oman pddoman erien jakoihin. Niissé ti-
lanteissa, joissa jaettavien varojen yhteys
padomansijoituksiin jaa epaselviksi, varojen-
jako késiteltdisiin verotuksessa osinkona.

Mairdaika sddnnoksen soveltamiselle olisi
kymmenen vuotta siitd, kun pddomansijoitus
on tehty. Esimerkiksi osakkeiden merkinta-
maksuina tehty pddomansijoitus olisi katsot-
tava tehdyksi silloin, kun osakkeet on merkit-
ty.
Varojenjako  késiteltdisiin  sdédnndksessd
tarkoitetulla tavalla kaikkien verovelvollisten
osalta, joiden kohdalla edellytykset tdyttyvit.
Jos edellytykset tdyttyisivdat esimerkiksi eri
aikoina ja eri yhteyksissé tehtyjen sijoitusten
vuoksi vain joidenkin osakkaiden osalta, va-
rojenjako késiteltdisiin ndiden verotuksessa
tdmin sddnnoksen mukaisesti ja muiden ve-
rotuksessa osinkona. S&dnnostd sovellettai-
siin varojenjakoon vain niiltd osin, joilta
edellytykset tdyttyvit, ja loppuosa jaosta ve-
rotettaisiin osinkona.

46 a §. Varojenjaossa saadun luovutusvoi-
ton laskeminen. Pykilin 1 momentissa sii-
dettdisiin 45 a §:ssd tarkoitetussa luovutuk-
sessa saadun voiton laskemisesta. Luovutuk-
sena pidettdvén varojenjaon méadréstd vihen-
nettéisiin osakkeen poistamattomasta hankin-
tamenosta se méérd, joka vastaa luovutukse-
na pidettdvdd varojenjakoa. Jos osakkeen
poistamaton hankintameno on titi pienempi,
véhennettivd méadrd olisi poistamaton han-
kintameno. Luovutuksena verotettavasta va-
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rojenjaosta ei siten aiheutuisi verotuksessa
tappiota.

Pykidldn 2 momentissa sdéddettéisiin osak-
keen hankintamenosta tehtdvéstd vihennyk-
sestd 45 a §:ssd tarkoitetuissa tilanteissa.
Luovutuksena késiteltdvissd varojenjaossa
saadun luovutusvoiton laskennassa vihennet-
ty hankintamenon maédird vihennettdisiin
osakkeen poistamattomasta hankintamenosta.

124 §. Veron mddrdytyminen. Pykilin
2 momentissa sdddetddn padomatulosta suori-
tettavasta verosta ja yhteisoverokannasta.
Péadomatulosta suoritettavan korkeamman ve-
rokannan, 32 prosenttia, soveltamisen rajaa
laskettaisiin  nykyisestdi 50 000 eurosta
40 000 euroon. Yhteisdverokanta alennettai-
siin 20 prosenttiin.

1.2 Laki elinkeinotulon verottamisesta

6 a §. Pykdldd muutettaisiin siten, ettd ko-
timaasta saatuja osinkoja koskeva séddntely
laajennettaisiin koskemaan Euroopan talous-
alueella asuvalta yhteisoltd saatua osinkoa ja
osinkojen osittainen verovapaus padsdintoi-
sesti poistettaisiin. EU-jdsenvaltiossa asuval-
ta yhteisoltd saatua osinkoa verotettaisiin
samalla tavalla kuin ETA-valtiossa asuvalta

yhteisoltd  saatua osinkoa, jos emo-
tytaryhtiddirektiivin méérayksistd ei muuta
johdu.

Pykidldn | momentissa sdédettdisiin koti-
maiselta yhteisolta ja emo-

tytaryhtiodirektiivissd tarkoitetulta yhtioltd
saadusta osingosta. Osinko olisi verovapaa
kuten nykyisinkin.

Pykéldn 2 momentissa sdéddettiisiin muulta
kuin 1 momentissa tarkoitetulta ETA-
valtiossa asuvalta yhteisoltd saadusta osin-
gosta. Osinko olisi verovapaa pykaléssd sda-
detyin edellytyksin. Verovapaus edellyttdisi
momentin 1 kohdan mukaan, ettd osinkoa ja-
kava yhteis0 suorittaa tulosta, josta osinko
jaetaan, veroa véhintdin kymmenen prosent-
tia. Edellytys ei tdyttyisi, jos osinkoa jakava
yhteiso ei ole itsendinen verovelvollinen tai
yhteis0 on verovapaa tai silli on mahdolli-
suus verotuksellisen asuinvaltionsa lainsdé-
ddnnon perusteella valita verovapaus. Veron
vihimmaéaismaéran tarkastelu tapahtuisi osin-
koa jakavan yhteison verotuksessa sovellet-
tua nimellistd verokantaa tarkastelemalla.

Momentin 2 kohdassa edellytettdisiin lisdksi,
ettd osinkoa jakavan yhteison verotuksellinen
asuinvaltio on jokin ETA-valtio. Edellytys ei
tayttyisi, jos verotuksellinen asuinvaltio olisi
ETA-valtion ja ETA:n ulkopuolisen valtion
vélisen kaksinkertaisen verotuksen vélttdmi-
seksi tehdyn sopimuksen mukaan muu kuin
ETA-valtio.

Pykéldn 3 momentissa sdddettiisiin, ettd
muulta kuin 1 ja 2 momentissa tarkoitetulta
yhteisoltd saatu osinko on kokonaan ve-
ronalaista tuloa. Tdmé poikkeaa nykyisesti
sdantelystd, jossa verovapauden ulkopuolella
olevasta osingosta yleensd 75 prosenttia on
veronalaista tuloa. Lisdksi 3 momenttiin si-
saltyisi kaksi poikkeusta 1 ja 2 momentissa
sdddetystd osinkojen verovapaudesta. Namé
poikkeukset siséltyvit nykyisen sddnnoksen
1 momenttiin.

Momentin 1 kohdan mukaan sijoitusomai-
suusosakkeiden perusteella saadusta osingos-
ta veronalaista tuloa olisi 75 prosenttia. Sijoi-
tusomaisuutta ovat raha-, vakuutus- ja elike-
laitosten varojen sijoittamiseksi ja sijoitusten
turvaamiseksi hankkimat osakkeet. Sijoitus-
omaisuusosingot olisivat veronalaista tuloa
lukuun ottamatta osinkoa, joka on saatu emo-
tytiryhtiodirektiivin 2 artiklassa tarkoitetuis-
ta ulkomaisista yhtidistd. Viimeksi mainituis-
ta yhtidistd saatu sijoitusomaisuusosinko olisi
direktiivin edellyttdmailld tavalla veronalaista
tuloa vain, jos osingonsaaja omistaa osinkoa
jaettaessa vilittomésti alle kymmenen pro-
senttia osinkoa jakavan yhteison osakepdi-
omasta. Muilta EU- tai ETA-valtioissa asu-
vilta tai kotimaisilta yhteisoiltd sijoitusomai-
suusosakkeiden perusteella saadusta osingos-
ta 75 prosenttia olisi aina veronalaista tuloa.

Momentin 2 kohdan mukaan muun kuin
julkisesti noteeratun yhtion julkisesti noteera-
tusta yhtiostd saama osinko olisi kokonaan
veronalaista tuloa. Tdma ei kuitenkaan koski-
si tilannetta, jossa osingonsaaja omistaa vélit-
tomésti védhintddn kymmenen prosenttia
osinkoa jakavan yhtion osakepddomasta. Esi-
tetty sdédnnods poikkeaa nykyisestd sééntelys-
td, jonka mukaan osingosta 75 prosenttia on
veronalaista tuloa. Julkisesti noteeratun yhti-
on toiselta julkisesti noteeratulta yhtioltad
saamat osingot olisivat verovapaita kuten
nykyisinkin.
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Pykéldn nykyisten 3—6 momentin sdin-
nokset sisdltyisivit 4—7 momenttiin. Mo-
menteissa olevat viittaukset muutettaisiin
vastaavasti. Pykidldn 6 momenttia muutettai-
siin siten, ettd luonnollisen henkilon tai kuo-
linpesdn saamien osinkojen veronalaiseksi
osaksi sdddettdisiin 75 prosenttia nykyisen
70 prosentin sijaan ja momenttiin lisattdisiin
sdannos, jonka mukaan luonnollisen henkilon
ja kuolinpesén julkisesti noteeratusta yhtiosti
saama osinko olisi 85 prosenttisesti ve-
ronalaista tuloa.

Pykéldn 7 momenttia muutettaisiin siten,
ettd peitellystd osingosta olisi 75 prosenttia
veronalaista tuloa.

Pykilidn 8 momentissa séédettéisiin osinko-
tulon verotusta koskevien sddnndsten sovel-
tamisesta myds OYL:n 13 luvun 1 §n
1 kohdassa tarkoitettuun varojenjakoon va-
paan oman pddoman rahastosta. Varojenjaon
verotus osinkona olisi péadsdantd. Padsiin-
nostd poiketen téllaista varojenjakoa voitai-
siin kuitenkin késitelld verotuksessa luovu-
tuksena 6c §:ssd sdddetyin edellytyksin.
Muutos vastaisi luonnollisen henkilén vero-
tukseen ehdotettuja varojenjakoa koskevia
muutoksia.

6 ¢ §. Lakiin liséttédisiin uusi 6 c §, jossa
saadettdisiin poikkeuksesta 6 a §:ssd tarkoi-
tettuun varojenjaon verotukseen osinkona.
Varojenjako vapaan oman pddoman rahastos-
ta voitaisiin 6 ¢ §:n mukaan verottaa luovu-
tuksena. Saddnnostd sovellettaisiin vain muun
kuin julkisesti noteeratun yhtidén varojenja-
koon. Saannds olisi pddasialliselta sisallol-
tddn vastaava kuin tuloverolakiin ehdotetut
45 aja 46 a §:n sddnndkset.

Pykdlin 1 momentin mukaan OYL:n
13 luvun 1 §:n 1 kohdassa tarkoitettua varo-
jenjakoa vapaan oman pddoman rahastosta
pidettéisiin tietyin edellytyksin veronalaisena
luovutuksena. Varojenjakoa késiteltéisiin
luovutuksena siltd osin kuin palautettava
madrd vastaa yhtioon tehdyn piddomansijoi-
tuksen méarad. Sadnndsta voitaisiin soveltaa,
jos asiassa esitetdéin luotettava selvitys siitd,
ettd jaossa saadut varat ovat téllaisia paa-
omansijoituksia. Kyseeseen tulisivat lahinna
osakkaiden maksamat merkintdhinnat osak-
keista tai optioista taikka muista erityisista
oikeuksista sekd muut oman pddoman sijoi-
tukset.

Sadnnds ei soveltuisi esimerkiksi yritysjér-
jestelyissa tai rahastosiirroissa muodostunei-
den oman pddoman erien jakoihin. Niissé ti-
lanteissa, joissa jaettavien varojen yhteys
padomansijoituksiin jaa epéselviksi, varojen-
jako késiteltdisiin verotuksessa osinkona.

Mairdaika sddnnoksen soveltamiselle olisi
kymmenen vuotta siitd, kun pddomansijoitus
on tehty. Esimerkiksi osakkeiden merkinta-
maksuina tehty pddomansijoitus olisi katsot-
tava tehdyksi silloin, kun osakkeet on merkit-
ty.
Varojenjako  késiteltdisiin  sdénndksessd
tarkoitetulla tavalla kaikkien verovelvollisten
osalta, joiden kohdalla edellytykset tdyttyvit.
Jos edellytykset tdyttyisivit esimerkiksi eri
aikoina ja eri yhteyksissé tehtyjen sijoitusten
vuoksi vain joidenkin osakkaiden osalta, va-
rojenjako kasiteltdisiin ndiden verotuksessa
tdmin sddnnoksen mukaisesti ja muiden ve-
rotuksessa osinkona. S&dnnostd sovellettai-
siin varojenjakoon vain niiltd osin, joilta
edellytykset tayttyvit, ja loppuosa jaosta ve-
rotettaisiin osinkona.

Luovutuksena pidettdvin varojenjaon méa-
rastd vihennettdisiin pykélin 2 momentin
mukaan se midrd osakkeen verotuksessa
poistamattomasta hankintamenosta, joka vas-
taa luovutuksena pidettdvdd varojenjakoa.
Jos osakkeen verotuksessa poistamaton han-
kintameno on titd pienempi, vdhennettiva
médrd olisi poistamaton hankintameno. Luo-
vutuksena verotettavasta varojenjaosta ei si-
ten aiheutuisi verotuksessa tappiota.

Yhteison verotuksessa sovellettua tiettyjen
osakeluovutusten verovapautta koskevaa
sddntelyd vastaavasti 2 momentissa tarkoite-
tussa luovutuksessa saatuja varoja ei tietyissi
tilanteissa pidettdisi veronalaisena tulona.
Pykidldn 3 momentin mukaan luovutuksena
pidettidvissd varojenjaossa saatuja varoja ei
pidettéisi veronalaisena tulona, jos varoja ja-
kavan yhtion osakkeet ovat osakkaan vero-
tuksessa lain 6 b §:ssd tarkoitettuja verova-
paasti luovutettavia osakkeita.

Pykédldn 4 momentissa sdédettéisiin osak-
keen hankintamenosta tehtévistd vihennyk-
sestd ehdotetussa 1 momentissa tarkoitetuissa
tilanteissa. Luovutuksena késiteltdvéssi varo-
jenjaossa saadun luovutusvoiton laskennassa
2 momentin mukaan védhennetty madrd va-
hennettdisiin my0s osakkeen verotuksessa
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poistamattomasta hankintamenosta. Hankin-
tamenosta  tehtdisiin  vdhennys  myds
3 momentissa tarkoitetuissa tilanteissa, kun
saatuja varoja ei pidetd veronalaisena tulona.
Tami perustuisi sithen, ettd 1 momentissa
tarkoitetussa varojenjaossa ei tosiasiassa ta-
pahdu osakkeiden luovutusta, vaan osakkeet
voidaan luovuttaa mydhemmin, jolloin tar-
kastellaan erikseen mahdollisen luovutusvoi-
ton tai -tappion méérdd. Varojenjaon hetkelld
verovapaasti luovutettavien osakkeiden pois-
tamattoman hankintamenon maéaérittdminen
on tarpeen, koska osakkeet voivat myohem-
min olla muita kuin verovapaasti luovutetta-
via esimerkiksi omaisuuslajin, tuloléhteen tai
omistusosuuden muutoksen perusteella.

8 §. Pykildn 8 kohta kumottaisiin, koska
edustusmenojen vdhennyskelvottomuudesta
sdddettdisiin elinkeinoverolain 16 §:n uudes-
sa 11 kohdassa.

16 §. Pykéldssd sdddetddn menoista, jotka
eivit elinkeinotoiminnan tulosta laskettaessa
ole vihennyskelpoisia tulon hankkimisesta
tai sdilyttdmisestd johtuneita menoja. Pyka-
lddn ehdotetaan lisdttdvdksi uusi 11 kohta,
jossa mainittaisiin edustusmenot pykéldssi
tarkoitettuina vdhennyskelvottomina menoi-
na.

18 §. Pykilin 1 momenttiin liséttéisiin
6 kohta. Lainkohdassa maidiritettdisiin ne
edellytykset, joilla ylijidméa olisi osuuskun-
nalle vahennyskelpoista menoa. Madritelmén
mukaan osuuskunnan tarkoituksena tulisi olla
osuuskunnan sééntdjen mukaan jdsenten ta-
loudenpidon tai elinkeinon tukemiseksi har-
joittaa taloudellista toimintaa siten, ettd jdse-
net kéyttdviat hyvidkseen osuuskunnan tarjo-
amia palveluja. Lisdksi yhden jidsenen osuus
osuuspidomasta ja ddnivalta voisi olla enin-
tddn kymmenen prosenttia yhdessé verotus-
menettelysta annetun lain 31 §:n
2 momentissa tarkoitettuun ldhipiiriin kuulu-
vien ja siind tarkoitettujen etuyhteydessa ole-
vien jdsenten kanssa. Vahennyskelpoisena
ylijidméni pidettéisiin enintddn sitd maaraa,
joka on syntynyt jésenten ja osuuskunnan vé-
listen ostojen ja myyntien perusteella.
Osuuskunnan vihennyskelpoisena menona ei
siten pidettéisi sitd osaa ylijadmaisté, joka on
syntynyt osuuskunnan ja muiden kuin jésen-
ten vilisestd kaupasta.

Esimerkiksi osuuskunnalle vahennyskel-
poista ylijaidmda olisi osuuskunnan koko
toiminnan tulos silloin, kun osuuskunnan
toiminta muodostuisi kaytdnndssd jéseniltd
tehtdvistd ostoista, tuotteiden jalostuksesta ja
edelleen myynnistd. Sen sijaan, jos osuus-
kunta ostaisi jalostettavia tuotteita myods
muilta kuin jéseniltd, ndiden tuotteiden jalos-
tamisesta osuuskunnalle syntynyttd ylijidmaa
ei pidettéisi osuuskunnan vihennyskelpoise-
na menona. Vihennyskelpoista ylijidmaa ei
olisi myoskddn esimerkiksi sijoitustoimin-
nasta saatujen tuottojen jakaminen jésenille,
vaikka jakoperusteena olisivat jasenten ostot
ja myynnit seka palvelut.

18 a §. Pykildn 2 momentissa sdddettyd
korkomenon viahennysoikeutta rajoitettaisiin
lisdd muuttamalla prosenttimédrii, joka las-
ketaan oikaistusta elinkeinotoiminnan tulok-
sesta. Nykyisen elinkeinoverolain 18 a §:n
mukaan nettokorkomenot eivdt ole véhen-
nyskelpoisia, jos ne ylittdvdt 30 prosenttia
oikaistusta elinkeinotoiminnan tuloksesta.
Prosenttimidrd ehdotetaan muutettavaksi
30 prosentista 25 prosenttiin. Liséksi prosent-
tiosuuden laskentapohjaa, eli niin sanottua
oikaistua elinkeinotoiminnan tulosta, pienen-
nettdisiin siten, ettd rahoitusomaisuuden me-
netyksid ja arvonmuutoksia ei lisdttdisi elin-
keinotoiminnan tulokseen.

1.3 Maatilatalouden tuloverolaki

5 §. Pykildn 1 momentin 14 kohdassa koh-
dassa sdéddettéisiin muusta kuin julkisesti no-
teeratusta yhtiostd saadun osingon veronalai-
seksi osaksi 75 prosenttia. Julkisesti noteera-
tusta yhtiostd saatu osinko sdddettdisiin 85-
prosenttisesti veronalaiseksi tuloksi.

Pykaldén lisattdisiin 15 kohta, jossa sdédet-
téisiin osingon verotusta koskevien sddnnos-
ten soveltamisesta myos OYL:n 13 luvun
1 §:n 1 kohdassa tarkoitettuun varojenjakoon
vapaan oman padoman rahastosta. Varojen-
jaon verotus osinkona olisi padsaantd. Paa-
sadnnostd poiketen téllaista varojenjakoa voi-
taisiin kuitenkin kasitelld verotuksessa luovu-
tuksena tuloverolain 45 a ja 46 a §:ssd sdéde-
tyin tavoin. Muutos vastaisi luonnollisen
henkilon verotukseen ehdotettuja varojenja-
koa koskevia muutoksia.
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14 Laki rajoitetusti verovelvollisen tu-
lon verottamisesta

3 §. Pykilén 2 momenttiin lisattdisiin tulo-
verolain 33 a ja 33 b §:ssd ja elinkeinovero-
lain 6 a §:sséd tarkoitettu vapaan oman pai-
oman rahastosta saatu osinkona pidettiva va-
rojenjako. Vapaan oman pddoman rahastosta
saadun varojenjaon osalta olisi voimassa, mi-
td ldhdeverolaissa sdddetdén osingosta.

Pykildn 5 momenttiin lisdttdisiin tulovero-
lain 33 a ja 33 b §:ssd ja elinkeinoverolain
6 a §:ssd tarkoitettu vapaan oman padoman
rahastosta saatu osinkona pidettdvd varojen-
jako. Vapaan oman piddoman rahastosta saa-
dusta varojenjaosta ei suoritettaisi ldhdeveroa
sdannoksessa tarkoitetussa tilanteessa.

7 §. Pykéldn 2 kohdassa sdéddetdén rajoite-
tusti verovelvolliselle yhteisolle maksettavas-
ta suorituksesta perittdvian ldhdeveron maa-
rastd. Ldhdeveron méadrd alennettaisiin
20 prosenttiin. Pykéldn 3 kohdassa séddetdin
Euroopan talousalueella sijaitsevalle rajoite-
tusti verovelvolliselle yhteisolle lainkohdassa
tarkemmin sdddettyjen edellytysten tdyttyes-
sd maksettavasta osingosta perittdvan lahde-
veron madristd. Lihdeverokanta ehdotetaan
muutettavaksi 15 prosenttiin, jos osinkoa ja-
kavan yhteison osakkeet kuuluvat osingon-
saajan sijoitusomaisuuteen eikd osingonsaaja
ole emo- ja tytdryhtiodirektiivissé tarkoitettu
yhtid, joka omistaa osinkoa jaettaessa vilit-
tomésti védhintddn kymmenen prosenttia
osinkoa maksavan yhteison osakepddomasta.

Pykildn 3 kohdan b kohdan sddnnds pois-
tettaisiin laista, koska muun kuin julkisesti
noteeratun yhtidon tuloverolain 33 a §:n 2
momentissa tarkoitetulta julkisesti noteera-
tulta yhtiltd saama osinko sdddettiisiin ko-
konaan veronalaiseksi tuloksi, jos osingon-
saaja omistaa valittdmaisti alle kymmenen
prosenttia osinkoa jakavan yhtion osakepai-
omasta.

15 §. Pykidlin 1 momentissa sdddetddn
pddomatulosta suoritettavasta verosta. Paa-
omatulosta suoritettavan korkeamman vero-
kannan, 32 prosenttia, soveltamisen rajaa
laskettaisiin  nykyisestd 50 000 eurosta
40 000 euroon.

Pykéldn 3 momentissa sdddetddn verokan-
noista, jota sovelletaan rajoitetusti verovel-
vollisen yhteison tuloihin ja lain 3 §:ssé tar-

koitettuihin tuloihin silloin, kun rajoitetusti
verovelvollinen yhteisd on harjoittanut liiket-
td tai ammattia Suomessa olevasta kiintedsti
toimipaikasta. Verokannat ehdotetaan alen-
nettavaksi 20 prosenttiin.

1.5 Laki tutkimus- ja kehittimistoimin-
nan lisivihennyksesti vuosina
2013—2015

Lain nimikettd ehdotetaan muutettavaksi,
koska lisdviahennystd ehdotetaan sovelletta-
vaksi ainoastaan verovuosina 2013 ja 2014.

1 §. Soveltamisala. Pykéldssa sdddetiin, et-
td tutkimus- ja kehittdmistoiminnan lisdvé-
hennyksen voi tehdd verovuosina 2013—
2015. Lisavdhennyksen tekemisti rajoitettai-
siin siten, ettd vdahennyksen voi tehdd vain
vuosina 2013—2014.

7 §. Voimaantulo. Pykéldssa sdddetdin, ettd
laki on voimassa verovuosilta 2013—2015
toimitettavissa verotuksissa. Lain voimassa-
oloaikaa rajoitettaisiin siten, ettd laki on
voimassa vuosina 2013—2014.

1.6 Laki tuotannollisten investointien
korotetuista poistoista verovuosina
2013—2015

Lain nimikettd ehdotetaan muutettavaksi,
koska korotettuja poistoja ehdotetaan sovel-
lettavaksi ainoastaan verovuosina 2013 ja
2014.

1 §. Soveltamisala. Lain soveltamisalaa
ehdotetaan muutettavaksi siten, ettd laajen-
nettu poisto-oikeus koskisi 2 ja 4 §:ssé tar-
kemmin méériteltdvid rakennuksia, koneita ja
laitteita, jotka otetaan kdyttoon kalenterivuo-
sina 2013 ja 2014.

2 §. Rakennuksesta tehtdvd poisto. Pykélan
1 momenttia ehdotetaan muutettavaksi siten,
ettd korotettu poisto olisi mahdollista vero-
vuosina 2013 ja 2014. Voimassa olevan lain
mukaisesti, jos rakennus otettaisiin kayttoon
verovuonna 2013, korotettu poisto voitaisiin
tehdd verovuosina 2013 ja 2014. Jos raken-
nus otettaisiin kéytt66n verovuonna 2014,
korotettu poisto olisi voimassa olevasta laista
poiketen mahdollinen vain verovuonna 2014.

4 §. Koneesta ja laitteesta tehtivdi poisto.
Pykidldn 1 momenttia ehdotetaan muutetta-
vaksi siten, ettd korotettu poisto olisi mah-
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dollinen verovuosina 2013 ja 2014. Jos kone
tai laite otettaisiin kéyttdon verovuonna
2013, korotettu poisto olisi voimassa olevan
lain mukaisesti mahdollinen verovuosina
2013 ja 2014. Jos kone tai laite otettaisiin
kayttoon verovuonna 2014, korotettu poisto
olisi voimassa olevasta laista poiketen mah-
dollinen vain verovuonna 2014.

6 §. Voimaantulo. Pykidlin 2 momenttia
ehdotetaan muutettavaksi siten, ettd lakia so-
vellettaisiin verovuosilta 2013 ja 2014 toimi-
tettavissa verotuksissa.

2 Voimaantulo

Lait ehdotetaan tuleviksi voimaan vuoden
2014 alusta. Lakeja sovellettaisiin tietyin
poikkeuksin ensimmdisen kerran vuodelta
2014 toimitettavassa verotuksessa.

Yhteisoverokannan alentamista sovellettai-
siin ensimmadisen kerran vuodelta 2014 toi-
mitettavassa verotuksessa. Yhteisoverokan-
nan alentaminen ehdotetulla tavalla merkitsi-
si olennaista muutosta yhteison voitosta
maksettavan veron mééraan. Tahin voi liittya
huomattava taloudellinen intressi siirtda
vuonna 2013 syntyvid voittoja verovuodelle
2014, jolloin niihin sovellettaisiin alempaa
yhteisoverokantaa. Esitykseen ei ehdoteta si-
séllytettavaksi erityistd veronkiertosdanndsta,
mutta yhteisoverokannan alentamista koske-

vasta voimaantulosddnnoksestd sdéddettiisiin
kuitenkin poikkeus, joka koskisi edelld tar-
koitettuja tilanteita. Voimaantulosddnnoksen
poikkeuksen mukaan verovuonna 2014 so-
vellettaisiin 24,5 prosentin yhteisoverokan-
taa, jos yhtion tilikautta on muutettu sind
pdivéand, jolloin hallitus paétti yhteisovero-
kannan alentamisesta tai sen jilkeen. Poikke-
us koskee tilanteita, joissa tilikautta on muu-
tettu niin, ettei yhtiolld pddty verovuotta
vuonna 2013, tai niin, ettd verovuonna 2014
paittyvd verovuosi on alkanut edelld maini-
tun pdivéin jilkeen. Poikkeussddnnds koskee
vain verovuotta 2014 ja yhtiditd, joiden tili-
kautta on pidennetty tai lyhennetty 21 péivé-
nd maaliskuuta tai sen jidlkeen vuonna 2013.

Tuloverolain, elinkeinoverolain ja maatila-
talouden osinkoverotusta koskevia muutoksia
sovellettaisiin ensimmadisen kerran vuodelta
2014 toimitettavassa verotuksessa. Léhdeve-
rolain osinkoverotusta koskevia muutoksia
sovellettaisiin tuloon, joka saadaan lain voi-
maantulopdivéni tai sen jilkeen. Voimaantu-
losddntely ei kuitenkaan koskisi varojenja-
koa, kun kyse on noteeraamattomiin yhtidi-
hin ennen lain voimaantuloa tehdyistd paa-
omansijoituksista. Niihin varojenjakoihin
uutta sdédntelyd sovellettaisiin ensimmaéisen
kerran vuodelta 2016 toimitettavassa vero-
tuksessa.
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Lakiehdotukset

Laki

tuloverolain muuttamisesta

Eduskunnan péaatoksen mukaisesti

muutetaan tuloverolain (1535/1992) 33 a §:n 1 momentti, 33 b §:n 1 ja 2 momentti, 33 ¢ §,

33 d §:n 1 momentti sekd 124 §:n 2 momentti,

sellaisina kuin niistd ovat 33 a §:n 1 momentti, 33 b §:n 2 momentti ja 33 d §:n 1 momentti
laissa 716/2004, 33 b §:n 1 momentti ja 124 §:n 2 momentti laissa 1515/2011 ja 33 ¢ § lacissa
716/2004, 1143/2005, 383/2012 ja 575/2013, sekd

lisdtddan 33 a §:44n, sellaisena kuin se on laeissa 716/2004 ja 774/2012, uusi 3 momentti,
33 b §:44n, sellaisena kuin se on laeissa 716/2004, 469/2009 ja 1515/2011, uusi 6 momentti ja

lakiin uusi 45 a § ja 46 a §, seuraavasti:
33a§
Julkisesti noteeratusta yhtiéstd saatu osinko

Julkisesti noteeratusta yhtiostd saadusta
osingosta 85 prosenttia on pdidomatuloa ja
15 prosenttia verovapaata tuloa.

Julkisesti noteeratusta yhtidstd saatua osa-
keyhtiolain =~ (624/2006) 13 luvun 1 §in
1 kohdassa tarkoitettua varojenjakoa vapaan
oman padoman rahastosta pidetddn osinkona,
ja siihen sovelletaan, mitd tdssd pykéldssi
sdddetdan.

33b§

Muusta kuin julkisesti noteeratusta yhtiostd
saatu osinko

Muusta kuin julkisesti noteeratusta yhtiosta
saadusta osingosta 25 prosenttia on ve-
ronalaista pddomatuloa ja 75 prosenttia vero-
vapaata tuloa sithen méiérdén saakka, joka
vastaa varojen arvostamisesta verotuksessa
annetussa laissa (1142/2005) tarkoitetulle
osakkeen verovuoden matemaattiselle arvolle
laskettua kahdeksan prosentin vuotuista tuot-
toa. Siltd osin kuin verovelvollisen saamien
téllaisten osinkojen méaara ylittdd 150 000 eu-
roa, osingoista 85 prosenttia on pddomatuloa
ja 15 prosenttia verovapaata tuloa.

Edelld 1 momentissa tarkoitetun vuotuisen
tuoton ylittdvaltd osalta osingosta 75 prosent-

tia on ansiotuloa ja 25 prosenttia verovapaata
tuloa.

Muusta kuin julkisesti noteeratusta yhtiosta
saatua  osakeyhtidlain 13 luvun 1 §:n
1 kohdassa tarkoitettua varojenjakoa vapaan
oman padoman rahastosta pidetddn osinkona,
ja sithen sovelletaan, 45 a §:sséd sdddetyin
poikkeuksin, miti tdssd pykaldssi sdddetian.

33¢§
Ulkomaiselta yhteisoltd saatu osinko

Ulkomaiselta yhteisolti saatu osinko on ve-
ronalaista tuloa siten kuin 33 a ja 33 b §:ssd
sdddetddn, jos yhteisd on eri jdsenvaltioissa
sijaitseviin emo- ja tytiryhtidihin sovelletta-
vasta yhteisestd vero-jarjestelmistd annetun
neuvoston direktiivin 2011/96/EU, sellaisena
kuin se on muutettuna neuvoston direktiivilld
2013/13/EU, 2 artiklassa tarkoitettu yhtio.

Muulta kuin 1 momentissa tarkoitetulta ul-
komaiselta yhteisoltd saatu osinko on ve-
ronalaista tuloa siten kuin 33 a ja 33 b §:ssd
sdddetddn, jos yhteisd on ilman valintamah-
dollisuutta ja vapautusta velvollinen suorit-
tamaan tulostaan, josta osinko on jaettu, ve-
roa viahintddn kymmenen prosenttia, ja

1) yhteison kotipaikka on Euroopan talous-
alueeseen kuuluvan valtion verolainsdddéin-
nén mukaan téssé valtiossa ja yhteison koti-
paikka kaksinkertaisen verotuksen valttamis-
td koskevan sopimuksen mukaan ei ole Eu-
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roopan talousalueen ulkopuolella olevassa
valtiossa; tai

2) yhteison asuinvaltion ja Suomen vililld
on verovuonna voimassa kaksinkertaisen ve-
rotuksen valttdmistd koskeva sopimus, jota
sovelletaan yhteison jakamaan osinkoon.

Muulta kuin 1 ja 2 momentissa tarkoitetulta
ulkomaiselta yhteis6ltd saatu osinko on ko-
konaan veronalaista ansiotuloa.

Ulkomaisen yhteisén osakkeiden 33 b §:n
1 momentissa tarkoitettua vuotuista tuottoa
laskettaessa sovelletaan varojen arvostami-
sesta verotuksessa annetun lain sddnnoksid
osakkeen verovuoden matemaattisen arvon
laskennasta. Matemaattisen arvon laskennas-
sa tarvittavan selvityksen puuttuessa vuotui-
nen tuotto lasketaan siitd osakkeen kayvéasti
arvosta, joka silli oli omistajan hallussa
osingon jakovuotta edeltineen verovuoden
paittyessd. Kayvilld arvolla tarkoitetaan
omaisuuden todennikdistd luovutushintaa.

33d§
Muita osinkotuloa koskevia sddnnoksid

Verotusmenettelysta annetun lain
(1558/1995) 29 §:ssd tarkoitetusta peitellysté
osingosta 75 prosenttia on ansiotuloa ja
25 prosenttia verovapaata tuloa. Peitelty
osinko on kuitenkin kokonaan veronalaista
ansiotuloa, jos peitelty osinko on saatu
33 ¢ §:n 3 momentissa tarkoitetulta ulkomai-
selta yhteisolta.

45a§
Varojenjaon verottaminen luovutuksena

Muusta kuin julkisesti noteeratusta yhtiosta
saatua  osakeyhtilain 13 luvun 1 §:n
1 kohdassa tarkoitettua varojenjakoa vapaan
oman pddoman rahastosta pidetddn ve-
ronalaisena luovutuksena siltd osin kuin ve-
rovelvolliselle palautetaan tdmdn yhtidon te-
kema padomansijoitus, jos

1) padomansijoituksen tekemisestd on va-
roja jaettaessa kulunut enintddn kymmenen
vuotta; ja

2) verovelvollinen esittdd tdssd pykéldssa
tarkoitettujen edellytysten tdyttymisestd luo-
tettavan selvityksen.

46 a §

Varojenjaossa saadun luovutusvoiton laske-
minen

Luovutusvoittoa laskettaessa 45 a §:ssd
tarkoitetusta ~ varojenjaosta  vdhennetddn
osakkeen poistamaton hankintameno, kuiten-
kin enintddn luovutuksena pidettdvin varo-
jenjaon midrd. Jos osakkeen poistamaton
hankintameno on luovutuksena pidettivaa
varojenjakoa pienempi, véhennetdéin poista-
mattoman hankintamenon méaara.

Luovutusvoiton laskennassa véhennetty
hankintamenon médrd vihennetdin osakkeen
poistamattomasta hankintamenosta.

124 §

Veron mddrdytyminen

Pédomatulosta suoritetaan  tuloveroa
30 prosenttia (pddomatulon tuloveroprosent-
ti). Silta osin kuin verovelvollisen verotetta-
van pddomatulon méard ylittdd 40 000 euroa,
pidomatulosta suoritetaan veroa 32 prosent-
tia (pddomatulon korotettu tuloveroprosent-
ti). Yhteison tuloveroprosentti on 20. Yh-
teisetuuden tuloveroprosentti on 28. Yhteiso-
jen ja yhteisetuuksien veron jakautumisesta
eri veronsaajien kesken sdddetddn verontili-
tyslaissa (532/1998).

Tama laki tulee voimaan pdivdna  kuuta
20 .

Lakia sovelletaan ensimmadisen kerran
vuodelta 2014 toimittavassa verotuksessa.
Jos yhteison tilikautta on 21 pdivand maalis-
kuuta vuonna 2013 tai sen jidlkeen muutettu
niin, ettei yhteison verovuosi pdity vuonna
2013, tai niin, ettd vuonna 2014 padttyvd ve-
rovuosi on alkanut vuonna 2013 maaliskuun
21 paivén jélkeen, yhteison tuloveroprosentti
on verovuodelta 2014 toimitettavassa vero-
tuksessa kuitenkin 24,5 prosenttia.



52 HE 185/2013 vp

Lakia sovelletaan 1 pdivdnd tammikuuta
2014 tai sen jdlkeen saatuun varojenjakoon
vapaan oman padoman rahastosta. Siltd osin
kuin varojenjako siséltdd pddomansijoituksia,
jotka on tehty ennen lain voimaantuloa,

33 b §:n 6 momenttia sekd 45 a ja 46 a §:44
sovelletaan kuitenkin ensimmadisen kerran
varojenjakoon, joka on saatu 1 paivdnid tam-
mikuuta 2016.
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Laki

elinkeinotulon verottamisesta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

kumotaan elinkeinotulon verottamisesta annetun lain (360/1968) 8 §:n 8 kohta, sellaisena
kuin se on laissa 1539/1992,

muutetaan 6 a §, 16 §:n 10 kohta, 18 §:n 1 momentin 1 kohta ja 18 a §:n 2 momentti,

sellaisina kuin niistd ovat, 6 a § laeissa 717/2004, 382/2012 ja 576/2013, 16 §:n 10 kohta
laissa 987/2012 ja 18 a §:n 2 momentti laissa 983/2012, seka

lisdtddn lakiin uusi 6 ¢ §, 16 §:n 1 momenttiin, sellaisena kuin se on osaksi laeissa
859/1981, 1164/1990, 717/2004, 1134/2005, 1077/2008 ja 987/2012, uusi 11 kohta ja 18 §:n
1 momenttiin, sellaisena kuin se on osaksi laeissa 71/1983, 717/2004 ja 1077/2008, uusi

6 kohta, seuraavasti:

6as

Yhteison veronalaista tuloa ei ole osinko,
joka on saatu kotimaiselta yhteisoltd tai eri
jésenvaltioissa sijaitseviin emo- ja tytdryhti-
oihin sovellettavasta yhteisestd verojirjes-
telmdstd annetun neuvoston direktiivin
2011/96/EU, sellaisena kuin se on muutettu-
na neuvoston direktiivilld 2013/13/EU, 2 ar-
tiklassa tarkoitetulta ulkomaiselta yhtiolta.

Yhteison veronalaista tuloa ei ole osinko,
joka on saatu Euroopan talousalueella asu-
valta muulta kuin 1 momentissa tarkoitetulta
yhteisolta, jos:

1) osinkoa jakava yhteis6 on ilman valin-
tamahdollisuutta ja vapautusta velvollinen
suorittamaan tulostaan, josta osinko on jaet-
tu, veroa vadhintddn kymmenen prosenttia; ja

2) yhteison kotipaikka kyseessé olevan val-
tion verolainsddddnnén mukaan on tissd val-
tiossa ja yhteison kotipaikka kaksinkertaisen
verotuksen vélttdmistd koskevan sopimuksen
mukaan ei ole Euroopan talousalueen ulko-
puolella olevassa valtiossa.

Yhteison veronalaista tuloa on muilta kuin
1 ja 2 momentissa tarkoitetuilta yhteisoiltd
saatu osinko. Liséksi poiketen siitd, mité
1 momentissa sdddetdén,

1) osingosta on veronalaista tuloa 75 pro-
senttia ja verovapaata tuloa 25 prosenttia, jos
osinko on saatu sijoitusomaisuuteen kuulu-

vista 1 momentissa mainitun direktiivin 2 ar-
tiklassa tarkoitetun ulkomaisen yhtion osak-
keista, jonka osakepddomasta osingonsaaja
omistaa osinkoa jaettaessa vilittdmaésti alle
kymmenen prosenttia, taikka sijoitusomai-
suuteen kuuluvista kotimaisen tai muun kuin
edelld mainitun ulkomaisen Euroopan talous-
alueella asuvan yhteison osakkeista;

2) osinko on veronalaista tuloa, jos osinkoa
jakava yhteisd on tuloverolain 33 a §:n
2 momentissa tarkoitettu julkisesti noteerattu
yhtid ja osingonsaaja on muu yhteisé kuin
julkisesti noteerattu yhtio, joka ei omista
osinkoa jaettaessa vilittoméasti vdhintddn
kymmenen prosenttia osinkoa jakavan yhtion
osakepddomasta.

Poiketen siitd, mitd edelld sdddetdén,
osuuspankin saama osinko osuuspankeista ja
muista osuuskuntamuotoisista luottolaitoksis-
ta annetun lain (1504/2001) 3 §:ssé tarkoite-
tulta osuuspankkien keskusrahalaitoksena
toimivalta liikepankilta on verovapaata tuloa.

Mitd 1—3 momentissa sdddetdin osingos-
ta, sovelletaan myds yhteison saamaan
osuuskunnan osuuspéddomalle, sijoitusosuu-
delle ja lisdosuudelle maksamaan korkoon,
kotimaisen  sddstopankin  kantarahasto-
osuudelle ja lisdrahastosijoitukselle maksa-
maan voitto-osuuteen ja korkoon seké keski-
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ndisen vakuutusyhtion ja vakuutusyhdistyk-
sen maksamaan takuupddoman korkoon.

Luonnollisen henkilon tai kuolinpesén
muusta kuin julkisesti noteeratusta yhtiosti
saamasta osingosta ja edelld 5 momentissa
tarkoitetuista suorituksista 75 prosenttia on
veronalaista tuloa, tuloverolain 33 d §:n
2 momentissa tarkoitetutut suoritukset kui-
tenkin siten kuin mainitussa lainkohdassa
sdddetddn. Luonnollisen henkilon tai kuolin-
pesén julkisesti noteeratusta yhtiostd saamas-
ta osingosta on 85 prosenttia veronalaista tu-
loa.

Peitellystd osingosta on 75 prosenttia ve-
ronalaista tuloa.

Tuloverolain 33 a §:n 3 momentissa ja
33 b §:n 6 momentissa tarkoitettuun osinkona
pidettdvidin vapaan oman padoman rahastosta
saatuun varojenjakoon sovelletaan 6 c §:ssé
sdddetyin poikkeuksin, mitd tdssd pykadldssa
sdddetddn.

6¢c$
Muusta kuin julkisesti noteeratusta yhtiosta
saatua  osakeyhtidlain 13 luvun 1 §:n

1 kohdassa tarkoitettua varojenjakoa vapaan
oman pidoman rahastosta pidetddn ve-
ronalaisena luovutuksena siltd osin kuin ve-
rovelvolliselle palautetaan tdmédn yhtidon te-
kema padomansijoitus, jos

1) padomansijoituksen tekemisestd on va-
roja jaettaecssa kulunut enintddn kymmenen
vuotta; ja

2) verovelvollinen esittdd tidssd pykélassé
tarkoitettujen edellytysten téyttymisestd luo-
tettavan selvityksen.

Luovutuksesta saatua voittoa laskettaessa
1 momentissa tarkoitetusta varojenjaosta va-
hennetddn osakkeen verotuksessa poistama-
ton hankintameno, kuitenkin enintddn luovu-
tuksena pidettdvdn varojenjaon maédrd. Jos
osakkeen poistamaton hankintameno on luo-
vutuksena pidettdvid varojenjakoa pienempi,
vahennetdin poistamattoman hankintamenon
mAAra.

Poiketen siitd, mitd 1 ja 2 momentissa sdé-
detddn, 1 momentissa tarkoitetussa varojen-
jaossa saatu mairé ei ole veronalaista tuloa,
jos varoja jakavan yhtion osakkeet ovat
osakkeenomistajan  verotuksessa 6 b §:n
2 momentissa tarkoitettuja verovapaasti luo-
vutettavia osakkeita.

Osakkeen verotuksessa poistamattomasta
hankintamenosta vihennetiddn 2 momentissa
tarkoitetun luovutusvoiton laskennassa vé-
hennetty méérd tai méérd, joka laskennassa
viahennettdisiin, jollei varojenjako olisi
3 momentin nojalla verovapaa.

16 §

Tulon hankkimisesta tai sdilyttimisesta
johtuneita menoja eivét ole:

10) véliaikaisesta pankkiverosta annetun
lain (986/2012) nojalla suoritettava pankki-
Vero;

11) edustusmenot.

18§

Vihennyskelpoisia ovat myos:

1) vuosi- ja vaihtoalennukset, osto- ja
myyntihyvitykset ynnd muut sellaiset oi-
kaisuerit,

6) osuuskunnan ostojen ja myyntien taikka
nithin rinnastettavien suoritusten perusteella
jasenelle jakama ylijadma silloin, kun osuus-
kunnan tarkoituksena on jdsenten talouden-
pidon tai elinkeinon tukemiseksi harjoittaa
taloudellista toimintaa siten, ettd jdsenet
kayttdvit hyvikseen osuuskunnan tarjoamia
palveluja, osuuskunnan jésenen osuus osuus-
pddomasta ja ddnivalta on enintddn kymme-
nen prosenttia yhdessd verotusmenettelystd
annetun lain 31 §:n 2 momentissa tarkoitet-
tuun ldhipiiriin kuuluvien ja siiné tarkoitettu-
jen etuyhteydessd olevien jdsenten kanssa ja
osuuskunnan jisenille ndin jakama ylijadma
vastaa enintdén jdsenten ja osuuskunnan vé-
listen ostojen ja myyntien taikka niihin rin-
nastettavien suoritusten perusteella syntynyt-
té tulosta.

Korkomenot ovat vdhennyskelpoisia siltd
osin kuin ne ovat korkotulojen suuruiset.
Korkotuloja suuremmat korkomenot (netto-
korkomenot) ovat vihennyskelpoisia, jos ne
ovat verovuonna enintddn 500 000 euroa.
Nettokorkomenojen ylittdessd verovuonna
edelld mainitun méérdn nettokorkomenot ei-
vit ole vihennyskelpoisia siltd osin kuin:
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1) ne ylittdvat 25 prosenttia 3 §:ssd tarkoi-
tetusta elinkeinotoiminnan tuloksesta, johon
on lisétty korkomenot ja verotuksessa véhen-
nettédvit poistot sekd konserniavustuksesta
verotuksessa annetussa laissa tarkoitettu saa-
tu konserniavustus ja josta on vihennetty an-
nettu konserniavustus; ja

2) 25 prosentin rajan ylittdvien nettokor-
komenojen méérd on enintddn yhti suuri kuin
etuyhteydessi olevien velkasuhteen osapuol-
ten viliset nettokorkomenot.

Tama laki tulee voimaan piaivdand  kuu-

ta20 .

Lakia sovelletaan ensimmdiisen kerran
vuodelta 2014 toimittavassa verotuksessa.

Siltd osin kuin vapaan oman pddoman ra-
hastosta saatu varojenjako siséltid pddoman-
sijoituksia, jotka on tehty ennen lain voi-
maantuloa, 6 a §:n 8 momenttia ja 6 c §:44
sovelletaan kuitenkin ensimmadisen kerran
vuodelta 2016 toimitettavassa verotuksessa.
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Laki

maatilatalouden tuloverolain 5 §:n muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

muutetaan maatilatalouden tuloverolain (543/1967) 5 §:n 1 momentin 14 kohta,

sellaisena kuin se on laissa 718/2004, seka

lisdtddn 5 §:n 1 momenttiin uusi 15 kohta, sellaisena kuin se on osaksi laeissa 1541/1992 ja

718/2004, seuraavasti:

5§

Edell4 4 §:ssé tarkoitettuja maatalouden ve-
rovuoden veronalaisia tuloja ovat muun
ohessa:

14) maatilatalouteen kuuluvan omaisuuden
tuottamat korot, 75 prosenttia muusta kuin
julkisesti noteeratusta yhtidstd saadusta osin-
gosta, 85 prosenttia julkisesti noteeratusta
yhtiostd saadusta osingosta, tuloverolain
33 d §:n 2 momentissa tarkoitetut suoritukset
siten kuin mainitussa lainkohdassa séddetdin
samoin kuin yhteisén saamat osingot ja mai-
nitut suoritukset siten kuin elinkeinotulonve-
rottamisesta  annetun lain  (360/1968)
6 a §:ssi sdddetdan,

15) tuloverolain 33 a §:n 3 momentissa ja
33 b §:n 6 momentissa tarkoitettuun osinkona

pidettdvéddn vapaan oman padoman rahastosta
saatuun varojenjakoon sovelletaan tulovero-
lain 45 a §:ssd sdddetyin poikkeuksin, mité
14 kohdassa sdéddetddn osingosta.

Tama laki tulee voimaan pdivand  kuuta.
20 .

Lakia sovelletaan ensimmadisen kerran
vuodelta 2014 toimittavassa verotuksessa.

Lakia sovelletaan 1 pdivdand tammikuuta
2014 tai sen jdlkeen saatuun varojenjakoon
vapaan oman padoman rahastosta. Siltd osin
kuin varojenjako siséltdd pddomansijoituksia,
jotka on tehty ennen lain voimaantuloa, 5 §:n
15 kohtaa sovelletaan kuitenkin ensimmaisen
kerran muun kuin julkisesti noteeratun yhtion
varojenjakoon, joka on saatu 1 pdividnid tam-
mikuuta 2016.
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Laki

rajoitetusti verovelvollisen tulon verottamisesta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paétoksen mukaisesti

muutetaan rajoitetusti verovelvollisen tulon verottamisesta annetun lain (627/1978) 3 §:n 2
ja 5 momentti, 7 §:n 1 momentin 2 ja 3 kohta seké 15 §:n 1 ja 3 momentti,

sellaisina kuin ne ovat, 3 §:n 2 momentti laissa 814/2008 ja 5 momentti laissa 186/2013,
7 §:n 1 momentin 2 ja 3 kohta sekd 15 §:n 1 ja 3 momentti laissa 1516/2011, seuraavasti:

38
Osuuspddoman korosta, sijoitusrahaston
voitto-osuudesta, tuloverolain 31 §n

5 momentissa tarkoitetusta sijaisosingosta,
tuloverolain 33 a ja 33 b §:ssé ja elinkeinotu-
lon verottamisesta annetun lain 6 a §:ssd tar-
koitetusta vapaan oman pddoman rahastosta
saadusta osinkona pidettévistd varojenjaosta
sekd  verotusmenettelystd annetun lain
29 §:ssd tarkoitetusta peitellystd osingosta ja
31 §:n nojalla lisdtyn tulon médrdisestd edus-
ta, jonka osakas saa hyvékseen, on vastaavas-
ti voimassa, mitd tdssi laissa sdddetddn osin-
gosta.

Lahdeveroa ei ole suoritettava osingosta,
joka maksetaan Suomessa rajoitetusti vero-
velvolliselle tuloverolain 33d§mn
4 momentissa tai elinkeinotulon verottami-
sesta annetun lain (360/1968)6 a §:ssé tarkoi-
tettua yhteisod vastaavalle yhteisolle ja joka
olisi verovapaa kyseisten sddnndsten mu-
kaan, jos osinko maksettaisiin kotimaiselle
yhteisolle. Léhdeveroa ei ole suoritettava
myOskddn yhteison saamasta osuuskunnan
osuuspadomalle, sijoitusosuudelle ja lisi-
osuudelle maksamasta korosta, tuloverolain
33 a ja 33 b §:sséd ja elinkeinotulon verotta-
misesta annetun lain 6 a §:ssd tarkoitetusta
vapaan oman pédfoman rahastosta saadusta
osinkona pidettivistd varojenjaosta, kotimai-
sen sddstopankin kantarahasto-osuudelle ja
lisdrahastosijoitukselle maksamasta voitto-
osuudesta ja korosta eikd keskindisen vakuu-
tusyhtion ja vakuutusyhdistyksen maksamas-

ta takuupddoman korosta. Verovapauden
edellytyksend on, ettd yhteison kotipaikka on
Euroopan talousalueella ja hallinnollisesta
yhteisty0std verotuksen alalla ja direktiivin
77/799/ETY kumoamisesta annettu neuvos-
ton direktiivi 2011/16/EU tai jokin sopimus
virka-avusta ja tietojenvaihdosta veroasioissa
Euroopan talousalueella koskee osingonsaa-
jan kotivaltiota. Lisdksi edellytyksend on, et-
td ldhdeveroa ei osingonsaajan selvityksen
mukaan tosiasiassa voida kokonaisuudessaan
hyvittdd osingonsaajan asuinvaltiossa Suo-
men ja osingonsaajan asuinvaltion viélilld
kaksinkertaisen verotuksen poistamisesta
tehdyn sopimuksen perusteella.

78§

Lahdevero tilitetdin kokonaisuudessaan
valtiolle. Ldhdevero on:

2) 20 prosenttia rajoitetusti verovelvollisel-
le yhteisolle maksettavasta osingosta, korosta
ja rojaltista sekd muusta 3 §:ssé tarkoitetusta
suorituksesta, jonka osalta ei muualla toisin
sdddeti;

3) 15 prosenttia osingosta, jos osingonsaaja
on 3 §:m 5 momentissa tarkoitettu rajoitetusti
verovelvollinen yhteisé ja osinkoa jakavan
yhteison osakkeet kuuluvat osingonsaajan si-
joitusomaisuuteen eikd osingonsaaja ole
emo- ja tytiryhtiddirektiivissa tarkoitettu yh-
tid, joka omistaa osinkoa jaettaessa vilitto-
maésti vdhintddn kymmenen prosenttia osin-
koa maksavan yhteison osakepédéomasta;
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15§

Padomatulosta  suoritetaan  tuloveroa
30 prosentin mukaan. Siltd osin kuin vero-
velvollisen verotettavan pddomatulon mééra
ylittdd 40 000 euroa, pddomatulosta suorite-
taan veroa 32 prosentin mukaan.

Rajoitetusti verovelvollisen yhteison on
suoritettava Suomesta saadusta muusta kuin
3 §:ssé tarkoitetusta tulosta yhteison tulove-
roa 20 prosenttia. Jos rajoitetusti verovelvol-
linen yhteis6 on harjoittanut liikettd tai am-
mattia Suomessa olevasta kiintedstd toimi-
paikasta, on myos 3 §:ssd tarkoitetusta tulos-
ta suoritettava yhteison tuloveroa 20 prosent-
tia.

Tama laki tulee voimaan piaivdand  kuu-
ta 20 .

Lakia sovelletaan tuloon, joka saadaan lain
voimaantulopdivdnd tai sen jéilkeen. Lakia
sovelletaan 1 pédivand tammikuuta 2014 tai
sen jidlkeen saatuun varojenjakoon vapaan
oman padoman rahastosta. Siltd osin kuin va-
rojenjako siséltdd pddomansijoituksia, jotka
on tehty ennen lain voimaantuloa, 3 §:n 3 ja
5 momenttia sovelletaan kuitenkin ensim-
madisen kerran muun kuin julkisesti noteera-
tun yhtidn varojenjakoon, joka on saatu
1 pdivénd tammikuuta 2016.
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Laki

tutkimus- ja kehittiimistoiminnan lisiviihennyksestii vuosina 2013—2015 annetun lain muut-
tamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

muutetaan tutkimus- ja kehittdmistoiminnan lisdvdahennyksestd vuosina 2013—2015 anne-
tun lain (992/2012) nimike, 1 § sekd 7 §:n 1 ja 2 momentti, seuraavasti:

Laki
tutkimus- ja kehittimistoiminnan lisidvihen-
nyksestii vuosina 2013 ja 2014

1§
Soveltamisala

Osakeyhtiolld ja osuuskunnalla on oikeus
verovuosina 2013 ja 2014 tehdd elinkeino-
toiminnan tulostaan tyontekijoilleen maksa-
miinsa tutkimus- ja kehittdmistoiminnan
palkkoihin perustuva lisdvéhennys téssé lais-
sa siddetylld tavalla.

6.

738
Voimaantulo

Tama laki tulee voimaan 1 pdivénd tammi-
kuuta 2013 ja se on voimassa 31 péivdin jou-
lukuuta 2014.

Lakia sovelletaan verovuosilta 2013—2014
toimitettavissa verotuksissa.

Tama laki tulee voimaan pdivand  kuuta

20 .

Laki

tuotannollisten investointien korotetuista poistoista verovuosina 2013—2015 annetun lain
muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

muutetaan tuotannollisten investointien korotetuista poistoista verovuosina 2013—2015 an-
netun lain (699/2012) nimike, 1 §, 2 §:n 1 momentti, 4 §:n 1 momentti ja 6 §:n 2 momentti,

seuraavasti:

Laki
tuotannollisten investointien korotetuista pois-
toista verovuosina 2013 ja 2014

1§
Soveltamisala
Elinkeinotoimintaa harjoittavalla verovel-

vollisella on oikeus verotuksessa vdhentda
kalenterivuosina 2013 ja 2014 kéyttoon ot-

tamiensa, tuotannollisessa toiminnassaan
kiyttdimiensd 2 ja 4 §:ssd tarkoitettujen ra-
kennusten, koneiden ja laitteiden hankinta-
menoja tissa laissa sdddetylla tavalla.

2§
Rakennuksesta tehtdivd poisto

Poiketen siitd, mitd elinkeinotulon verot-
tamisesta annetun lain (360/1968) 34 §:n
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2 momentin 1 kohdassa sdddetddn, verovel-
vollisen tehtaana tai tyGpajana kayttamasta,
tdmin lain 3 §:ssd tarkoitetusta rakennukses-
ta verovuosina 2013 ja 2014 tehtévien poisto-
jen suuruus saa olla enintddn 14 prosenttia
rakennuksen poistamatta olevasta hankinta-
menosta. Elinkeinotulon verottamisesta anne-
tun lain 34 §:n 2 momentin 1 kohdassa saa-
detyn poiston méadran ylittdvan poiston saa
tehdd verovuonna 2013 kéyttdon otetun ra-
kennuksen osalta verovuosina 2013 ja 2014.
Verovuonna 2014 kéyttoon otetun rakennuk-
sen osalta poiston saa tehdd verovuonna
2014,

43§
Koneesta ja laitteesta tehtdvd poisto
Poiketen siitd, mitd elinkeinotulon verot-

tamisesta annetun lain 30 §:ssd sdéddetdin,
tehtaassa tai tyOpajassa kiytettdvin uuden

Helsingissé 13 péiviand marraskuuta 2013

koneen tai laitteen hankintamenosta verovuo-
sina 2013 ja 2014 tehtdvien poistojen suuruus
saa olla enintddn 50 prosenttia koneen tai
laitteen poistamatta olevasta hankintamenos-
ta. Elinkeinotulon verottamisesta annetun
lain 30 §:ssé sdddetyn poiston méérdn ylitta-
vén poiston saa tehdd verovuonna 2013 kéyt-
toon otetun koneen tai laitteen osalta vero-
vuosina 2013 ja 2014. Verovuonna 2014
kiyttoon otetun koneen tai laitteen osalta
poiston saa tehdd verovuonna 2014.

6§
Voimaantulo

Lakia sovelletaan verovuosilta 2013 ja
2014 toimitettavissa verotuksissa.

Tama laki tulee voimaan péivdnd  kuuta

20 .

Paiiministerin estyneeni ollessa, sosiaali- ja terveysministeri

PAULA RISIKKO

Hallinto- ja kuntaministeri Henna Virkkunen
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Liitteet
Rinnakkaistekstit

Laki

tuloverolain muuttamisesta

Eduskunnan paédtoksen mukaisesti

muutetaan tuloverolain (1535/1992) 33 a §:n 1 momentti, 33 b §:n 1 ja 2 momentti, 33 ¢ §,
33 d §:n 1 momentti sekd 124 §:n 2 momentti,

sellaisina kuin niistd ovat 33 a §:n 1 momentti, 33 b §:n 2 momentti ja 33 d §:n 1 momentti
laissa 716/2004, 33 b §:n 1 momentti ja 124 §:n 2 momentti laissa 1515/2011 ja 33 c § laeissa
716/2004, 1143/2005, 383/2012 ja 575/2013, sekd

lisdtddn 33 a §:44n, sellaisena kuin se on laeissa 716/2004 ja 774/2012, uusi 3 momentti,
33 b §:44n, sellaisena kuin se on laeissa 716/2004, 469/2009 ja 1515/2011, uusi 6 momentti ja

lakiin uusi 45 a § ja uusi 46 a §, seuraavasti:
Voimassa oleva laki

33a§
Julkisesti noteeratusta yhtiostd saatu osinko.

Julkisesti noteeratusta yhtiostd saadusta
osingosta 70 prosenttia on pddomatuloa ja 30
prosenttia verovapaata tuloa.

33b §

Muusta kuin julkisesti noteeratusta yhtiostd
saatu osinko

Muusta kuin julkisesti noteeratusta yhtiosté
saatu osinko on verovapaata tuloa sithen méié-
radn saakka, joka vastaa varojen arvostami-
sesta  verotuksessa  annetussa  laissa
(1142/2005) tarkoitetulle osakkeen verovuo-
den matemaattiselle arvolle laskettua yhdek-
sdn prosentin vuotuista tuottoa. Siltd osin
kuin verovelvollisen saamien téllaisten osin-
kojen maira ylittdd 60 000 euroa, osingoista
70 prosenttia on padomatuloa ja 30 prosenttia

Ehdotus

33a§
Julkisesti noteeratusta yhtiostd saatu osinko

Julkisesti noteeratusta yhtiostd saadusta
osingosta 85 prosenttia on paddomatuloa ja /5
prosenttia verovapaata tuloa.

Julkisesti noteeratusta yhtiéstd saatua osa-
keyhtiolain ~ (624/2006) 13 luvun 1 §:n
1 kohdassa tarkoitettua varojenjakoa vapaan
oman pddoman rahastosta pidetddn osinko-
na, ja sithen sovelletaan, mitd tdssd pykdlds-
sd sdddetddn.

33b §

Muusta kuin julkisesti noteeratusta yhtiostd
saatu osinko

Muusta kuin julkisesti noteeratusta yhtiosté
saadusta osingosta 25 prosenttia on ve-
ronalaista pddomatuloa ja 75 prosenttia ve-
rovapaata tuloa siihen mddrddn saakka, joka
vastaa varojen arvostamisesta verotuksessa
annetussa laissa (1142/2005) tarkoitetulle
osakkeen verovuoden matemaattiselle arvolle
laskettua kahdeksan prosentin vuotuista tuot-
toa. Siltd osin kuin verovelvollisen saamien
tillaisten osinkojen méaara ylittdd 750 000 eu-
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Voimassa oleva laki

verovapaata tuloa.

Edelld 1 momentissa tarkoitetun vuotuisen
tuoton ylittévaltd osalta osingosta 70 prosent-
tia on ansiotuloa ja 30 prosenttia verovapaata
tuloa.

33¢§
Ulkomaiselta yhteiséltd saatu osinko

Ulkomaiselta yhteisoltd saatu osinko on ve-
ronalaista tuloa siten kuin 33 a ja 33 b §:ssd
sdddetéédn, jos:

1) yhteiso on eri jasenvaltioissa sijaitseviin
emo- ja tytiryhtiéihin sovellettavasta yhtei-
sestd verojarjestelméstd annetun neuvoston
direktiivin 2011/96/EU, sellaisena kuin se on
muutettuna neuvoston direktiivilla
2013/13/EU, 2 artiklassa tarkoitettu yhtio; tai

2) yhteison asuinvaltion ja Suomen vidlilld
on verovuonna voimassa kaksinkertaisen ve-
rotuksen vilttimistd koskeva sopimus, jota
sovelletaan yhteison jakamaan osinkoon.

Muulta kuin 1 momentissa tarkoitetulta ul-
komaiselta yhteisoltd saatu osinko on koko-

HE 185/2013 vp

FEhdotus

roa, osingoista 83 prosenttia on paddomatuloa
ja 15 prosenttia verovapaata tuloa.

Edelld 1 momentissa tarkoitetun vuotuisen
tuoton ylittavélta osalta osingosta 75 prosent-
tia on ansiotuloa ja 25 prosenttia verovapaata
tuloa.

Muusta kuin julkisesti noteeratusta yhtiostd
saatua  osakeyhtiolain 13 luvun 1 §:n
1 kohdassa tarkoitettua varojenjakoa vapaan
oman pddoman rahastosta pidetddn osinko-
na, ja siihen sovelletaan, 45 a §:ssd sddde-
tyin poikkeuksin, mitd tissd pykdldssd sddde-
tadn.

33c¢§
Ulkomaiselta yhteiséltd saatu osinko

Ulkomaiselta yhteisoltd saatu osinko on ve-
ronalaista tuloa siten kuin 33 a ja 33 b §:ssd
sdddetién, jos yhteisé on eri jdsenvaltioissa
sijaitseviin emo- ja tytdryhtioihin sovelletta-
vasta yhteisestd verojdrjestelmdstd annetun
neuvoston direktiivin 2011/96/EU, sellaisena
kuin se on muutettuna neuvoston direktiivilld
2013/13/EU, 2 artiklassa tarkoitettu yhtio.

Muulta kuin 1 momentissa tarkoitetulta ul-
komaiselta yhteiséltd saatu osinko on ve-
ronalaista tuloa siten kuin 33 a ja 33 b §:ssd
sdddetdcdn, jos yhteisé on ilman valintamah-
dollisuutta ja vapautusta velvollinen suorit-
tamaan tulostaan, josta osinko on jaettu, ve-
roa vahintddn kymmenen prosenttia, ja

1) yhteison kotipaikka on Euroopan talous-
alueeseen kuuluvan valtion verolainsddddn-
non mukaan tdssd valtiossa ja yhteison koti-
paikka kaksinkertaisen verotuksen vdlttdmis-
td koskevan sopimuksen mukaan ei ole Eu-
roopan talousalueen ulkopuolella olevassa
valtiossa, tai

2) yhteison asuinvaltion ja Suomen vdlilld
on verovuonna voimassa kaksinkertaisen ve-
rotuksen vdlttamistd koskeva sopimus, jota
sovelletaan yhteisén jakamaan osinkoon.

Muulta kuin 1 ja 2 momentissa tarkoitetul-
ta ulkomaiselta yhteisoltd saatu osinko on
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Voimassa oleva laki

naan veronalaista ansiotuloa.

Ulkomaisen yhtion osakkeiden 33 b §:n
1 momentissa tarkoitettu vuotuinen tuotto
lasketaan siitd osakkeen kdyvésté arvosta, jo-
ka silld oli omistajan hallussa osingon jako-
vuotta edeltineen verovuoden péaattyessa.
Kayvailla arvolla tarkoitetaan omaisuuden to-
denndkoistd luovutushintaa.

33d§
Muita osinkotuloa koskevia sddnnoksid.

Verotusmenettelysti annetun lain
(1558/1995) 29 §:ssé tarkoitetusta peitellystd
osingosta 70 prosenttia on ansiotuloa ja
30 prosenttia verovapaata tuloa.

124 §

Veron mddrdytyminen

Pédomatulosta suoritetaan tuloveroa
30 prosenttia (pddomatulon tuloveroprosent-
ti). Siltd osin kuin verovelvollisen verotetta-
van padomatulon miird ylittdd 50 000 euroa,
padomatulosta suoritetaan veroa 32 prosenttia
(pddomatulon korotettu tuloveroprosentti).
Yhteison tuloveroprosentti on 24,5. Yh-
teisetuuden tuloveroprosentti on 28. Yhteiso-
jen ja yhteisetuuksien veron jakautumisesta
eri veronsaajien kesken sdddetddn verontili-
tyslaissa (532/1998).

FEhdotus

kokonaan veronalaista ansiotuloa.
Ulkomaisen yhteison osakkeiden 33 b §:n
1 momentissa farkoitettua vuotuista tuottoa
laskettaessa sovelletaan varojen arvostami-
sesta verotuksessa annetun lain sddnnoksid
osakkeen verovuoden matemaattisen arvon
laskennasta. Matemaattisen arvon lasken-
nassa tarvittavan selvityksen puuttuessa vuo-
tuinen tuotto lasketaan siitd osakkeen kayvas-
td arvosta, joka silld oli omistajan hallussa
osingon jakovuotta edeltineen verovuoden
paittyessd. Kdéyvilld arvolla tarkoitetaan
omaisuuden todennikdistd luovutushintaa.

33d§
Muita osinkotuloa koskevia sddnnoksid

Verotusmenettelysti annetun lain
(1558/1995) 29 §:ssé tarkoitetusta peitellysti
osingosta 75 prosenttia on ansiotuloa ja
25 prosenttia verovapaata tuloa. Peitelty
osinko on kuitenkin kokonaan veronalaista
ansiotuloa, jos peitelty osinko on saatu
33 ¢ §:n 3 momentissa tarkoitetulta ulkomai-
selta yhteisoltd.

124 §

Veron mddrdytyminen

Padomatulosta suoritetaan  tuloveroa
30 prosenttia (pddomatulon tuloveroprosent-
ti). Siltd osin kuin verovelvollisen verotetta-
van pddomatulon maard ylittdd 40 000 euroa,
padomatulosta suoritetaan veroa 32 prosent-
tia (pddomatulon korotettu tuloveroprosent-
ti). Yhteison tuloveroprosentti on 20. Yh-
teisetuuden tuloveroprosentti on 28. Yhteiso-
jen ja yhteisetuuksien veron jakautumisesta
eri veronsaajien kesken sdddetddn verontili-
tyslaissa (532/1998).

Tdmd laki tulee voimaan pdivind  kuuta
20 .

Lakia sovelletaan ensimmdisen kerran
vuodelta 2014 toimittavassa verotuksessa.
Jos yhteison tilikautta on 21 pdivind maalis-

kuuta vuonna 2013 tai sen jdlkeen muutettu
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Voimassa oleva laki
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FEhdotus

niin, ettei yhteison verovuosi pddty vuonna
2013, tai niin, ettd vuonna 2014 pddttyvd ve-
rovuosi on alkanut vuonna 2013 maaliskuun
21 pdivan jdlkeen, yhteison tuloveroprosentti
on verovuodelta 2014 toimitettavassa vero-
tuksessa kuitenkin 24,5 prosenttia.

Lakia sovelletaan 1 pdivind tammikuuta
2014 tai sen jilkeen saatuun varojenjakoon
vapaan oman pddoman rahastosta. Siltd osin
kuin varojenjako sisdltid pddomansijoituk-
sia, jotka on tehty ennen lain voimaantuloa,
33 b $:n 6 momenttia sekd 45 a ja 46 a §:dd
sovelletaan kuitenkin ensimmdisen kerran
varojenjakoon, joka on saatu 1 pdiviand
tammikuuta 2016.

Laki

elinkeinotulon verottamisesta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

kumotaan elinkeinotulon verottamisesta annetun lain (360/1968) 8 §:n 8 kohta, sellaisena

kuin se on laissa 1539/1992,

muutetaan 6 a §, 16 §:m 10 kohta, 18 §:n 1 momentin 1 kohta ja 18 a §:n 2 momentti,
sellaisina kuin niistd ovat, 6 a § laeissa 717/2004, 382/2012 ja 576/2013, 16 §:n 10 kohta
laissa 987/2012 ja 18 a §:n 2 momentti laissa 983/2012, seké

lisdtddn lakiin uusi 6 ¢ §, 16

§n 1 momenttiin, sellaisena kuin se on osaksi laeissa

859/1981, 1164/1990, 717/2004, 1134/2005, 1077/2008 ja 987/2012, uusi 11 kohta ja 18 §:n
1 momenttiin, sellaisena kuin se on osaksi laeissa 71/1983, 717/2004 ja 1077/2008, uusi

6 kohta, seuraavasti:
Voimassa oleva laki

6a§

Yhteison saama osinko ei ole veronalaista
tuloa. Osingosta on kuitenkin 2 momentissa
sdddetyin poikkeuksin veronalaista tuloa
75 prosenttia ja verovapaata tuloa 25 prosent-
tia, jos:

1) osinko on saatu sijoitusomaisuuteen kuu-
luvista osakkeista, eikd osinkoa jakava yhtei-
s0 ole ulkomainen eri jdsenvaltioissa sijaitse-
viin emo- ja tytdryhtidihin sovellettavasta yh-
teisestd verojirjestelméstd annetun neuvoston
direktiivin 2011/96/EU, sellaisena kuin se on
muutettuna neuvoston direktiivilla
2013/13/EU, 2 artiklassa tarkoitettu yhteiso,
jonka osakepddomasta osingonsaaja omistaa

Ehdotus

6as

Yhteison veronalaista tuloa ei ole osinko,
joka on saatu kotimaiselta yhteisoltd tai eri
Jdsenvaltioissa sijaitseviin emo- ja tytdryhti-
oihin sovellettavasta yhteisestd verojdrjes-
telmdstd annetun neuvoston  direktiivin
2011/96/EU, sellaisena kuin se on muutettu-
na neuvoston direktiivilld 2013/13/EU, 2 ar-
tiklassa tarkoitetulta ulkomaiselta yhtioltd.

Yhteison veronalaista tuloa ei ole osinko,
joka on saatu Euroopan talousalueella asu-
valta muulta kuin 1 momentissa tarkoitetulta
yhteisoltd, jos:

1) osinkoa jakava yhteiso on ilman valin-
tamahdollisuutta ja vapautusta velvollinen
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Voimassa oleva laki
osinkoa jaettaessa véilittOmésti véhintddn
kymmenen prosenttia;

2) osingon jakava yhteisd on muu kuin ko-
timainen tai 1 kohdassa tarkoitettu Euroopan
unionin jasenvaltiossa asuva yhteiso; tai

3) osinkoa jakava yhteisd on tuloverolain
33a§:n 2 momentissa tarkoitettu julkisesti
noteerattu yhtid ja osingonsaaja on muu yh-
teis0 kuin julkisesti noteerattu yhtid, joka ei
omista osinkoa jaettaessa valittomaésti vahin-
tddn kymmentd prosenttia osinkoa jakavan
yhtion osakepddomasta.

Jos 1 momentin 2 kohdassa tarkoitetun
osingon jakavan ulkomaisen yhteison asuin-
valtion ja Suomen viélilld ei ole verovuonna
voimassa kaksinkertaisen verotuksen valtta-
mistd koskevaa sopimusta, jota sovelletaan
yhteison jakamaan osinkoon, yhteison jakama
osinko on kokonaan veronalaista tuloa.

Poiketen siitd, mitd 1 momentissa sddde-
tddn, osuuspankin saama osinko osuuspan-
keista ja muista osuuskuntamuotoisista luot-
tolaitoksista annetun lain (1504/2001) 3 §:ssd
tarkoitetulta osuuspankkien keskusrahalaitok-
sena toimivalta liitkepankilta on verovapaata
tuloa.

Mitd 1 momentissa sdddetddn osingosta,
sovelletaan myds yhteison saamaan osuus-
kunnan osuuspddomalle, sijoitusosuudelle ja
lisdosuudelle maksamaan korkoon, kotimai-
sen sddstopankin kantarahasto-osuudelle ja li-
sdrahastosijoitukselle maksamaan  voitto-
osuuteen ja korkoon seké keskindisen vakuu-
tusyhtion ja vakuutusyhdistyksen maksamaan
takuupddoman korkoon.

Luonnollisen henkilon tai kuolinpesidn saa-
mista osingoista ja edelld 3 momentissa tar-
koitetuista suorituksista 70 prosenttia on ve-
ronalaista  tuloa, tuloverolain 33d§:mn
2 momentissa tarkoitetut suoritukset kuiten-
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suorittamaan tulostaan, josta osinko on jaet-
tu, veroa vdhintddn kymmenen prosenttia; ja

2) yhteison kotipaikka kyseessd olevan val-
tion verolainsddddnnon mukaan on tdssd val-
tiossa ja yhteison kotipaikka kaksinkertaisen
verotuksen vdlttamistd koskevan sopimuksen
mukaan ei ole Euroopan talousalueen ulko-
puolella olevassa valtiossa.

Yhteison veronalaista tuloa on muilta kuin
1 ja 2 momentissa tarkoitetuilta yhteisoiltd
saatu osinko. Lisdksi poiketen siitd, mitd
1 momentissa sdddetddn,

1) osingosta on veronalaista tuloa 75 pro-
senttia ja verovapaata tuloa 25 prosenttia,
jos osinko on saatu sijoitusomaisuuteen kuu-
luvista 1 momentissa mainitun direktiivin
2 artiklassa tarkoitetun ulkomaisen yhtion
osakkeista, jonka osakepddomasta osingon-
saaja omistaa osinkoa jaettaessa vdlittémdsti
alle kymmenen prosenttia, taikka sijoitus-
omaisuuteen kuuluvista kotimaisen tai muun
kuin edelld mainitun ulkomaisen Euroopan
talousalueella asuvan yhteison osakkeista,

2) osinko on veronalaista tuloa, jos osinkoa
jakava yhteiso on tuloverolain 33 a §:n
2 momentissa tarkoitettu julkisesti noteerattu
Vhtio ja osingonsaaja on muu yhteiso kuin
Jjulkisesti noteerattu yhtio, joka ei omista
osinkoa jaettaessa Vvdlittémdsti vdhintddn
kymmenen prosenttia osinkoa jakavan yhtion
osakepddomasta.

Poiketen siitd, mitd edelld sdddetdcdn,
osuuspankin saama osinko osuuspankeista ja
muista osuuskuntamuotoisista luottolaitoksis-
ta annetun lain (1504/2001) 3 §:ssd tarkoite-
tulta osuuspankkien keskusrahalaitoksena
toimivalta liikepankilta on verovapaata tuloa.

Mitd I—3 momentissa sdidetddn osingosta,
sovelletaan my0s yhteison saamaan osuus-
kunnan osuuspdiomalle, sijoitusosuudelle ja
lisdosuudelle maksamaan korkoon, kotimai-
sen sddstopankin kantarahasto-osuudelle ja
lisdrahastosijoitukselle maksamaan voitto-
osuuteen ja korkoon seké keskindisen vakuu-
tusyhtion ja vakuutusyhdistyksen maksamaan
takuupddoman korkoon.

Luonnollisen henkilon tai kuolinpesin
muusta kuin julkisesti noteeratusta yhtiostd
saamasta osingosta ja edelld 5 momentissa
tarkoitetuista suorituksista 75 prosenttia on
veronalaista tuloa, tuloverolain 33d $:n
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kin siten kuin mainitussa lainkohdassa sdade-
taan.

Peitellystd osingosta on 70 prosenttia ve-
ronalaista tuloa.

8§
Edelld 7 §:ssé tarkoitettuja vahennyskelpoi-
sia menoja ovat muun ohessa:

16 §
Tulon hankkimisesta tai sdilyttdmisesté joh-
tuneita menoja eivit ole:
10) viliaikaisesta pankkiverosta annetun
lain (986/2012) nojalla suoritettava pankki-
vero.

18 §

Vihennyskelpoisia ovat myds:

1) vuosi- ja vaihtoalennukset, osto- ja
myyntihyvitykset ynnd muut sellaiset oi-
kaisuerdt sekd osuuskunnan ostojen ja myyn-
tien taikka niihin rinnastettavien suoritusten
perusteella jakama ylijadmdnpalautus koko-
naisuudessaan,

5) eldkesddtion maksama eldkesddtiolain
(1774/1995) 45 §:ssd tarkoitettu palautus ja
elakekassan maksama  vakuutuskassalain
(1164/1992) 83 a §:ssé tarkoitettu palautus.
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2 momentissa tarkoitetutut suoritukset kui-
tenkin siten kuin mainitussa lainkohdassa
sdddetddn. Luonnollisen henkilon tai kuolin-
pesdn julkisesti noteeratusta yhtiostd saa-
masta osingosta on 85 prosenttia veronalais-
ta tuloa.

Peitellystd osingosta on 75 prosenttia ve-
ronalaista tuloa.

Tuloverolain 33 a §:n 3 momentissa ja
33 b §:n 6 momentissa tarkoitettuun osinko-
na pidettdvddn vapaan oman pddoman ra-
hastosta saatuun varojenjakoon sovelletaan
6 ¢ §:ssd sdddetyin poikkeuksin, mitd tdssd
pykildssd sdddetdcdn.

8§
Edelld 7 §:ssd tarkoitettuja vdhennyskel-
poisia menoja ovat muun ohessa:

16 §

Tulon hankkimisesta tai séilyttdmisestd
johtuneita menoja eivit ole:

10) valiaikaisesta pankkiverosta annetun
lain (986/2012) nojalla suoritettava pankki-
vero,

11) edustusmenot.

18 §
Vihennyskelpoisia ovat myds:
1) vuosi- ja vaihtoalennukset, osto- ja
myyntihyvitykset ynnd muut sellaiset oi-
kaisuerit,

5) eldkesddtion maksama eldkesddtiolain
(1774/1995) 45 §:ssé tarkoitettu palautus ja
elakekassan maksama vakuutuskassalain
(1164/1992) 83 a §:ssi tarkoitettu palautus,

6) osuuskunnan ostojen ja myyntien taikka
niihin rinnastettavien suoritusten perusteella
Jjdsenelle jakama ylijddmd silloin, kun osuus-
kunnan tarkoituksena on jdsenten talouden-
pidon tai elinkeinon tukemiseksi harjoittaa
taloudellista toimintaa siten, ettd jdsenet
kéyttivdt hyvikseen osuuskunnan tarjoamia
palveluja,  osuuskunnan  jdsenen  osuus
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Korkomenot ovat vidhennyskelpoisia siltd
osin kuin ne ovat korkotulojen suuruiset.
Korkotuloja suuremmat korkomenot (netto-
korkomenot) ovat vidhennyskelpoisia, jos ne
ovat verovuonna enintddn 500 000 euroa.
Nettokorkomenojen ylittdessd verovuonna
edelld mainitun méérdn nettokorkomenot ei-
vt ole vihennyskelpoisia siltd osin kuin:

1) ne ylittdvét 30 prosenttia 3 §:ssé tarkoite-
tusta elinkeinotoiminnan tuloksesta, johon on
lisatty korkomenot, verotuksessa vihennetti-
vit poistot sekd rahoitusomaisuuden mene-
tykset ja arvonmuutokset sekd konserniavus-
tuksesta verotuksessa annetussa laissa tarkoi-
tettu saatu konserniavustus ja josta on véhen-
netty annettu konserniavustus; ja

2) 30 prosentin rajan ylittdvien nettokorko-
menojen méédrd on enintddn yhtd suuri kuin
etuyhteydessi olevien velkasuhteen osapuol-
ten viliset nettokorkomenot.
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osuuspddomasta ja ddnivalta on enintddn
kymmenen prosenttia yhdessd verotusmenet-
telystd annetun lain 31 §:n 2 momentissa tar-
koitettuun ldhipiiriin kuuluvien ja siind tar-
koitettujen etuyhteydessd olevien jdisenten
kanssa ja osuuskunnan jdsenille ndin jakama
ylijddmd vastaa enintddn jdsenten ja osuus-
kunnan vdlisten ostojen ja myyntien taikka
nithin rinnastettavien suoritusten perusteella
syntynyttd tulosta.

Korkomenot ovat vihennyskelpoisia siltd
osin kuin ne ovat korkotulojen suuruiset.
Korkotuloja suuremmat korkomenot (netto-
korkomenot) ovat vdhennyskelpoisia, jos ne
ovat verovuonna enintddn 500 000 euroa.
Nettokorkomenojen ylittdessd verovuonna
edelld mainitun mééran nettokorkomenot ei-
vit ole vahennyskelpoisia siltd osin kuin:

1) ne ylittdvét 25 prosenttia 3 §:ssd tarkoi-
tetusta elinkeinotoiminnan tuloksesta, johon
on lisétty korkomenot ja verotuksessa vihen-
nettdvdt poistot sekd konserniavustuksesta
verotuksessa annetussa laissa tarkoitettu saa-
tu konserniavustus ja josta on vihennetty an-
nettu konserniavustus; ja

2) 25 prosentin rajan ylittdvien nettokor-
komenojen mééra on enintdén yhtd suuri kuin
etuyhteydessi olevien velkasuhteen osapuol-
ten véliset nettokorkomenot.

Tdmd laki tulee voimaan pdivind — kuu-
ta 20 .

Lakia sovelletaan ensimmdisen kerran
vuodelta 2014 toimittavassa verotuksessa.

Siltd osin kuin vapaan oman pddoman ra-
hastosta saatu varojenjako sisdltdd pdd-
omansijoituksia, jotka on tehty ennen lain
voimaantuloa, 6ag§:n 8 momenttia ja
6 ¢ §:dd sovelletaan kuitenkin ensimmdisen
kerran vuodelta 2016 toimitettavassa vero-
tuksessa.
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Laki

maatilatalouden tuloverolain 5 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paétoksen mukaisesti

muutetaan maatilatalouden tuloverolain (543/1967) 5 §:n 1 momentin 14 kohta,

sellaisena kuin se on laissa 718/2004, seki

lisdtddn 5 §:n 1 momenttiin uusi 15 kohta, sellaisena kuin se on osaksi laeissa 1541/1992 ja

718/2004, seuraavasti:
Voimassa oleva laki

58

Edelld 4 §:ssé tarkoitettuja maatalouden ve-
rovuoden veronalaisia tuloja ovat muun ohes-
sa:

14) maatilatalouteen kuuluvan omaisuuden
tuottamat korot sekd 70 prosenttia téllaisen
omaisuuden tuottamista osingoista ja tulove-
rolain 33 d §:n 2 momentissa tarkoitetuista
suorituksista siten kuin mainitussa lainkoh-
dassa sdddetddn samoin kuin yhteisén saamat
osingot ja mainitut suoritukset siten kuin
elinkeinotulon verottamisesta annetun lain
(360/1968) 6 a §:ssé sdddetidn.

FEhdotus

58§

Edelld 4 §:ssé tarkoitettuja maatalouden ve-
rovuoden veronalaisia tuloja ovat muun
ohessa:

14) maatilatalouteen kuuluvan omaisuuden
tuottamat korot, 75 prosenttia muusta kuin
julkisesti noteeratusta yhtiostd saadusta
osingosta, 85 prosenttia julkisesti noteeratus-
ta yhtiéstd saadusta osingosta, tuloverolain
33 d §:n 2 momentissa tarkoitetut suoritukset
siten kuin mainitussa lainkohdassa séddetdian
samoin kuin yhteisén saamat osingot ja mai-
nitut suoritukset siten kuin elinkeinotulonve-
rottamisesta  annetun lain  (360/1968)
6 a §:sséd sdddetddn,

15) tuloverolain 33 a §:n 3 momentissa ja
33 b §:n 6 momentissa tarkoitettuun osinko-
na pidettivddn vapaan oman pddoman ra-
hastosta saatuun varojenjakoon sovelletaan
tuloverolain 45 a §:ssd sdddetyin poikkeuk-
sin, mitd 14 kohdassa sdddetddn osingosta.

Timd laki tulee voimaan pdivind — kuu-
ta. 20 .

Lakia sovelletaan ensimmdisen kerran
vuodelta 2014 toimittavassa verotuksessa.

Lakia sovelletaan 1 pdivind tammikuuta
2014 tai sen jilkeen saatuun varojenjakoon
vapaan oman pddoman rahastosta. Siltd osin
kuin varojenjako sisdltid pddomansijoituk-
sia, jotka on tehty ennen lain voimaantuloa,
58:n 15 kohtaa sovelletaan kuitenkin en-
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simmdisen kerran muun kuin julkisesti notee-
ratun yhtion varojenjakoon, joka on saatu
1 pdivind tammikuuta 2016.

Laki

rajoitetusti verovelvollisen tulon verottamisesta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

muutetaan rajoitetusti verovelvollisen tulon verottamisesta annetun lain (627/1978) 3 §:n 2
ja 5 momentti, 7 §:n 1 momentin 2 ja 3 kohta sekd 15 §:n 1 ja 3 momentti,

sellaisina kuin ne ovat, 3 §:n 2 momentti laissa 814/2008 ja 5 momentti laissa 186/2013,
7 §:n 1 momentin 2 ja 3 kohta sekd 15 §:n 1 ja 3 momentti laissa 1516/2011, seuraavasti:

Voimassa oleva laki

38
Osuuspddoman korosta, sijoitusrahaston
voitto-osuudesta, tuloverolain 318:n

5 momentissa tarkoitetusta sijaisosingosta se-
ké verotusmenettelystd annetun lain 29 §:ssd
tarkoitetusta peitellystd osingosta ja 31 §:n
nojalla lisityn tulon maérdisestd edusta, jonka
osakas saa hyvikseen, on vastaavasti voimas-
sa, mitd tdssa laissa sdddetddn osingosta.

Lahdeveroa ei ole suoritettava osingosta,
joka maksetaan Suomessa rajoitetusti vero-
velvolliselle tuloverolain 33d§mn
4 momentissa tai elinkeinotulon verottamises-
ta annetun lain (360/1968) 6 a §:ssd tarkoitet-
tua yhteisod vastaavalle yhteisdlle ja joka oli-
si verovapaa kyseisten sddnndsten mukaan,
jos osinko maksettaisiin kotimaiselle yhtei-
sOlle. Lahdeveroa ei ole suoritettava myds-
kddn yhteison saamasta osuuskunnan osuus-
pddomalle, sijoitusosuudelle ja lisdosuudelle
maksamasta korosta, kotimaisen saistopankin
kantarahasto-osuudelle ja lisdrahastosijoituk-
selle maksamasta voitto-osuudesta ja korosta
eikd keskindisen vakuutusyhtion ja vakuutus-
yhdistyksen maksamasta takuupddoman ko-

Ehdotus
38
Osuuspddoman korosta, sijoitusrahaston
voitto-osuudesta, tuloverolain 31 §n

5 momentissa tarkoitetusta sijaisosingosta,
tuloverolain 33 a ja 33 b §:ssd ja elinkeino-
tulon verottamisesta annetun lain 6 a §:ssd
tarkoitetusta vapaan oman pddoman rahas-
tosta saadusta osinkona pidettdvistd varo-
jenjaosta sekd verotusmenettelystd annetun
lain 29 §:ssé tarkoitetusta peitellystd osingos-
ta ja 31 §:n nojalla lisédtyn tulon méérdisestd
edusta, jonka osakas saa hyvékseen, on vas-
taavasti voimassa, mitd tdssd laissa sdddetdan
osingosta.

Lihdeveroa ei ole suoritettava osingosta,
joka maksetaan Suomessa rajoitetusti vero-
velvolliselle tuloverolain 33d§mn
4 momentissa tai elinkeinotulon verottami-
sesta annetun lain (360/1968) 6 a §:ssé tar-
koitettua yhteis6d vastaavalle yhteisolle ja
joka olisi verovapaa kyseisten sddnndsten
mukaan, jos osinko maksettaisiin kotimaisel-
le yhteisolle. Lahdeveroa ei ole suoritettava
mydskddn yhteison saamasta osuuskunnan
osuuspéddomalle, sijoitusosuudelle ja lisé-
osuudelle maksamasta korosta, tuloverolain
33 a ja 33 b §:ssd ja elinkeinotulon verotta-
misesta annetun lain 6 a §:ssd tarkoitetusta
vapaan oman pddoman rahastosta saadusta
osinkona pidettdvistd varojenjaosta, koti-
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rosta. Verovapauden edellytyksend on, etti
yhteison kotipaikka on Euroopan talousalu-
eella ja hallinnollisesta yhteistyOstd verotuk-
sen alalla ja direktiivin 77/799/ETY kumoa-
misesta  annettu  neuvoston  direktiivi
2011/16/EU tai jokin sopimus virka-avusta ja
tietojenvaihdosta veroasioissa Euroopan talo-
usalueella koskee osingonsaajan kotivaltiota.
Lisdksi edellytyksend on, ettd ldhdeveroa ei
osingonsaajan selvityksen mukaan tosiasiassa
voida kokonaisuudessaan hyvittdd osingon-
saajan asuinvaltiossa Suomen ja osingonsaa-
jan asuinvaltion vélilld kaksinkertaisen vero-
tuksen poistamisesta tehdyn sopimuksen pe-
rusteella.

78§

Lahdevero tilitetddn kokonaisuudessaan
valtiolle. Ldhdevero on:

2) 24,5 prosenttia rajoitetusti verovelvolli-
selle yhteisolle maksettavasta osingosta, ko-
rosta ja rojaltista sekd muusta 3 §:ssé tarkoite-
tusta suorituksesta, jonka osalta ei muualla
toisin sdddets;

3) 18,38 prosenttia osingosta, jos osingon-
saaja on 3 §:n 5 momentissa tarkoitettu rajoi-
tetusti verovelvollinen yhteiso: ja

a) osinkoa jakavan yhteison osakkeet kuu-
luvat osingonsaajan sijoitusomaisuuteen eikd
osingonsaaja ole emo- ja tytdryhtiodirektii-
vissd tarkoitettu yhtio, joka omistaa osinkoa
Jaettaessa vdlittomdsti vihintddn kymmenen
prosenttia osinkoa maksavan yhteisén osake-
pddomasta; tai

b) osinkoa jakava yhteisé on tuloverolain
33 a$:n 2 momentissa tarkoitettu julkisesti
noteerattu yhtié ja osingonsaaja on muu kuin
Julkisesti noteerattu yhteisé, joka omistaa
osinkoa jaettaessa vilittémdsti alle kymme-
nen prosenttia osinkoa jakavan yhteison osa-
kepddomasta;,
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maisen sddstopankin kantarahasto-osuudelle
ja lisdrahastosijoitukselle maksamasta voitto-
osuudesta ja korosta eikd keskindisen vakuu-
tusyhtion ja vakuutusyhdistyksen maksamas-
ta takuupddoman korosta. Verovapauden
edellytyksend on, ettd yhteison kotipaikka on
Euroopan talousalueella ja hallinnollisesta
yhteistyodstd verotuksen alalla ja direktiivin
77/799/ETY kumoamisesta annettu neuvos-
ton direktiivi 2011/16/EU tai jokin sopimus
virka-avusta ja tietojenvaihdosta veroasioissa
Euroopan talousalueella koskee osingonsaa-
jan kotivaltiota. Liséksi edellytyksend on, et-
td ldhdeveroa ei osingonsaajan selvityksen
mukaan tosiasiassa voida kokonaisuudessaan
hyvittdd osingonsaajan asuinvaltiossa Suo-
men ja osingonsaajan asuinvaltion valilld
kaksinkertaisen verotuksen poistamisesta
tehdyn sopimuksen perusteella.

78

Lahdevero tilitetdin kokonaisuudessaan
valtiolle. Ldhdevero on:

2) 20 prosenttia rajoitetusti verovelvollisel-
le yhteisolle maksettavasta osingosta, korosta
ja rojaltista sekd muusta 3 §:ssd tarkoitetusta
suorituksesta, jonka osalta ei muualla toisin
sdddetd;

3) 15 prosenttia osingosta, jos osingonsaaja
on 3 §:m 5 momentissa tarkoitettu rajoitetusti
verovelvollinen yhteisd ja osinkoa jakavan
yhteison osakkeet kuuluvat osingonsaajan si-
joitusomaisuuteen eikd osingonsaaja ole
emo- ja tytdaryhtiodirektiivissd tarkoitettu yh-
ti6, joka omistaa osinkoa jaettaessa vilitto-
mdsti vihintddn kymmenen prosenttia osin-
koa maksavan yhteison osakepddomasta;



HE 185/2013 vp 71

Voimassa oleva laki

15§

Péadomatulosta suoritetaan tuloveroa
30 prosentin mukaan. Siltd osin kuin verovel-
vollisen verotettavan padomatulon maéra ylit-
tdd 50 000 euroa, pddomatulosta suoritetaan
veroa 32 prosentin mukaan.

Rajoitetusti verovelvollisen yhteiséon on
suoritettava Suomesta saadusta muusta kuin
3 §:ssé tarkoitetusta tulosta yhteison tulove-
roa 24,5 prosenttia. Jos rajoitetusti verovel-
vollinen yhteis6 on harjoittanut liikettd tai
ammattia Suomessa olevasta kiintedstd toimi-
paikasta, on my0s 3 §:ssé tarkoitetusta tulosta
suoritettava yhteison tuloveroa 24,5 prosent-
tia.

FEhdotus

15§

Padomatulosta  suoritetaan  tuloveroa
30 prosentin mukaan. Siltd osin kuin vero-
velvollisen verotettavan pddomatulon mééra
ylittdd 40 000 euroa, paddomatulosta suorite-
taan veroa 32 prosentin mukaan.

Rajoitetusti verovelvollisen yhteison on
suoritettava Suomesta saadusta muusta kuin
3 §:ssé tarkoitetusta tulosta yhteison tulove-
roa 20 prosenttia. Jos rajoitetusti verovelvol-
linen yhteis6 on harjoittanut liikettd tai am-
mattia Suomessa olevasta kiintedstd toimi-
paikasta, on myds 3 §:ssé tarkoitetusta tulosta
suoritettava yhteison tuloveroa 20 prosenttia.

Tdmd laki tulee voimaan pdivind — kuu-
ta 20 .

Lakia sovelletaan tuloon, joka saadaan
lain voimaantulopdivind tai sen jélkeen. La-
kia sovelletaan 1 pdivind tammikuuta 2014
tai sen jdlkeen saatuun varojemjakoon va-
paan oman pddoman rahastosta. Siltd osin
kuin varojenjako sisdltid pddomansijoituk-
sia, jotka on tehty ennen lain voimaantuloa,
3 g:n 3 ja 5 momenttia sovelletaan kuitenkin
ensimmdisen kerran muun kuin julkisesti no-
teeratun yhtion varojenjakoon, joka on saatu
1 pdivind tammikuuta 2016.



72 HE 185/2013 vp

Laki

tutkimus- ja kehittiimistoiminnan lisdviihennyksestii vuosina 2013—2015 annetun lain muut-
tamisesta

Eduskunnan péaatoksen mukaisesti

muutetaan tutkimus- ja kehittdmistoiminnan lisdvihennyksestd vuosina 2013—2015 anne-
tun lain (992/2012) nimike, 1 § sekd 7 §:n 1 ja 2 momentti, seuraavasti:

Voimassa oleva laki

Laki

tutkimus- ja kehittimistoiminnan liséivihen-
nyksestii vuosina 2013—2015

1§
Soveltamisala

Osakeyhtiolld ja osuuskunnalla on oikeus
verovuosina 2013—2015 tehdd elinkeinotoi-
minnan tulostaan tyontekijoilleen maksamiin-
sa tutkimus- ja kehittdmistoiminnan palkkoi-
hin perustuva lisdvdhennys téssi laissa sddde-
tyll tavalla.

738
Voimaantulo

Tédma laki tulee voimaan 1 pdivdnd tammi-
kuuta 2013 ja se on voimassa 31 pdivéén jou-
lukuuta 2015.

Lakia sovelletaan verovuosilta 2013—2015
toimitettavissa verotuksissa.

Ehdotus

Laki
tutkimus- ja kehittimistoiminnan lisivihen-
nyksesti vuosina 2013 ja 2014

1§
Soveltamisala

Osakeyhtiolld ja osuuskunnalla on oikeus
verovuosina 2013 ja 2014 tehdi elinkeino-
toiminnan tulostaan tyontekijoilleen maksa-
miinsa tutkimus- ja kehittdmistoiminnan
palkkoihin perustuva lisdvahennys tissa lais-
sa sééddetylld tavalla.

738
Voimaantulo

Tama laki tulee voimaan 1 péivani tammi-
kuuta 2013 ja se on voimassa 31 péivéén jou-
lukuuta 2014.

Lakia sovelletaan verovuosilta 2013—2014
toimitettavissa verotuksissa.

Tamd laki tulee voimaan pdivind — kuuta

20 .
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Laki

tuotannollisten investointien korotetuista poistoista verovuosina 2013—2015 annetun lain
muuttamisesta

Eduskunnan paédtoksen mukaisesti

muutetaan tuotannollisten investointien korotetuista poistoista verovuosina 2013—2015 an-
netun lain (699/2012) nimike, 1 §, 2 §:n 1 momentti, 4 §:n 1 momentti ja 6 §:n 2 momentti,

seuraavasti:

Voimassa oleva laki

Laki

tuotannollisten investointien korotetuista pois-
toista verovuosina 2013—2015

1§
Soveltamisala

Elinkeinotoimintaa harjoittavalla verovel-
vollisella on oikeus verotuksessa viahentda ka-
lenterivuosina 2013—2015 kéyttoon ottami-
ensa, tuotannollisessa toiminnassaan kaytta-
miensé 2 ja 4 §:ssé tarkoitettujen rakennusten,
koneiden ja laitteiden hankintamenoja téssd
laissa sdddetylld tavalla.

2§
Rakennuksesta tehtdivd poisto

Poiketen siitd, mitd elinkeinotulon verotta-
misesta annetun lain (360/1968) 34 §:n
2 momentin 1 kohdassa sdiddetddn, verovel-
vollisen tehtaana tai tyOpajana kayttamésta,
tdmain lain 3 §:ssé tarkoitetusta rakennuksesta
verovuosina 2013—2015 tehtédvien poistojen
suuruus saa olla enintddn 14 prosenttia raken-
nuksen poistamatta olevasta hankintamenos-
ta. Elinkeinotulon verottamisesta annetun lain
34 §:n 2 momentin 1 kohdassa sdddetyn pois-
ton madrén ylittdvén poiston saa tehdd sind
verovuotena, jona rakennus on otettu kéyt-
toon, ja sitd seuraavana verovuotena.

FEhdotus

Laki
tuotannollisten investointien korotetuista pois-
toista verovuosina 2013 ja 2014

1§
Soveltamisala

Elinkeinotoimintaa harjoittavalla verovel-
vollisella on oikeus verotuksessa vidhentdd
kalenterivuosina 2013 ja 2014 kayttoon ot-
tamiensa, tuotannollisessa toiminnassaan
kayttdmiensd 2 ja 4 §:ssé tarkoitettujen ra-
kennusten, koneiden ja laitteiden hankinta-
menoja tdssi laissa sdddetylld tavalla.

2§
Rakennuksesta tehtdivd poisto

Poiketen siitd, mitd elinkeinotulon verotta-
misesta annetun lain (360/1968) 34 §:n
2 momentin 1 kohdassa sédddetdidn, verovel-
vollisen tehtaana tai tyOpajana kayttdmaista,
tdmain lain 3 §:ssé tarkoitetusta rakennuksesta
verovuosina 2013 ja 2014 tehtidvien poistojen
suuruus saa olla enintddn 14 prosenttia ra-
kennuksen poistamatta olevasta hankinta-
menosta. Elinkeinotulon verottamisesta anne-
tun lain 34 §:n 2 momentin 1 kohdassa sda-
detyn poiston méérdn ylittdvdn poiston saa
tehdd verovuonna 2013 kiyttéon otetun ra-
kennuksen osalta verovuosina 2013 ja 2014.
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Voimassa oleva laki

48
Koneesta ja laitteesta tehtdvd poisto

Poiketen siitd, mitd elinkeinotulon verotta-
misesta annetun lain 30 §:ssd sdddetddn, teh-
taassa tai tyOpajassa kaytettdvin uuden ko-
neen tai laitteen hankintamenosta verovuosi-
na 2013—2015 tehtdvien poistojen suuruus
saa olla enintddn 50 prosenttia koneen tai lait-
teen poistamatta olevasta hankintamenosta.
Elinkeinotulon verottamisesta annetun lain
30 §:ssd sdddetyn poiston méadrdn ylittdvin
poiston saa tehdi sind verovuotena, jona kone
tai laite on otettu kdyttoon, ja sitd seuraavana
verovuotena.

63§
Voimaantulo

Lakia sovelletaan verovuosilta 2013—2015
toimitettavissa verotuksissa.

HE 185/2013 vp

FEhdotus

Verovuonna 2014 kéiyttéon otetun rakennuk-

sen osalta poiston saa tehdd verovuonna
2014.

48
Koneesta ja laitteesta tehtdvd poisto

Poiketen siitd, mitd elinkeinotulon verotta-
misesta annetun lain 30 §:ssd sdddetdan, teh-
taassa tai tyOpajassa kéytettivin uuden ko-
neen tai laitteen hankintamenosta verovuosi-
na 2013 ja 2014 tehtdvien poistojen suuruus
saa olla enintddn 50 prosenttia koneen tai
laitteen poistamatta olevasta hankintamenos-
ta. Elinkeinotulon verottamisesta annetun
lain 30 §:ssé sdddetyn poiston méérin ylitta-
véan poiston saa tehdd verovuonna 2013 kéyt-
téon otetun koneen tai laitteen osalta vero-
vuosina 2013 ja 2014. Verovuonna 2014
kéyttoon otetun koneen tai laitteen osalta
poiston saa tehdd verovuonna 2014.

63§
Voimaantulo

Lakia sovelletaan verovuosilta 2013 ja
2014 toimitettavissa verotuksissa.

Tdamd laki tulee voimaan pdivind  kuuta

20 .
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