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Regeringens proposition till Riksdagen med forslag till lag om
andring av lagen om placeringsfonder och av vissa lagar som har

samband med den

PROPOSITIONENS HUVUDSAKLIGA INNEHALL

I denna proposition foreslds sddana dndring-
ar i lagen om placeringsfonder av ir 1987 som
baserar sig pd placeringsfondsdirektivet
(85/611/EEG), som ingdr i regelverket for
avtalet om Europeiska ekonomiska samarbets-
omridet (EES-avtalet). Mindre 4ndringar fore-
slds i véirdepappersmarknadslagen, lagen om
marknadsdomstolen och lagen om virdepap-
persformedlingsrorelse.

Avsikten dr att pd lagnivd stadga om de
viktigaste uppgifterna, rittigheterna och skyl-
digheterna for fondbolag som forvaltar place-
ringsfonder och for forvaringsinstitut som for-
varar placeringsfonders tillgdngar. Det dr 4nda-
malsenligt att precisera fondbolagets upplys-
ningsplikt med ett beslut av finansministeriet
som avses innehilla sidana detaljbestimmelser
som bilagan till direktivet forutsitter. Dess-
utom foreslds att bankinspektionen skall ha
ritt att bevilja undantag frin de skyldigheter
som uppstdlls i lagen och att i vissa fall
meddela foreskrifter som kompletterar lagen.

De mest betydande dndringarna i propositio-
nen giller lindring av de restriktioner som
gilller placeringsfonders placeringsverksamhet.
Enligt propositionen skall placeringsfonder fritt
kunna placera medel i sddana inhemska och
utlindska virdepapper som dr féremdl for
offentlig handel i Finland eller ett jimstillbart
omsittningssystem utomlands. Dessutom skall
placeringsfonder kunna investera i standardis-
erade options och terminsavtal samt med bank-
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inspektionens tillstdnd 4ven i andra options—
och terminsavtal. En placeringsfond skall, di
den placerar sina medel, sprida den risk som
placeringsverksamheten medfoér. I propositio-
nen preciseras i detta avseende hur stor andel
placeringsobjektet maximalt fir utgéra av pla-
ceringsfondens medel och storleken pa den
andel som placeringsfonden far dga av place-
ringsobjektets virdepapper.

Lagforslaget preciserar reglerna om fondbo-
lagets koncession och om aterkallelse av kon-
cession. Det foreslds stringare grinser i friga
om ritten att bedriva handel med placerings-
fondens fondandelar for dem som har fértroen-
deuppdrag eller 4r funktiondrer inom fondbo-
laget eller forvaringsinstitutet. Utlindska pla-
ceringsfonder och andra fondféretag foreslds
ha ritt att marknadsfora sina andelar i Fin-
land.

Det foreslas att forvaringsinstitutets uppgif-
ter skall okas. Enligt forslaget skall institutet
bade forvara placeringsfonders tillgdngar och
bevaka fondandelsigarnas intressen genom att
utova tillsyn dver de dtgirder som fondbolaget
vidtar for placeringsfondens rdkning.

Det foreslds att fondbolagets upplysningsp-
likt skall utvidgas. Bolaget skall for varje
placeringsfond det férvaltar offentliggéra ett
fondprospekt, en halvdrsrapport och en érsbe-
réttelse.

De foreslagna dndringarna avses trada i
kraft samtidigt som EES-avtalet.
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ALLMAN MOTIVERING

1. Nuléget
1.1. Placeringsfondernas verksamhet i Finland

Placeringsfonderna har haft ringa betydelse
pd den finldndska virdepappersmarknaden. I
borjan berodde detta delvis pd att fondernas
verksamhet inleddes i ogynnsamma forhillan-
den. Prisraset i friga om boérsaktierna i oktober
1987 minskade placerarnas intresse for akties-
parande. Dessutom har de sndva placerings-
grinserna i lagen om placeringsfonder forsva-
gat placeringsfondernas faktiska mgjligheter att
placera pd annat hall 4n pd aktiemarknaden.
Den nedgdng i priserna pa borsaktier som
pagatt si gott som oavbrutet sedan 4r 1989 och
som hor ihop med lagkonjunkturen inom
samhillsekonomin har bidragit till att férsvaga
den placerande allménhetens intresse for place-
ringsfonder.

Vid utgingen av ir 1991 bedrev tio inhemska
fondbolag verksamhet. De forvaltade samman-
lagt 15 placeringsfonder och fondernas sam-
manriknade kapital uppgick till ca 400 milj.
mk.

1.2. Lagen om placeringsfonder

Lagen om placeringsfonder (480/87) gavs den
8 maj 1987 och triddde i kraft den 1 september
1987. Enligt den ir en placeringsfond en fond
som bestdr huvudsakligen av aktier och virde-
papper och som #dgs av de personer eller
samfund som placerat medel i den. Fondbolag
forvaltar placeringsfonder och handlar i stillet
for dem, eftersom fonderna inte ir juridiska
personer. Fondernas tillgdngar fbrvaras av
forvaringsbanker. En depositionsbank, ett ut-
lindskt kreditinstituts filialkontor i Finland
eller ett virdepappersférmedlingsforetag kan
vara forvaringsbank.

Enligt lagen om placeringsfonder &r place-
ringen av medel mojlig utan begrdnsning en-
dast i vdardepapper som noteras pd bdrslistan
for Helsingfors Fondbérs. I andra inhemska
virdepapper som ir foremél for handel pd en
offentlig marknad som har regelbunden verk-

samhet far placeringsfonden placera en femte-
del av fondens virde. Samma begrinsning
giller utlindska virdepapper. I fordringar hos
inhemska banker fir en placeringsfond placera
15 % av fondens virde.

Fondbolaget skall berdkna fondandelarnas
virde foér varje vardag och pa andelsigarens
begiran 16sa in en andel till sitt virde pa
inlésningsdagen. En andelsdgare fir avkastning
pd sin placering i form av vinstandel och
dndringar i fondandelens virde. Som vinst skall
utdelas Over hilften av det sammanlagda be-
loppet av den vinst som den faststillda balans-
rdkningen uppvisar och det ovriga fria egna
kapitalet, minskat med den f6érlust som balans-
rikningen utvisar.

Fondandelsdgarna kan pdverka f6rvaltning-
en av fondbolaget genom att utse en tredjedel
av medlemmarna i bolagsstyrelsen och en
revisor. Endast de medlemmar som andelsigar-
na har utsett fir delta i ett beslut om anvind-
ningen av den rostritt som placeringsfondens
aktier medfor. Hogst en tredjedel av fondbola-
gets styrelsemedlemmar kan vara medborgare i
ndgot annat land 4n Finland eller ndgot annat
nordiskt land.

Vid ingingen av ar 1992 tridde en lag
(1687/91) i kraft som upphidvde lagens ur-
sprungliga forbud f6r utlinningar att &ga
fondandelar.

Fondbolaget informerar enligt lagen place-
rarna om sin verksamhet i en kvartalsredogo-
relse, som skall utvisa verksamheten och den
ekonomiska stédllningen for placeringsfonder
bolaget forvaltar. Redogorelsen skall finnas
tiligénglig for allmdnheten avgiftsfritt.

Tillsynen 6ver fondbolagen utévas av bank-
inspektionen, som for ett register Gver place-
ringsfonder och faststiller deras stadgar.

1.3. Europeiska
fondsdirektiv

gemenskapernas placerings-

EG-rddet antog den 20 december 1985 ett
placeringsfondsdirektiv, dvs. direktivet om sam-
ordning av lagar och andra forfattningar som
avser foretag for kollektiva investeringar i dver-
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latbara vdrdepapper (fondforetag) (85/611). Be-
stimmelserna i direktivets artikel 22 om place-
ringsinriktningen Andrades genom et direktiv
om  dndring av placeringsfondsdirektivet
(88/220). Bada direktiven tridde i kraft den 1
oktober 1989.

Malen med och tilldmpningsomrddet for direkti-
vet

Med placeringsfondsdirektivet efterstrivas
enhetliga konkurrensfoérutsittningar for fond-
foretagen i EES-staterna och ett effektivare och
enhetligare skydd for andelsdgarna. Direktivet
reglerar fondforetagens koncessioner (auktori-
sationer), organisation, verksamhet och upplys-
ningsplikt samt tillsyn. De minimiregler som
ges i friga om dessa faktorer dr en tillriacklig
garanti for att fondforetagen skall kunna
marknadsfora sina andelar i andra EES-stater
utan att det i dessa stater kan uppstillas krav
i friga om de fragor som regleras i direktivet.
Direktivet tillimpas dven pa de fondféretag
som inte marknadsfér sina andelar i andra
stater 4n den stat dir foretaget har sitt site.

Enligt placeringsfondsdirektivet skall varje
EES-stat tillimpa direktivet pd fondforetag
hemmahorande inom sitt territorium (art. 1.1).
Ett foretag anses vara hemmahorande i den
stat i vilken placeringsfondens fondbolag (for-
valtningsbolaget) har sitt sdte och i vilken dven
dess huvudkontor skall vara beldget (art. 3).
Var och en EES-stat kan pd fondforetag inom
sitt territorium tilldimpa stringare krav eller
tillaggskrav, om dessa tillimpas generellt (art.
1.7). En EES-stat kan sdledes inte kriva att
andra fondforetag dn de som har sitt site i
staten i frdga att iaktta nationella stadganden
som 4r stringare 4n direktivets bestimmelser.

Avsikten med ett fondforetag ar kollektiva
(gemensamma) investeringar med kapital fran
allminheten. Foretaget tillimpar principen om
riskspridning, och dess andelar skall pd begi-
ran av innehavarna inldsas direkt eller indirekt
med foretagets medel (art. 1.2). Direktivet
tillimpas inte pa fondf6retag av sluten typ
(investeringsbolag) och inte heller pa de fond-
foretag som anskaffar kapital utan att mark-
nadsféra sina andelar till allménheten (art. 2).
Direktivet dr associationsrittsligt sa till vida att
det giller foretag, till skillnad frin andra
direktiv som reglerar virdepappersmarknaden,
vilka tillimpas pd vérdepapper.

Auktorisation (beviljande av koncession)

Ett fondféretag fir inte inleda sin verksam-
het innan den auktoriserats av behoriga myn-
dighet i den stat ddr foretaget har sitt site.
Enligt denna princip om en auktorisation giller
auktorisationen i alla EES-stater (art. 4.1).
Placeringsfonder kan inte auktoriseras om inte
myndigheterna godkidnner fondbolaget (for-
valtningsbolaget), placeringsfondens stadgar
(fondbestimmelserna) och valet av forvaring-
sinstitut (art. 4.2) eller om fondbolagets eller
forvaringsinstitutets verkstillande ledning inte
har erforderlig vandel eller saknar tillracklig
erfarenhet for sina uppgifter (art. 4.3). Fond-
bolaget eller forvaringsinstitutet far inte heller
bytas ut mot ett annat utan de behoriga
myndigheternas godkdnnande. Detsamma gil-
ler dndring av placeringsfondens stadgar (art.
4.4).

Placeringsfondernas organisation

Ett fondbolag skall ha tillrickliga finansiella
resurser for att kunna bedriva sin verksamhet
pa ett effektivt sdtt och uppfylla sina forplik-
telser (art. 5). Fondbolaget far endast bedriva
forvaltning av placeringsfonder (art. 6). Till-
gingarna i en placeringsfond skall forvaras hos
ett forvaringsinstitut (art. 7.1).

Forvaringsinstitutet skall a) se till att lagen
och fondens stadgar iakttas vid siddan forsilj-
ning, emission och inlésen som utférs &t
placeringsfonden eller som fondbolaget utfor,
b) se till att andelarnas vidrde berdknas i
overensstimmelse med lag och fondens stad-
gar, c) se till att ersdttningar for transaktioner
som beror placeringsfondens medel betalas
inom sedvanlig tid, d) se till att placeringsfon-
dens intfkter anvinds enligt lag och fondens
stadgar och e) verkstilla fondbolagets instruk-
tioner, om de inte strider mot lag eller fondens
stadgar (art. 7.3).

Samma bolag far inte vara bide fondbolag
och forvaringsinstitut (art. 10.1). Bolaget och
institutet skall utfora sina respektive uppgifter
sjdlvstdndigt och uteslutande i andelsdgarnas
intresse (art. 10.2). Villkoren for utbyte av
fondbolaget och férvaringsinstitutet skall, lik-
som reglerna till skydd for andelsdgare vid
sddana utbyten, foreskrivas i lag eller anges i
fondens stadgar (art. 11).
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Placeringsfonders placeringsverksamhet

Enligt huvudregeln fir placeringsfonders till-
gingar placeras i virdepapper som noterats pi
en fondbors i en EES-stat eller i virdepapper
som 4r foremdl for handel pd ndgon annan
reglerad marknad i en EES-stat och vilken
marknadsplats fungerar fortlépande och ir
erkind och 6ppen for allméinheten. Tillgdngar
far ocksd placeras i vidrdepapper som pi
motsvarande sitt 4r foremédl for offentlig han-
del i ndgon annan stat &n en EES-stat samt i
sddana virdepapper vilkas emissionsvillkor
omfattar en férbindelse att ansdkan inom kort
skall goras om officiell notering och om garan-
tier foreligger for att en dylik notering sker
inom ett ar frdn emissionstillfillet (art. 19.1).

En placeringsfond far placera hogst tio pro-
cent av sina tillgdngar i andra virdepapper &n
de som avses ovan (art. 19.2 a). En EES-stat
kan dessutom stadga att placeringsfonder far
placera hogst tio procent av sina tillgingar i
fordringsbevis (skuldférbindelser) som motsva-
rar virdepapper, om de dr likvida och deras
virde ndr som helst kan bestimmas (art. 19.2
b). Placeringar i dylika virdepapper och skuld-
forbindelser fir dock inte tillsammans dverskri-
da tio procent av placeringsfondens tillgdngar
(art. 19.3). En fond far inte f&rvirva &dla
metaller eller intyg inlésbara i sidana metaller
(art. 19.2 d). Placeringsfonder far likvil inneha
kompletterande likvida tillgingar (art. 19.4).

En placeringsfond fir placera hogst fem
procent av sina tillgdngar i virdepapperen for
en och samma utgivare (art. 22.1), om inte
EES-staten hdjer griansen till tio procent. 1
dylika virdepapper fir dock placeras hogst 40
% av fondens tillgdngar (art. 22.2). En EES-stat
far h6ja griansen pa fem eller tio procent till 35
%, om virdepapperens utgivare eller garant ir
en EES-stat, dess lokala myndigheter, en icke-
medlemsstat eller ett offentligt internationellt
organ i vilket en eller flera EES-stater ir
medlemmar (art. 22.3). Grinserna far inte
kombineras och placeringarna i virdepapperen
for en och samma emittent fir under inga
omstindigheter Overstiga 35 % av fondens
tillgdngar (art. 22.5). En EES-stat kan likvil
tillata att en placeringsfond placerar alla sina
tillgdngar i virdepapper vars emittent eller
garant dr en EES-stat, dess lokala myndigheter,
en icke-medlemsstat eller ett offentligt interna-
tionellt organ 1 vilket en eller flera EES-stater
4r medlemmar (art. 23.1).

Placeringsfonden fir inte forvdarva andelar i
andra fondféretag dn de som avses 1 direktivet
eller placera ¢ver 5 % av sina tillgangar i dylika
andelar (art. 24.1 och 24.2). Om placeringsfon-
derna forvaltas av ett och samma fondbolag,
eller av ett annat fondbolag till vilket fondbo-
laget 4r anknutet via gemensam foretagsledning
eller dgarkontroll eller genom ett betydande
direkt eller indirekt dgande, fir fonderna inte
placera i varandras andelar, om de inte speci-
aliserat sig pd placeringar inom ett visst geo-
grafiskt omride eller en viss ekonomisk sektor.
Samma begrinsningar giller dylika placerings-
fonders inbordes placeringar. Fondbolaget far
inte uppbira avgifter eller kostnader for dylika
placeringar (art. 24.3 och 24.4).

Ett fondbolag vars verksamhet anknyter till
placeringsfonder fir inte f6érvdrva aktier med
sddan rostritt som skulle gora det mojligt for
bolaget att utdva ett vésentligt inflytande Sver
ledningen hos en emittent (art. 25.1). Placering-
sfonden far inte forvirva mer dn 10 % av
aktierna utan rostritt for en och samma
emittent. Den far inte heller férvirva 6ver 10 %
av masskuldebreven (“skuldebreven”) foér en
och samma emittent samt inte heller 6ver 10 %
av andelarna i ett och samma fondforetag,
utom om bruttoméngden av skuldebreven eller
nettoméingden av de virdepapper som Ar under
utgivning inte kan uppskattas vid foérvirvstill-
fallet (art. 25.2).

Placeringsfonden behover inte iaktta place-
ringsbegrdnsningarna, om den &verskrider
grinserna genom att anvinda teckningsritter
for vardepapper som ingdr i dess fondtillgidngar
(art 26.1). Om placeringsbegrinsningarna har
overskridits, skall fonden vid sina forsiljning-
stransaktioner prioritera rittelse av detta for-
hillande under vederbérligt beaktande av an-
delsigarnas intressen (art. 26.2).

Information till andelsdgarna

Ett fondbolag skall for varje placeringsfond
det forvaltar offentliggora ett prospekt, en
arsberittelse for varje rikenskapsperiod och en
halvirsrapport for rikenskapsperiodens sex
forsta méanader (art 27.1). Arsberittelsen skall
offentliggdras inom fyra manader och halvars-
rapporten inom tvd ménader frin utgingen av
tidsperioden i friga (art. 27.2).

Placerarna skall utgiende fridn prospektet
kunna gora en vilgrundad bedémning av en
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investering. Prospektets minimiinnehdll har
faststillts 1 bilagan till direktivet, men en del av
uppgifterna kan presenteras i placeringsfondens
stadgar (art. 28.1). Arsberittelsen skall innehal-
la en balansrikning eller en redovisning av
tillgdngar och skulder, en specificerad resultat-
rikning Over rikenskapsperioden, en verksam-
hetsberittelse for rakenskapsperioden och de
uppgifter som nimns i bilagan till direktivet
samt alla andra uppgifter som 4r nodvéindiga
for att placerarna skall kunna godra en vilgrun-
dad bedomning av utvecklingen av placerings-
fondens verksamhet och av dess resultat (art.
28.2). Halvarsrapporten skall innehdlla de upp-
gifter som nidmns i bilagan till direktivet (art.
28.3). Placeringsfondens stadgar skall fogas till
prospektet, utom om andelsdgarna informerats
om att handlingarna tillstills dem pd begiran
eller om var handlingarna finns tillgingliga
(art. 29.1 och 29.2).

Uppgifterna i prospektet skall héllas aktuella
(art. 30). En revisor skall granska de bokslut-
suppgifter som ingar i prospektet. Revisionsbe-
rittelsen jimte eventuella anmirkningar skall i
sin helhet &dterges i Arsberdttelsen (art. 31).
Fondféretaget skall tillstilla de behoriga myn-
digheterna sitt prospekt, dndringar i detta samt
sin Arsberittelse och halvarsrapport (art. 32).
Prospektet, den senaste arsberittelsen och den
diarpd foljande halvirsrapporten skall innan
avtalet ingds kostnadsfritt ges till den som
avser teckna sig for férvirv av fondandelar
(art. 33.1). Arsberittelsen och halvarsrapporten
skall héllas tillgingliga for allminheten pa de
platser som anges i prospektet och tillstillas
andelsigarna pa begiran (art. 33.2 och 33.3).

Placeringsfonden skall offentliggéra andelar-
nas emissions-, forsiljnings- eller inldsningspris
varje glng det emitterar, siljer eller loser in
andelar, dock minst tvd ginger per mdnad.
Med myndigheternas tillstind kan uppgifterna
offentliggoras endast en gdng i manaden, om
inte ett dylikt undantag dsidosétter andelsigar-
nas intressen (art. 34). Vid all marknadsforing
av andelar skall anges att ett prospekt finns
samt uppges var allminheten kan fa tillgdng tiil
prospektet (art. 35).

Fondforetagens allminna forplikielser
Fondbolag eller forvaringsinstitut fir inte

uppta kredit for placeringsfondens rikning
(art. 36.1). En EES-stat kan Iikvdl ge ett

fondbolag tilistind att uppta kredit upp till
hogst 10 % av fondens virde, om krediten
upptas tillfdlligt. Reglerna for virderingen av
medel samt for andelarnas forsdljnings- eller
emissionspris och inlosningspris skall foreskri-
vas genom lag eller i placeringsfondens stadgar
(art. 38). Detsamma giller utdelningen eller
iterinvesteringen av placeringsfondens intédkter
(art. 39).

Fondbolag eller forvaringsinstitut fir inte
bevilja kredit eller ingd borgen for annans
rikning (art. 41.1). Forbudet forhindrar inte
forvarv av virdepapper som inte &r till fullo
betalda (art. 41.2). Fondbolag eller forvaring-
sinstitut far inte heller silja virdepapper utan
tackning, dvs. bedriva s.k. blankning (art. 42).
I lag eller fondens stadgar skall anges vilken
ersittning och vilka kostnader ett fondbolag
har ritt att debitera en placeringsfond samt den
metod som skall tilllimpas foér berdkning av
sddana vederlag (art. 43).

Utlindska fondfioretags verksamhet

Fondforetag far marknadsfora sina andelar i
andra EES-stater 4n den stat dir foretaget har
sitt sdte. Till de delar det 4r friga om andra
faktorer &n de som avses i direktivet skall
fondforetaget folja stadgandena i den EES-stat
diar det marknadsfor sina andelar (art. 44.1),
och EES-staterna fér inte diskriminera nigon i
detta avseende (art. 44.2 och 44.3). Ett fond-
foretag skall ocksd vidta erforderliga Atgirder
for att kunna gora utbetalningar till andeisi-
garna samt verkstilla dterkdp och inlésen av
andelar (art. 45).

Om ett fondf6retag avser marknadsfora sina
andelar i ndgon annan EES-stat, skall det
underritta myndigheterna i den stat dir det
har sitt site och i den andra staten om detta, I
den stat dir foretaget marknadsfoér sina ande-
lar skall det tillstdlla myndigheterna 1) ett intyg
av myndigheterna i den stat dir foretaget har
sitt site Over att det uppfyller villkoren enligt
direktivet, 2) fondens stadgar eller bolagsord-
ningen, 3) sitt prospekt, 4) den senaste arsbe-
réttelsen och den dirpé foljande halvarsrappor-
ten och 5) detaljerade uppgifter om de dtgirder
som vidtagits for marknadsféringen av ande-
larna. Marknadsféringsmaterialet skall offent-
liggoras pa ett av de officiella spriken i ber6rda
EES-stat (art. 47).
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Tillsynsmyndigheter och férvdgrande av konces-
sion

En EES-stat skall utse de offentliga myndig-
heter eller institutioner utsedda av dessa som
svarar for tillsynen av att direktivet efterlevs
(art. 49.1 och 49.2). De berérda myndigheterna
skall ges de befogenheter som de behdver for
att utféra sina uppgifter (art. 49.4). Myndighe-
terna skall uppge skilen for sdvil beslut att
vigra auktorisation som de dvriga beslut med
negativ innebodrd som fattas i samband med
inférande av foreskrifter for tillimpning av
direktivet, samt underritta sokandena om ski-
len (art. 51.1). Det skall vara mojligt att hos
domstol dverklaga beslut som enligt direktivet
fattats om fondforetag. Detsamma giller situ-
ationer 1 vilka beslut om auktorisation inte
fattats inom sex médnader efter att en ansdkan
som utformats pa behorigt sitt limnats in (art.
51.2).

2. Milen med propositionen och de
viktigaste forslagen

Behovet att dndra tillimpningsomrddet for lagen
om placeringsfonder

Enligt 1 kap. lagen om placeringsfonder skall
lagen tillimpas pd placeringsfonder som forval-
tas av ett fondbolag som ir beliget i Finland
och erhallit koncession i Finland. Definitioner-
na av placeringsfonder och fondverksamhet
motsvarar direktivets definitioner (art. 1.2) och
i dem foreslas inga dndringar. Placeringsfon-
derna #r i Finland fonder av typen “common
funds” eller “mutual funds” som inte dr sjdlv-
stindiga juridiska personer, utan vilka forval-
tas av fondbolag och &gs av andelsigarna
gemensamt. Aven om fondforetag av typen
“unit trust” och ’investment company with
variable capital”’, pd vilka direktivet tillimpas,
inte reglerats i Finland, leder direktivet inte till
ndgot behov att utvidga tillimpningsomradet
for lagen om placeringsfonder att dven gilla
dylika foretag. Trots det foreslds att utlindska
fondforetag av nimnda typ skall f& ritt att
marknadsfora sina andelar i Finland. Ett fond-
foretag fran en EES-stat har en dylik rittighet
med stdd av koncessionen frin den stat dir
foretaget har sitt site oberoende av vilken
samfundsform den foretrdder i staten.

Enligt placeringsfondsdirektivet 4r den enda
avsikten med fondverksamhet investeringar i
virdepapper (art. 1.2) med kapital fran allméin-
heten. Placeringsklubbar 4r inte placeringsfon-
der, eftersom de inte forvirvar tillgdngar av
allménheten utan av sina medlemmar och inte
emitterar andelar som skulle berittiga inneha-
varen till ett fondandelslikt viardepapper. Med
allménheten avses inte en klart avgrédnsad
placerargrupp. Om ett fondforetag forvirvar
sina tillgdngar pd ndgot annat sitt &n genom
att vidnda sig till allmédnheten, tillimpas inte
lagen om placeringsfonder pi detta fOretag.
Det krivs ddremot inte att reklam anvénds for
forviarvet av tillgdngar for att direktivet skall
tillimpas; det ricker med ndgon annan form av
siljfrimjande atgirder.

En placeringsfond far inneha kompletterande
likvida tillgdngar (art. 19.4). Kravet skapar
inget behov att 4ndra definitionen av begreppet
placeringsfond, enligt vilken fonden huvudsak-
ligen bestdr av aktier och andra virdepapper.
Kravet pd riskspridning bor tas med i lagen
(art. 1.2). Dirmed hor tex. utvecklingsbolag
och bolag av typen “venture capital”, vilka inte
sprider risken, inte till tillimpningsomradet for
lagen om placeringsfonder.

Behovet att dndra koncessionsforfarandet i frdaga
om fondbolag och forfarandet vid bildande av
Jfondbolag

Enligt forslaget skall stadganden om siddana
fondféretag som avses i direktivet inforas i
lagen om placeringsfonder, med andra ord
stadganden om verksamheten f6r placerings-
fonder och de fondbolag som forvaltar dessa.
Det foreslds att direktivets princip om endast
en koncession, enligt vilken den koncession
som fondforetaget erhillit av myndigheterna i
den stat dir foretaget har sitt site giller i
samtliga EES-stater (art. 4.1), genomfors s att
ett foretag, som bildats med stéd av lagstift-
ningen i nigon annan EES-stat och som
erhéllit koncession for bedrivande av fondfore-
tagsverksamhet, fir erbjuda sina andelar till
allminheten i Finland enligt lagen om place-
ringsfonder. Det kan inte kridvas att dylika
fondforetag skall ansbka om koncession i
Finland.

Enligt direktivet beviljas koncessionen till
placeringsfonden och inte till fondbolaget (art.
4.2). Aven om fondbolaget inte ir ett sddant
fondforetag som avses i direktivet, skall kon-
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cessionen 1 Finland beviljas bolaget och inte
placeringsfonden, eftersom en placeringsfond
inte &r en juridisk person (3§). Forslaget
avviker frin direktivet, och det giller endast
finldindska fondbolag, eftersom det av utlind-
ska fondforetag krdvs koncession frin den stat
dir foretaget har sitt site. Detsamma giller
kravet pd att bildandet av ett fondbolag inte
far strida mot ett allmint intresse och att
fondbolagets bolagsordning skall faststillas,
om det inte finns nigot giltigt skdl mot
faststillandet (10 §). Koncession for bedrivande
av fondverksamhet beviljas siledes alltjamt till
fondbolaget och endast fondbolag fir bilda
placeringsfonder. Dessutom foreslds att ett
fondbolag inte fir inleda marknadsféringen av
andelarna i en placeringsfond som bolaget
forvaltar innan fondens stadgar har faststillts
(art. 4.1). Dessutom fdreslds en precisering av
lagens villkor foér beviljande av koncession.
Preciseringen foreslds for att villkoren skall
motsvara direktivets bestimmelser om att den
verkstillande ledningen skall ha erforderlig
vandel (art. 4.3). Likaledes foreslds att bankin-
spektionens tillsynsplikt (6 §) preciseras si att
den motsvarar de dndringar som foreslagits i
virdepappersmarknadslagen.

Det foreslogs i anknytning till reformen om
upphédvande av begrinsningar i friga om ut-
lindskt dgande att den gillande 8 § lagen om
placeringsfonder skall upphivas. 1 stillet for
nimnda paragraf foreslds i lagen ett stadgande
om villkoren for dterkallelse av koncession for
ett fondbolag. Det minimiaktiekapital som den
gillande lagen kriver av ett fondbolag (9§)
strider inte mot direktivet, utan stadgandet dr
stringare 4n direktivets motsvarande bestim-
melse (art. 1.7) och kan tilllimpas endast pa
finlindska fondbolag. Direktivet uppstiller
inga preciserade krav pa kapital for fondbolag.

Behovet att dndra regleringen i frdga om forva-
ringsinstitut och fondbolag

Det foreslds att fondbolagets ritt att bedriva
annan verksamhet 4n fondverksamhet skall
forbjudas (art. 6), men att finansministeriet
likvil skall ha ritt att av sérskilda skil bevilja
undantag fran detta forbud (art. 56.2). Stad-
gandena om fondbolagets ritt att representera
andelsigarna och handla pd deras vignar
Overensstimmer med direktivet (12 §). Det fore-
slas att utdvningen av den réstritt aktierna i en

placeringsfond medfér (14§) och begrinsning-
arna av handeln med virdepapper fér dem som
har fortroendeuppdrag inom eller som ar funk-
tiondrer inom fondbolaget (15§) skall dndras
pd grund av nationella behov. Kravet pd en
viss nationalitet f6r styrelsemedlemmarna i ett
fondbolag skall enligt forslaget dndras (13 §),
eftersom stadgandet diskriminerar nationalitet-
er i strid med EES-avtalet.

Det foreslas att lagen skall innehdlla ett krav
enligt vilket samma bolag inte fir vara bade
fondbolag och forvaringsinstitut (art. 10.1).
Enligt forslaget skall stadgandena om institu-
tets uppgifter vara betydligt mer detaljerade dn
for ndrvarande (art. 7.3 och 10.2) i och med
inforandet av stadganden om den stat dir
institutet skall ha sitt site (art. 8.1) samt om
villkoren for utbyte av forvaringsinstitut och
skyddet for andelsigarna i dylika situationer
(art. 11). Utbyte av férvaringsinstitut avses
krava tillstdnd av bankinspektionen (art. 4.4).
Institutets skyldighet att begira bankinspektio-
nens utldtande nér det underliter att iaktta
fondbolagets foreskrifter foreslds kvarstd i lag-
en, eftersom det kan visa sig att stadgandet ir
nddvindigt pd grund av forslagen om precise-
rade regler om institutets uppgifter (42§).
Vidare foreslas ett stadgande om forvaringsin-
stitutets ansvar bade gentemot fondbolaget och
andelsdgarna for sidan forlust som forsummel-
se av institutets uppgifter eller bristfillig skotsel
av dessa uppgifter medfor bolaget och inneha-
varna (art. 9) samt om att avtal som begrinsar
detta ansvar dr ogiltiga (art 7.2).

Direktivet reglerar inte placeringsfondernas
organisation 6ver huvud taget. Flera av lagens
stadganden kan didrmed bibehdllas, t.ex. den
gillande lagens stadgande om fondbolags ritt
att bilda ett eller flera placeringsfonder. For-
budet mot att bilda en gemensam placerings-
fond for flera fondbolag strider inte heller mot
direktivet, men bolagen far inte debitera nédgra
avgifter for dylika affdrstransaktioner mellan
placeringsfonder (art. 24.3). Kravet pd att
placeringsfonder skall ha stadgar sammanfaller
med direktivet (art. 4.2). Enligt direktivet far
stadgarna inte dndras utan myndigheternas
tillstdnd (art. 4.4). Motsvarande regler ingar i
den gillande lagen om placeringsfonder (18 §).

Forteckningen i 17 § lagen om placeringsfon-
der over vad som skall anges i placeringsfon-
ders stadgar d4r i manga avseenden mer omfat-
tande dn direktivets minimikrav, vilket dock
inte strider mot direktivet (art 1.7). Det foreslas
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likvil att kravet pa ett sirskilt omnimnande av
grunderna for placeringar i utlindska virde-
papper skall avldgsnas. I Ovrigt motsvarar
lagens regler om uppbérande av avgifter (art.
43), placeringsfondens vinstutdelning (art. 39)
och virderingen av tillgdngarna (art. 38) direk-
tivet. Det foreslas att skyldigheten till vinstut-
delning skall mildras. Dessutom foreskriver
direktivet att tillsynen av berdkningen av an-
delarnas virde skall skdtas av forvaringsinsti-
tutet (art 7.3 b).

Den tidsfrist pd tre mdinader som lagen
uppstiller for ikrafttrddandet av dndringar i
placeringsfonders stadgar (18§ 3 mom.) finns
inte i direktivet, som inte heller innehdller
bestimmelser om ett placeringsfondsregister
(19 och 20 §§). Detsamma giéller kungorande av
placeringsfonders stadgar i Officiella tidningen.
Diremot motsvarar forbudet att tillféra place-
ringsfonden medel innan fonden har antecknats
i registret (20§ 3 mom.) bestimmelserna i
direktivet (art. 4.1). Direktivet innehdller inga
bestimmelser enligt vilka fondandelsigarna
inte personligen svarar for forbindelser som
avser placeringsfonden (21 § 3 mom.). Direkti-
vet innehdller inte heller sirskilda bestimmelser
om att fondandelarna skall vara lika stora och
medféra lika rdtt samt om jimbordig
behandling av andelsdgarna (22 § 2 mom.), om
man inte beaktar kravet pd att fondbolaget
skall skota sina uppgifter sjilvstindigt och
enbart i andelsdgarnas intresse (art. 10.2).

Direktivet innehéller inte bestimmelser om
fondandelsigarstimman, sammankallande av
stimman och de drenden som skall avgoras vid
dessa samt om hur antalet réster bestdms, och
dirmed strider lagens stadganden inte mot
direktivet (24—26 §§). Detsamma giller regis-
treringen av fondandelar, fondandelsbevis som
utfirdas fér andelar och de uppgifter som
antecknas i beviset (28—32 §§). Enligt direkti-
vet kan ett fondforetag tillfalligt skjuta upp
dterkop eller inlosen av andelar enligt vad som
ddrom sérskilt stadgas (art. 37.2 a). Direktivet
tilliter saledes ett lingre avbrott dn den gill-
ande lagen, enligt vars 33§ 2 mom. bankin-
spektionen av sirskilda skdl kan bevilja till-
stand till att den for inlosen utsatta tiden pé en
vecka overskrids. Denna mojlighet till undan-
tag motsvarar i praktiken sddana situationer
enligt direktivet i vilka omstindigheterna kri-
ver ett undantag och i vilka undantaget med
beaktande av andelsigarnas intresse 4r motiv-
erat. Diremot foreslds det inte att bankinspek-
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tionen skall f4 fullmakt att foreskriva att
inlosen av andelar skall senareliggas, 4ven om
detta vore mojligt enligt direktivet (art. 37.2 b).

Behovet att dndra regleringen av fondbolagens
placeringsverksamhet

Enligt placeringsfondslagen skall ett fondbo-
lag bedriva fondverksamhet p4 ett omsorgsfullt
och sakkunnigt sétt till fondandelsdgarnas ge-
mensamma bésta (34 §). Stadgandet motsvarar
direktivet, enligt vilket ett fondbolag skall
skota sina uppgifter sjdlvstindigt och uteslu-
tande 1 andelsdigarnas intresse (art. 10.2). Den-
na forpliktelse har i direktivet utvidgats att
dven omfatta forvaringsinstitut. Det foreslés att
direktivets forpliktelse om riskspridning (art.
1.2) skall fogas till lagen. Enligt lagen far ett
fondbolag inte bedriva annan affirsverksamhet
in fondverksamhet (35 §). Direktivet begrinsar
inte forbudet att enbart gilla affdrsverksambhet,
utan enligt det fir ett fondbolag inte bedriva
annan verksamhet dn forvaltning av placering-
sfonder (art. 6). Enligt direktivet fir undantag
fran forbudet beviljas for en viss tid (art. 56.2).

Det foreslds att stadgandena om placerings-
begrinsningar for placeringsfonder (36 och
37 §§) dndras i sin helhet s att de motsvarar
direktivet. Det 4r & ena sidan inte nddvindigt
att sdrskilt ndmna borsvirdepapper, eftersom
alla viardepapper som &r foremdl for offentlig
handel enligt direktivet 4r placeringsobjekt av
lika status (art. 19.1 a och b). Den proportio-
nella begrinsningen av placeringar i utlindska
virdepapper strider mot direktivet (art. 19.1 ¢).
Det dr likval inte tilldtet att placera i virde-
papper som ar foremdl for handel 1 ndgon
annan stat 4n’en EES-stat, om inte myndighe-
terna godkint de viardepapper som ar foremél
for handel pd marknadsplatsen i friga som
placeringsobjekt (art. 19.1 c). Placeringsfonder
far enligt direktivet placera tio procent av sina
tillgdngar i utlindska virdepapper, dven om de
inte 4r foremal for offentlig handel (art. 19.2 a).
Dessutom dr det mojligt att placera i virde-
papper om vilka ans6kan om officiell notering
skall goras (art. 19.1 d). Placeringsfonden fér
inneha de kontanta medel som verksamheten
forutsitter (art. 19.4). Placeringsbegransningar-
na 4r absoluta till sin natur och undantag kan
inte beviljas frdn dem. Dirf6ér bor lagen inne-
hilla en foreskrift om placeringsfondens skyl-
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dighet att, om grinsvidrdena overskridits, ritta
till forhallandet pd ett sitt som beaktar andel-
sdgarnas intressen (art. 26.2).

Det foreslas att mojligheten att placera pla-
ceringsfondens tillgdngar i ett och samma
placeringsobjekt skall begrinsas. Aven om di-
rektivet inte direkt definierar hur stort det
visentliga inflytandet som 4r forbjudet for
placeringsfonder egentligen ir, 4r det friga om
ett rdstantal av storleksordningen fem procent-
enheter. En dylik begrinsning &r strédngare 4n i
den gillande lagen, och skall enligt forslaget
inforas 1 lagen. Forslaget att den maximala
andelen aktiekapital skall vara tio procent
baserar sig ocksd pd direktivet (art. 25.2). De
motsvarande begrinsningarna avses inte vara
lika stringa d& placeringsfondens medel place-
ras 1 masskuldebrev (“skuldebrev’’) fér en och
samma emittent, t.ex. ett offentligt samfund
(art. 25.3). I detta avseende 4r den géllande
lagen (37§ 2 mom.) betydligt stringare 4n
bestdimmelserna i1 direktivet (art. 22 och 23),
vilka mildrats ytterligare genom #ndringen av
direktivet &r 1988. Det fOreslds att denna
mildring inforlivas i lagen i 6verensstimmelse
med direktivet, i synnerhet for att frimja
verksambhetsforutsittningarna for rintefonder.

Stadgandet om att virdepapper skall forvir-
vas till marknadspris verensstimmer med di-
rektivet. Direktivet utgir fran att de virdepap-
per som forviarvas till placeringsfonden &r
foremdl for offentlig handel, och det 4r endast
i begrinsad omfattning mojligt att till place-
ringsfonden foérvirva sddana virdepapper om
vilka endast ans6kan om officiell notering
gjorts (art 19.1 d).

Enligt forslaget skall till lagen i dverensstim-
melse med direktivet fogas stadganden om
effektiv portféljforvaltning och effektiv risk-
hantering (art. 21). Forslaget gdller placeringar
i options- och terminsavtal samt kontroll av
rdnte- och valutarisker. Av praktiska skl
foreslds att bankinspektionen skall avgora vil-
ket sdtt som dr bist for att frimja en effektiv
portfdljforvaltning.

Enligt lagen far ett fondbolag inte utan
bankinspektionens tillstind uppta kredit for
fondverksamhet eller ldmna egendom som till-
hor placeringsfonden i pant eller pd annat sétt
anvinda sidan egendom som kreditsdkerhet
(39 §). Direktivet innehalier dessutom en be-
stimmelse om forbud att uppta kredit for
placeringsfondens ridkning, dock med vissa
undantag (art. 36.1). Skyldigheten har utvid-

gats att dven omfatta férvaringsinstitut. Bank-
inspektionen kan enligt lagen om placerings-
fonder bevilja undantag pid lindrigare grunder
an i direktivet och direktivet tilliter t.ex. inte
annat #n tillfilliga undantag (art. 36.2). En
placeringsfond far inte heller silja virdepapper
utan tickning (art. 42), dvs. bedriva s.k. blank-
ning.

Behovet att dndra regleringen av fondbolagets
upplysningsplikt

Direktivet reglerar 6ver huvud taget inte
valet av fondbolagets revisorer och inte heller
fondbolagens revision, och darfor strider inte
lagens stadganden i detta avseende mot direk-
tivet (art. 1.7). Enligt direktivet skall de som &dr
skyldiga att granska bokslutsuppgifterna i ars-
berittelsen vara revisorer som bemyndigats att
granska redovisningar i 6verensstimmelse med
VII bolagsrittsliga direktivet (84/253) (art.
31). Bestimmelsen motsvarar den géllande
lagen (44§) och star inte i strid med den
foreslagna lagen gillande revision (komm.bet.
1992:14). Om de revisorer som andelsigarna
utser finns inga bestimmelser i direktivet.
Detsamma giller bankinspektionens ritt att
utse revisorer i vissa situationer (45 §).

Enligt direktivet skall revisorernas anmérk-
ningar fogas till arsberéttelsen (art. 31), vilket
motsvarar lagen i friga om malsittning (47§ 3
mom.). Skyldigheten att sinda bokslutshand-
lingarna och revisionsberittelserna till bankin-
spektionen (49 §) motsvarar direktivet (art. 32).
Diremot dr direktivets regler om drsberittelsen
(art. 28.2) mer precisa 4n i den gillande lagen
(50 §). Det foreslds ocksa att lagen skall preci-
seras med forfattningar pé ldgre nivd. Forslaget
innebdr att regleringen i friga om fondprospekt
och halvarsrapporter skall preciseras (57 §).
Direktivet forutsdtter en halvirsrapport (art.
28.3), vars innehall faststills i bilagan till
direktivet. For klarhets skull foreslds att stad-
ganden om fondbolagets upplysningsplikt skall
ingd i ett sirskilt 9 kap.

Behovet att dndra regleringen av placeringsfon-
ders forpliktelser

Fondbolagets ritt att overfora férvaltningen
av en placeringsfond pd ett annat fondbolag
(51 §) motsvarar direktivet (art 4.4). Direktivet
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forutsitter ocksd att det skall finnas regler till
skydd for andelsdgarna i dylika fall (art. 11).
Direktivet forbjuder forvaringsinstitut att fun-
gera som fondbolag, vilket dr mojligt i vissa
situationer som regleras i lagen (52-55 §§).
Detta strider inte mot direktivet, eftersom
forvaringsinstitutet inte fir ta emot placeringar
i placeringsfonden eller 16sa in fondandelar
under den tid det férvaltar fonden. Direktivet
innehaller inga bestimmelser om en fondandel-
sigares handlingsplikt (56§) samt inte heller
om tystnadsplikt féor dem som har fortroen-
deuppdrag eller 4r funktiondrer i fondbolaget.
Stadgandena om skadestdndsskyldighet mot-
svarar direktivet (art. 7.2 och 9) endast i fraga
om forvaringsinstitutets ansvar (59 § 2 mom.). I
ovrigt reglerar direktivet inte skadestiandsskyl-
digheten.

Behovet att dndra myndigheternas uppgifter

Bankinspektionen utévar enligt lagen om
placeringsfonder tillsyn 6ver fondbolag (6 §).
Bestimmelserna om myndigheternas tystnadsp-
likt (art. 50) motsvarar den tystnadsplikt som
stadgas for tjinstemin i lagen om bankinspek-
tionen (1273/90). Direktivets bestimmelse om
myndigheternas skyldighet att motivera sig
(art. 51.1) motsvarar lagen om forvaltningsfor-
farande (598/82). Bestéimmelsen om beslut som
giller avsldende av ansdkningar om koncession
bér diremot tas med i lagen (art. 51.2),
eftersom det i Finland i allmédnhet inte gir att
besvdra sig Over att myndigheten inte fattar
beslut. Bestimmelserna om myndigheternas in-
ternationella samarbete har sin motsvarighet i
lagen om bankinspektionen (art. 52).

3. Arendets beredning och
remissinstanser

Finansministeriet tillsatte en arbetsgrupp den
4 december 1989, och den skulle utreda beho-
vet att utveckla lagstiftningen om placerings-
fondsverksamhet samt utgdende fran sin utred-
ning vicka behovliga lagforslag. Arbetsgrup-
pen 6verlimnade sin promemoria till finansmi-
nisteriet den 31 juli 1990 (arbetsgruppsprome-
moria 1990: FM 21). Arbetsgruppen foreslog
att den gillande lagen om placeringsfonder
skulle upphdvas och att en helt ny lag om
placeringsfonder skulle stiftas.

Om arbetsgruppens promemoria avgavs 17
utldtanden, frimst av olika myndigheter och
organisationer. Utldtandena forholl sig huvud-
sakligen positivt till arbetsgruppens forslag. 1
vissa utldtanden kritiserades likvil arbetsgrup-
pens forslag att upphdva regleringen gillande
fondandelsigarstimman. Forslaget har senare
frangitts, eftersom det inte féreligger ndgot
behov att i lagen om placeringsfonder fringd
principen om det inbdrdes sambandet mellan
dgande och bestimmanderitt, vilken etablerat
sig inom finldndsk ritt.

Detta lagforslag har beretts vid finansmini-
steriet som tjénstedliggande. Vid beredningen
av lagforslaget har i synnerhet beaktats de
centrala utgingspunkterna i virdepappers-
marknadskommissionens betinkande “’Integra-
tionen i Europa och virdepappersmarknadsla-
garna” (Komm.bet. 1991:48), vilket giller in-
forandet av de EG-direktiv som reglerar virde-
pappersmarknaden. I propositionen foreslas
dirfor inte stiftande av en ny lag om place-
ringsfonder, utan det foreslds att de krav som
EG:s placeringsfondsdirektiv stiller skall info-
ras i den gillande lagen om placeringsfonder.

Aven begreppet finansmarknadsinstrument
har for bevarande av enheten i lagstiftningen
som giller virdepappersmarknaden fringdtts i
lagforslaget. Dessutom utvidgar forslaget re-
gleringen i friga om utlindska fondforetag, i
synnerhet dylika foretag med site i EES-stater.
Aven andra #ndringar som placeringsfondsdi-
rektivet forutsdtter har gjorts.

4. Propositionens verkningar
4.1. Verkningar pd den offentliga ekonomin

Propositionen beddms inte ha ndmnvirda
kostnadsverkningar pa statsekonomin och
kommunalekonomin.

Tillsynen av att lagen om placeringsfonder
iakttas medfér merarbete for bankinspektio-
nen, och kostnaderna fér detta arbete kommer
inte att belasta statsekonomin, utan de ticks
med &rsavgifter och avgifter pd prestationsbas
som uppbirs av de sammanslutningar som
omfattas av bankinspektionens tillsyn.

Propositionen forbdttrar de offentliga sam-
fundens mojligheter till medelsanskaffning pa
de villkor som giller for frimmande kapital,
som kan vara antingen inhemskt eller ut-
lindskt, och detta sker i och med att det



12 1992 rd — RP 309

foreslds att de placeringsbegrinsningar som
lagen uppstiller fér placeringsfonder skall lind-
ras i synnerhet fér de virdepapper som emit-
teras av offentliga samfund.

4.2. Verkningar for privata hushill och niirings-
verksamhet

Propositionen forbittrar placeringsfondernas
verksamhetsforutsidttningar pd virdepappers-
marknaden och okar fondernas betydelse som
placerare. Detta bedoms gora fondplaceringar
mer intressanta som sparobjekt for de privata
hushallen och ddrmed indirekt forbéttra moj-
ligheterna for emittenterna av virdepapper till
medelanskaffning i form av eget och frimman-
de kapital.

4.3. Totala ekonomiska verkningar

Propositionen okar placeringsfondernas be-
tydelse som placerare verksamma péd virde-
pappersmarknaden, och darfor bedéms fondp-
laceringar vara mer intressanta in tidigare som
placeringsobjekt for hushallen. Detta kan kom-
ma att dka konkurrensen mellan hushéllens
sparobjekt och dirmed i ndgon mén styra bort
hushéllens medel frin bankdepositioner. Efter-
som nirmare grunder for placeringsfondsverk-
samhet enligt propositionen skall bestimmas i
placeringsfondernas stadgar, kan fonderna ha
olika placeringsobjekt. Detta bedéms frimja
konkurrensen mellan fonderna.

Fondbolagens upplysningsplikt okas, vilket
innebdr ett bittre skydd for placerarna pa
virdepappersmarknaden och sikrare fondpla-
ceringar. Dessa fordndringar 4r &dgnade att
gora verksamheten pa virdepappersmarknaden
tillférlitligare.

Propositionen forbédttrar de finlindska pla-
ceringsfondernas  verksambhetsférutsittningar
pd den internationella virdepappersmarknaden
och Okar mojligheterna for utlindska place-
ringsfonder och andra fondforetag att mark-
nadsfora sina andelar 4ven i Finland. Den
finlindska virdepappersmarknaden kommer
dven i detta hinseende att bli en del av den
europeiska kapitalmarknaden, och verkningar-
na av detta har nirmare beddmts i Regeringens
proposition till Riksdagen med forslag till
godkidnnande av vissa bestimmelser i de avtal
som giller upprittandet av Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet (RP 95/92).

5. Andra omstindigheter som inver-
kat pd propositionens innehill

En sidan proposition om &ndring av virde-
pappersmarknadslagen som beaktar de gillan-
de EG-direktiv som reglerar virdepappers-
marknaden Overlimnas till riksdagen under
hostsessionen 1992,

Riksdagen har i september forelagts en pro-
position som giller revision av beskattning av
kapitalinkomster, och om den godkénns, torde
dven placeringsfonders fondandelar bli mer
intressanta som placeringsobjekt.

DETALJMOTIVERING

1. Motivering till lagforslagen

1.1. Lag om :indring av lagen om placeringsfon-
der

1 kap. Allméiinna stadganden

1§. Denna paragraf innehiller definitioner
av de centrala begreppen i lagen. Det foreslas
att begreppet forvaringsbank dndras s att man
i stillet for det anvinder uttrycket “’férvaring-
sinstitut™. Avsikten med forslaget 4r att lagens

om placeringsfonder definition av férvaringsin-
stitut skall motsvara placeringsfondsdirektivets
(85/611) definition (depositary ).

Enligt placeringsfondsdirektivet skall ett for-
varingsinstitut std under offentlig tillsyn, och
det skall stilla erforderliga ekonomiska garan-
tier samt besitta tillfredsstillande sakkunskap
och kompetens for att kunna effektivt bedriva
verksamhet som foérvaringsinstitut och uppfylla
dirmed forenade ataganden (art. 8.2). Enligt
direktivet skall medlemsstaterna bestimma vil-
ka kategorier av institut (institutions) som skall
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kunna utses till forvaringsinstitut (art. 8.3).
Enligt direktivet kan alltsd dven andra inritt-
ningar 4n kreditinstitut vara férvaringsinstitut.
Det foreslds att termen “forvaringsinstitut™
skall anvindas i stéllet f6r den gillande lagens
»forvaringsbank™ sd att det inte uppkommer
en sidan forestdllning att verksamheten endast
far bedrivas av depositionsbanker. Termen
”omaisuudenhoitaja” som anvinds i den finska
oversdttningen av  placeringsfondsdirektivet
kan 4 sin sida peka pd att forvaringsinstitutets
uppgifter omfattar att se till att egendomens
virde bibehélls.

Enligt den géillande lagen om placeringsfon-
der kan depositionsbanker och virdepappers-
formedlingsforetag vara forvaringsbanker. Det
foreslds att paragrafen liksom for nédrvarande
skall rikna upp de samfund som har ritt att
vara forvaringsinstitut. Forslaget innebidr att
dven i Finland beldgna filialkontor for utidind-
ska kreditinstitut och sddana kreditinstitut som
avses i lagen om finansieringsverksamhet
(1544/91) kan bedriva verksamhet som férva-
ringsinstitut, dvs. inte enbart depositionsbanker
och virdepappersformedlingsforetag. Det fore-
slas dock att begreppet kreditinstitut skall
anvindas 1 lagen. Det har foreslagits att detta
begrepp skall definieras i den foreslagna lagen
gillande kreditinstitutens verksamhet (RP
295/92). Forslaget harmonierar med placering-
sfondsdirektivet (art. 8.2 och 8.3), eftersom
samtliga forvaringsinstitut 4r sidana samman-
slutningar som enligt 1 § lagen om bankinspek-
tionen (1273/90) stir under inspektionens till-
syn. Dessutom tillimpas pd vart och ett institut
det kapitalkrav som stadgas i den lag som
reglerar institutets verksambhet, sdsom 11 § lag-
en om virdepappersformedlingsrérelse (499/89)
och 13 § i lagforslaget gillande kreditinstitutens
verksamhet.

Placeringsfondsdirektivet forutsétter inte att
forvaringsinstitutet 4r en virdepappersformed-
lare och inte ens att institutet dr en juridisk
person. Darfor kan det tillitas att dven filial-
kontoret for ett utlandskt kreditinstitut &r
forvaringsinstitut. Ett forsdkringsbolag skall
likvil inte kunna vara forvaringsinstitut, efter-
som I livforsakringsdirektivet (79/267) forbju-
der bedrivandet av annan affirsverksamhet in
livférsikringsrorelse (art. 8.1 b).

Det foreslds att en ny 6 punkt skall fogas till
paragrafen. Enligt den innebér ordet vérdepap-
per i lagen om placeringsfonder ett bevis enligt
definitionen i 1 kap. 2 § virdepappersmarknad-

slagen (495/89). Dirmed jimstills dven de
virdepapper som enligt lagen om aktiebolag
ger ritt till aktier med virdepapper. Forslaget
baserar sig pd placeringsfondsdirektivet (art.
26.1). Det foreslds likvidl att bevis over place-
ringsfondsandelar inte skall jimstillas med
virdepapper, eftersom reglerna for hur place-
ringsfonder fir investera i fondandelar for
andra placeringsfonder enligt forslaget skall
avvika frin reglerna for placeringar i virdepap-
per.

2§. I paragrafens nya 2 mom. foreslis ett
stadgande om ritten for ett sddant fondforetag
som erhallit koncession av myndigheterna i en
annan EES-stat att marknadsfora sina andelar
i Finland. Det foreslagna stadgandet motsvarar
placeringsfondsdirektivet (art. 4.1), enligt vilket
auktorisation ett fondforetag fitt av de beho-
riga myndigheterna giller i samtliga EES-
stater, och det kan inte krdvas att ett dylikt
foretag ansdker om sirskild koncession i Fin-
land. 1 lagen uppstills siledes inga krav pa
hurdan den koncession som myndigheterna i en
EES-stat har beviljat skall vara. Sidan konces-
sion som avses i direktivet kan ocksi beviljas
andra fondforetag dn placeringsfonder, vilkas
verksamhet regleras i lagen om placeringsfon-
der. Ett dylikt utlindskt fondforetag kan vara
ett investeringsbolag med variabelt kapital (in-
vestment company with variable capital) eller en
s.k. trust (unit trust), vilka varkendera férval-
tas av ett fondbolag pd samma sitt som en
finlindsk placeringsfond forvaltas. P4 dylika
utlindska fondforetag kan endast tillimpas
sddana stadganden i nationell lag géllande
fondbolag och placeringsfonder som inte ingir

1 direktivet (art. 44). Med frigor som inte

reglerats 1 direktivet avses framfor allt de
nationella stadgandena om marknadsforing
och reklam.

Aven om direktivet inte foreskriver annat 4n
miniminivin for regleringen av fondf6retag,
kan ingenting som avviker frin de bestimmel-
ser som direktivet foreskriver tillimpas péd
fondforetag frin andra EES-stater. Dylika be-
stimmelser 4r bestimmelserna om fondforeta-
gens koncession, organisation och forvaltning
samt om tillsynen av foretagen och de uppgifter
foretagen skall offentliggéra och i synnerhet
bestimmelserna om deras placeringsverksam-
het. Ett utlindskt fondforetag skall visserligen
iaktta finlindsk lagstiftning i andra frigor 4n
de som giller placeringsfonder. Dessutom skall
ett fondforetag som erhdllit koncession i en
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EES-stat vid marknadsforingen av sina andelar
till allménheten i Finland i dverensstimmelse
med direktivet beakta alla de i Finland gillan-
de stadganden som inte giller fragor som avses
i direktivet (art. 44). Dessutom skall ett ut-
lindskt fondféretag vidta behovliga dtgdrder
for att i Finland kunna gora utbetalningar till
andelsigarna, verkstilla iterkop eller inlosen
och ldmna ut den information som fondfére-
tagen dr skyldiga att tillhandahélla (art. 45).
Ett utlindskt fondforetag behdver dock inte
inrdtta ett eget verksamhetsstille i Finland. Det
foreslds dessutom att paragrafens nya 3 mom.
skall innehdlla en forteckning 6ver de hand-
lingar och uppgifter som ett fondféretag som
erhéllit koncession i en EES-stat skall tillstélla
bankinspektionen innan det kan inleda mark-
nadsforingen av sina andelar till allmédnheten i
Finland. Forslaget motsvarar placeringsfonds-
direktivet (art. 46.1). Handlingarna skall till-
stillas bankinspektionen pa finska eller svens-
ka, om inspektionen si krdver. Handlingarna
skall ocksd offentliggbras antingen pa finska
eller pd svenska spriket efter att bankinspek-
tionen ftt en sidan anmilan som hér avses.
I paragrafens 4 mom. foreslds i Hverensstim-
melse med direktivet (art. 46.2) ett stadgande
om att ett utlindskt fondforetag fir inleda
marknadsféringen av sina andelar i1 Finland
forst efter tvA manader frin det foretaget gjort
de anmélningar som avses i 3 mom. till
bankinspektionen. Om bankinspektionen anser
att fondforetagets atgiarder inte motsvarar kra-
ven enligt 3 mom., kan inspektionen forbjuda
foretaget att inleda marknadsforingen av sina
andelar. Enligt 12 § lagen om bankinspektionen
giller inspektionens beslut dven om &ndring
sokts i det. Bankinspektionen kan fatta ett nytt
beslut, om den tillstills nytt material som
pavisar att det 4r skal att upphéva beslutet som
férbjuder att marknadsforingen inleds. Enligt
direktivet skall fondforetaget i Finland offent-
liggdra dtminstone samma material som det ir
skyldigt att offentliggora i den stat dir det har
sitt séite (art. 47). Darfér kan det material som
tillstidlls bankinspektionen innehdlla sddana
uppgifter som det annars inte vore nddvindigt
att offentliggéra i Finland. Bankinspektionen
kan inte utan sirskilda skil kriva preciseringar
av de handlingar den tillstillts, men den kan
pipeka sddana faktorer for det utlindska
fondféretaget vilka det vore rekommendabelt
att dndra tex. for att forbittra materialets
begriplighet. Sérskilda skél 4r t.ex. om hand-

lingarna inte motsvarar direktivets krav. Dire-
mot kan inspektionen kriva att materialet skall
offentliggoras pd samma sitt som i Finland i
allménhet och att materialet skall kompletteras
t.ex. med uppgifter enligt stadgandena om
marknadsforingen av vidrdepapper. En dylik
réttighet baserar sig pd direktivet (art. 46.2).

Enligt paragrafens nya 5 mom. kan fondfs-
retag frin andra stater #n EES-stater pid
ansokan erhilla tillstind av finansministeriet
att marknadsfora sina andelar i Finland.

4§. Det foreslds att ett nytt 3 mom. skall
fogas till paragrafen, enligt vilket ett fondfore-
tag frin en EES-stat eller ett annat utlindskt
fondforetag inte far anvinda enbart det firma-
namn som registrerats i den stat dir foretaget
har sitt site, om dess anvindning i Finland
vore dgnad att vilseleda placerare. Stadganden
om forvixlingsbarhet av firmor och varumair-
ken finns i 4 och 5§§ firmalagen (128/79) och
14 § (966/83) varumirkeslagen (7/64). Avsikten
med stadgandet #r att forhindra forvirring
framfor allt pd grund av firmanamn pd frim-
mande sprak. Det foreslagna stadgandet base-
rar sig pd placeringsfondsdirektivet (art. 48).
Bankinspektionen kan kriva att ett utlindskt
fondféretag att fértydliga den firma det tinker
anvinda vid marknadsféringen i Finland. Ett
fortydligande 4r t.ex. att foga forklarande
tillagg till firman. Det foreslas likvil inte att ett
sdrskilt omnimnande av bankinspektionens
rittighet tas med i lagen, eftersom inspektionen
kan motivera sitt krav med 6§, som enligt
forslaget skall dndras och som giller tillsynsp-
likt. Stadganden om ritten att krdva foérbud
mot vilseledande marknadsforing foreslds i den
nya 67 a§.

6 §. Det foreslds att paragrafen skall precise-
ras 4 ena sidan si att bankinspektionen skall
ha i uppgift att utdva tillsyn inte enbart Sver
fondbolaget, utan dven Over placeringsfondens
verksamhet och framfor allt marknadsforingen
av andelar i utlindska fondféretag som bedri-
ver verksamhet i Finland med stod av 2§. A
andra sidan foreslds att stadgandet skall preci-
seras s att bankinspektionens tillsynsplikt ut-
vidgas att, omfatta tillsyn av att lagen om
placeringsfonder, stadganden som givits med
stéd av den och foreskrifter som myndigheter
meddelat med stéd av dem ijakttas. Forslaget
motsvarar uttrycksséttet i 7kap. 1§ virdepap-
persmarknadslagen om bankinspektionens till-
synsplikt. Ett allmint stadgande av den fore-
slagna typen 4r dndamdlsenligt eftersom det
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klart pekar ut bankinspektionens befogenhet.
Dessutom 4r det mojhigt att stadganden pd
ligre nivd som anknyter till lagen om place-
ringsfonder kommer att ges senare, och bank-
inspektionen skall dven utdva tillsyn over att
dessa beaktas. Ett utlindskt fondforetag kan
ocksd marknadsféra sina andelar i Finland
utan att det forvaltas av ett finlindskt fondbo-
lag. Eftersom ett dylikt fondforetag inte, lik-
som inte heller en placeringsfond, 4r under-
stélld tillsyn enligt lagen om bankinspektionen,
skulle bankinspektionen inte annars ha pi lag
baserad skyldighet att utdva tillsyn over den
verksamhet och marknadsfoéring som dylika
foretag bedriver. Det fOreslagna stadgandet
motsvarar placeringsfondsdirektivet (art. 49).
Bankinspektionen kan ocksid samarbeta med
konsumentombudsmannen enligt forslaget (lag-
granskningsradets utlitande 5/1991) till revi-
sion av konsumentskyddslagen (38/78).

I paragrafens nya 2 mom. foreslds stadgande
av ritt for bankinspektionen att erhilla upp-
gifter i likhet med 7 kap. 1§ 2 mom. virde-
pappersmarknadslagen. Utldndska fondforetag
som marknadsfér sina andelar i Finland i
Sverensstimmelse med 2§ 4r inte understillda
tillsyn enligt 1§ lagen om bankinspektionen.
Eftersom bankinspektionens ritt att f uppgif-
ter enligt vdrdepappersmarknadslagen har be-
handlats till och med i hogsta forvaltningsdom-
stolen, dr det for klarhets skull nddviandigt att
uttryckligen stadga om n#mnda rittighet dven
i lagen om placeringsfonder. Forslaget motsva-
rar placeringsfondsdirektivet (art. 49.4).

1 paragrafens nya 3 mom. foreslds en hin-
visning till lagen om bankinspektionen, i vars
14 § stadgas om bankinspektionens ritt att ge
ut uppgifter till utlindska tillsynsmyndigheter
som skoter motsvarande uppgifter. Det fore-
slagna stadgandet motsvarar placeringsfondsdi-
rektivets bestimmelse om samarbete mellan
behoriga myndigheter och den tystnadsplikt
som krivs 1 direktivet (art. 50).

2 kap. Fondbolags bildande

8§. Det har i Regeringens proposition till
Riksdagen med forslag till lagstiftning om
utldnningars foretagskép och fastighetsforvirv
(RP 120/92) foreslagits att gillande 8§ skall
upphdvas. I den gillande paragrafen stadgas
om kravet pa att fondbolagets bolagsordning
skall innehélla en bestimmelse om begrinsning

av utlindskt dgande. Dylika bestimmelser i
bolagsordningar avses enligt lagforslaget i friga
bli ogiltiga frdn och med den 1 januari 1993.

I detta skede foreslds att den paragraf som
enligt nimnda forslag skall upphivas skall
innehdlla ett stadgande om finansministeriets
ritt att dterkalla koncessionen for ett fondbo-
lag. Lagen har inte tidigare haft ett sidant
stadgande. Enligt forslaget kan finansministe-
riet dterkalla koncessionen for ett fondbolag,
om bolagets verksamhet visentligen har brutit
mot lagar eller forordningar, foreskrifter som
myndigheter meddelat med st6d av dessa,
bolagets bolagsordning, koncessionsvillkoren
eller stadgarna for fonder som bolaget forvaltar
eller om bolaget inte uppfyller de villkkor som
uppstillts for beviljande av koncessionen. Mot-
svarande stadgande ingdr i t.ex. 10§ lagen om
virdepappersformedlingsrorelse. Frigan om
aterkallande av koncession kommer vanligen
upp pé forslag av tillsynsmyndigheten och
forutsitter visentlig forseelse fran fondbolagets
sida. Aterkallande av koncession 4r en ytter-
lighetsdtgdrd, som dven kan dstadkomma ska-
da for fondandelsdgarna. Vid lindriga forseel-
ser bor aterkallande av koncession inte tillgri-
pas, utan i stillet bor andra sanktioner prior-
iteras.

Det skall g att dterkalla en koncession t.ex.
om fondbolagets aktickapital inte ldngre mot-
svarar vad som forutsitts i 9§ eller om
betydliga och visentligen felaktiga uppgifter
lamnats vid ansékan om koncession. Fondbo-
laget uppfyller inte heller de villkor som stad-
gas for bevijande av koncession, om princip-
erna for placeringsverksamheten fo6r bolaget
eller en eller flera placeringsfonder det forvaltar
indras sa att de avviker fran de villkor som 1§
uppstiller for placeringsfonder. Det foreslds att
denna skyldighet skall forstirkas si att brott
mot den kan leda till dterkallelse av koncessio-
nen, vilket inte tidigare stadgades genom lag.
Forslaget behdvs eftersom bolagsordningen,
som kriver finansministeriets faststillelse, inte
inneh4ller bestdmmelser om placeringsverksam-
het, och eftersom det inte tidigare har funnits
sanktioner mot underlételse att folja placering-
sfondens stadgar. Forslaget motsvarar direkti-
vet (art. 1.5), enligt vilket medlemsstaterna
skall forbjuda sidana fondforetag pd vilka
placeringsfondsdirektivet tillimpas att ombilda
sig till sidant foretag for kollektiva investering-
ar som inte omfattas av direktivets bestimmel-
ser. Genom denna bestimmelse forsoker man
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frimst begrinsa mojligheten for sidana fond-
foretag som placerar medel i andra placering-
sobjekt 4n vidrdepapper, t.ex. 4dla metaller, att
bjuda ut sina andelar till allmdnheten. Efter-
som riften att erbjuda allminheten mojlighet
att delta i gemensamma (kollektiva) placeringar
1 virdepapper har begrinsats i 2 § och eftersom
sddana placeringsfonder som avses i 1§ i regel
kan placera sina andelar endast i virdepapper,
foljer av ett sddant férbud som avses i direk-
tivet att endast andelar i sidana placeringsfon-
der som avses i 1§ enligt direktivet kan
erbjudas frdn Finland till utlandet.

10§. Det foreslds att paragrafens 1 mom.
skall dndras si att dven den sdkandes ekono-
miska verksamhetsférutsdttningar och ordnan-
det av bolagets forvaltning skall beaktas da ett
fondbolag beviljas koncession. Koncession far
inte beviljas, om den s6kande inte uppfyller de
villkor som stélls pa tillférlitlig fondverksam-
het. Myndigheterna kan alltsd forhindra att
fondbolaget inleder sin verksamhet, om de
anser att verksamheten kan #dventyra placering-
sfonders fortroende. Bildandet av ett fondbolag
far alltjimt inte strida mot ett allmént intresse.
Ett fondbolags ekonomiska verksamhetsforut-
sdttningar skall t.ex. rdcka till for anskaffning
och underhill av behdvliga lokaler och behov-
lig utrustning samt for anstillning och bibehél-
lande av yrkeskunnig personal och for tickan-
de av eventuellt skadestindsansvar. For att
ordnandet av ett fondbolags forvaltning skall
vara tillforlitligt krdvs det & sin sida bla. att
det i tiliricklig omfattning sikrats att det inte
uppkommer en intressekonflikt mellan fondan-
delsdgarna och fondbolagets aktiedigare.

Det foreslds att ett nytt 3 mom. fogas till
paragrafen. Enligt det anses ett fondbolag inte
uppfylla kraven pa tillforlitlig fondverksamhet,
om inte styrelsemedlemmarna och verkstillan-
de direktoren for fondbolaget och for det
foreslagna forvaringsinstitutet for en placering-
sfond som bolaget forvaltar har erforderlig
vandel eller om de inte har den erfarenhet som
behovs for uppgifterna. I sa fall fir en ansdkan
om koncession inte godkdnnas. Forslaget bas-
erar sig pd placeringsfondsdirektivet (art 4.3).
Stadgandet forpliktar inte finansministeriet att
inhdmta en utredning om styrelsemedlemmar-
nas och verkstillande direktérens goda anseen-
de, men ministeriet skall avsid fondbolagets
ansdkan om koncession, om det finns uppgifter
som tyder pi det motsatta. Aven yrkesskick-
ligheten for fondbolagets ledning skall beaktas.

Daligt anseende dr t.ex. att personen i friga
har straffats for formogenhetsbrott. Enligt for-
slaget skall namnen pd styrelsemedlemmarna,
verkstéllande direktéren och deras eftertridare
omedelbart anmélas till bankinspektionen.
Skyldigheten att underritta ankommer pa f6r-
varingsinstitutet och fondbolaget. Det foreslag-
na stadgandet skiljer sig t.ex. fran II bankdi-
rektivet (89/646), enligt vars artikel 5 de vikti-
gaste dgarna i det kreditinstitut som ansoker
om koncession skall bedomas (kvalitativ dgar-
kontroll).

Enligt det forvaltningsrittsliga systemet for
réttsskydd i Finland dr endast myndigheternas
avgoranden overklagbara. Det faktum att myn-
digheter inte avgjort ett drende kan i allmdnhet
inte Overklagas. I paragrafens nya 4 mom.
foreslds ett specialstadgande enligt vilket en
ansbkan om beviljande av koncession anses
avslagen, om finansministeriet inte avgor den
inom sex manader efter det ansdkan inkommit.
Forslaget baserar sig pi placeringsfondsdirek-
tivet (art. 51.2). Finansministeriet kan enligt
forslaget inbegédra tilliggsutredningar av den
sokande. Tilliggsutredningarna kan dock inbe-
giras sd att en ny tidsfrist p4 sex manader
ridknas endast en gdng. Den maximala behand-
lingstid som reserverats finansministeriet ar
sdledes langre 4n ett 4r endast di det foretag
som ansoker om koncession drojer med tillstil-
landet av de inbegirda tilliggsutredningarna.
Om finansministeriet inte meddelar sitt beslut
inom den stadgade tidsfristen, anses ansdkan
avslagen den dag da sex manader forflutit frin
det ansdkan inkommit. Det foreslagna stadgan-
det forstirker den sokandes réttsskydd, efter-
som finansministeriet inte kan skjuta upp
beslutsfattandet pa obestimd tid. Sdkanden
har besvirsritt 6ver finansministeriets nekande
beslut och anstkningar som inte behandlats
inom utsatt tid. Forslaget om besvirsritt bas-
erar sig framst pd placeringsfondsdirektivet
(art. 51.2), men forslaget utarbetades ocksd
med beaktande av de liknande bestimmelserna
i artikel 3.6 i I bankdirektivet (77/780) och
artikel 15.2 i noteringsdirektivet (79/279).

13§. Det foreslds att paragrafens 1 mom.
skall dndras s att minimiantalet medlemmar i
fondbolagets styrelse minskas frin sex till tre.
Forslaget motsvarar saledes kravet enligt 8
kap. 1§ lagen om aktiebolag (734/78), vilket
vanligen giller aktiebolag. Enligt forslaget skall
det krav som tidigare tillimpades i nordisk
gemenskapslagstiftning avligsnas, med andra
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ord kravet pd att styrelsemedlemmarna skall
vara i Finland bosatta finska eller nordiska
medborgare. Ett dylikt krav strider mot EES-
avtalet emedan det diskriminerar nationalitet,
och det foreslds darfor att kravet upphévs. I
stillet foreslds ett krav enligt vilket verkstéllan-
de direktéren och hilften av styrelsemedlem-
marna i fondbolaget skall vara bosatta i Fin-
land eller ndgon annan EES-stat. Det 4r med
avseende pa styrelsens effektivitet inte nédvin-
digt att majoriteten av medlemmarna och
fondbolagets verkstillande direktdr bor i Fin-
land. Om det foreslagna kravet av ndgon
sdrskild anledning limpar sig diligt for fond-
bolagets verksamhet, kan bolaget av finansmi-
nisteriet anséka om tillstind till ett sddant
avsteg som avses i 8 kap. 4§ 1 mom. lagen om
aktiebolag.

14 §. Det foreslds att paragrafens krav pa att
endast fondandelsigarna fir besluta om uto-
vandet av den rostrdtt som aktier i placering-
sfonden medfor skall strykas. Aven om utd-
vandet av rostritt inte hor till de centrala
malen med fondverksamhet, finns det #nda
ingen anledning att genom lag begrinsa beslu-
tanderidtten for styrelsen av ett fondbolag si
pass radikalt. Det kan nédmligen ofta vara i
enlighet med fondandelsdgarnas bésta att uto-
va rostritt vid bolagstimmorna for de bolag
som emitterat aktier som placeringsfonden &g-
er. For att bedoma detta behov ricker det att
varje fall avgors sarskilt i fondbolagets styrelse,
varvid dven styrelsens ¢vriga medlemmar kan
framféra sin egen beddmning av saken. Det
foreslds likval att beslut om utdvandet av
rostriitt inte far fattas, om inte de styrelsemed-
lemmar for fondbolaget som fondandelsdgarna
har utsett understoder beslutet. Det kravs
siledes inte att.de medlemmar som andelséigar-
na har utsett skall motsitta sig beslutet. Av-
sikten med forslaget dr att trygga fondandelsi-
garnas mdojlighet att paverka fondbolagets for-
valtning. Beslutet skall alltjimt innefatta anvis-
ningar med avseende pd rostningen, vilket
innebdr att réstning med Oppen fullmakt inte
vore mojlig. Utdvandet av rostréitt kan vara
indamailsenligt dd beslut fattas om fusion,
beviljande av emissionsfullmakt och i andra
sidana fragor som med stor sannolikhet paver-
kar virdet av fondandelen.

15 §. Det foreslas att paragrafen skall dndras
till sin struktur och till sitt innehdll sd att 1
mom. férbjuder fondbolag och aktiedgare i
dessa samt samfund som lyder under ndgonde-

3 321639H

ras bestimmandedrtt att 4ga andelar i place-
ringsfonder som bolaget férvaltar. Forslaget
skiljer sig inte fran gillande lag, vars avsikt ar
att minska de s.k. institutionella 4garnas infly-
tande pd beslutsfattandet inom placeringsfon-
den. Dessutom f{6reslds paragrafens 2 mom.
innehdlla ett stadgande om begrinsning av
ritten fér dem som har fortroendeuppdrag eller
ar funktiondrer i fondbolaget eller forvaring-
sinstitutet att bedriva handel. Det foreslagna
stadgandet motsvarar den begréinsning av kort-
fristig handel som stadgas 1 4 kap. 10§ och 5
kap. 2 § viardepappersmarknadslagen och vars
avsikt 4r att sdkerstilla tilliten hos de placerare
som deltar i virdepappersmarknaden till att de
som erhdller icke-offentliggjorda uppgifter om
emittenterna av sddana virdepapper som ir
foremdl for offentlig handel inte fir ogrundad
nytta pa andra placerares bekostnad. Forhind-
randet av missbruk hor ocksi ithop med strivan
att sdkerstilla att fondbolagets och forvaring-
sinstitutets verksamhet 4r tillforlitlig och obe-
roende. Begriansningen att bedriva handel skall
enligt forslaget giila dem som kan fa uppgifter
om placeringsbeslut som géller fondens medel.
Stadgandet foreslds inte innehdlla ett sirskilt
omnidmnande av styrelsens suppleanter, vice
verkstillande direktoren och revisorssuppiean-
ten, om vilka det stadgas i 13§ 3 mom. och 43 §
2 mom. Begrinsningen for dem som har
fortroendeuppdrag eller dr funktionirer i for-
varingsinstitutet att forvirva fondandelar i ett
fondbolag skall gélla enbart om egendomen for
en placeringsfond som bolaget foérvaltar forva-
ras i institutet. Begrinsningen forhindrar inte
placeringar i andelar i placeringsfonder som
nagot annat fondbolag forvaltar eller i andelar
i placeringsfonder som overlétit sina virdepap-
per for forvaring i ett annat férvaringsinstitut.
Forslaget behovs eftersom alla vdrdepappers-
formedlare kan fungera som forvaringsinstitut.
De som &r anstéllda hosvirdepappersférmed-
lare besitter & sin sida ofta uppgifter om
forvaringsinstitutets ovriga klienters uppdrag
och foérmaner pa virdepappersmarknaden.
Forvaringsinstitutets oavhingighet tryggas av
att begrinsningen att idka handel utstricks att
omfatta dem som har fortroendeuppdrag eller
ir funktiondrer i institutet.

Aven den oOvriga foreslagna regleringen i
paragrafen motsvarar begrdnsningarna och for-
pliktelserna enligt 5 kap. virdepappersmark-
nadslagen. Enligt det foreslagna 3 mom. tillim-
pas handelsbegrinsningen dven pé sidana sam-
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fund i vilka nidgon som avses i 2 mom. ensam
eller tillsammans med medlemmar av sin familj
eller med ndgon annan med begréinsad ritt att
bedriva handel har bestimmanderitt. Det £6-
reslagna stadgandet motsvarar siledes 5 kap.
2 § 2 mom. virdepappersmarknadslagen. I pa-
ragrafens nya 4 mom. foreslds ett stadgande
om skyldighet for dem som omfattas av be-
grinsningen att av bankinspektionen ansoka
om tillstdnd att kopa, silja eller annars mot
vederlag férvirva eller dverlata virdepapper till
placeringsfonder. Forslaget 4r mer omfattande
an forbudet 1 den gillande lagens 15§ 1 mom.,
men det 4r motiverat eftersom det samtidigt
foreslds att placeringsfondernas placeringsbe-
gransningar dndras. Huvudregeln bor 4 ena
sidan vara att placeringsfonder bedriver handel
med virdepapper endast pd den offentliga
marknaden och 4 andra sidan att de som har
fortroendeuppdrag eller 4r funktiondrer i fond-
bolaget och forvaringsinstitutet skall vara den
andra parten i placeringsfondens virdepapper-
saffdrer endast av en tilifdllighet, dvs. dd de ar
verksamma pi den offentliga marknaden.

I paragrafens nya 5 mom. foreslds stadgande
av upplysningsplikt géllande egendom for dem
som omfattas av handelsbegrinsningen. Plikten
avses gilla sddana aktier och till aktier berit-
tigande virdepapper i vilka placeringsfondens
medel kan investeras samt avtal och férbindel-
ser som giller forvirv och overlatelse av
sddana virdepapper. Om det sker fordndringar
i fraga om &4gandet av virdepapperen, skall
dven dessa anmilas ifall de till sin storlek
overstiger det belopp som bankinspektionen
faststéllt. Avsikten dr alltsd inte att upplysning-
splikten skall gilla dgande av skuldférbindel-
ser. Det féreslagna stadgandet motsvarar vad
innehallet betriffar huvudsakligen 5 kap. 3§ 1
mom. virdepappersmarknadslagen, men till
upplysningsplikten har fogats options- och
terminsavtal (derivativavtal) som giller aktier
och till aktier berittigande virdepapper, t.ex.
standardiserade optioner och terminer.

1 paragrafens nya 6 mom. foreslas att upp-
lysningsplikten som giller dem vars ritt att
bedriva handel begrinsats skall utvidgas till
dennes myndlingar samt till sidana samfund
och stiftelser i vilka han har avsevirt inflytan-
de. Forslaget motsvarar vad som stadgas i 5
kap. 3 § 2 mom. virdepappersmarknadslagen. [
paragrafens nya 7 mom. foreslds 4 sin sida
stadgande av motsvarande tidsfrist som i 5
kap. 3§ 3 mom. virdepappersmarknadslagen.

Aven i paragrafens nya 8 mom. hinvisas till 5
kap. virdepappersmarknadslagen. I kapitlets
5 § stadgas om ett register gillande dgandet for
dem som har insynsstillning och det skall
tilldimpas pd sidana register som fondbolaget
for gillande dgandet fér de anmélningsskyldi-
ga. Det foreslas att paragrafens 9 mom. skall
innehélla ett stadgande om bankinspektionens
ritt att av sirskilda skil bevilja undantag fran
begrinsningen enligt 2 och 3 mom. Forslaget
motsvarar 5 kap. 2§ 3 mom. virdepappers-
marknadslagen. I paragrafens nya 10 mom.
foreslds endast en teknisk precisering av den
gillande lagen. Preciseringen beror pd den
foreslagna 4ndringen av 1§ i friga om begrep-
pet forvaringsinstitut. I ovrigt motsvarar for-
slaget det nuvarande 3 mom.

4 kap. Placeringsfonder

16§. Det foreslds att paragrafens 2 mom.
skall preciseras med krav pd att en placering-
sfond till sitt namn tydligt skall skilja sig fran
andra placeringsfonder. Avsikten med det fo-
reslagna stadgandet 4r att sikerstilla t.ex. att
det vid marknadsféringen av fondandelar inte
gdr att for placerarna skapa vilseledande péd
fondens namn baserade forestdllningar om hur
fonden delar ut vinst till andelsdgarna. Forsla-
get motsvarar stadgandet i den géllande lagens
20 § 1 mom., enligt vilket en placeringsfond inte
far antecknas i registret, om dess namn inte
skiljer sig tydligt frdin namnen pd placerings-
fonder som tidigare registrerats. Eftersom pla-
ceringsfonder i framtiden inte lingre skall
antecknas i registret, bankinspektionen skali
avgiftsfritt ge ut uppgifter om namnen pd de
placeringsfonder som faststillt sina stadgar.
For utlindska fondforetag som marknadsfor
sina andelar i Finland skall ddremot gilla det
foreslagna 4§ 3 mom. och den nya 67 a§.

17§. Det foreslds att paragrafens 2 punkt
skall preciseras si att kravet pd att det maxi-
mala belopp som kan placeras i utlindska
vidrdepapper skall ndimnas i placeringsfondens
stadgar slopas. Det nuvarande stadgandet
stimmer inte Gverens med placeringsfondsdi-
rektivet, eftersom det skall vara mojligt att
investera i virdepapper som &ir foremdl for
handel vid fondborser i andra EES-stater enligt
samma grunder som i virdepapper som &r
foremdl for offentlig handel i Finland (art.
19.1). Dessutom foreslds det att ordet grun-
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derna” i stadgandet preciseras med uttrycket
”nidrmare grunder”, eftersom det foreslds att de
detaljerade bestimmelser som avsnitt V (art.
19—-26) i direktivet forutsitter skall tas med i 5
kap. Nédrmare grunder ir t.ex. uppgifter om de
omsittningssystem som kan jdmstillas med
offentlig handel med virdepapper och som inte
ir beldgna i EES-stater, men inom vilka det ar
mojligt att enligt vad som foreslds i 36§ 2
mom. 2 punkten investera placeringsfonders
medel i virdepapper som i systemet ir foremal
for handel. Dessutom skall stadgarna uppge
om fondens medel med bankinspektionens till-
stdnd placeras i standardiserade options- och
terminsavtal eller inte. Likasid 4r det av bety-
delse om placeringsfondens placeringsverksam-
het giller véirdepapper av viss typ eller fran ett
visst land. Stadgarna skall ocksd innehalla
information om hurdana risker fonden tar i
sina investeringar och i vilken omfattning.

I paragrafens 1 och 4 punkt foreslds tekniska
preciseringar, vilka beror pd att begreppet
forvaringsbank i 1§ 4dndras till forvaringsinsti-
tut. Den foreslagna preciseringen av 5 punkten
hinfor sig till den foreslagna dndringen av 23 §.
I paragrafens 9 punkt foreslds 4 sin sida
tekniska preciseringar som beror pd de ind-
ringar i friga om fondbolagets upplysningsplikt
som foreslds i 9 kap.

18§. Det foreslds att paragrafens 3 mom.
skall dndras sd att dndringar i placeringsfon-
ders stadgar trader i kraft redan en manad efter
det bankinspektionen har faststdllt dndringen.
Den foreslagna dndringen betyder didrmed att
stadgedndringar trider i kraft snabbare &n for
nirvarande. Dessutom foreslds att ett register
over placeringsfonder inte lingre skall uppritt-
héllas vid bankinspektionen och att 20§, som
giller registret, skall upphivas. De uppgifter
som antecknats i registret framgir av det
fondprospekt som fondbolaget offentliggdr och
de bifogade stadgarna for placeringsfonden.

19 §. Det foreslds att paragrafen skall dndras
sd att fondbolaget inte fir inleda marknadsfo-
ringen av andelar i placeringsfonder den for-
valtar till allminheten innan fondens stadgar
har faststillts. Forslaget baserar sig pa place-
ringsfondsdirektivet (art. 4.1) i vilket det fore-
skrivs att ett fondforetag inte far bedriva
verksamhet utan auktorisation av behoriga
myndigheterna i den medlemsstat dir foretaget
hér hemma. I Finland forvaltar fondbolag
placeringsfonder, och faststillelse for fondernas
stadgar skall enligt 18§ 1 mom. sbkas hos

bankinspektionen. Skyldigheten att sdka fast-
stillelse for stadgarna giller placeringsfonder,
dven om koncessionen beviljas till fondbolaget.

23§. Det foreslds att ett nytt 2 mom. skall
fogas till paragrafen. Enligt det kan en place-
ringsfond i sina stadgar bestimma att ingen
vinst alls tilldelas andelsigarna av fondens
medel. Forslaget innebdr ett undantag frén
foreskriften om skyldigheten till vinstutdelning
i 1 mom. Enligt den gillande lagen dr det inte
mojligt att bestimma ndgot dylikt i fondens
stadgar. Undantag frin skyldigheten till vin-
stutdelning kan nimligen beviljas endast i
undantagsfall av sirskilda skidl. For att det
skall bli l4ttare att bilda olika fonder behovs en
uppluckring av regleringen av skyldigheten till
vinstutdelning. Darfor foreslds att undantag
skall kunna goras frin skyldigheten, om place-
ringsfonden i sina stadgar inférlivat en bestim-
melse om att den inte utdelar vinst till andel-
sigarna. Diremot innebdr f6rslaget inte att en
och samma fond skulle kunna ha andelar som
ger olika rittigheter till vinst. En dylik bestim-
melse i stadgarna vore i strid med jamlikhet-
sprincipen enligt 22 § 2 mom.

30§. I paragrafens 1 mom. 1 punkt foreslds
en teknisk precisering som beror pa forslaget
till dndring av begreppet forvaringsinstituti 1 §.
1 paragrafens 1 mom. 3 punkt foreslds 4 sin
sida en precisering enligt vilken antalet fond-
andelar som hor till ett andelsbevis skall
nimnas i beviset. Didremot innebir forslaget en
upphdvning av stadgandets bestimmelse att
ange var och nir vinstutdelningen skall ske och
var placeringsfondens stadgar och andra hand-
lingar som giller fonden finns tillgingliga for
allménheten.Det bor anses récka med att upp-
gifterna i Overensstimmelse med 17 § ndmns i
placeringsfondens stadgar.

31§. Det foreslds att paragrafens 3 mom.
skall dndras si att var och en har ritt att mot
ersdttning av kostnaderna fa utdrag och kopior
ur registret. Fondbolaget kan dirmed inte
bestimma vilken avgift som skall tas ut for
kopior. Forslaget motsvarar stadgandet i 5
kap. 5§ 2 mom. virdepappersmarknadslagen.

33§ Det foreslds att paragrafens 2 mom.
skall dndras si att vdrdepapperen skall siljas
utan oskiligt dréjsmal, om medlen fér inlésen
av fondandelarna skall férvdrvas genom for-
sdljning av virdepapper. Forséljningen skall
dock ske senast tvd veckor efter det krav pd
inldsen framstilldes hos fondbolaget. Forslaget
innebir att fondbolag har en vecka mer tid pa
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sig &n for nirvarande att skaffa fram behovliga
medel. Tilliggstiden kan behodvas framfor allt i
situationer dir det framstills att ett stort antal
fondandelar samtidigt skall inldsas. En place-
ringsfond kan investera en del av sina tillgdng-
ar vidare i kontanta medel, med hjilp av vilka
den i allminhet klarar av kravpd inlosen.
Forslaget behovs for att virdet pa placerings-
fondens fondandelar inte skall fluktuera oski-
ligt mycket enligt hur minga andelar som 1oses
in vid vart och ett tillfille och for att andelsa-
garna inte i onddan skall behéva lida av detta.
Bestimmelser om huruvida inldsen av fondan-
delarna skall ske enligt virdet den dag di
kravet framstills eller di inlosen sker far ingd
i placeringsfondens stadgar. Den dag enligt
vilken andelens virde beriknas skall alltid
bestimmas pd samma grund.

5 kap. Fondbolags placeringsverksamhet

35 §. Det foreslds att paragrafen skall dndras
sd att fondbolaget inte far bedriva annan
verksamhet 4n fondverksamhet. Forsiaget bas-
erar sig pd direktivet (art. 6). Avsikten med
stadgandet dr att skydda andelsigarna genom
att sikerstilla att fondbolaget koncentrerar sig
pé sin huvuduppgift och att intressekonflikter
inte uppkommer. Stadgandet férhindrar natur-
ligtvis inte fondbolag fran att forvalta egna och
sina dotterbolags medel eller fran att forvalta
flera placeringsfonder samtidigt. Med finansmi-
nisteriets tillstdnd vore dven verksamhet som
vasentligen hor ithop med fondverksamheten
tilliten. Som dylik verksamhet kan t.ex. anses
forvaltning av ett sidant fondftretag som inte
hor till lagens tildmpningsomrade, exempelvis
en fond som investerar i #4dla metaller. Det
avses dven vara mojligt att idka samarbete med
utlindska fondforetag t.ex. for att rationalisera
marknadsféringen av deras andelar. Fér att det
inte skall rdda ndgon oklarhet om dylik verk-
samhet tillats, foreslds i lagen ett uttryckligt
stadgande om att tillstind kan beviljas endast
till sdidan verksamhet som visentligen hor ihop
med fondverksamhet. Som dylik verksamhet
skall 4nd4 inte anses t.ex. fastighetsinvestering-
ar, uthyrning av verksamhetslokaler och for-
sdljning av dataprogram. Diremot kan fond-
bolaget dga den lokal den anvinder. Kostnader
for dylik annan verksamhet skall inte overvilt-
ras pd forvaltningskostnader som uppbirs av
- placeringsfonder eftersom andelsdgarnas moj-

lighet att beddéma riskerna i anknytning till
fondverksamheten i si fall kan forsvaras i
betydande omfattning. Forslaget innebidr att
beslutet om verksamheten visentligen hor ihop
med fondverksamheten skall fattas av finans-
ministeriet, som enligt forslaget kan bevilja
undantag.

36§. Paragrafens 1 mom. foreslds innehdlla
ett stadgande om fondbolagets skyldighet att
sprida riskerna av placeringsverksamheten da
det investerar placeringsfondens medel. Det
foreslagna stadgandet motsvarar placerings-
fondsdirektivets definition av fondforetag (art.
1.2). Eftersom de foreskrifter i lagen om
placeringsfonder som baserar sig pad direktivet
tillimpas endast pa placeringsfonder som fond-
bolagen forvaltar, rdcker det med att féreskrif-
terna om riskspridning giller inhemska place-
ringsfonder. P4 fondforetag frdn andra EES-
stater och andra utlindska fondforetag tillim-
pas lagen i den stat dir foéretaget har sitt site.
Direktivets krav pd riskspridning 4r en forut-
sdttning for dess tillimpning, vilket innebér att
direktivet inte tillimpas pd utvecklingsbolag
och bolag av typen “venture capital”. Eftersom
principen om riskspridning 4r helt central i
fraga om tillimpningen av direktivet, foreslds
att ddrom skall stadgas i lag. Ddremot upp-
stills i lag ingen skyldighet for placeringsfonder
att placera sina medel sidkert, eftersom det ir
mojligt att i fondens stadgar bestdimma hurda-
na avkastningsmal fonden har. Lagen férbjuder
alltsd inte placeringsfonder att ta risker, men de
risker som placeringarna medfor skall dock
spridas.

Det foreslds att paragrafens foreskrifter om
placeringsfondens placeringsverksamhet skall
dndras pé det sitt som avsnitt V (art. 19—26)
1 direktivet forutsétter. Samtidigt foreslds att
begrdnsningarna skall riknas upp i 2 mom. Det
foreslds att paragrafens uttryck att medlen skall
placeras “omedelbart” skall &dndras till en
skyldighet att placera utan drdjsmal. Ett drojs-
mdl kan t.ex. bero pd att det sdkerstélls att en
placeringsfond har de kontanta medel som dess
verksamhet forutsitter. I paragrafens 2 mom. 1
punkt foreslas ett stadgande att placeringsfon-
den kan placera medel i alla viardepapper som
ir foremdl for offentlig handel i Finland pa det
sdtt som avses i 1 kap. 3 § virdepappersmark-
nadslagen. Dylika virdepapper 4r borsvérde-
papper, avtalsmarknadsvidrdepapper och mark-
nadsviardepapper. Detta innebédr att virdepap-
per som blivit foremal for handel pd Helsing-




1992 rd — RP 309 21

fors Fondbérs inte lingre intar en sirstéllning
som placeringsobjekt. I férslaget har kombine-
rats det nuvarande stadgandets 1 och 2 punkt.
Forslaget baserar sig pd direktivet (art. 19.1
och 19.2). En sidan for allminheten dppen och
erkind marknadsplats med regelbunden verk-
samhet som regleras i placeringsfondsdirektivet
motsvarar begrepp offentlig handel enligt vir-
depappersmarknadslagen.

1 paragrafens 2 mom. 2 punkt foreslds eft
stadgande om att fondbolaget, pd samma sitt
som i virdepapper som dr foremal for offentlig
handel i Finland, kan placera placeringsfon-
dens medel i virdepapper som noterats i ett
sddant omsittningssystem i en EES-stat eller
ndgon annan stat som kan jimstillas med
siddan offentlig handel som avses i 1 punkten.
Forslaget baserar sig pd placeringsfondsdirek-
tivet (art. 19.1 och 19.2) och utvidgar klart
placeringsfonders nuvarande rétt att investera i
utliindska virdepapper. Eftersom jaimstillandet
av ett dylikt omséittningssystem med offentlig
handel enligt virdepappersmarknadslagen sker
bést pd basis av bedomning sirskilt for varje
fall, foreslds att alternativet med att saken
bestims i placeringsfondens stadgar viljs av de
alternativ som direktivet tilliter. Detta 4ar
motiverat ur placeringsfondens synvinkel, dven
om det, om saken bestims i stadgarna, pé
grund av forfarandet enligt vilket myndigheter-
na faststiller stadgarna i vissa fall kan vara ett
timligen langsamt forfarande administrativt.
Placeringsfondens stadgar skall fér att andel-
sdgarna skall fi information rdkna upp dylika
utlindska marknadsplatser, och dessutom kan
bankinspektionen av sirskilda skil besluta att
bevilja dispens enligt 2 mom.

I paragrafens 2 mom. 3 punkt foreslds ett
stadgande om att fondféretaget kan placera
placeringsfondens medel i sidana virdepapper
vilkas emission genomférts med forbindelse att
inom ett ar frin emissionen gora dem till
foremal for sidan offentlig handel som avses i
1 kap. 3§ virdepappersmarknadslagen eller
offentlig handel i ett jaimstdllbart utlindskt
omsittningssystem. Forslaget motsvarar place-
ringsfondsdirektivet (art. 19.1 d). Liksom i 2
punkten har man dven i detta fall av de
alternativ som direktivet uppstiller valt en
hinvisning till begreppet offentlig handel i
lagen, och didrmed &r det t.ex. inte nédvindigt
att bankinspektionen alltid sérskilt godkinner
varje marknadsplats, utan placeringsfonden
skall i sina stadgar ta med en forteckning dver

de utomlands beldgna marknadsplatser fér
virdepapper som utgdr placeringsobjekt for
fonden. Vidare kriver direktivet att ansdkan
om officiell notering av virdepapper skall
godkdnnas och att virdepapperet uppenbarli-
gen noteras inom ett 4r. Av ett dylikt virde-
papper skall krdvas att beslutet om ansdkan att
virdepapperet skall goras till foremél for of-
fentlig handel har offentiggjorts pd det sitt som
marknadsplatsens stadgar foreskriver. Om
emittentens ansdkan om att virdepapperet
skall goras till foremal for offentlig handel inte
godkidnns inom utsatt tid, anses dessa virde-
papper som vardepapper enligt 2 mom. 4
punkten. Emittenten skall bevisa att virdepap-
peret uppfyller de krav som har uppstillts i det
handelssystem inom vilket virdepapperen i
friga enligt ansdkan skall goras till foremal for
handel.

I paragrafens 2 mom. 4 punkt foreslds ett
stadgande enligt vilket fondbolaget fir placera
placeringsfondens medel 4ven i sddana virde-
papper som inte gjorts till foremal for offentlig
handel. Forslaget motsvarar placeringsfondsdi-
rektivet (art. 19.2 a). Det krivs inte att emit-
tenten av dessa virdepapper skall vara frin
Finland eller ndgon annan EES-stat. Eftersom
dessa virdepapper inte dr foremal for offentlig
handel, kan inte over 10 % av placeringsfon-
dens medel investeras i dem. Dylika virdepap-
per 4r de inhemska kortfristiga penningmark-
nadsskuldebreven och sddana i en annan EES-
stat emitterade penningmarknadsskuldebrev
som anses vara virdepapper i den staten, men
som i staten i friga inte 4r foremadl for offentlig
handel p& en marknadsplats som avses i direk-
tivet. Dessutom anses sddana virdepappe: en-
ligt 3 punkten som inte blivit féremal for
offentlig handel inom ett &r hora till denna
grupp.

1 paragrafens 2 mom. 5 punkt foreslds ett
stadgande enligt vilket fondbolaget fir placera
placeringsfondens medel i fordringar som inte
kan anses vara virdepapper. Dylika inhemska
och utldndska skuldforbindelser kan vara t.ex.
olika depositionsbevis och penningdepositioner
med avista-villkor, som &r likvida och vars
exakta viarde nir som helst kan bestimmas.
Likasd 4r inte heller s.k. notariatplaceringar,
som depositionsbanker och andra kreditinstitut
formedlar, virdepapper, utan fordringar som
hir avses. Forslaget baserar sig pd en bestim-
melse i placeringsfondsdirektivet (art. 19.2 b),
som dock inte dr en tvingande bestimmelse
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utan kan provas nationsvis. Den allminna
skyldighet till omsorgsfullhet som 34 § uppstil-
ler for fondbolag leder till att bolaget skall
investera fondens medel pd den offentliga
marknaden. Eftersom fordringarna i friga inte
ar foremal for offentlig handel, kan placering-
sfonden inte placera mer 4n 10 % av sina medel
i dem.

I paragrafens 3 mom. foreslds ett stadgande
enligt vilket bankinspektionen har ritt att av
sirskilda skil for en viss tid bevilja undantag
frdn de placeringsbegrinsningar som 2 mom.
stadgar. Ett skdl 4r atminstone det exempel
som nimns i placeringsfondsdirektivet (art.
26.2). Enligt det skall fondféretaget, om grin-
svirdena overskridits av skil som ligger utan-
for foretagets rddighet eller som f6ljd av att
teckningsritter utnyttjats, vid sina forsiljning-
stransaktioner prioritera rittelse av detta for-
hallande under vederborligt hansynstagande till
andelsdgarnas intressen.

Det foreslds att paragrafens 4 mom. skall
stadga att placeringarna i de placeringsobjekt
som avses i 2 mom. 4 och 5 punkten samman-
lagt inte far Sverstiga 10 % av placeringsfon-
dens medel. Forslaget motsvarar placerings-
fondsdirektivet (art. 19.3).

1 paragrafens 5 mom. foreslds ett stadgande
enligt vilket placeringsfonden for att frimja en
effektiv egendomsforvaltning kan placera med-
el dven i standardiserade options- och termin-
savtal. Forslaget motsvarar placeringsfondsdi-
rektivet (art. 21.1). Enligt det kan en medlems-
stat uppstdlla ramar och villkor enligt vilka
placeringsfonder kan anvinda sig av siddan
teknik och siddana instrument som hinfor sig
till overldtbara virdepapper, om tekniken och
instrumenten nyttjas i syfte att 4stadkomma en
effektiv portfoljforvaltning (efficient portfolio
management ). Dessutom kan placeringsfonden
med bankinspektionens tillstind placera medel
i options- och terminsavtal for att gardera sig
mot risken for forlust pA grund av véxlingar i
valutakurserna och rinterisker. Aven i detta
avseende motsvarar forslaget direktivet (art.
21.2). Eftersom nirmast standardiserade op-
tions- och terminsavtal godkidnns som place-
ringsobjekt, dr det inte mojligt att placera i
utlindska options- och terminsavtal som giller
enskilda virdepapper utan bankinspektionens
tillstdnd. Det &r inte dndamadlsenligt att genom
lag foreskriva sddana detaljerade forutsittning-
ar, och dirfor foreslds att bankinspektionen
skall meddela behovliga foreskrifter om saken.

Eftersom foreskriften enligt 3§ 1 mom. lagen
om 4tgirder som giller myndigheternas fore-
skrifter och anvisningar (573/89) 4r en allmén
regel om vilken en myndighet har fattat beslut,
skall den iakttas som férpliktande i de enskilda
fall den avser. Eftersom 6§ enligt forslaget
skall dndras si att bankinspektionen utdvar
tillsyn dven over att foreskrifter som meddelats
med stdd av lagen iakttas, kan inspektionen &
andra sidan ocksé effektivt ingripa vid under-
latelse att beakta foreskrifter den meddelat.
Avsikten dr likvdl inte att placeringsfondens
samtliga medel skall placeras i options- och
terminsavtal eller uppstillas som sikerhet for
dylika, eftersom options- och terminsavtal inte
dr egentliga placeringsobjekt.

I paragrafens 6 mom. foreslds ett stadgande
om att placeringsfonden skall ha de kontanta
medel som verksamheten forutsitter. Forslaget
motsvarar placeringsfondsdirektivet (art. 19.4).
Med kontanta medel jimstélls depositionsban-
kers kortfristiga, hogst tre manader gillande,
placeringscertifikat som 4r likvida. Det maxi-
mala beloppet av de kontanta medlen faststills
inte i direktivet, men det 4r inte rekommenda-
belt att de dverstiger en fjirdedel av placering-
sfondens medel. Om de kontanta medlen kon-
tinuerligt Overstiger detta, kan fondbolagets
koncession aterkallas med stod av 8 §, eftersom
fondverksambhet enligt 1§ i s& fall inte bedrivs.
A andra sidan skall det finnas tillrdckligt med
kontanta medel for att fondandelar skall kunna
inlésas utan svéarigheter.

Paragrafens nya 7 mom. hinvisar till 37§, i
vilken det enligt forslaget skall stadgas om
ritten att placera i fondandelar.

37§ Enligt forslaget skall paragrafens 1
mom. stadga att fondbolaget far placera medel
for placeringsfonder det forvaltar i aktier i ett
aktiebolag hogst till ett beldpp som motsvarar
10 % av bolagets aktiekapital och 5 % av
rostetalet for samtliga aktier. Forslaget innebir
att placeringsfondens mojlighet att utdva ett
visentligt inflytande Gver en emittent begrinsas
mérkbart. Forslaget baserar sig pid placerings-
fondsdirektivet (art. 25.1), vilket dock inte
uttryckligen definierar den proportionella andel
av emittentens virdepapper eller aktiekapital
som placeringsfonden hogst kan inneha. EG-
kommissionen har likvél gett en rekommenda-
tion (85/612) enligt vilken varje medlemsstat
skall beakta att lagen i en medlemsstat kan
innehélla en exakt foreskrift om omfattningen
av det sirskilda inflytandet. I forslaget har
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dessutom beaktats den maximigrins pd 10 %
som giller for emittentens andel aktier utan
rostritt (art. 25.2).Fondbolaget kan ocksd en-
ligt den foreslagna dndringen av 14 § anvinda
den rostritt som aktier i placeringsfonden
medfér, om beslut dirom sirskilt fattats.

Det foreslds att den i 2 mom. stadgade
maximala grinsen f6r den proportionella andel
som kan placeras i virdepapper for en och
samma emittent skall preciseras s att den
motsvarar placeringsfondsdirektivet (art. 22.2).
Dirfor fir andelen vidrdepapper med samma
emittent vara hogst 10 % av placeringsfondens
virde, och dylika emittenters andel virdepap-
per fir inte sammanlagt Overstiga 40 % av
placeringsfondens virde. Saledes kan placering-
sfonden t.ex. placera i fyra olika emittenters
virdepapper sd att den placerar 10 % av sina
medel 1 vars och ens virdepapper.

Det foreslas att paragrafens 3 mom. skall
andras si att fondbolaget kan placera medel
for en placeringsfond det forvaltar i fondande-
lar for placeringsfonder som ett annat fondbo-
lag forvaltar, dock hogst fem procent av den
forstnimnda placeringsfondens medel. Be-
gransningen baserar sig pa direktivet (art. 24.1
och 24.2) och den ir motiverad for forhindran-
de av kumulering av kostnaderna for forvalt-
ningen.

Det foreslas att ett nytt 4 mom. skall fogas
till paragrafen. Momentet avses stadga om
undantag fran placeringsbegrinsningen som
giller fondbolag i friga om vidrdepapper som
ett offentligt samfund emitterat. Forslaget ba-
serar sig pd placeringsfondsdirektivet (art.
22.3), i vilket forteckningen Over offentliga
samfund omfattar EES-staterna, deras lokala
offentliga samfund och sddana internationella
offentliga samfund till vilka Atminstone tva
EES-stater hor. 1 virdepapper som dylika
offentliga samfund emitterat eller garanterat
kan fondbolaget i avvikelse frin 2 mom.
placera 35 % av medlen for en placeringsfond
det forvaltar. I Finland anses kommunerna och
kommunalférbunden vara lokala offentliga
samfund.

Vidare féreslds i paragrafens 5 mom. ett
stadgande om fondbolagets ritt att placera
hégst 25 % av placeringsfondens medel i
masskuldebrev som emitterats av en depositi-
onsbank eller nidgot annat kreditinstitut, om
institutet 4r understéllt sirskild offentlig tillsyn
avsedd att skydda skuldebrevsinnehavarna. S&-
dana placeringar f&r dock intesammanlagt upp-

gd till 6ver 80 % av placeringsfondens medel.
Forslaget motsvarar placeringsfondsdirektivet
(art. 22.4) sddant det lyder #4ndrat genom
direktiv 88/220. De finlindska depositions-
bankerna &r inte sidana kreditinstitut som héar
avses, eftersom de omfattas av reglerna om
skydd av deponenterna och inte av skuldebrev-
sinnehavarna. Dirfor dr det t.ex. inte mojligt
att mer 4n 40 % av placeringsfondens medel 4r
sddana vidrdepapper som emitterats av bolag
som hor till samma koncern som kreditinstitu-
tet, vilket 4r tillitet enligt 2 mom. En emittent
som handlat enligt detta skall enligt lag placera
kapitalet frin masskuldebreven i tillgingar,
som under skuldebrevens hela giltighetstid
tiacker de med skuldebreven forenade fordring-
arna och som i hindelse av emittentens ofor-
maga att fullgdra sina ekonomiska &taganden
med prioritet skall anviindas for Aterbetalning
av kapital och upplupen rénta (art. 22.4).

Det foreslds att ett nytt 6 mom. skall fogas
till paragrafen. Enligt det 4r investeringar i
andelar for en placeringsfond som forvaltas av
samma fondbolag tillitna endast, om place-
ringsfonden har specialiserat sig pa placeringar
inom ett visst geografiskt omrade eller en viss
ekonomisk sektor och om bankinspektionen
godkinner sddana placeringar. Mojligheten att
placera i andelar for en annan placeringsfond
skall ndmnas i stadgarna. Det dr meningen att
en s.k. universalfond skall placera i specialise-
rade fonders andelar och inte tviartom. Fond-
bolaget fir inte heller uppbidra avgifter eller
kostnader, om placeringsfonder det forvaltar
placerar medel i varandras fondandelar. For-
slaget baserar sig pd placeringsfondsdirektivet
(art. 24.3), enligt vilket det dr dndamdlscaligt
att tillita investeringar i sddana placeringsfon-
der som i sin verksamhet specialiserat sig pd
vissa placeringsobjekt. P4 detta sitt torde det
vara mojligt att spara in pa bl.a. kostnaderna
for investeringsanalyser.

Enligt det nya 7 mom. som foreslagits till
paragrafen kan bankinspektionen av sérskilda
skal for viss tid bevilja undantag frdn paragra-
fens placeringsbegransningar. Ett dylikt skal ir
dtminstone exemplet i placeringsfondsdirektivet
(art. 26.2), enligt vilket fondforetaget, om
griansvirdena Overskridits av skidl som ligger
utanfor foretagets radighet eller som foljd av
att teckningsritter utnyttjats, vid sina forsilj-
ningstransaktioner skall prioritera rittelse av
detta forhdllande under vederborligt hénsyns-
tagande till andelsdgarnas intressen. Undantag
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frdn paragrafens 4 mom. kan goras si att
placeringsfondens samtliga tillgdngar placeras i
vérdepapperen for ett offentligt samfund (art.
23.1). 1 sa fall skall virdepapperen likvil vara
frdn sex olika emissioner. Om detta #r fallet,
skall myndigheterna forsikra sig om att andel-
sdgarna i dylika fondféretag erhdller samma
skydd som andelsigarna i fondforetag som
iakttar art. 22. Fondforetaget skall dessutom
inneha vérdepapper frin &tminstone sex olika
emissioner, och foretaget far inte placera mer
dn 30 % av sina tillgdngar i en och samma
emission. Fondforetaget skall i fondens stadgar
nimna de stater, lokala myndigheter eller
offentliga internationella organ som emitterar
eller garanterar sddana virdepapper i vilka
foretaget avser placera mer 4n 35 % av sina
tillgingar (art. 23.2). Fondforetaget skall vidare
i sina prospekt och reklambroschyrer pa fram-
tridande plats omnimna det nimnda undan-
taget och de stater, lokala myndigheter eller
offentliga internationella organ i vilkas virde-
papper fondforetaget har placerat eller avser
placera 6ver 35 % av sina tillgingar (art. 23.3).

39 §. Det foreslds att paragrafen skall dndras
sd att fondbolaget inte fir bevilja kredit av
placeringsfondens medel. Forslaget baserar sig
pa placeringsfondsdirektivet (art. 41.1). Stad-
gandet forbjuder dessutom fondbolaget att gi i
borgen for skuld for tredje person. A andra
sidan forbjuder paragrafen inte fondbolaget
frin att bedriva siddan effektiv egendomsfor-
valtning som avses i 36 § 5 mom. eller frin att
forvirva virdepapper som inte betalats i sin
helhet (art. 41.2).

Enligt paragrafens 2 mom. kan bankinspek-
tionen av sidrskilda skidl for viss tid bevilja
undantag frin forbudet i 1 mom. Inspektionens
ritt att meddela foreskrifter om kreditupptag-
ning eller om anvindningen av egendom som
kreditsdkerhet motsvarar den nuvarande lagen.

6 kap. Forvaringsinstitut

40§. Det foreslds att paragrafens 1 mom.
alltjimt skall innehdlla en foérteckning over de
inrdttningar som kan vara forvaringsinstitut.
Det foreslagna stadgandet avses likvil innehil-
la ett forbud for fondbolaget att vara forva-
ringsinstitut, eftersom samma férbud finns i
placeringsfondsdirektivet (art. 10.1). Forbudet
beror pd att fondbolagets och foérvaringsinsti-
tutets uppgifter dr helt olika. Direktivet forbju-

der dock inte att fondbolaget anvinder moder-
bolaget som forvaringsinstitut. Dessutom fore-
slds att placeringsfondens medel skall férvaras
i endast ett forvaringsinstitut. Placeringsfonden
kan siledes inte automatiskt forvara sina till-
géngar i fler 4n ett férvaringsinstitut. Forslaget
bygger pd placeringsfondsdirektivet (art. 55),
enligt vilket de behdriga myndigheterna far
tillata de fondforetag som forvarade sina medel
i fler 4n ett foérvaringsinstitut den dag da
direktivet antogs, dvs. den 20 december 1985,
att fortsdtta med sin praxis. Ett dylikt stadgan-
de kan dock inte tas med i lagen, eftersom det
ir friga om en Overgingsbestimmelse som
giller EG. En motsvarande bestimmelse ingdr
inte 1 EES-avtalet.

Det foreslas att regleringen i den géllande 1
mom. av forvaringsinstitutets uppgifter skall
flyttas till paragrafens 2 mom. Férslaget mot-
svarar placeringsfondsdirektivet (art. 7.3), i
vilket forvaringsinstitutets uppgifter regleras
noggrannare in i den gillande lagen.

Paragrafens nya 3 mom. fOreslis reglera
forvaringsinstitutets skyldigheter att skota sina
uppgifter sjilvstindigt och enbart till forman
for andelsigarna. Det foreslagna stadgandet
anknyter till det foreslagna forbudet i 1 mom.,
enligt vilket fondbolaget inte far vara forva-
ringsinstitut. Eftersom fondbolaget dock far
hora till forvaringsinstitutets koncern, foreslds
det att lagen stadgar om institutets skyldighet
att handla oberoende av sina ovriga intressen i
friga om affdrsverksambhet.

I paragrafens nya 4 mom. foreslis ett stad-
gande om kravet i friga om den stat dir
forvaringsinstitutet har sitt site. Forslaget mot-
svarar placeringsfondsdirektivet (art. 8.1) och
innebidr att fondbolaget inte fritt kan vilja
forvaringsinstitut, utan valet av institut skall &
ena sidan understillas bankinspektionen for
godkidnnande enligt 17§ och 4 andra sidan
skall utlindska forvaringsinstitut vara etabler-
ade i Finland, om ett finlindskt fondbolag
dmnar investera i utlindska virdepapper. En-
ligt direktivet skall forvaringsinstitutet ha sitt
site i samma medlemsstat som fondbolaget
eller vara etablerat dir, om det har sitt sdte 1 en
annan medlemsstat (art. 8.1). Detta krav upp-
fylls bl.a. om ett finlindskt kreditinstitut har
ett utlindskt filialkontor i en EES-stat i vilken
placeringsfonden dger virdepapper som dr fo-
remdl for offentlig handel. Direktivets bestdim-
melse baserar sig pd strivan att understilla
fondbolagets och forvaringsinstitutets verksam-
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het endast en myndighets tillsyn samt péd
vetskapen om att samarbetet mellan férvaring-
sinstitutet och fondbolaget skall vara intimt.
Av direktivet foljer sdledes att ett i Finland
verksamt filialkontor for ett kreditinstitut i en
EES-stat kan vara forvaringsinstitut for ett
fondbolag i Finland. Filialkontoret for ett
siddant kreditinstitut som inte har sitt site i
nigon EES-stat kan likvil enligt direktivet inte
vara f6rvaringsinstitut i Finland. Detta beror
pa att kreditinstitutets filialkontor inte 4r en
juridisk person och didrmed har det inte sitt
site 1 Finland. Dotterbolaget for ett kreditin-
stitut i en annan stat 4n en EES-stat kan dock
vara forvaringsinstitut i Finland, eftersom det
ir en sjdlvstindig juridisk person.

41§ I paragrafens 1 mom. foreslds en
teknisk precisering, som beror pd den i 1§
foreslagna dndringen av begreppet foérvaring-
sinstitut. Det foreslds ocksd att 1 mom. skall
innehdlla ett stadgande om skyldigheten att av
bankinspektionen anstka om tilistind for byte
av férvaringsinstitut. Dessutom foreslds stad-
ganden i dverensstdimmelse med direktivet (art.
11) om att fondbolaget och forvaringsinstitutet
1 det avtal de ingér skall komma dverens om de
forutsittningar under vilka forvaringsinstitut
kan bytas ut och om andelsdgarnas skydd i fall
av ett dylikt byte. En sddan avtalsbestimmelse
befriar dock inte fondbolaget frin att be om
godkinnande av bankinspektionen om det vill
byta ut férvaringsinstitut. Forslaget motsvarar
placeringsfondsdirektivet (art. 4.4).

428§ 1 paragrafen foreslds stadgande av
forvaringsinstitutets ansvar gentemot fondbola-
get och placeringsfondens andelsigare for sa-
dan forlust dessa foranleds pd grund av att
institutet har forsummat att uppfylla sina
forpliktelser eller pd grund av bristfillig skotsel
av uppgifterna. Forslaget bygger pa direktivet
(art. 9), och eftersom det &r frdga om en
bestimmelse om skadestindsansvar, foreslds
det att dess bindande verkan understryks med
ett sdrskilt omnimnande om att avtal som
strider mot stadgandet 4r ogiltiga. Stadgandet
giller siledes ett visst slags principalansvar,
vars garanterande inte innebdr siddant Sverfo-
rande av ansvar som hir avses. Det foreslds att
stadgandet i 59 § 2 mom., som innebdr samma
sak, upphivs, eftersom det 4r konsekvent att
stadga om forvaringsinstitutets ansvar i an-
knytning till stadgandena om forvaringsinsti-
tut.

4 321639H

7 kap. Revision och bokslut

46§. Det foreslds att paragrafen skall preci-
seras tekniskt pd grund av férslaget att infora
begreppet forvaringsinstitut i 1 §.

47§. Det foreslds att paragrafens 2 mom.
skall dndras. Enligt Aindringsforslaget skall re-
visorn folja de stadganden pd ligre nivd som
eventuellt meddelas med stod av den lag enligt
forslaget skall dndras. I paragrafens 4 mom.
foreslas ett stadgande om revisorns skyldighet
att kontinuerligt, minst en ging i ménaden,
granska riktigheten av det beriknade virdet av
en fondandel och att fonden skoéts enligt
stadgarna.

48 §. Det foreslas att den finska sprakdrikten
i paragrafens 3 mom. skall justeras sd att
begreppet “rahoitusyhti®” ersitts med ordet
?rahastoyhtié” (fondbolag).

49 §. 1 paragrafen féreslds nirmast tekniska
preciseringar som beror pa fondbolagens utvid-
gade upplysningsplikt och pd de handlingar
som behodvs for fullgorande av plikten. Dess-
utom foreslds att fondbolaget skall sinda
bankinspektionen de handlingar som revisorer-
na Gverldmnat till bolagets styrelse. Stadgandet
motsvarar vad som stadgas i lagen om bank-
inspektionen.

50§. Det foreslds att ett nytt 3 mom. skall
fogas till paragrafen. Enligt det foreslagna
momentet dr fondbolagets och placeringsfon-
dens ridkenskapsperiod kalenderdret, om inte
bankinspektionen av sirskilda skdl beviljar
undantag.

8 kap. Overforande av och upphorande med
fondverksamhet

52—56 §§. I paragraferna foreslds tekniska
preciseringar, som baserar sig pd dndringsfor-
slaget i frdga om det i 1 och 40§ inforda
begreppet forvaringsinstitut.

9 kap. Fondbolagens upplysningsplikt

578§. 1 paragrafens 1 mom. foreslas stadgan-
de av fondbolagets skyldighet att offentliggdra
ett sirskilt fondprospekt over varje placerings-
fond det forvaltar. Forslaget motsvarar place-
ringsfondsdirektivet (art. 27.1). Vidare foreslis
att prospektet skall hallas aktuellt. Forslaget
grundar sig pa direktivet (art. 30). I praktiken
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kan prospektet kompletteras genom offentlig-
gorande av ett nytt prospekt eller en bilaga till
det foregdende prospektet. Fondbolaget skall
alltsd komplettera prospektet ocksid fore och
efter att halvarsrapporten offentliggjorts, om
det har skett visentliga fordndringar i fondens
placeringsverksamhet eller om fondens stadgar
har dndrats. Till prospektet skall bifogas pla-
ceringsfondens stadgar. P4 samma sitt kan alla
enskilda betydande fakta offentliggéras som
bilaga till prospektet, t.ex. som underrittelser.

I paragrafens 2 mom. foreslds stadganden
om prospektets minimiinnehall. Enligt forslaget
skall fondprospektet innehdlla de visentliga
och tillrickliga uppgifter som behovs for att
placerare skall kunna géra en vilgrundad
bedémning av placeringsfondens fondandelar
och andelarnas virde. Forslaget baserar sig pa
placeringsfondsdirektivet (art. 28.1).

Enligt paragrafens nya 3 mom. utfirdas
nirmare foreskrifter om prospektets innehall
genom finansministeriets beslut. De till place-
ringsfondsdirektivet bifogade listorna A och B
innehéller detaljerade bestimmelser om inne-
héllet i prospektet. Forslaget om inférande av
reglering pa ligre nivd motsvarar de dndrings-
forslag i friga om emittentens upplysningsplikt
enligt 2 kap. viardepappersmarknadslagen som
har foreslagits (RP /92).

57 a. I det nya 57 a§ 1 mom. foreslds ett
stadgande om fondbolagets skyldighet att of-
fentliggdra en halvirsrapport for varje place-
ringsfond det forvaltar., Halvarsrapporten kan
offentliggoras antingen for de sex foérsta ména-
derna av varje rikenskapsperiod eller som
delarsrapport sd att den forsta rapporten
offentliggors for de fyra férsta manaderna och
den andra rapporten for de fyra dirpa féljande
ménaderna. Halvérsrapporten skall offentlig-
goras inom tvd ménader frin utgdngen av
rapportperioden. Forslaget grundar sig pa pla-
ceringsfondsdirektivet (art. 27.1 och 27.2).

Enligt paragrafens 2 mom. utfirdas fére-
skrifter om halvarsrapportens innnehill genom
finansministeriets beshut.

57 b§. I det nya 57 b§ 1 mom. foreslas ett
stadgande om fondbolagets skyldighet att for
varje placeringsfond det forvaltar offentliggdra
en Aarsberittelse for varje ridkenskapsperiod.
Arsberittelsen skall offentliggdras inom fyra
ménader efter utgingen av rikenskapsperio-
den. Forslaget baserar sig pd placeringsfonds-
direktivet (art. 27.1 och 27.2).

Enligt paragrafens 2 mom. skall drsberittel-

sen innehilla bokslut, resultatrikning och ba-
lansrdkning samt de vidsentliga och tillrickliga
uppgifter som behovs for att placerare skall
kunna gora en vilgrundad bedémning av ut-
vecklingen av fondens verksamhet och av dess
resultat. Forslaget baserar sig pd placerings-
fondsdirektivet (art. 28.2).

Enligt paragrafens 3 mom. utfirdas nirmare
foreskrifter om Arsberittelsens innehdll genom
finansministeriets beslut.

10 kap. Sirskilda stadganden

59§ Det foreslds att paragrafens 2 mom.
skall upphédvas och att stadgandet i momentet
skall flyttas till den dndrade 42 3§.

67 a §. Forslaget innebir att den nya 67 a§
innehéller ett stadgande om forbud for utlind-
ska fondforetag att bedriva lagstridig mark-
nadsforing. Forslaget motsvarar regleringen av
marknadsféring och avtalsvillkor 1 7 kap. 2§
virdepappersmarknadslagen.  Bankinspektio-
nen foreslds dirmed inte erhalla ritt att for-
bjuda ett utlindskt fondféretag att anvinda sitt
firmanamn i strid med 4§ 3 mom. och pi ett
vilseledande sitt, utan denna rittighet skall
enligt forslaget tillkomma marknadsdomstolen,
och det foreslds att ett omnidmnande av detta
skall fogas till lagen om marknadsdomstolen
(41/78).

11 kap. Straffstadganden

69 §. Enligt forslaget skall till paragrafen som
3 punkt fogas ett straffstadgande som giller
brott mot begrinsningen av kortfristig handel,
vilken enligt forslaget skall regleras i 15§.
Dessutom foreslds att paragrafens nya 4 punkt
stadgar om férbud mot att inkludera mot
sapningen stridande eller vilseledande uppgifter
i sddana handlingar som avses i 9 kap. och som
emittenten skall offentliggdra. Forslaget mot-
svarar straffstadgandena i virdepappersmark-
nadslagen. Forslaget behovs for forenhetligan-
de av straffstadgandena i virdepappersmark-
nadslagen och lagen om placeringsfonder.

1.2. Lag om iindring av lagen om marknadsdom-
stolen

6 §. Det foreslds att paragrafen skall 4ndras
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s att det vid brott mot det forbud som ndmns
i det till lagen om placeringsfonder fogade 4§ 3
mom. gar att ingripa pd samma sitt som vid
vilseledande marknadsforing av vérdepapper.
Enligt det ndmnda stadgandet far ett fondfo-
retag fran en EES-stat eller ett annat utldndskt
fondféretag inte anvinda det firmanamn som
registrerats i den stat dar foretaget har sitt site,
om dess anvindning i Finland vore dgnad att
vilseleda placerare. Den foreslagna dndringen
utvidgar paragrafens tillimpningsomrade, men
inte dess innehdll i sak.

1.3. Lag om indring av lagen om viirdepappers-
formedlingsrorelse

17 §. I paragrafens 1 mom. 8 punkt foreslds
en teknisk komplettering som anknyter till den
foreslagna dndringen av 1 § lagen om placering-
sfonder. Enligt forslaget skall uttrycket férva-
ringsinstitut anvindas i stillet for ordet forva-
ringsbank.

1.4. Lag om iindring av viirdepappersmarknad-
slagen

1§. Det foreslds att det nya 1 kap. 1§ 2
mom. virdepappersmarknadslagen skall utgora
en hinvisning till den gillande lagen om
placeringsfonder (480/87), i vars 2§ rétten att
bedriva verksamhet dir allminheten erbjuds
att delta i gemensamma placeringar i virdepap-
per begrinsas. Enligt det nimnda stadgandet
far dylik verksamhet bedrivas endast sdsom
fondverksamhet eller s, att deltagandet i pla-
ceringen sker genom tecknande av aktier i
aktiebolag som bedriver sddan placeringsverk-
samhet. Avsikten med den foreslagna hénvis-
ningen 4r att pdpeka att det forutom de
mojligheter som lagen om placeringsfonder
erbjuder inte finns andra mdojligheter att erbju-

da allminheten gemensamma placeringsformer.
Darmed ir t.ex. upprétthillandet av en place-
ringsklubb inte sidan fondverksamhet som
avses i lagen om placeringsfonder, dven om
medlemskap i klubben skulle erbjudas samti-
digt med mojligheten att placera medel i
klubbens anvindning.

De flesta av placeringsfondsdirektivets
(85/611) bestimmelser om investeringsbolag
(t.ex. art. 14—18) 4r liknande med artiklarna
om placeringsfonder. Darfor kan det vara
motiverat att dven i Finland utveckla regler-
ingen av investeringsbolag under de nirmaste
dren. I anknytning till reformen av lagen om
aktiebolag (734/78) torde utredning ske av
skapandet av verksamhetsforutsdttningar for
de s.k. investeringsbolagen med variabelt kapi-
tal (“investment companies with variable capi-
tal”). P4 dessa bolag tillimpas inte II bolags-
rittsliga direktivet (77/91) i Overensstimmelse
med det ndmnda direktivet (art. 1.2). De behov
av dndringar som de aktiebolagsrittsliga direk-
tiven foranleder trider i kraft i Finland huvud-
sakligen vid ingdngen av ir 1995. Det faktum
att lagen om aktiebolag i anknytning tiil det
mojliggor aktier utan réstritt torde doka moj-
ligheterna att bilda aktiebolag med variabelt
kapital, och darfor torde det di vara mojligt
att foresld att reglering i friga om investering-
sbolag med variabelt kapital utarbetas. I detta
skede foreslids att fondverksamhet i Finland
endast kan bedrivas i form av sammanslutning-
ar av fondtyp.

2. Ikrafttridande

De foreslagna #dndringar har samband med
irafttridandet av EES-avtalet. Det foreslds att
lagforiandringar skall trida i kraft i tidpunkt
som skall stadgas genom férordning.

Med stdd av vad som anforts ovan foreldggs
Riksdagen féljande lagforslag:
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Lag

om iindring av lagen om placeringsfonder

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs i lagen den 8 maj 1987 om placeringsfonden (480/87) 19§ 2 mom., 20§, 30§ 1 mom.

5 och 6 punkten samt 59 § 2 mom.,

dndras 1§ 4 och 5 punkten, 6§, 8§, 10§ 1 mom., 13§ 1 mom., 14§, 15§, 16§ 2 mom., 17§ 1,
2. 4, 5, och 9 punkten, 18§ 3 mom., 19§ 1 mom., 30§ 1 mom., 31§ 3 mom., 33§ 2 mom., 35§,
36§., 37§, 39§, rubriken for 6 kap., 408, 41§, 42§, 46§, 47§ 2 mom., den finska sprikdrikten
i 48§ 3 mom., 49, 52, 53, 54 och 558§, 56§ 1 mom., rubriken for 9 kap., 57§ och 69§ 2 och 3
punkten, av dessa lagrum 1§ 4 punkten sddan den lyder i lag av den 26 maj 1989 (500/89) och
40§ 1 mom. sidant det lyder i lag av den 28 december 1990 (1287/90), samt

fogas till 1§ en ny 6 punkt, till 2 § nya 2-5 mom., till 4 § ett nytt 3 mom., till 10§ nya 3 och
4 mom., till 23 § ett nytt 2 mom., till 47 § ett nytt 4 mom., till 50 § ett nytt 3 mom., till lagen nya
57 a och 57 b §, ett nytt 10 kap. fore 58 §, en ny 67 a §, ett nytt 11 kap. fore 68 § och till 69 §

nya 4 och 5 punkten, som foljer:

1 kap.
Allm#inna stadganden

1§

I denna lag avses med

4) forvaringsinstitut sddana kreditinstitut,
virdepappersformedlingsforetag och i Finland
placerade filialkontor for utlindska kreditinsti-
tut som forvarar en placeringsfonds tillgangar
samt skoter inbetalningar och utbetalningar
som avser fonden,

5) fondandelsidgare varje person eller sam-
fund som &4ger en eller flera andelar av den
egendom som ingdr i placeringsfonden, samt
med

6) virdepapper bevis enligt definitionen i 1

kap. 2§ viardepappersmarknadslagen (495/89), .

med undantag av bevis over placeringsfonds-
andelar.

Placeringsfonder som erhdllit koncession-i en
stat som tillhoér Europeiska ekonomiska sam-
arbetsomridet eller andra dirmed jimforbara
foretag som bedriver gemensam placeringsverk-
samhet (fondforetag) far likvil i avvikelse frin
1 mom. marknadsfora sina andelar till allmin-
heten i Finland och pd dessa skall inte tillim-
pas vad denna lag nedan stadgar om fondbolag
och placeringsfonder.

Saddana fondf6retag som avses i 2 mom. skall
innan de borjar marknadsfora sina andelar till

allminheten i Finland, om inspektionen si
kriver, tillstidlla bankinspektionen foljande pd
finska eller svenska:

1) intyg Over att foretaget erhallit koncession
av den myndighet som i den stat dir foretaget
har sitt sdte motsvarar bankinspektionen,

2) fondens stadgar eller bolagsordningen,

3) fondprospektet, den senaste arsberittelsen
och den dérefter offentliggjorda halvarsrappor-
ten, samt

4) upplysningar om vilka tgirder som vid-
tagits for marknadsfoéring av féretagets fond-
andelar i Finland och for betalningar till
andelsigarna.

Sddana fondfdretag som avses i 2 mom. far
inleda marknadsféringen av sina andelar till
allminheten tvd manader efter att anmilan
enligt 3 mom. gjorts, om inte bankinspektionen
under den tiden av sirskilda skil férbjuder
inledandet av marknadsforingen. De uppgifter
som avses 1 3 mom. skall offentliggbras pa
finska eller svenska och, om bankinspektionen
sd kriver, skall finska eller svenska anvidndas
da andelarna marknadsférs.

Fondforetag som erhdllit koncession i en stat
utanfor det Europeiska ekonomiska samarbets-
omridet kan av finansministeriet fa tillstind att
marknadsféra sina andelar till allmdnheten i
Finland.

Utldndska fondféretag fir inte anvéinda en-
bart den firma som registrerats i den stat dir
foretaget har sitt site, om dess anvindning i
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Finland vore dgnat att vilseleda allménheten.

6§

Tillsynen over att denna lag, med stdd av
den utfirdade stadganden och myndigheters
med stéd av dessa meddelade foreskrifter iakt-
tas samt &ver fondbolagens och placeringsfon-
dernas verksamhet och marknadsféringen av
fondforetagens andelar utévas av bankinspek-
tionen.

Bankinspektionen har ritt att av ett sddant
utlindskt fondféretag som avses i 2§ fa de
upplysningar som tillsynen forutsitter och att
av foretaget f4 kopior av handlingar som den
anser vara nddvindiga for tillsynen.

Om bankinspektionens ritt att 14mna upp-
gifter till utlindska tillsynsmyndigheter som
skoter motsvarande uppgifter stadgas i lagen
om bankinspektionen (1273/90).

2 kap.
Fondbolags bildande

8§

Finansministeriet kan &terkalla ett fondbo-
lags koncession, om bolaget i sin verksamhet i
visentlig grad har brutit mot lagar eller for-
ordningar, foreskrifter som myndigheter med-
delat med stod av dessa, bolagets bolags-
ordning, koncessionsvillkoren eller stadgarna
for de placeringsfonder som bolaget forvaltar
eller om fondbolaget inte uppfyller villkoren
for koncessionen.

10§

Ett fondbolag vars ekonomiska verksamhets-
forutsittningar och forvaltning uppfyller de
krav som stills pd tillf6rlitlig fondverksamhet
skall beviljas koncession, om dess bildande inte
strider mot ett allmént intresse.

Ett fondbolags forvaltning anses inte uppfyl-
la kraven pa tillforlitlig fondverksamhet, om
inte fondbolagets och forvaringsinstitutets sty-
relsemedlemmar och verkstéllande direktdr har
erforderlig vandel eller om de inte har den
erfarenhet som behovs for uppgifterna. Om
sammansittningen av fondbolagets eller forva-
ringsinstitutets styrelse dndras eller om verk-
stillande direktéren byts ut, skall bankinspek-
tionen informeras om detta ofdrdréjligen.

Finansministeriet skall avgdra en ansdkan
om koncession inom sex ménader fran det att

ansOkan inkommit. Om ministeriet under den-
na tid inbegir tilliggsutredningar av den sok-
ande, rdknas tidsfristen fridn den dag d4 minis-
teriet tagit emot tilliggsutredningen. Ansdkan
anses vara avslagen, om den inte avgors inom
den utsatta tiden.

13§

Fondbolagets styrelse skall ha minst tre
medlemmar. Minst hilften av styrelsemedlem-
marna och verkstéllande direktoren skall vara
bosatta i Finland eller ndgon annan stat som
hor till Europeiska ekonomiska samarbetsom-
radet. Finansministeriet kan av sidrskilda skl
bevilja bolaget tillstdnd att gora avsteg frdn de
krav som hir stadgas.

14§

Om utdvning av den rostritt aktierna i en
placeringsfond medfér vid bolagsstimman
skall i varje sdrskilt fall beslutas separat i
fondbolagets styrelse. Beslut far likvil inte
fattas, om inte de medlemmar av styrelsen som
valts av fondandelsigarna och som avses i 13§
2 mom. understdder beslutet. Hirvid skall i
beslutet ges ndrmare anvisningar med hinsyn
till rostningen.

15§

Fondbolaget, aktiedgare i bolaget eller ett
samfund som lyder under fondbolagets eller
dess aktiedgares bestimmanderitt fir inte dga
andelar i placeringsfonder som fondbolaget
forvaltar.

I friga om fondbolag eller forvaringsinstitut
giller att

1) medlemmar i styrelsen,

2) verkstillande direktdren,

3) revisorer och de funktiondrer i en revi-
sionssammanslutning som &4r huvudansvariga
for revisionen av bolaget, samt

4) ndgon annan som #r anstilld hos fond-
bolaget eller forvaringsinstitutet och som har
mojlighet att paverka besluten som giller pla-
ceringen av fondens medel for egen rikning far
forvirva fondandelar i en sddan placeringsfond
som fondbolaget i friga forvaltar och som
forvaringsinstitutet i friga forvarar endast si-
som ldngfristiga placeringar. En placering &r
langfristig, om tiden mellan férvirvet av fond-
andelen och dess Overlitelse mot vederlag
respektive dverldtelse mot vederlag och forviry
4r minst sex manader.

Den begrdnsning av handeln som avses i 2
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mom. tillimpas ocksd pd ett sddant samfund i

vilket ndgon som avses i 2 mom. ensam elier

tillsammans med medlemmar av sin familj eller
med ndgon annan som ndmns i 2 mom. eller en
medlem av dennes familj har bestimmanderit-
ten.

Den som avses i 2 mom. fir inte utan
bankinspektionens tillstind mot vederlag for-
vdrva virdepapper av en placeringsfond som
fondbolaget forvaltar och inte heller mot ve-
derlag overlata virdepapper till en dylik place-
ringsfond, om inte forvirvet eller Sverlatelsen
genomfors genom formedling av sddan offent-
lig handel som avses i 1 kap. 3 § virdepappers-~
marknadslagen.

Den som avses i 2 mom. skall nir han
tilltrdder uppdraget underritta fondbolaget om
sitt innehav av sidana aktier och till aktier
berdttigande virdepapper i vilka medel for
placeringsfonder som fondbolaget forvaltar
kan placeras, avtal och forbindelser om forvirv
och Overlételse av dylika virdepapper samt de
fordndringar 1 #gandeforhdllandet av dylika
véirdepapper som minst uppgar till det belopp
som bankinspektionen faststillt.

Den som avses i 2 mom. skall underritta
fondbolaget om vem som han 4r férmyndare
for, om samfund som avses i 3 mom. och om
andra samfund och stiftelser i vilka han har ett
avsevirt inflytande. En person har ett avsevirt
inflytande i ett samfund eller en stiftelse, om
han dér intar en sddan stillning som ndmns i 2
mom. eller en dirmed jimforbar stdlining eller
om han ir bolagsman i ett 6ppet bolag eller
ansvarig bolagsman i ett kommanditbolag.

Anmilan enligt 5 mom. skall gbras inom 14
dygn efter det ett uppdrag som nimns i 2 mom.
togs emot eller efter det en dndring skedde i de
omsténdigheter som ndmns i 6 mom.

Vad som stadgas 1 5 kap. 5§ virdepappers-
marknadslagen om register 6ver aktieinnehav
for dem som har insynsstillning tillimpas pa
motsvarande sitt pd register som fondbolaget
for over virdepapper som #gs av de anmil-
ningsskyldiga som ndmns i 2 mom.

Bankinspektionen kan av sdrskilda skii be-
vilja undantag frin de begrinsningar som avses
i 2 och 3 mom.

En styrelsemedlem i fondbolaget som valts
av fondandelsigarna far inte dga aktier i eller
vara anstdlld hos fondbolaget eller forvaring-
sinstitutet. Han fir inte heller vara styrelse-
eller direktionsmedlem i ndgot annat fondbolag
eller ndgot annat forvaringsinstitut.

4 kap.
Placeringsfonder

1 placeringsfondens namn skall ingd ordet
placeringsfond. Placeringsfondens namn skall
tydligt skilja sig frdn namnen pd de placering-
sfonder som faststillt sina stadgar fore fonden
i friga. Benimningen placeringsfond fir anvin-
das endast om en placeringsfond enligt denna
lag.

17§

I stadgarna for en placeringsfond skall anges

1) placeringsfondens namn samt fondbola-
gets och forvaringsinstitutets firma,

2) niarmare grunder for utévandet av fond-
verksamheten,

4) grunderna foér den ersittning som fond-
bolaget och forvaringsinstitutet far for sin
verksamhet,

5) grunderna for vinstutdelningen samt var
och hur vinstutdelningen sker,

9) nédr och var placeringsfondens halvarsrap-
port och fondprospekt, placeringsfondens och
fondbolagets arsberittelse samt uppgifter om
forsaljnings- och inlésningspriser pd fondande-
lar skall finnas tillgingliga for allminheten,
samt

En #4ndring av placeringsfondens stadgar
trader i kraft en ménad efter det bankinspek-
tionen har faststillt &ndringen, om inte inspek-
tionen foreskrivit annat.

19§

Fondbolaget fir inte inleda marknadsforing-
en till allminheten av andelarna i en placering-
sfond den forvaltar innan fondens stadgar har
faststillts. Detsamma giller i friga om tillfs-
rande av medel till placeringsfonden.

Oberoende av vad som stadgas i 1 mom. kan
placeringsfonden i sina stadgar foreskriva att
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ingen vinst alls utdelas till andelsigarna av
fondens tillgdngar.

30§

Ett andelsbevis skall ange

1) fondandelssigarens och placeringsfondens
namn, fondbolagets firma samt férvaringsinsti-
tutets firma,

2) andelsbevisets ordningsnummer,

3) antalet fondandelar som hér till andelsbe-
viset, samt

4) hur fondandelar inloses.

Var och en har ritt att ta del av registret och
att mot ersdttning av kostnaderna fi utdrag
och kopior ur registret.

Om medel for inlésen mdste anskaffas gen-
om forsdljning av virdepapper, skall forsilj-
ningen ske utan oskdligt drojsmél, dock alltid
inom tvd veckor efter det krav pd inlbsen
framstilldes hos fondbolaget. Inlosen skall ske
s4 snart medlen frin forsiljningen av virde-
papperen har influtit. Om inte placeringsfon-
dens stadgar foreskriver annat, skall andelen i
Sverensstimmelse med 1 mom. inldsas till sitt
virde pd inlosningsdagen. Bankinspektionen
kan av sdrskilda skil bevilja tillstind till att
den tidsgrians som uppstillts for forsdljningen
av virdepapperen Overskrids.

5 kap.
Fondbolags placeringsverksamhet

35§

Fondbolaget fir inte bedriva annan verk-
samhet dn fondverksamhet, om inte finansmi-
nisteriet beviljar tillstdind att bedriva verksam-
het som visentligen hor ihop med fondverk-
samheten.

36 §
Fondbolaget skall sprida riskerna av place-
ringsverksamheten da det placerar placerings-
fondens medel.

Placeringsfondens medel skall placeras utan
oskiligt drojsmél. De kan placeras i

1) virdepapper som i Finland &r féremal for
siddan offentlig handel som avses i 1 kap. 3§
virdepappersmarknadslagen,

2) virdepapper som &r féremél for handel i
ett omsittningssystem som finns eller verkar i
en annan stat och som ndmns i placeringsfon-
dens stadgar samt som kan jimstillas med
sddan offentlig handel som avses i 1 punkten,

3) védrdepapper vilkas emissionsvillkor om-
fattar en forbindelse att gora virdepapperen till
foremal for offentlig handel inom ett ar efter
att de emitterats i ett sddant omséttningssystem
som avses i 1 eller 2 punkten och som nimns
i placeringsfondens stadgar,

4) andra virdepapper 4n de som avses i 1, 2
och 3 punkten samt sidana virdepapper enligt
3 punkten, som inte gjorts till foremal for
offentlig handel ett ir efter emissionen, till ett
sammanlagt belopp som motsvarar hogst en
tiondedel av placeringsfondens virde, eller

5) fordringar som inte kan anses vara Vir-
depapper, dock hogst till ett sammanlagt be-
lopp som motsvarar en tiondedel av placering-
sfondens virde.

Bankinspektionen kan av sirskilda skil for
en viss tid bevilja undantag fran forpliktelsen
enligt 2 mom.

De placeringar som avses i 1 mom. 4 och 5
punkten far tillsammans inte Overstiga en
tiondedel av placeringsfondens virde.

P4 de villkor som bankinspektionen uppstél-
ler kan placeringsfonden for att frimja en
effektiv egendomsforvaltning placera medel i
sddana standardiserade options- och terminsav-
tal som avses i lagen om handel med standar-
diserade optioner och terminer (772/88). Med
bankinspektionens tillstind kan placeringsfon-
den placera medel i sidana options- och
terminsavtal som giller i 2 mom. 2 och 3
punkten nimnda virdepapper och som avses
ge skydd mot valuta- och rénterisker.

Placeringsfonden skall ha de kontanta medel
som verksamheten forutsitter.

Om ritten att placera i placeringsfonders
fondandelar stadgas i 37§.

37§

Fondbolaget fir av medlen i de placerings-
fonder, som det forvaltar, i aktier i ett aktie-
bolag placera hogst ett belopp som motsvarar
en tiondedel av bolagets aktiekapital och en
tjugondedel av rostetalet for samtliga aktier.
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Fondbolaget far i virdepapperen for en och
samma emittent av en placeringsfonds medel
placera ett belopp som motsvarar hogst en
tiondedel av fondens virde. Dessa placeringar
far uppgd till hogst tvd femtedelar av place-
ringsfondens medel.

Fondbolaget far inte dga aktier i ndgot annat
fondbolag och inte heller placera medel i de
placeringsfonder, som det forvaltar, i nigot
annat fondbolags aktier. Fondbolaget fir pla-
cera hogst en tjugondedel av medlen for en
placeringsfond, som det forvaltar, i andelar i
placeringsfonder som nigot annat fondbolag
forvaltar.

Oberoende av vad som stadgas i 2 mom. fir
fondbolaget placera 35 procent av placerings-
fondens medel i virdepapper vilkas emittent
eller garant dr den finska staten, en finlindsk
kommun eller ett finlindskt kommunalférbund
eller en stat som hor till Europeiska ekonom-
iska samarbetsomradet, en delstat i en sidan
stat eller ndgot annat regionalt offentligt sam-
fund eller ett internationellt offentligt samfund
ivilken &tminstone tvd stater som hor till
Europeiska ekonomiska samarbetsomrddet édr
medlemmar.

Oberoende av vad som stadgas i 2 mom. far
fondbolaget placera hogst en fjirdedel av pla-
ceringsfondens medel i masskuldebrev vilkas
emittent dr ett sidant kreditinstitut som &r
underkastat offentlig tillsyn avsedd att skydda
skuldebrevsinnehavarna och som har sitt séte i
en stat som hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomridet. Dessa placeringar fir upp-
gé till hogst fyra femtedelar av placeringsfon-
dens medel.

Placeringsfondens medel far inte placeras i
en placeringsfond som samma fondbolag for-
valtar, om inte den senare fonden har special-
iserat sig pd placeringar inom ett visst geogra-
fiskt omréde eller en viss ekonomisk sektor och
om inte mojligheten till dylika placeringar
nimns i placeringsfondens stadgar. Fondbola-
get far inte ta ut avgifter eller kostnader for
dylika placeringar.

Bankinspektionen kan av sirskilda skil for
viss tid bevilja undantag frin en forpliktelse
enligt 1-5 mom. och férbudet enligt 6 mom.

39§

Fondbolaget far inte uppta kredit for fond-
verksamheten eller 1dmna egendom som tillhor
placeringsfonden i pant eller pd annat sitt
anvinda sddan egendom som kreditsikerhet

och inte heller bevilja kredit av en placerings-
fonds medel.

Bankinspektionen kan av sérskilda skil for
viss tid bevilja undantag fran férbudet enligt 1
mom. Bankinspektionen har ritt att meddela
foreskrifter om kreditupptagning eller om an-
véndning av egendom som kreditsikerhet.

6 kap.
Forvaringsinstitut

40§

Virdepapperen i en placeringsfond och 6v-
riga tillgdngar skall férvaras i endast ett for-
varingsinstitut. Institutet kan vara ett kreditin-
stitut, ett virdepappersférmedlingsféretag eller
ett utlindsk kreditinstituts filialkontor 1 Fin-
land. Ett fondbolag kan vara forvaringsinstitut
endast i de fall om vilka det stadgas i 8 kap.

Forvaringsinstitutet skall

1) se till att lagen och placeringsfondens
stadgar iakttas vid sddan forsiljning, emission
och inlésen av andelar som fondbolaget utfér
at fonden,

2) se till att andelarnas virde berdknas i
Overensstimmelse med lag och fondens stad-
gar,

3) iaktta fondbolagets foreskrifter, om de
inte strider mot lag eller fondens stadgar,

4) se till att avgifter for atgirder som berdr
en placeringsfonds medel betalas inom utsatt
tid,

5) se till att en placeringsfonds intdkter
anvinds i dverensstimmelse med lag och fon-
dens stadgar.

Forvaringsinstitutet skall skota sina uppgif-
ter sjilvstandigt till forman for fondandelsdgar-
na.

Forvaringsinstitutet skall ha sitt sdte 1 Fin-
land eller, om det har sitt site i nigon annan
stat, vara etablerat i Finland.

41§

Fondbolaget och forvaringsinstitutet skall
ingd en skriftlig 6verenskommelse om_forva-
ringen och skotseln av tillgdngarna. Overen-
skommelsen skall innehdlla foreskrifter om
utbyte av forvaringsinstitut. For dverenskom-
melsen och &dndringar i den skall begiras
godkinnande av bankinspektionen. Institutet
far inte bytas utan inspektionens tillstand.

42§
Forvaringsinstitutet 4r ansvarigt mot fond-



1992 rd — RP 309 33

bolaget och placeringsfondens andelsdgare for
forluster som drabbar dem som foljd av att
institutet uppsétligen eller av vardsloshet 14tit
bli att skodta sina forpliktelser. En 6verenskom-
melse om 6verférande av detta ansvar pd tredje
person ir ogiltig.

7 kap.
Revision och bokslut

46§

Fondbolagets styrelse och verkstdllande di-
rektdr samt forvaringsinstitutets direktion eller
styrelse och verkstillande direktor skall bereda
en revisor tillfille att verkstilla granskning i
den omfattning som denne anser pikallat samt
ge de upplysningar och den hjilp som revisorn
begir.

Revisorn skall folja de sdrskilda anvisningar
som meddelats av fondbolagets bolagsstimma
och fondandelséigarstimman, om de inte strider
mot lag, stadganden som givits med stdd av lag
och foreskrifter som myndigheter meddelat
med stdd av dessa, fondbolagets bolags-
ordning, placeringsfondens stadgar eller god
revisionssed.

Revisorn skall kontinuerligt, minst en ging i
ménaden, granska riktigheten av det berdknade
virdet av en fondandel och att fonden skots
enligt stadgarna.

49§

Fondbolaget skall utan skiligt drojsmal till
bankinspektionen sinda fondbolagets och pla-
ceringsfondens bokslutshandlingar, revisionsbe-
rittelserna samt de handlingar om skotseln av
fondbolaget och placeringsfonden vilka reviso-
rerna Overlimnat till styrelsen och kopior av
protokollen frdn bolagets bolagsstimmor och
fondandelsigarstimmorna samt fondens hal-
varsrapport.

Rikenskapsperioden for fondbolaget och
placeringsfonden utgdrs av kalenderdret, om

5 321639H

inte bankinspektionen av sirskilda skil beviljar
undantag fran detta.

8 kap.

Overforande av och upphérande med
fondverksamhet

52§

Aterkallas fondbolagets koncession, trider
bolaget i likvidation eller avtrids bolagets
egendom till konkurs eller upphdér bolaget
annars med sin verksamhet, skall forvaringsin-
stitutet omedelbart Overta forvaltningen av
placeringsfonden.

53§

D& forvaringsinstitutet forvaltar en place-
ringsfond giller i friga om dess rittigheter och
skyldigheter vid bedrivande av fondverksamhe-
ten i tillimpliga delar vad som stadgas om
fondbolag, om inte annat foljer av detta kapi-
tel.

Oberoende av vad som stadgas i 14§ far
forvaringsinstitutet inte utdva rostritten for de
aktier som hor till placeringsfonden.

54§
Under den tid férvaringsinstitutet forvaltar
placeringsfonden far det inte ta emot placering-
ar i fonden eller 16sa in fondandelar.

, 55§

D4 forvaringsinstitutet har &vertagit forvalt-
ningen av fonden, skall det utan dréjsmal vidta
itgirder for att Overfora forvaltningen av
fonden pd nigot annat fondbolag eller for att
uppldsa fonden. Overforingen, som kréver till-
stind av bankinspektionen, skall ske si snart
det dr mojligt med beaktande av fondandelsi-
garnas intressen. Om o6verforing inte kan ske,
skall institutet vidta dtgidrder foér att upplosa
fonden. ,

Beslutar forvaringsinstitutet att upplosa fon-
den, skall det utan drojsmal silja de virdepap-
per som ingdr i fonden. Sedan virdepapperen
salts och fondens skulder betalts eller medel
avsatts dirtill, skall institutet utskifta de ater-
stiende tillgdngarna till fondandelsdgarna.

Har férvaringsinstitutet 6verenskommit om
att overfora foérvaltningen av placeringsfonden
pé ett annat fondbolag och av bankinspektio-
nen erhallit tillstdnd dértill eller har institutet
beslutat upplésa fonden, skall det omedelbart
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sinda en kungorelse hirom till Officiella tid-
ningen och separat meddela fondandelsigarna.
Om fonden upploses, skall genom kungorelsen
meddelas nir och pd vilket sitt de medel som
avses i 2 mom. kan lyftas.

56§

Har ndgon fondandelsigare inte inom ett &r
efter att de medel som avses i 55§ 2 mom.
kunnat lyftas anmilt sig for att lyfta de medel
som han erhdllit vid skiftet, skall férvaringsin-
stitutet omedelbart deponera dem hos verexe-
kutor i enlighet med lagen om nedsittande i
forvar av penningar, virdepapper eller hand-
lingar som betalning eller till befrielse frin
annan fullgbrelseskyldighet (281/31).

9 kap.
Fondbolagens upplysningsplikt

57§

Ett fondbolag skall for varje placeringsfond
det forvaltar offentliggora ett prospekt (fondp-
rospekt). Prospektet skall héllas aktuellt och
till det skall bifogas fondens stadgar.

Fondprospektet skall innehdlla de visentliga
och tillrdckliga uppgifter som behovs for att
placerare skall kunna go6ra en vilgrundad
bedomning av placeringsfondens fondandelar
och deras virde.

Nirmare foreskrifter om prospektets inne-
hall utfirdas genom finansministeriets beslut.

57 a§

Ett fondbolag skall for varje placeringsfond
det forvaltar offentliggbra en halvarsrapport
dtminstone for de sex forsta manaderna av
varje rikenskapsperiod. Halvarsrapporten skall
offentliggdras inom tvd mdnader fran utgdngen
av rapportperioden.

Foreskrifter om halvarsrapportens innehdll
utfirdas genom finansministeriets beslut.

57b§
Ett fondbolag skall for varje placeringsfond
det forvaltar offentliggdra en arsberittelse for
varje rikenskapsperiod. Arsberittelsen skall

offentliggdras inom fyra ménader frin utging-
en av rikenskapsperioden.

Arsberittelsen skall innehslla bokslutet, re-
sultatrdkningen och balansrikningen samt de
visentliga och tillrdckliga uppgifter som behdvs
for att placerare skall kunna gora en vilgrun-
dad bedémning av utvecklingen av fondens
verksamhet och av dess resultat.

Narmare foreskrifter om arsberittelsens in-
nehdll utfirdas genom finansministeriets beshut.

10 kap.
Siirskilda stadganden

67 a§

Ett utlindskt fondféretag som marknadsfor
sina andelar i strid med 4§ 3 mom. kan
forbjudas att fortsitta eller upprepa detta
forfarande. Forbudet skall forstirkas med vite,
om det inte av sdrskilda skil 4r obefogat. Om
meddelande av forbud giller i dvrigt i tillamp-
liga delar vad som stadgas i 7 kap. 2§ 2 och 3
mom. virdepappersmarknadslagen.

11 kap.
Straffstadganden

69§

Den som

2) forsummar de skyldigheter f6r fondbola-
get eller forvaringsinstitutet om vilka stadgas i
22§ 2 mom, 31, 33, 34, 36, 54 eller 57§,

3) forvidrvar eller 6verldter virdepapper i
strid med 15§ 2 mom.,

4) inkluderar en mot sanningen stridande
eller vilseledande uppgift i ett fondprospekt
som avses i 57 §, en halvarsrapport som avses i
57 a § eller en Arsberittelse som avses i 57 b §,
eller som

5) p4 annat sitt 4n det som nimns i 1—3
punkten samt i 68 § bryter mot denna lag eller
de foreskrifter som utfirdats med stdd av den
skall for placeringsfondsforseelse ddmas till
boter, om inte girningen ir ringa eller for den
stadgas stringare straff i annan lag,

Denna lag triader i kraft vid tidpunkt som
bestdms genom forordning.
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Lag

om &ndring av lagen om marknadsdomstolen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 6 b § lagen den 20 januari 1978 om marknadsdomstolen (41/78), sddan denna paragraf
lyder fogad till lagen genom lag av den 26 maj 1989 (496/89), som foljer:

6b§

Ett drende som skall behandlas i enlighet
med virdepappersmarknadslagen och lagen om
placeringsfonder blir anhéngigt vid marknads-
domstolen pd ansOkan av bankinspektionen.
Om bankinspektionen beslutar att ett drende
som giller forfarande som iakttas vid mark-
nadsforing eller forvdrv av virdepapper, en
firma pa frimmande sprdk som ett utlindskt
fondféretag vid marknadsforingen av sina an-

delar anvinder i strid med 4§ lagen om
placeringsfonder eller forbjudande av avtalsvill-
kor inte skall foéras till marknadsdomstolen,
har en registrerad forening som bevakar place-
rarnas intressen ritt att vicka drendet vid
domstolen.

Denna lag trader i kraft vid tidpunkt som
bestims genom forordning.

Lag

om dindring av lagen om viirdepappersférmedlingsrorelse

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 17§ 1 mom. lagen den 26 maj 1989 om virdepappersférmedlingsrorelse (499/89) som

foljer:

17§
Utover att formedla virdepapper fir ett
virdepappersformedlingsforetag
8) skota de uppgifter som enligt lagen om
placeringsfonder (480/87) hor till ett forvaring-
sinstitut samt

Denna lag triader i kraft vid tidpunkt som
bestims genom forordning
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Lag
om #4ndring av viirdepappersmarknadslagen
I enlighet med riksdagens beslut

fogas till 1 kap. 1§ virdepappersmarknadslagen (495/89) av den 26 maj 1989 ett nytt 2 mom.
som foljer:

1 kap. bjuds att delta i gemensamma placeringar i
vérdepapper stadgas i lagen om placeringsfon-

Allméinna stadganden der (480/87).

Tilldmpningsomrdde

1§ Denna lag trider i kraft vid tidpunkt som
—————————————— bestims genom f&rordning.
Om siddan verksamhet dir allmdnheten er-

Helsingfors den 20 november 1992

Republikens President
MAUNO KOIVISTO

Finansminister Iiro Viinanen
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Bilaga

Lag

om é4ndring av lagen om placeringsfonder

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs i lagen den 8 maj 1987 om placeringsfonden (480/87) 19§ 2 mom., 20§, 30§ 1 mom.
5 och 6 punkten samt 59§ 2 mom,,

dndras 1§ 4 och 5 punkten, 6§, 8§, 10§ 1 mom., 13§ 1 mom., 14§, 15§, 16§ 2 mom., 17§ 1,
2, 4, 5, och 9 punkten, 18§ 3 mom., 19§ 1 mom., 30§ 1 mom., 31§ 3 mom., 33§ 2 mom., 35§,
36§., 37§, 39§, rubriken for 6 kap., 40§, 41§, 42§, 46§, 47§ 2 mom., den finska sprikdrikten
i 48§ 3 mom., 49, 52, 53, 54 och 55§, 56§ 1 mom., rubriken fér 9 kap., 57§ och 69§ 2 och 3
punkten, av dessa lagrum 1§ 4 punkten sddan den lyder i lag av den 26 maj 1989 (500/89) och
40§ 1 mom. sddant det lyder i lag av den 28 december 1990 (1287/90), samt

fogas till 1§ en ny 6 punkt, till 2§ nya 2-5 mom,, till 4§ ett nytt 3 mom,, till 10§ nya 3 och
4 mom., till 23 § ett nytt 2 mom., till 47 § ett nytt 4 mom., till 50 § ett nytt 3 mom., till lagen nya
57 a och 57 b§§, ett nytt 10 kap. fore 58§, en ny 67 a§, ett nytt 11 kap. fére 68 § och till 69 §

nya 4 och 5 punkten, som foljer:

Gillande lydelse

1 kap.
Allmiinna stadganden

1§

1 denna lag avses med

4) forvaringsbank en bank eller ett vardepap-
persformedlingsforetag enligt lagen om virde-
pappersformedlingsrorelse (499/89) som forva-
rar en placeringsfonds tillgdngar och som
skoter in- och utbetalningar som avser fonden,
samt med

5) fondandelsigare varje person eller sam-
fund som &4ger en eller flera andelar av den
egendom som ingdr i placeringsfonden.

Foreslagen lydelse

1 kap.
Allméinna stadganden

1§

1 denna lag avses med

4) forvaringsinstitut sddana kreditinstitut,
viardepappersformedlingsforetag och i Finland
placerade filialkontor for utlindska kreditinstitut
som forvarar en placeringsfonds tillgingar samz
skdter inbetalningar och utbetalningar som av-
ser fonden,

5) fondandelsigare varje person eller sam-
fund som #ger en eller flera andelar av den
egendom som ingdr i placeringsfonden, samt
med

6) vdrdepapper bevis enligt definitionen i 1
kap. 2 § virdepappersmarknadslagen (495/89),
med undantag av bevis over placeringsfondsan-
delar.

Placeringsfonder som erhdllit koncession i en
stat som tillhér Europeiska ekonomiska samar-
betsomrddet eller andra dirmed jimforbara fo-
retag som bedriver gemensam placeringsverk-
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Gdllande lydelse

6§
Tillsyn 6ver fondbolagets verksamhet utévas
av bankinspektionen.

Fgreslagen lydelse

sambhet (fondforetag) fér likvil i avvikelse frdn
1 mom. marknadsféra sina andelar till allmdn-
heten i Finland och pd dessa skall inte tillimpas
vad denna lag nedan stadgar om fondbolag och
placeringsfonder.

Sddana fondforetag som avses i 2 mom. skall
innan de borjar marknadsfora sina andelar till
allmdinheten | Finland, om inspektionen sd kra-
ver, tillstdlla bankinspektionen foljande pa finska
eller svenska:

1) intyg over att foretaget erhdllit koncession
av den myndighet som i den stat dir foretaget
har sitt site motsvarar bankinspektionen,

2) fondens stadgar eller bolagsordningen,

3) fondprospektet, den senaste drsberdttelsen
och den ddrefter offentliggjorda halvdrsrappor-
ten, samt

4) upplysningar om vilka dtgdrder som vidta-
gits for marknadsforing av foretagets fondande-
lar i Finland och for betalningar till andelsigar-
na.

Sddana fondforetag som avses i 2 mom. fdr
inleda marknadsforingen av sina andelar till
allminheten tvd mdnader efter att anmdlan
enligt 3 mom. gjorts, om inte bankinspektionen
under den tiden av sdrskilda skal forbjuder
inledandet av marknadsforingen. De uppgifter
som avses i 3 mom. skall offentliggéras pd finska
eller svenska och, om bankinspektionen sd krd-
ver, skall finska eller svenska anvindas dd
andelarna marknadsfors.

Fondféretag som erhdllit koncession i en stat
utanfor det Europeiska ekonomiska samarbets-
omrddet kan av finansministeriet fd tillstdnd art
marknadsfora sina andelar till allmdnheten i
Finland.

Utldndska fondforetag fir inte anvinda enbart
den firma som registrerats i den stat ddr
foretaget har sitt sdte, om dess anvdndning i
Finland vore dgnat att vilseleda allmdnheten.

6§

Tillsynen &ver att denna lag, med stéd av den
utfdrdade stadganden och myndigheters med stéd
av dessa meddelade foreskrifter iakttas samt
over fondbolagens och placeringsfondernas verk-
samhet och marknadsforingen av fondféretagens
andelar utévas av bankinspektionen.
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Gillande lydelse

2 kap.
Fondbolags bildande

8§

I fondbolagets bolagsordning skall ingd en
bestimmelse som ndmns i 3 § lagen om utldn-
ningars samt vissa sammanslutningars rétt att
dga och besitta fast egendom och aktier.

10§
Fondbolaget skall beviljas koncession, om
dess bildande inte strider mot ett allméint
intresse.

Foreslagen lydelse

Bankinspektionen har rdtt att av ett sddant
utlindskt fondforetag som avses i 2§ fd de
upplysningar som tillsynen forutsdtter och att av
Jforetaget fa kopior av handlingar som den anser
vara nddvindiga for tillsynen.

Om bankinspektionens rdtt att limna uppgif-
ter till utliindska tillsynsmyndigheter som skoter
motsvarande uppgifter stadgas i lagen om bank-
inspektionen (1273/90).

2 kap.
Fondbolags bildande

88

Finansministeriet kan dterkalla ett fondbolags
koncession, om bolaget i sin verksamhet i vi-
sentlig grad har brutit mot lagar eller forord-
ningar, foreskrifter som myndigheter meddelat
med stod av dessa, bolagets bolagsordning,
koncessionsvillkoren eller stadgarna for de pla-
ceringsfonder som bolaget forvaltar eller om
fondbolaget inte uppfyller villkoren for konces-
sionen.

10§

Ett fondbolag vars ekonomiska verksamhets-
forutsdtiningar och forvaltning uppfyller de krav
som stdlls pa tillforlitlig fondverksamhet skall
beviljas koncession, om dess bildande inte
strider mot ett allmint intresse.

Ett fondbolags forvaltning anses inte uppfylla
kraven pd tillforlitlig fondverksamhet, om inte
fondbolagets och forvaringsinstitutets styrelse-
medlemmar och verkstdillande direktor har erfor-
derlig vandel eller om de inte har den erfarenhet
som behdvs for uppgifterna. Om sammansdtt-
ningen av fondbolagets eller forvaringsinstitutets
styrelse dndras eller om verkstillande direktoren
byts ut, skall bankinspektionen informeras om
detta ofdrdrajligen.

Finansministeriet skall avgora en ansokan om
koncession inom sex mdnader frén det att
ansckan inkommit. Om ministeriet under denna
tid inbegdr tilliggsutredningar av den sokande,
rdknas tidsfristen fran den dag dd ministeriet
tagit emot tilliggsutredningen. Ansokan anses
vara avslagen, om den inte avgdrs inom den
utsatta tiden.
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Gdllande lydelse

3 kap.
Fondbolags forvaltning

13§

Fondbolagets styrelse skall ha minst sex
medlemmar. Minst hilften av styrelsemedlem-
marna och verkstillande direktoren skall vara i
Finland bosatta finska medborgare eller med-
borgare i ett annat nordiskt land. Hogst en
tredjedel av bolagets styrelse kan dock bestd av
personer som inte 4r bosatta i de nordiska
landerna eller som inte dr finska medborgare
eller medborgare i ndgot annat nordiskt land.
Finansministeriet kan bevilja bolaget tillstind
att gora avsteg frdn de krav som hir stadgas.

14§

Om utdvning av den rostritt aktierna i en
placeringsfond medfér vid bolagsstimman
skall i varje sdrskilt fall beslutas separat. Beslut
fattas vid styrelsens sammantride av de med-
lemmar av styrelsen som har valts av fondan-
delsdigarna och som avses i 13§ 2 mom.
Rostritt skall utdévas, om mer dn hilften av
dessa medlemmar bitrdder beslutet. Harvid
skall i beslutet ges ndrmare anvisningar med
hénsyn till rostningen.

15§

Fondbolaget och aktiedgarna samt styrelse-
medlemmarna, verkstillande direktdren, revi-
sorerna och funktiondrerna i fondbolaget far
inte utan bankinspektionenes tillstind forvirva
aktie eller andra virdepapper av den placering-
sfond som fondbolaget forvaltar eller utan
formedling av fondbors silja sddana till place-
ringsfonden. Fondbolaget och aktiedgare i det-
ta far inte heller dga fondandelar i de place-
ringsfonder som fondbolaget forvaltar.

Vad som stadgas i 1 mom. giller 4ven maken
till ndgon som ndmns déir och den som &r i ritt
upp- och nedstigande sliktskap med honom
samt ett samfund, i vilket en person eller ett
samfund som nidmns i 1 mom. eller i detta
moment eller flera sidana gemensamt har
bestdmmanderitten.

Foreslagen lydelse

3 kap.
Fondbolags forvaltning

13§

Fondbolagets styrelse skall ha minst zre
medlemmar. Minst hilften av styrelsemediem-
marna och verkstillande direktoren skall vara
bosatta i Finland eller ndgon annan stat som hor
till Europeiska ekonomiska samarbetsomrddet.
Finansministeriet kan av sdrskilda skdl bevilja
bolaget tillstind att gora avsteg fran det krav
som hér stadgas.

14§

Om utdvning av den rostritt aktierna i en
placeringsfond medfér vid bolagsstimman
skall i varje sidrskilt fall beslutas separat i
fondbolagets styrelse. Beslut fdr likvil inte
fattas, om inte de medlemmar av styrelsen som
valts av fondandelsdgarna och som avses i 13§
2 mom. understider beslutet. Hirvid skall i
beslutet ges ndrmare anvisningar med hinsyn
till rostningen.

15§

Fondbolaget, aktiedgare i bolaget eller ett
samfund som lyder under fondbolagets eller dess
aktiedgares bestdmmanderdtt fir inte dga ande-
lar i placeringsfonder som fondbolaget forvaltar.

I fraga om fondbolag eller férvaringsinstitut
gdller att

1) medlemmar i styrelsen,

2) verkstdllande direktoren,

3) revisorer och de funktiondrer i en revisions-
sammanslutning som dr huvudansvariga for re-
visionen av bolaget, samt

4) ndgon annan som dr anstdlld hos fondbo-
laget eller forvaringsinstitutet och som har mdj-
lighet att pdverka besluten som gdller placering-
en av fondens medel for egen rdkning fir
forvirva fondandelar i en sddan placeringsfond
som fondbolaget i frdga forvaltar och som
forvaringsinstitutet i frdga forvarar endast sdsom
langfristiga placeringar. En placering dr ldngfri-
stig, om tiden mellan forvirvet av fondandelen
och dess overldtelse mot vederlag respektive
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dverldtelse mot vederlag och forvirv dr minst sex
mdnader.

Den begrdnsning av handeln som avses i 2
mom. tilldmpas ocksd pd ett sddant samfund i
vilket ndgon som avses i 2 mom. ensam eller
tillsammans med medlemmar av sin familj eller
med ndgon annan som ndmns i 2 mom. eller en
medlem av dennes familj har bestimmanderiit-
ten.

Den som avses i 2 mom. fdr inte utan
bankinspektionens tillstdnd mot vederlag forvir-
va virdepapper av en placeringsfond som fond-
bolaget forvaltar och inte heller mot vederlag
overldta viirdepapper till en dylik placeringsfond,
om inte forvirvet eller Gverldtelsen genomfors
genom formedling av sddan offentlig handel som
avses i 1 kap. 3 § virdepappersmarknadslagen.

Den som avses i 2 mom. skall ndr han
tilltrader uppdraget underritta fondbolaget om
sitt innehav av sddana aktier och till aktier
berdttigande virdepapper i vilka medel for pla-
ceringsfonder som fondbolaget forvaltar kan
placeras, avtal och forbindelser om forvdry och
overldtelse av dylika virdepapper samt de for-
dndringar i dgandeforhdllandet av dylika virde-
papper som minst uppgdr till det belopp som
bankinspektionen faststdllt.

Den som avses i 2 mom. skall underritta
Sondbolaget om vem som han dr formyndare for,
om samfund som avses i 3 mom. och om andra
samfund och stiftelser i vilka han har ett avsevdirt
inflytande. En person har ett avsevdrt inflytande
i ett samfund eller en stiftelse, om han ddr intar
en sddan stdllning som ndmns i 2 mom. eller en
ddrmed jamforbar stillning eller om han dr
bolagsman i ett dppet bolag eller ansvarig
bolagsman i ett kommanditbolag.

Anmdlan enligt 5 mom. skall goras inom 14
dygn efter det ett uppdrag som nimns i 2 mom.
togs emot eller efter det en dndring skedde i de
omstdndigheter som ndmns [ 6 mom.

Vad som stadgas i 5 kap. 5 § virdepappers-
marknadslagen om register over aktieinnehav for
dem som har insynsstillning tillimpas pd mot-
svarande sdtt pd register som fondbolaget for
over vdrdepapper som dgs av de anmdilningsskyl-
diga som ndmns i 2 mom.

Bankinspektionen kan av sdrskilda skdl bevilja
undantag fran de begrdnsmningar som avses i 2
och 3 mom.
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En styrelsemedlem i fondbolaget som valts
av fonddgarna far inte dga aktier i eller vara
anstilld hos fondbolaget eller forvaringsban-
ken. Han fir inte heller vara styrelse- eller
direktionsmedlem i ndgot annat fondbolag eller
ndgon annan forvaringsbank.

4 kap.
Placeringsfonder

I placeringsfondens namn skall ingd ordet
placeringsfond. Benidmningen placeringsfond
far anvindas endast om en placeringsfond
enligt denna lag.

17§

I stadgarna for en placeringsfond skall anges

1) placeringsfondens namn samt fondbola-
gets och forvaringsbankens firma,

2) grunderna for utdvandet av fondverksam-
heten samt i vilken min fondens medel kan
placeras i utlindska virdepapper,

4) grunderna for den ersittning som fond-
bolaget och forvaringsbanken far for sin verk-
sambhet,

5) grunderna for vinstutdelningen betriffan-
de det som &verstiger andelen enligt 23 § samt
var och hur vinstutdelningen sker,

9) nir och var uppgifter om forsiljnings-
eller inlsningspriser pa fondandelar, placering-
sfondens kvartalsredogorelser samt fondbola-
gets och placeringsfondens bokslut och verk-
samhetsberittelser skall finnas tillgingliga for
allmidnheten, samt

En édndring av placeringsfondens stadgar
trader i kraft tre manader efter det dndringen
enligt 19 § har antecknats i placeringsfondsre-
gistret, om inte bankinspektionen foreskrivit
annat.

Foreslagen Iydelse

En styrelsemedlem i fondbolaget som valts
av fondandelsiigarna fér inte dga aktier i eller
vara anstilld hos fondbolaget eller forvarings-
institutet. Han fir inte heller vara styrelse- eller
direktionsmediem i nigot annat fondbolag eller
ndgot annat forvaringsinstitut.

4 kap.
Placeringsfonder

I placeringsfondens namn skall ingd ordet
placeringsfond. Placeringsfondens namn skall
tydligt skilja sig fran namnen pd de placerings-
fonder som faststillt sina stadgar fore fonden i
frdga. Bendmningen placeringsfond far anvin-
das endast om en placeringsfond enligt denna
lag.

17§
I stadgarna for en placeringsfond skall anges
1) placeringsfondens namn samt fondbola-
gets och forvaringsinstitutets firma,
2) ndrmare grunder for utévandet av fondverk-
samheten,

4) grunderna for den ersittning som fond-
bolaget och forvaringsinstituter far for sin verk-
samhet,

5) grunderna for vinstutdelningen samt var
och hur vinstutdelningen sker,

9) ndr och var placeringsfondens halvdrsrap-
port och fondprospekt, placeringsfondens och
fondbolagets drsberdttelse samt uppgifter om
forsdljnings- och inldsningspriser pd fondandelar
skall finnas tillgdngliga for allmdnheten, samt

En &dndring av placeringsfondens stadgar
trider i kraft en mdnad efter det bankinspektio-
nen har faststillt dndringen, om inte inspektio-
nen foreskrivit annat.
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19§
Placeringsfonden skall anmilas for anteck-
ning i placeringsfondsregistret. Registret &r
offentligt och det fors av bankinspektionen.

Anmilan till registret skall goras skriftligen
hos bankinspektionen. Anmélan skall under-
tecknas av ordféranden i fondbolagets styrelse,
och till den skall fogas beslutet om grundande
av placeringsfonden och fondens stadgar, f6r
vilka faststéllelse samtidigt skall sdkas.

20§

Har placeringsfonden i stadgad ordning an-
mdlts for anteckning i registret och dess stadgar
faststillts, och skiljer sig placeringsfondens
namn tydligt frin namnet pd placeringsfonder
som tidigare har antecknats i registret, skall
registrering ske.

Efter det bankinspektionen antecknat place-
ringsfonden 1 registret, skall bankinspektionen
pa fondbolagets bekostnad i Officiella tidning-
en kungora registeringen av fondens stadgar
eller dndringar i dem.

Medel far inte tillforas placeringsfonden in-
nan fonden har antecknats i registret.

30§

Ett andelsbevis skall ange

1) fondandelsigarens och placeringsfondens
namn, fondbolagets firma samt férvaringsban-
kens firma,

2) andelsbevisets ordningsnummer,

3) fondandelarnas antal,

4) hur fondandelar inloses,

5) ndr och var vinstutdelningen skall ske
samt

6) var placeringsfondens stadgar samt kvar-
talsredogorelserna och verksamhetsberittelser-
na finns tillgingliga.

Foreslagen lydelse

19§

Fondbolaget fdr inte inleda marknadsféringen
till allmdnheten av andelarna i en placeringsfond
den forvaltar innan fondens stadgar har fast-
stillts. Detsamma gdller i frdga om tillforande
av medel till placeringsfonden.

(2 mom. upphdvs)

20§
( Upphdivs)

Oberoende av vad som stadgas i 1 mom. kan
placeringsfonden i sina stadgar foreskriva att
ingen vinst alls utdelas till andelsigarna av
Jfondens tillgdngar.

30§

Ett andelsbevis skall ange

1) fondandelsdgarens och placeringsfondens
namn, fondbolagets firma samt foérvaringsinsti-
tutets firma,

2) andelsbevisets ordningsnummer,

3) antalet fondandelar som hor till andelsbe-
viset, samt

4) hur fondandelar inloses.
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Registret skall héllas tillgéngligt i fondbola-
gets lokaliteter.- Var och en har ritt att mot
ersittning som fondbolaget bestimmer fi en
kopia av registret eller en del dirav.

Om medel for inlésen maste anskaffas gen-
om forsiljning av virdepapper, skall forsilj-
ningen ske sd snart som mojligt och senast den
sjunde vardagen efter det krav pad inldsen
framstilldes hos fondbolaget. Inlosen skall ske
sd snart medlen frdn f6rsiljningen av virde-
papperen har influtit. Av sirskilda skidl kan
bankinspektionen bevilja tillstind till att nimn-
da tidsgrians overskrids.

S kap.
Fondbolags placeringsverksamhet

35§
Fondbolaget far inte bedriva annan affirs-
verksamhet in fondverksambhet.

36§

Placeringsfondens medel skall omedelbart
placeras i

1) inhemska aktier, obligationer, debenturer
och andra inhemska virdepapper som noteras
pa Helsingfors Fondbors,

2) andra #n 1 punkten nimnda inhemska
viardepapper som noterats pd ett tillforlitligt
sdtt, om noteringen har skett pd en offentlig
marknad som har regelbunden verksamhet, till
ett sammanlagt belopp som motsvarar hogst 20
procent av placeringsfondens virde,

3) andra 4n 1 och 2 punkten nimnda
inhemska virdepapper, till ett sammanlagt
belopp som motsvarar hogst 10 procent av
placeringsfondens virde,

4) utlindska aktier, obligationer, debenturer
och andra virdepapper som noteras pd en bors

Foreslagen lydelse

Var och en har rétt att ta del av registret och
att mot ersdttning av kostnaderna fi utdrag och
kopior ur registret.

Om medel foér inldsen maste anskaffas gen-
om forsiljning av virdepapper, skall forsilj-
ningen ske utan oskdligt drojsmdl, dock alltid
inom tvd veckor efter det krav pd inldsen
Sframstdlldes hos fondbolaget. Inlosen skall ske
sd snart medlen fridn forsiljningen av virde-
papperen har influtit. Om inte placeringsfondens
stadgar foreskriver annat, skall andelen i over-
ensstdmmelse med 1 mom. inldsas till sitt virde
pd inldsningsdagen. Bankinspektionen kan av
sdrskilda skdl bevilja tillstdnd till att den tids-
grdns som uppstdllts for forsdliningen av virde-
papperen Overskrids.

5 kap.
Fondbolags placeringsverksamhet

35§

Fondbolaget fir inte bedriva annan verksam-
het 4n fondverksamhet, om inte finansministe-
riet beviljar tillstdnd att bedriva verksamhet som
visentligen hor ihop med fondverksamheten.

36§

Fondbolaget skall sprida riskerna av place-
ringsverksamheten dd det placerar placeringsfon-
dens medel.

Placeringsfondens medel skall placeras utan
oskdligt dréjsmdl. De kan placeras i

1) vdrdepapper som i Finland dr foremdl for
sddan offentlig handel som avses i 1 kap. 3§
vdrdepappersmarknadslagen,

2) vdrdepapper som dr foremdl for handel i ett
omsdttningssystem som finns eller verkar i en
annan stat och som ndmns i placeringsfondens
stadgar samt som kan jimstillas med sddan
offentlig handel som avses i 1 punkten,

3) vdrdepapper vilkas emissionsvillkor omfat-
tar en forbindelse att gora vdrdepapperen till
Jforemdl for offentlig handel inom ett ar efter att
de emitterats i ett sddant omsdttningssystem
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som bankinspektionen godként, till ett sam-
manlagt belopp som motsvarar hogst 20 pro-
cent av placeringsfondens virde,

5) bevis som giller rittigheter forknippade
med virdepapper som avses i 1—3 punkten,
med ovan nimnda begrinsningar, samt i

6) fordringar hos inhemska banker till ett
sammanlagt belopp som motsvarar hogst 15
procent av placeringsfondens vérde. Fordringar
hos inhemska banker som skall betalas vid
anfordran skall dock alltid uppga till minst 5
procent av placeringsfondens virde.

Av sirskilda skil kan bankinspektionen for
en viss tid bevilja tillstdnd att &verskrida de
granser som framgér av 1 mom.

37§ :

Fondbolaget fir av medlen i de placerings-
fonder, som det forvaltar, i aktier i ett aktie-
bolag placera hogst ett belopp som motsvarar
20 procent av aktiebolagets hela aktiekapital
och av rostetalet for samtliga aktier.

Fondbolaget fir av en placeringsfonds medel
i virdepapper med samma utfardare placera ett
belopp som motsvarar hogst 10 procent av
fondens vérde.

Fondbolaget far inte dga aktier i ndgot annat
fondbolag. Bolaget far inte heller placera medel
i de placeringsfonder, som det forvaltar, i ndgot
annat fondbolags aktier eller i placeringsfonder
som detta forvaltar.

Foreslagen lydelse

som avses i 1 eller 2 punkten och som ndmns i
placeringsfondens stadgar,

4) andra virdepapper dn de som avses i 1, 2
och 3 punkten samt sddana virdepapper enligt 3
punkten, som inte gjorts till foremdl for offentlig
handel ett dr efter emissionen, till ett samman-
lagt belopp som motsvarar hogst en tiondedel av
placeringsfondens virde, eller

5) fordringar som inte kan anses vara virde-
papper, dock hogst till ett sammanlagt belopp
som motsvarar en tiondedel av placeringsfondens
vdrde.

Bankinspektionen kan av sdrskilda skdl for en
viss tid bevilja undantag frdn forpliktelsen enligt
"2 mom.

De placeringar som avses i 1 mom. 4 och 5
punkten fdr tillsammans inte dverstiga en tion-
dedel av placeringsfondens virde.

Pa de villkor som bankinspektionen uppstiller
kan placeringsfonden for att framja en effektiv
egendomsforvaltning placera medel i sddana
standardiserade options- och terminsavtal som
avses i lagen om handel med standardiserade
optioner och terminer (772/88). Med bankin-
spektionens tillstdnd kan placeringsfonden place-
ra medel i sddana options- och terminsavtal som
giller i 2 mom. 2 och 3 punkten ndmnda
vdrdepapper och som avses ge skydd mot valuta-
och rinterisker.

Placeringsfonden skall ha de kontanta medel
som verksamheten forutsitter.

Om rdtten att placera i placeringsfonders
Sfondandelar stadgas i 37 §.

37§

Fondbolaget far av medlen i de placerings-
fonder, som det forvaltar, i aktier i ett aktie-
bolag placera hogst ett belopp som motsvarar
en tiondedel av bolagets aktiekapital och en
tjugondedel av ristetalet for samtliga aktier.

Fondbolaget fir i vdrdepapperen for en och
samma emittent av en placeringsfonds medel
placera ett belopp som motsvarar hogst en
tiondedel av fondens virde. Dessa placeringar
fdr uppgd till higst tvd femtedelar av placerings-
fondens medel.

Fondbolaget far inte dga aktier i ndgot annat
fondbolag och inte heller placera medel i de
placeringsfonder, som det forvaltar, i ndgot
annat fondbolags aktier. Fondbolaget fir placera
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39§

Fondbolaget far inte utan tillstind av bank-
inspektionen uppta kredit for fondverksamhe-
ten eller limna egendom som tilthor placering-
sfonden i pant eller pd annat sitt anvinda
sidan egendom som kreditsikerhet.

Tillstind att uppta kredit som avses i 1 mom.
eller att anvinda egendom som kreditsikerhet
kan beviljas, om det finns sdrskilda skal.
Tillstdndet beviljas for hogst ett ar i sidnder.
Bankinspektionen har ritt att utfirda fore-
skrifter om kreditupptagning eller om anvénd-
ning av egendom som kreditsékerhet.

Foreslagen lydelse

hogst en tjugondedel av medlen for en placerings-
fond, som det forvaltar, i andelar i placerings-
fonder som ndgot annat fondbolag forvaltar.

Oberoende av vad som stadgas i 2 mom. fdr
fondbolaget placera 35 procent av placeringsfon-
dens medel i virdepapper vilkas emittent eller
garant dr den finska staten, en finldndsk kom-
mun eller ett finlindskt kommunalférbund eller
en stat som hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomrddet, en delstat i en sddan stat
eller ndgot annat regionalt offentligt samfund
eller ett internationellt offentligt samfund ivilken
dtminstone tvd stater som hor till Europeiska
ekonomiska samarbetsomrddet dr medlemmar.

Oberoende av vad som stadgas i 2 mom. far
fondbolaget placera higst en fjirdedel av place-
ringsfondens medel i masskuldebrev vilkas emit-
tent dr ett sddant kreditinstitut som dr under-
kastat offentlig tillsyn avsedd att skydda skul-
debrevsinnehavarna och som har sitt sdte i en
stat som hér till Europeiska ekonomiska samar-
betsomrddet. Dessa placeringar far uppgd till
hogst fyra femtedelar av placeringsfondens me-
del.

Placeringsfondens medel fdr inte placeras i en
placeringsfond som samma fondbolag forvaltar,
om inte den senare fonden har specialiserat sig
pd placeringar inom ett visst geografiskt omrdde
eller en viss ekonomisk sektor och om inte
mdjligheten till dylika placeringar nimns i pla-
ceringsfondens stadgar. Fondbolaget far inte ta
ut avgifter eller kostnader for dylika placeringar.

Bankinspektionen kan av sdrskilda skdl for
viss tid bevilja undantag frdn en forpliktelse
enligt 1—5 mom. och forbudet enligt 6 mom.

39§

Fondbolaget far inte uppta kredit for fond-
verksamheten eller 1imna egendom som tillhor
placeringsfonden i pant eller pd annat sitt
anvinda siddan egendom som kreditsikerhet
och inte heller bevilja kredit av en placerings-
fonds medel.

Bankinspektionen kan av sdrskilda skdl for
viss tid bevilja undantag frén forbudet enligt 1
mom. Bankinspektionen har ritt att meddela
foreskrifter om kreditupptagning eller om an-
vindning av egendom som kreditsdkerhet.
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6 kap.
Forvaringsbanker

40§

Virdepapperen och &vriga tillgdngar i en
placeringsfond skall forvaras i en eller flera
forvaringsbanker. Endast en depositionsbank,
en utlindsk kreditinréttnings filialkontor i Fin-
land eller ett virdepappersformedlingsféretag
kan vara forvaringsbank. Denna skall dess-
utom skéta in- och utbetalningar som avser
fonden i enlighet med fondbolagets anvisning-
ar.

Forvaringsbanken kan, ndr den skdter upp-
gifter som géller utlindska virdepapper, anlita
utlindska banker eller andra kreditinrittning-
ar.

41§

Fondbolaget och férvaringsbanken skall ingd
en skriftlig dverenskommelse om forvaringen
och skotseln av tillgingarna. Foér dverenskom-
melsen och &dndringar i den skall begiras
godkdnnande av bankinspektionen.

42§

Forvaringsbanken skall iaktta fondbolagets
foreskrifter om kop och forsdljning av virde-
papper samt om teckning av aktier och ut-
betalningar ur fonden. Forvaringsbanken far
inte folja en foreskrift av bolaget, om banken
vet att den strider mot lag eller med stéd av lag
utfirdade bestimmelser eller mot placerings-

Foreslagen lydelse

6 kap.
Forvaringsinstitut

40§

Virdepapperen i en placeringsfond och dvriga
tillgdngar skall forvaras i endast ett forvarings-
institut. Institutet kan vara ett kreditinstitut, ett
virdepappersformedlingsforetag eller ett ut-
ldndsk kreditinstituts filialkontor i Finland. Ett
Jondbolag kan vara forvaringsinstitut endast i de
fall om vilka det stadgas i 8 kap.

Forvaringsinstitutet skall

1) se till att lagen och placeringsfondens
stadgar iakttas vid sddan forsdljning, emission
och inldsen av andelar som fondbolaget utfor dt
fonden,

2) se till att andelarnas virde berdknas i
dverensstimmelse med lag och fondens stadgar,

3) iaktta fondbolagets foreskrifter, om de inte
strider mot lag eller fondens stadgar,

4) se till att avgifter for digdrder som berér en
placeringsfonds medel betalas inom utsatt tid,

5) se till att en placeringsfonds intdkter
anvdinds i overensstimmelse med lag och fondens
stadgar.

Forvaringsinstitutet skall skéta sina uppgifter
sjélvstindigt till formdn for fondandelsigarna.

Forvaringsinstitutet skall ha sitt site i Finland
eller, om det har sitt sdte i ndgon annan stat,
vara etablerat i Finland.

41§

Fondbolaget och forvaringsinstitutet skall in-
gd en skriftlig 6verenskommelse om forvaring-
en och skotseln av tiligingarna. Overenskom-
melsen skall innehdlla foreskrifter om utbyte av
forvaringsinstitut. For Overenskommelsen och
dndringar i den skall begiras godkdnnande av
bankinspektionen. Institutet fir inte bytas utan
inspektionens tillstand.

42§

Forvaringsinstitutet dr ansvarigt mot fondbo-
laget och placeringsfondens andelsigare for for-
luster som drabbar dem som foljd av att insti-
tutet uppsdtligen eller av vdrdslishet ldtit bli att
skdta sina forpliktelser. En dverenskommelse om
overforande av detta ansvar pd tredje person dr
ogiltig.
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fondens stadgar. Om foérvaringsbanken beslutar
att inte iaktta fondbolagets foreskrift och om
bolaget inte atertar den, skall bolaget begira
bankinspektionens utlatande i saken.

7 kap.
Revision och bokslut

46 §

Fondbolagets styrelse och verkstillande di-
rektdr samt forvaringsbankens direktion eller
styrelse skall bereda en revisor tillfille att
verkstilla granskning i den omfattning som
denne avser pdkallat samt ge de upplysningar
och den hjilp som revisorn begir.

Revisorn skall folja de sdrskilda anvisningar
som meddelats av fondbolagets bolagsstimma
och fondandelsdgarstimman, om de inte strider
mot lag, fondbolagets bolagsordning, place-
ringsfondens stadgar eller god revisionssed.

49§

Fondbolaget skall till bankinspektionen sin-
da fondbolagets och placeringsfondens bok-
slutshandlingar, revisionsberittelserna, kopior
av protokollen frdn bolagets bolagsstimmor
och fondandelsigarstimmorna samt fondens
kvartalsredogorelser.

Foreslagen lydelse

7 kap.
Revision och bokslut
46 §

Fondbolagets styrelse och verkstillande di-
rektdr samt forvaringsinstitutets direktion eller
styrelse och verkstillande direktor skall bereda
en revisor tillfdlle att verkstilla granskning i
den omfattning som denne anser pikallat samt
ge de upplysningar och den hjilp som revisorn
begir.

Revisorn skall folja de sirskilda anvisningar
som meddelats av fondbolagets bolagsstimma
och fondandelsidgarstimman, om de inte strider
mot lag, stadganden som givits med stéd av lag
och foreskrifter som myndigheter meddelat med
stod av dessa, fondbolagets bolagsordning, pla-
ceringsfondens stadgar eller god revisionssed.

Revisorn skall kontinuerligt, minst en gdng i
mdnaden, granska riktigheten av det berdknade
virdet av en fondandel och att fonden skits
enligt stadgarna.

49 §

Fondbolaget skall utan skdligt drojsmdl till
bankinspektionen séinda fondbolagets och pla-
ceringsfondens bokslutshandlingar, revisionsbe-
rittelserna samt de handlingar om skétseln av
fondbolaget och placeringsfonden vilka revisorer-
na &verldmnat till styrelsen och kopior av
protokollen frin bolagets bolagsstimmor och
fondandelsigarstimmorna samt fondens hal-
varsrapport.

Rikenskapsperioden for fondbolaget och pla-
ceringsfonden utgdrs av kalenderdret, om inte
bankinspektionen av sdrskilda skdl beviljar un-
dantag frdan detta.
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8 kap.

Overforande av och upphorande med
fondverksamhet

52§

Aterkallas fondbolagets koncession, trider
bolaget i likvidation eller avtrids bolagets
egendom till konkurs eller upphor fondbolaget
annars med sin verksamhet, skall férvarings-
banken omedelbart &verta forvaltningen av
placeringsfonden. Finns det flera forvarings-
banker, skall bankinspektionen férordna vilken
av bankerna som skall 6verta férvaltningen av
fonden.

53§

D4 forvaringsbanken forvaltar en placering-
sfond giller i friga om dess rittigheter och
skyldigheter vid bedrivande av fondverksamhe-
ten i tillimpliga delar vad som stadgas om
fondbolag, om inte annat foljer av denna lag,

Forvaringsbanken fir inte utéva rostritten
for de aktier som hor till placeringsfonden.

54§
Under den tid forvaringsbanken forvaltar
placeringsfonden far banken inte ta emot pla-
ceringar i fonden eller 16sa in fondandelar.

55§

D4 forvaringsbanken har 6vertagit forvalt-
ningen av fonden, skall den utan drojsmal vidta
atgirder for att Overféra forvaltningen av
fonden pd ndgot annat fondbolag eller for att
upplosa fonden. Overféringen, som kraver till-
stand av bankinspektionen, skall ske sd snart
det dr mojligt med beaktande av fondandelsi-
garnas intressen. Om Overforing inte kan ske,
skall banken vidta atgdrder for att uppldsa
fonden.

Beslutar foérvaringsbanken att upplosa fond-
en, skall den utan drojsmal silja de virdepap-
per som ingdr i fonden. Sedan virdepapperen
salts och de skulder som avser fonden betalts
eller medel avsatts dirtill, skall banken utskifta
de aterstiende tillgdngarna till fondandelsigar-
na.

Har forvaringsbanken Overenskommit om
att overfora forvaltningen av placeringsfonden
pa ett annat fondbolag och av bankinspektio-

7 321639H

Foreslagen lydelse

8 kap.

Overforande av och upphérande med
fondverksamhet

52§

Aterkallas fondbolagets koncession, trider
bolaget i likvidation eller avtrids bolagets
egendom till konkurs eller upphor bolaget
annars med sin verksamhet, skall forvaringsin-
stitutet omedelbart Overta forvaltningen av
placeringsfonden.

53§

D4 forvaringsinstitutet forvaltar en place-
ringsfond géller i friga om dess rittigheter och
skyldigheter vid bedrivande av fondverksamhe-
ten i tillimpliga delar vad som stadgas om
fondbolag, om inte annat foljer av detta kapi-
tel.

Oberoende av vad som stadgas i 14 § far
forvaringsinstitutet inte utbva rostritten for de
aktier som hor till placeringsfonden.

54§
Under den tid forvaringsinstitutet forvaltar
placeringsfonden far det inte ta emot placering-
ar i fonden eller 16sa in fondandelar.

55§

D4 forvaringsinstitutet har overtagit forvalt-
ningen av fonden, skall det utan drojsmaél vidta
atgiarder for att oOverfora forvaltningen av
fonden pd nédgot annat fondbolag eller for att
upplosa fonden. Overforingen, som kriver till-
stdnd av bankinspektionen, skall ske si snart
det ir mgjligt med beaktande av fondandels-
dgarnas intressen. Om Overforing inte kan ske,
skall institutet vidta atgirder for att upplosa
fonden.

Beslutar forvaringsinstitutet att upplosa fon-
den, skall det utan drojsmaél silja de virdepap-
per som ingdr i fonden. Sedan virdepapperen
sélts och fondens skulder betalts eller medel
avsatts dértill, skall instituter utskifta de ater-
stdende tillgdngarna till fondandelsdgarna.

Har forvaringsinstitutet Overenskommit om
att overfora forvaltningen av placeringsfonden
pé ett annat fondbolag och av bankinspektio-
nen erhallit tillstdnd déartill eller har institutet
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nen erhallit tillstind dirtill eller har banken
beslutat uppldsa fonden, skall banken omedel-
bart sinda en kungérelse hidrom till Officiella
tidningen och separat meddela fondandelsigar-
na. Om fonden upploses, skall i kungorelsen
meddelas ndr och pd vilket sdtt de medel som
avses i 2 mom. kan lyftas.

56§

Har nigon fondandelsigare inte inom ett &r
efter det att de medel som avses i 55 § 2. mom.
kunnat lyftas anmailt sig for att lyfta de medel
som han erhdllit vid skiftet, skall férvarings-
banken omedelbart deponera dem hos dverexe-
kutor i enlighet med lagen om nedsittande i
forvar av penningar, virdepapper eller hand-
lingar som betalning eller till befrielse frin
annan fullgdrelseskyldighet (281/31).

9 kap.
Sérskilda stadganden

57§

Ett fondbolag skall kvartalsvis uppgora en
redogorelse &ver placeringsfondernas ekonom-
iska stillning och vérdepappersplaceringar
samt Over fondverksamheten i allmidnhet.
Kvartalsredogorelsen skall utvisa antalet vir-
depapper samt deras slag och vérden, fondens
tillgdngar och skulder som avser fonden, anta-
let utelopande andelar och andelsbevis samt
virdet av en fondandel. Redogorelsen skall
undertacknas av fondbolagets styrelse.

Fondbolaget skall sa snart som mdgjligt hilla
kvartalsredogorelsen samt fondbolagets och
fondens bokslutshandlingar tillgingliga for all-
minheten i bolagets lokaliteter samt pd de
platser som i Ovrigt bestdims i stadgarna.

Foreslagen lydelse

beslutat upplosa fonden, skall det omedelbart
sinda en kungorelse hirom till Officiella tid-
ningen och separat meddela fondandelsigarna.
Om fonden upploses, skall genom kungbdrelsen
meddelas nidr och pa vilket sitt de medel som
avses i 2 mom. kan lyftas.

56§

Har ndgon fondandelsigare inte inom ett ar
efter att de medel som avses i 55§ 2 mom.
kunnat lyftas anmadlit sig for att Iyfta de medel
som han erhallit vid skiftet, skall forvaringsin-
stitutet omedelbart deponera dem hos dverexe-
kutor i enlighet med lagen om nedséttande i
forvar av penningar, virdepapper elier hand-
lingar som betalning eller till befrielse fran
annan fullgdrelseskyldighet (281/31).

9 kap.
Fondbolagens upplysningsplikt

57§

Ett fondbolag skall for varje placeringsfond
det forvaltar offentliggdra ett prospekt (fond-
prospekt). Prospektet skall hdllas aktuellt och
till det skall bifogas fondens stadgar.

Fondprospektet skall innehdlla de vdsentliga
och tillrickliga uppgifter som behovs for att
placerare skall kunna gora en vilgrundad be-
domning av placeringsfondens fondandelar och
deras vdrde.

Ndrmare foreskrifter om prospektets innehdll
utfdrdas genom finansministeriets beslut.

57 a§

Ett fondbolag skall for varje placeringsfond
det forvaltar offentliggéra en halvdrsrapport
dtminstone for de sex forsta mdnaderna av varje
rdkenskapsperiod. Halvdrsrapporten skall offent-
liggoras inom tvd mdnader frdn uigdngen av
rapportperioden.
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Forvaringsbanken &r ersdttningsskyldig i en-
lighet med 1 mom. for skada som banken
orsakar vid skotseln av uppgifter som stadgas i
denna lag.

2) féorsummar de skyldigheter for fondbola-
get eller forvaringsbanken om vilka stadgas i
22§ 2 mom. eller 31, 33, 34, 36, 54 eller 57§,
eller som

3) p4 annat sitt in det som nimns i 1 och 2
punkten samt i 68 § bryter mot denna lag eller

Foreslagen lydelse

Foreskrifter om halvdrsrapportens innehdll ut-
fdrdas genom finansministeriets beslut.

57 b§

Ett fondbolag skall for varje placeringsfond
det forvaltar offentliggéra en drsberdttelse for
varje rikenskapsperiod. Arsberittelsen skall of-
fentliggdras inom fyra mdnader frdn utgdngen av
réikenskapsperioden.

Arsberdttelsen skall innehdlla bokslutet, resul-
tatrikningen och balansrékningen samt de vd-
sentliga och tillrickliga uppgifter som behdvs for
att placerare skall kunna géra en vilgrundad
bedomning av utvecklingen av fondens verksam-
het och av dess resultat.

Ndrmare foreskrifter om drsberdttelsens inne-
hdll utfirdas genom finansministeriets beslut.

10 kap.
Siirskilda stadganden

(2 mom. upphdvs)

67 a§

Ett utlindskt fondforetag som marknadsfor
sina andelar i strid med 4§ 3 mom. kan
forbjudas att fortsditta eller upprepa detta forfa-
rande. Forbudet skall forstdrkas med vite, om
det inte av sdrskilda skdl dr obefogat. Om
meddelande av forbud gdller i ovrigt i tillimpliga
delar vad som stadgas i 7 kap. 2 § 2 och 3 mom.
vdrdepappersmarknadslagen.

11 kap.
Straffstadganden

69§

Den som

2) forsummar de skyldigheter for fondbola-
get eller forvaringsinstituter om vilka stadgas i
22§ 2 mom, 31, 33, 34, 36, 54 eller 57§,

3) forvirvar eller dverldter virdepapper i strid
med 15 § 2 mom.,

4) inkluderar en mot sanningen stridande
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de foreskrifter som utfirdats med stéd av den,

skall for placeringsfondsforseelse domas till
boter, om inte gérningen ir ringa eller for den
stadgas stringare straff i annan lag.

Foreslagen lydelse

eller vilseledande uppgift i ett fondprospekt som
avses i 57 §, en halvdrsrapport som avses i 57
a § eller en drsberdttelse som avses i 57 b §, eller
som

5) pd annat sdtt dn det som ndmns i 1—3
punkten samt i 68 § bryter mot denna lag eller
de foreskrifter som utfirdats med stdd av den
skall for placeringsfondsforseelse domas till
boter, om inte girningen 4r ringa eller for den
stadgas stringare straff i annan lag.

Denna lag trdder i kraft vid tidpunkt som
bestdms genom forordning.

Lag

om #ndring av lagen om marknadsdomstolen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 6 b § lagen den 20 januari 1978 om marknadsdomstolen (41/78), sidan denna paragraf
lyder fogad till lagen genom lag av den 26 maj 1989 (496/89), som fdljer:

Gallande lydelse

6b§

Ett drende som skall behandlas i enlighet
med virdepappersmarknadslagen blir anhing-
igt vid marknadsdomstolen pd ansdokan av
bankinspektionen. Om bankinspektionen beslu-
tar att ett drende som giller forfarande som
iakttas vid marknadsforing eller forvarv av
viardepapper eller forbjudande av avtalsvillkor
inte skall foras till marknadsdomstolen, har en
registerad forening som bevakar placerarnas
intressen ritt att vicka drendet vid domstolen.

Foreslagen lydelse

6b§

Ett drende som skall behandlas i enlighet
med virdepappersmarknadslagen och lagen om
placeringsfonder blir anhingigt vid marknads-
domstolen pa ansdkan av bankinspektionen.
Om bankinspektionen beslutar att ett drende
som giller forfarande som iakttas vid mark-
nadsféring eller forvdrv av virdepapper, en
firma pd frammande sprik som ett utlindskt
fondforetag vid marknadsforingen av sina ande-
lar anvdnder i strid med 4 § lagen om placerings-
fonder eller forbjudande av avtalsvillkor inte
skall foras till marknadsdomstolen, har en
registrerad forening som bevakar placerarnas
intressen ritt att vicka drendet vid domstolen.

Denna lag trider i kraft vid tidpunkt som
bestims genom forordning.
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Lag

om iindring av lagen om virdepappersformedlingsrorelse

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 17§ 1 mom. lagen den 26 maj 1989 om virdepappersformedlingsrorelse (499/89) som

foljer:
Gdllande lydelse

17§
Utdver att formedla virdepapper fir ett
virdepappersformedlingsforetag
8) skota de uppgifter som enligt lagen om
placeringsfonder (480/87) hor till en forvaring-
sbank samt

Foreslagen lydelse

17§
Utover att formedla virdepapper fir ett
virdepappersformedlingsforetag
8) skota de uppgifter som enligt lagen om
placeringsfonder (480/87) hor till ett forvarings-
institut samt

Denna lag trdader i kraft vid tidpunkt som
bestims genom fdrordning

Lag

om :indring av viirdepappersmarknadslagen

I enlighet med riksdagens beslut

Jfogas till 1 kap. 1§ virdepappersmarknadslagen (495/89) av den 26 maj 1989 ett nytt 2 mom.

som foljer:

Gdllande lydelse

1 kap.
Allmiinna stadganden
Tilldmpningsomrdde

Foreslagen lydelse

1 kap.
Allméinna stadganden
Tilldmpningsomrdde

Om sddan verksamhet dir allmdnheten erbjuds
att delta i gemensamma placeringar i vdrdepap-
per stadgas i lagen om placeringsfonder
(480/87 ).

Denna lag trider i kraft vid tidpunkt som
bestidms genom forordning.






