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Regeringens proposition till Riksdagen med forslag till lag
om éndring av 1 och 2 § lagen om begrinsning av anvindningen

av indexvillkor

PROPOSITIONENS HUVUDSAKLIGA INNEHALL

I denna proposition foreslas att lagen om
begransning av anvindningen av indexvill-
kor #ndras sa, att rantefotens storlek dven
skall kunna bindas till prisutvecklingen for
aktier som noteras pa en fondbors som finns
eller bedriver verksamhet utanfér Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet. Det
foreslas ocksé att anvindningen av indexvill-
kor skall vara tilliten i fraga om siddana

investeringsobjekt som avses i lagen om vir-
depappersforetag. Andringarna innebér att
det blir mdjligt for finldndska sammanslut-
ningar som tillhandahaller investe-
ringstjanster att erbjuda mangsidigare in-
vesteringsobjekt pd marknaden an for nérva-
rande.

Lagen avses tridda i kraft s snart den har
antagits och blivit stadfist.

MOTIVERING

1. Nulage

I Finland iakttas i friga om avtal géllande
penningfordringar i regel principen om no-
minellt virde, varvid man inte beaktar sada-
na forandringar i penningvirdet som intréaf-
far mellan den tidpunkt da forpliktelsen upp-
kommer och den tidpunkt da den infrias.
Det allmidnna penningvirdet fordndras pa
grund av inflationen, och pengarnas realvar-
de minskar.

P4 grund av penningvirdets instabilitet har
man velat avvika fran principen gillande det
nominella virdet. Genom anvéndning av
indexvillkor kan betalningsskyldigheten jus-
teras i enlighet med vixlingarna 1 penning-
virdet. 1 detta syfte har saddana avtalsvillkor
uppgjorts som bundit penningfordringar till
penningrealvirdet. Sidana avtalsvillkor var
vanliga fran slutet av 1920-talet 4nda till
dess lagen om tryggande av den ekonomiska
utvecklingen under éaren  1968-1969
(207/1968), den s.k. stabiliseringslagen,
gavs. D& avvecklades det utbredda systemet
med indexbindning, eftersom man var riddd
for att systemet skulle leda till en ny infla-
tionsperiod efter devalveringen 1967. Regle-
ringen av indexbindningar har sedermera
fortgatt. Regleringen har genomfé6rts genom
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flera olika forfattningar av olika rang, vilka
har givits for en bestamd tid. Anvéndningen
av indexvillkor regleras fér narvarande i la-
gen om begrinsning av anvéndningen av
indexvillkor (1222/1994), nedan indexvill-
korslagen, vars giltighetstid har forlangts till
utgdngen av 1998 (922/1996). I lagen om
anvindning av indexvillkor i arbets- och
tjanstekollektivavtalen fér 1996 och 1997
(1309/1995), nedan 1995 ars indexvill-
korslag, tillats att det indexvillkor som ingar
i det ekonomisk-, sysselsdttnings- och ar-
betsmarknadspolitiska avtal som ingicks
mellan arbetsmarknadsparterna den 29 sep-
tember 1995 intas i arbets- och tjanstekol-
lektivavtal. Enligt 1 § i 1995 ars indexvill-
korslag dr det forbjudet att ta in andra in-
dexvillkor i arbets- och tjdnstekollektivavtal.
Lagen dr i kraft frdn den 1 december 1995
till den 31 januari 1998.

T.ex. underhdlisbidrag och pensioner har
redan ldnge varit indexbundna med stdd av
lag. Anvéandningen av indexvillkor har moti-
verats med sociala synpunkter och med kra-
vet pa rdttvisa och skilighet, varvid en
central princip har varit att foérdndringar i
penningvirdet inte i alltfor hog grad far pa-
verka den ursprungliga jimvikten i prestatio-
nerna.
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Enligt 1 § 1 mom. indexvillkorslagen &r
det forbjudet att i avtal ta in indexvillkor
som grundar sig pd fordndringar i ndgot in-
dex som anger prisers, loners, fortjansters
eller andra kostnaders utveckling, eller an-
nan ddrmed jamforbar bindning, om inte
ndgot annat foljer av lag. Forbudet giller
endast avtal, varigenom det &r tillatet att ta
in indexvillkor t.ex. i testamente, bolagsord-
ning eller domstolsutslag. I paragrafens 2
mom. finns en forteckning 6ver de villkor
som inte skall betraktas som sddana index-
villkor som avses i lagen. T.ex. sedan in-
géngen av 1991 har det varit tillatet att bin-
da rantefoten till prisutvecklingen for aktier
som noteras pa en fondbors som avses i vir-
depappersmarknadslagen (495/1989). Sedan
ingangen av 1995 har rantefotens storlek
dven kunnat bestdmmas i forhallande till
prisutvecklingen for aktier som noteras pa
en fondbors som finns eller bedriver verk-
samhet inom Europeiska ekonomiska sam-
arbetsomradet och som erhallit koncession
av en myndighet. I 2 § indexvillkorslagen
finns en forteckning dver undantagen till den
huvudregel som framgar av lagens 1 § 1
mom. T.ex. enligt 2 § 6 punkten tillimpas
indexvillkorslagen inte pa avtal som giller
forsiljning till utlandet av varor eller tjéns-
ter, anskaffning av varor eller tjinster i ut-
landet eller internationell penning- eller
fraktmarknad eller som annars &r av interna-
tionell natur, dven om finsk lag annars skall
tillimpas p& avtalen. Som dylika avtal av
internationell natur betraktas inte avtal dir
bada avtalsparterna &r finska. Det riacker inte
enbart med att en utldndsk avtalspart dr med
utan det forutsitts dven att avsikten med
avtalet dr en Overforing av varan eller tjéns-
ten till eller fran landet och inte konsumtion
eller aterforsiljning av den i Finland. Med
stod av denna bestimmelse Overenstimmer
ett av en utlindsk emmittent emmitterat
masskuldebrevslan, vars avkastning helt eller
delvis &r knuten till indexutvecklingen vid
en bors utanfor Europeiska ekonomiska sam-
arbetsomradet, med bestimmelserna i index-
villkorslagen. Enligt 2 § 7 punkten tillimpas
inte indexvillkorslagen pa standardiserade
optioner och terminer som giller virdepap-
per eller kapitalférbindelser eller som berit-
tigar till en prestation som berdknas pa basis
av ett jamforelsetal som anger fordndringar i
deras viarde. Med standardiserade optioner
och terminer avses sadana standardiserade
derivatinstrument som avses i 1 kap. 2 §

Jagen om handel med standardiserade optio-
ner och terminer (772/1988).

Det finns inga bestimmelser om att verk-
samhet som strider mot indexvillkorslagen ar
straffbar, men enligt lagens 5 § ar ett index-
villkor som strider mot denna lag eller mot
bestimmelser som har utfirdats med stéd av
den ogiltigt.

2. Foreslagna éndringar

Av 1 § 2 mom. 4 punkten och 2 § 6 punk-
ten i indexvillkorslagen foljer att finska in-
vesterare kan investera endast i sidana av en
utlindsk emmittent emmitterade masskul-
debrevslan, vilkas avkastning t.ex. &r bunden
till nagot av virldens viktigaste borsindex,
sasom Dow Jones (USA) eller Nikkei (Ja-
pan). Sarskilt privata investerare kan dock
ha svarigheter med att bedéma en utlindsk
emmittents kreditvirdighet. Darfor dr det i
den enskilda investerarens intresse att ocksa
inhemska emmittenter kan emmittera ifriga-
varande 1an ocksd i Finland. Under inneva-
rande ar har de inhemska forsiakringsbolagen
borjat erbjuda allméinheten indexbundna pla-
ceringsforsékringar. Detta &r mdgjligt efter-
som indexvillkorsiagen enligt lagens 2 § 1
mom. 2 punkt bl.a. inte tillampas pa livfor-
sdkringsavtal.

Pa grundval av det ovan anforda foreslas
att 1 § 2 mom. 4 punkten #ndras. Lagrum-
mets tillimpningsomrade utvidgas pa sa sitt
att rantan ocksa kan bindas till indexutveck-
lingen vid andra myndighetsévervakade bor-
ser som finns utanfér Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet. Vid dndringen av
bestimmelsen skall dessutom beaktas den
dndring av terminologin i virdepappers-
marknadslagen enligt vilken det dr mojligt
att vid sidan om  virdepappersborsens
borslista ordna annan offentlig handel med
vérdepapper i Finland.

Enligt forslaget skulle 2 § 7 punkten &nd-
ras sd, att det blir méjligt att ta in ett index-
villkor i frdga om ett investeringsobjekt som
avses i 2 § lagen om virdepappersforetag
(579/1996). Investeringsobjekten kan enligt
ndmnda lagrum vara vardepapper som avses
i virdepappersmarknadslagen samt sidana
standardiserade optioner och terminer som
avses i 1 kap. 2 § lagen om handel i stan-
dardiserade optioner och terminer eller
andra derivatinstrument, vilkas underliggan-
de tillgadngar &r virdepapper, valuta, rinta,
derivatkontrakt eller index som beskriver
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prisutvecklingen for de underliggande till-
gangarna. Med virdepapper avses enligt 1
kap. 2 § 1 mom. virdepappersmarknadsla-
gen bevis som har utfirdats 6ver en andel i
en sammanslutnings eget kapital eller en
andel i ett masskuldebrevsldn eller nagon
annan ddarmed jimforbar géldendrsforbindel-
se eller en rittighet som ansluter sig till en
sddan andel eller forbindelse. Ett virdepap-
per kan vara en aktie eller ett bevis som har
utfirdats 6ver nigon annan i frdga om om-
sittningsegenskaperna med en aktie jamfor-
bar andel 1 en sammanslutnings eget kapital.
Ocksa placeringsfondsandelar &r vérdepap-
per. Virdepapper dr ocksa till frimmande
kapital hénforligt penningmarknadsskul-
debrev som kan jamstéillas med andelar i ett
masskuldebrev, tex. statliga skuldférbindel-
ser, kommuncertifikat, bankcertifikat och
foretagscertifikat. Virdepapper anses vara
satta 1 allmint omlopp om sadana personer
kan delta i omsittningen av dem som inte ar
medlemmar av en pa forhand bestimd
grupp. Ett virdepapper som ir satt i allmént
omlopp kan & andra sidan omsittas dven om
det inte dr foremal for offentlig handel.
Investeringsobjekt dr enligt regeringens
proposition (RP 7/1996 rd) utdver standar-
diserande optioner och terminer ocksé andra
in standardiserade derivatinstrument, t.ex.
terminsavtal, oberoende av om de levereras
mot kontant betalning, ridnteterminsavtal
(s.k. FRA-avtal, eng. forward rate agree-
ments), samt rénte-, valuta- och aktieby-
tesavtal (s.k. swapkontrakt). Optioner som
hanfor sig till forvirv eller avyttring av ovan
nimnda virdepapper och derivatinstrument
ir ocksd sadana investeringsobjekt som av-
ses 1 2 § lagen om virdepappersforetag.
Standardiserade derivatinstrument kan inte
enligt 5 kap. 1 § lagen om handel med stan-
dardiserade optioner och terminer vara fore-
mal for handel eller clearing ndgon annan-
stans 4n i ett optionsforetag. En forutsitt-
ning for att ocksd andra 4n standardiserade

derivatinstrument skall kunna vara foremal
for omsittning och virdepappersformedling
eller clearing hos ett optionstoretag ir & and-
ra sidan i praktiken att de dr forenade med
avtalade standardvillkor. K&p av ett sadant
derivatinstrument innebdr utbyte av av-
talsparten, varvid de till instrumentet anslut-
na rittigheterna och skyldigheterna oftrind-
rade Overgdr till den nya avtalsparten. Det
har 4 andra sidan ocksa visat sig vara méj-
ligt att kombinera sddana avtal till standardi-
serade detivatinstrument.

De foreslagna dndringarna gor det mojligt
att fritt anvinda indexvillkor i masskul-
debrevslan. Tillampningsomradet for 1 § 2
mom. 4 punkten indexvillkorslagen blir and-
ra avtal dn de som avses i 2 § 7 punkten.

3. Propositionens verkningar

De foreslagna dndringarna ger finska sam-
manslutningar som tillhandahaller investe-
ringstjénster mojlighet att erbjuda méangsidi-
gare investeringsobjekt pd marknaden #n
tidigare. Propositionen har inga statsekono-
miska verkningar.

4. Beredningen av propositionen

Propositionen har beretts som tjansteupp-
drag vid finansministeriet pd grundval av
initiativ fran finansinspektionen och Bank-
foreningen i Finland. Finlands Bank, som
har horts under beredningen, har f&rordat
genomforandet av initiativen,

5. Ikrafttridande

Lagen foreslds trdda i kraft sd snart den
har antagits och blivit stadfdst. P4 avtal som
ingatts fore lagens ikrafttridande tillimpas
den lagstiftning som gillde vid tidpunkten
for ingaendet av avtalen.

Med stdd av vad som anforts ovan fore-
laggs Riksdagen foljande lagforslag:
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Lag

om éindring av 1 och 2 § lagen om begriinsning av anvindningen av indexvillkor

I enlighet med riksdagens beslut

dndras i lagen den 20 december 1994 om begrinsning av anvindningen av indexvillkor
(1222/1994) 1 § 2 mom. 4 punkten och 2 § 7 punkten som foljer:

Sasom tillatet med st6d av denna lag skall
likvil anses ett villkor enligt vilket

4) rantefotens storlek bestdms i forhallande
till en annan réntefot eller till prisutveckling-
en for aktier som 4r foremal for handel pa
en fondbdors som avses i virdepappers-
marknadsiagen (495/1989) eller inom annan
offentlig handel eller pa en fondbors som
kan jamstillas med dessa och som bedriver
verksamhet i en annan stat och har erhallit

Helsingfors den 9 oktober 1997

koncession av en myndighet,

2§
Denna lag tillimpas inte pé

7) investeringsobjekt som avses i 2 § la-
gen om virdepappersforetag (579/1996),

Denna lag trider i kraft den 199.

Pa avtal som ingatts fore lagens ikrafttri-
dande tillimpas de bestimmelser som gillde
vid tidpunkten for ikrafttridandet.

Republikens President

MARTTI AHTISAARI

Finansminister Sauli Niinisto
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Bilaga

Lag

om #ndring av 1 och 2 § lagen om begriinsning av anviindningen av indexvillkor

I enlighet med riksdagens beslut

dindras 1 lagen den 20 december 1994 om begrinsning av anvéndningen av indexvillkor
(1222/1994) 1 § 2 mom. 4 punkten och 2 § 7 punkten som foljer:

Gdllande lydelse

Sasom tillatet med stod av denna lag skall
likvél anses ett villkor enligt vilket

4) riantefotens storlek bestims i forhallande
till en annan réntefot eller till prisutveckling-
en for aktier som dr foremal for handel pa
en fondbOrs som avses i virdepappers-
marknadslagen (495/89) eller pa en fondbors
som kan jamstdllas med en sadan och som
finns eller bedriver verksamhet inom Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomradet och
har erhallit koncession av en myndighet,
eller

2§

Denna lag tillimpas inte pa

7) standardiserade optioner och terminer
som giller vérdepapper eller kapitalforbin-
delser eller som berittigar till en prestation
som berdknas pa basis av ett jaimforelsetal
som anger forandringar i virdepapprens eller
kapitalforbindelsernas vérde,

Foreslagen lydelse

Sasom tilldtet med stéd av denna lag skall
likvil anses ett villkor enligt vilket

4) rintefotens storlek bestéims i férhallande
till en annan réntefot eller till prisutveckling-
en for aktier som 4r féremal for handel pa
en fondbors som avses i virdepappers-
marknadslagen (495/1989) eller inom annan
offentlig handel eller pa en fondbors som
kan jamstéllas med dessa och som bedriver
verksamhet i en annan stat och har erhallit
koncession av en myndighet,

7) investeringsobjekt som avses i 2 § la-
gen om vdrdepappersforetag (579/1996),

Denna lag trider i kraft den 199.

Pd avtal som ingdtts fore lagens ikrafttri-
dande tillampas de bestimmelser som gdillde
vid tidpunkten for ikrafttridandet.







