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Regeringens proposition till Riksdagen med forslag till lag
om indring av lagen om pensionsstiftelser

PROPOSITIONENS HUVUDSAKLIGA INNEHALL

1 denna proposition foreslas att lagen om
pensionsstiftelser dndras sd att det blir moj-
ligt att ordna solvensen i de pensionsstiftel-
ser som bedriver verksamhet enligt lagen om
pension for arbetstagare sa att den motsvarar
den forindrade placeringsmiljon och forin-
dringarna inom arbetspensionssystemet.

I fagen skall tas in bestimmelser om sol-
venskraven for pensionsstiftelser genom att
det foreskrivs om verksamhetskapital for
pensionsstiftelser som bedriver verksamhet
enligt lagen om pension for arbetstagare.
Det foreslds att pa samma sétt som i fraga
om arbetspensionsforsikringsbolag fores-
krivs om en mekanism for Overvakning av
solvensen som mdjliggdr ingripande 1 ett
tidigare skede én forut i en pensionsstiftelses
verksamhet och saledes bittre tryggar de
forsdkrades formaner.

Samtidigt foreslds att bestimmelserna om
terbetalning av pensionsstiftelsens tillgdngar
till arbetsgivaren i vissa situationer skall &n-
dras. Bestimmelserna skall gilla bade pen-
sionsstiftelser som bedriver verksamhet en-
ligt lagen om pension for arbetstagare och
pensionsstiftelser som bedriver annan verk-
samhet 4n verksamhet enligt lagen om pen-
sion for arbetstagare. Vidare foreslas dndrin-
gar av bestimmelserna om Overforing av
tillgangar mellan olika avdelningar i béde
pensionsstiftelser med lagstadgad verksam-
het och pensionsstiftelser med frivillig verk-
samhet.

I propositionen foreslds ocksd att en
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pensionsstiftelse som beviljar frivilliga til-
laggspensioner i pensionsansvaret skall kun-
na ta in en ny del for periodisering av fram-
tida indexférhdjningar av de forsikrades for-
maner.

Propositionen hanfor sig till en storre hel-
het gillande revidering av solvenskraven och
placeringsverksamheten. Dessa dndringar har
for arbetspensionsforsikringsbolagens och
delvis ocksa for de 6vriga pensionsanstalter-
nas del tritt i kraft vid arsskiftet 1996/1997
genom &dndringar av lagen om forsakringsbo-
lag, lagen om pension for arbetstagare, lagen
om pension for arbetstagare i kortvariga ar-
betsforhillanden, lagen om sjémanspen-
sioner, lagen om forsikringskassor och lagen
om pensionsstiftelser samt genom den lag
om arbetspensionsforsikringsbolag som trid-
de i kraft den 1 maj 1997.

Den foreslagna lagen avses tridda i kraft
den 31 december 1997 till den del som gil-
ler utdkningen av tilliggsforsikringsansvaret
i pensionsstiftelser som bedriver lagstadgad
pensionsforsikringsverksamhet, revideringen
av bestimmelserna om Overforingen av me-
del mellan olika avdelningar i pensionsstif-
telser som bedriver lagstadgad samt annan
an lagstadgad pensionsforsikringsverksamhet
och indexférhéjningsansvaret for pensionss-
tiftelser som bedriver annan dn lagstadgad
pensionsforsidkringverksamhet. Till 6vriga
delar avses lagen trida i kraft den 1 januari
1998.
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ALLMAN MOTIVERING

1. Nuléage
1.1. Lagstiftning och praxis
Allmant

Genom den #ndring (1292/1996) av lagen
om forsdkringsbolag (1062/1979) som tridde
i kraft vid arssklftet 1996/1997 hojdes sol-
venskraven for forsdkringsbolag som bedri-
ver lagstadgad pensionsforsakringsrorelse
och mekanismen for 6vervakning av solven-
sen reviderades. Genom den nya Overvak-
ningsmekanismen dr det mojligt att tidigare
an forut ingripa i ett bolags verksamhet och
pa sa sitt battre trygga de forsikrade for-
ménerna. Dessutom dndrades finansieringen
av pensionerna si, att dndringarna mojliggor
en sdnkning av den rinta som anvinds vid
berdkningen av arbetspensionsanstalternas
ansvarsskuld utan att det uppstdr nagot vi-
sentligt behov av att héja forsdkringspremi-
en. Samtidigt’ éndrades systemet for finan-
siering av pensionerna sa, att det direkta
beroendet mellan placeringarnas avkast-
ningsniva och forsikringspremienivén brots.
Genom reformen styrs de rinteintdkter som
motsvarar skillnaden mellan berdkningsrin-
tan och fondridntan 1997—1999 till att fors-
tarka verksamhetskapitalen och direfter till
att komplettera det egentliga forsdkringstek-
niska ansvaret. Dessutom utfdrdades bestim-
melser om hur ett arbetspensionsforsékrings-
bolags nettotillgdngar skall fordelas mellan
dgare och forsakringstagare samt om fOrsi-
kringstagarnas och de forsikrades represen-
tation i bolagets forvaltning.

Syftet med reformerna 4r att fa arbetspen-
sionsforsakringsbolagens solvens att motsva-
ra den niva som den fordndrade placerings-
miljén forutsédtter. Hojningen av solvenskra-
ven, dvs. kraven gillande verksamhetskapi-
talet, gor det mojligt for arbetspensionsforsi-
kringsbolagen att s& sméningom ge sin pla-
ceringsverksamhet en mera marknadsbetin-
gad inriktning. Utdver aktieplaceringar un-
derlittas hdrigenom en spridning av place-
ringarna till utlandet.

Forsakringsbolagens solvens mits med
verksamhetskapitalet, dvs. skillnaden mellan
bolagets tlllgangar och skulder. Denna del
av bolagets tillgdngar kan anvéndas till

tickande av foriuster av placeringsverksam-
heten. Den viktigaste av ett arbetspensions-
forsakringsbolags skulder &r ansvarsskulden,
genom vilken man rustar sig for forpliktelser
som orsakas av de forbindelser som grundar
sig pa bolagets forsikringsavtal. For forsi-
kringsverksamhetens risker rustar man sig
genom det utjimningsansvar som ingar i
ansvarsskulden. Verksamhetskapitalet bestar
framst av det egna kapitalet, reserveringarna
och virderingsdifferenserna samt av det
ofordelade tilldggsforsdkringsansvar som de
nya solvenskraven forutsitter.

Den solvensgrins som kraven gillande
arbetspensionsftirsﬁkringsbolagens verksam-
hetskapital grundar sig pad berdknas riskte-
oretiskt med beaktande av fordelningen av
placeringarna mellan olika tillgéngsslag. Sol-
vensgrinsen skall motsvara det belopp av
verksamhetskapital som med stor sannolik-
het kan uppskattas rdcka minst ett ar under
ogynnsamma forhallanden.

Riksdagen har vid behandlingen av svaret
gillande regeringens propositioner med fors-
lag till lag om pensionsstiftelser och vissa
lagar som har samband med den samt med
forslag till lag om &dndring av lagen om for-
sdkringskassor (RSv 177/1995 rd; RP 187
och 188/1995 rd) konstaterat att pensions-
kassorna och pensionsstiftelserna ir betydan-
de instanser nir det giller ordnandet av ar-
betspensioner och att de dessutom, med de
begransningar som beror pa deras art, kon-
kurrerar med arbetspensionsforsdkringsbola-
gen. Riksdagen har dessutom samtidigt
konstaterat att regeringen, da den pagaende
utredningen av verksamhetskapital blir klar,
skall dndra lagstiftningen sa att konkurrens-
neutraliteten genomfors pa s bred bas som
mdjligt. Nar riksdagen godkiinde den ovan-
namnda dndringen av lagen om forsikrings-
bolag forutsatte den att motsvarande dndrin-
gar gors ocksa i lagstiftningen om pen-
sionsstiftelser och pensionskassor sé, att
pensionsanstalterna fr.o.m. ingéngen av 1998
befinner sig i en likvirdig stillning sinse-
mellan.

Pensionsstiftelsemas solvens och deras
mdjligheter att bira risker

I en B-pensionsstiftelse kan lagstadgat
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pensionsskydd enligt lagen om pension for
arbetstagare (395/1961), nedan APL, ordnas
for arbetstagare hos en eller flera arbetsgiva-
re. I en A-pensionsstiftelse kan tilldggspen-
sionsskydd som kompletterar det lagstadgade
pensionsskyddet ordnas for arbetstagarna. I
en AB-pensionsstiftelse skoéts det lagstadga-
de pensionsskyddet i pensionsstiftelsens
B-avdelning och tilldggsskyddet i pensionss-
tiftelsens A-avdelning.

A rbetsgivarens understodsavgift till
pensionsstiftelsen

I fraga om pensionsstiftelser som bedriver
lagstadgad pensionsforsidkring och dven i
fraga om andra pensionsstiftelser bestdms
arbetsgivarens understédsavgift sa, att i un-
derstodsavgifter uppbédrs det belopp som
utéver avkastningen av placeringarna behovs
for tickande av pensionsstiftelsens alla kost-
nader. Till foljd av detta har ett eventuellt
Overskott av placeringsverksamheten med
avseende pa avkastningskravet i friga om
placeringarna, dvs. berdkningsrintan, ome-
delbart aterbetalats till arbetsgivarna genom
en sinkning av understodsavgiften. P4 mots-
varande sitt har ett underskott av placerings-
verksamheten Skat behovet av understddsav-
gifter. En pensionsstiftelse har saledes inte
kunnat dverfora ett eventuellt Sverskott sd,
att det skulle 6ka solvensen, vilket skulle
minska understédsavgiftstrycket vid ett
eventuellt underskott.

Pensionsstiftelsens pensionsansvar

B-pensionsstiftelsernas  fonderingsteknik
motsvarar huvudsakligen de metoder och
bestimmelser som forsidkringsbolagen tillam-
par. Det pensionsansvar som en pensionsstif-
telses pensioner medfér skall enligt lagen
om pensionsstiftelser (1774/1995) vara tackt
i sin helhet med tillgangar och/eller sikerhe-
ter som kan anvindas som tidckning. I mot-
sats till forsakringsbolagen och pensionskas-
sorna har pensionsstiftelserna dock inte ett
utjimningsansvar som skyddar forsikrings-
verksamheten mot tillfdlliga vixlingar.

Bestimmelserna om tdckning

Bestimmelserna om téckning f6r pen-
sionsstiftelsernas pensionsansvar #ndrades
fr.o.m. ingdngen av 1996 sé, att de i tillim-
pliga delar motsvarar forsdkringsbolagens

motsvarande bestimmelser (lagen om pe-
nsionsstiftelser och foérordningen om pen-
sionsstiftelser 1780/1995). Avsikten med de
nya bestimmelserna om tickningens art och
spridning dr att minska riskerna 1 placerings-
verksamheten. Efter reformen virderas tick-
ningen for pensionsansvaret enligt det géing-
se virdet. I friga om ikrafttridandet av kra-
ven pa tickning tillimpas en Gvergangsbes-
timmelse fram till 2005. Ett eventuellt un-
derskott i tdckningen leder till sérskilda
overvakningsatgérder fran social- och hilso-
vardsministeriets sida och i extrema fall, om
man inte far bukt med underskottet, till up-
plosning av pensionsstiftelsen.

Arbetsgivarens betalningsskyldighet

Pensionsstiftelserna gor i allmédnhet upp ett
s.k. nollbokslut, till vilket hinfér sig ett
tackningsansvar for de arbetsgivare som hor
till penstonsstiftelsens verksamhetskrets, dvs.
hos arbetsgivaren uppbérs si stora premier
att de tillsammans med andra intdkter ricker
till for pensionsstiftelsens utgifter. Nivan pa
de premier som pensionsstiftelsen uppbar
hos arbetsgivaren péverkas framfor allt av
intdkterna av pensionsstiftelsens placerings-
verksamhet och av pensionsstiftelsens drift-
sutgifter samt forsikringsbestandets struktur.
Om pensionsstiftelsen omfattar flera arbets-
givare uppbérs premierna, beroende pa pen-
sionsstiftelsens regler, antingen i forhallande
till de 16nesummer som arbetsgivarna betalar
inom ett utjimnande bokféringssystem eller
enligt vad som bestédms i pensionsstiftelsens
regler eller, inom ett arbetsgivarspecifikt
system for bokforing, av arbetsgivaren enligt
dess egna kostnader. I en sampensionsstiftel-
se med utjimnande bokforing bir arbetsgi-
varna i praktiken ett inbordes solidariskt
ansvar for pensionsstiftelsens utgifter. Inom
bidgge systemen kan premierna under efter-
foljande ar variera i hdg grad. I fraga om
hur premierna bestdams skiljer sig pensionss-
tiftelserna fran arbetspensionsforsakringsbo-
lagen, dér realiserade risker inom placerings-
verksamheten inte i vésentlig grad paverkar
arbetsgivarnas forsakringspremier.

Eget kapital
Néar en pensionsstiftelse grundas bor den

ha ett grundkapital, som har karaktdren av
arbetsgivarens understodsavgift. PA grund av
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denna karaktdr har grundkapitalet ingen be-
tydelse for pensionsstiftelsens solvens.

Pa grund av pensionsstiftelsernas boksluts-
praxis har pensionsstiftelserna inga betydan-
de poster av eget kapital som uppkommit
genom Overskott. Lagstiftningen utgor inget
hinder for att bokslutet uppvisar ett dvers-
kott. Ett bokslut med Gverskott medfdr dock
skattepéafoljder for pensionsstiftelsen.

Sdkerhet som stalls av arbetsgivaren (extra
sckerhet)

For att sdkerstilla att pensionsstiftelsens
verksamhet foljer APL skall arbetsgivaren
stdlla sikerhet sa, att det mellan pensionss-
tiftelsens forpliktelser och risktickningskapa-
citet uppstér ett forhallande som sékerstiller
de forsakrade formanerna. Sékerhetens be-
lopp dr 4/12 av pensionsstiftelsens ansvar-
sutgift under aret, dock minst 500 000 mk
och hogst 15 % av pensionsstiftelsens pen-
sionsansvar. Sékerheten syftar till att rusta
for situationer dér arbetsgivaren inte betalar
nigon understodsavgift samt situationer dér
pensionsansvaret blir storre @n normalt pa
grund av arbetsgivarens konkurs.

Pensionsanstalternas gemensamma ansvar

I APL bestdms for tryggande av de fOrsi-
krades formaner dessutom om ett lagstadgat
gemensamt ansvar i det fallet att pension-
sanstalten gar i konkurs. Om det gemensam-
ma ansvaret bestdms i 12 § APL. Avsikten
ar dock att det gemensamma ansvaret endast
skall vara ett sista medel for tryggande av
de forsakrades forméaner. A andra sidan har
Ovriga borgenirers tillgodohavanden inte
tryggats genom det.

Pensionsstiftelsernas solvens

Trots att i lagen om pensionsstiftelser inte
foreskrivs om pensionsstiftelsernas verksam-
hetskapital, kan pensionsstiftelsernas nuva-
rande stillning med avseende pd solvensen
utredas pa basis av deras bokslut och kalky-
ler gillande virderingsdifferenserna. 1 verk-
samhetskapitalen har inrdknats det egna ka-
pitalet och reserveringarna enligt balansrik-
ningen samt virderingsdifferenserna i fraga
om tillgdngarna pa basis av de kalkyler som
pensionsstiftelserna tillstéllt social- och hil-
sovardsministeriet. Verksamhetskapitalet
uppgick 1996 till i genomsnitt 10,9 % av

pensionsansvaret i friga om de pensionsstif-
telser som bedrev verksamhet enligt APL.
Huvudparten, dvs. i genomsnitt 10,8 procen-
tenheter, bestod av virderingsdifferenser i
fraga om tillgdngarna. De kalkylerade belop-
pen av verksamhetskapitalen varierar dock i
friga om de olika pensionsstiftelserna, lik-
som ocksé placeringskapitalets struktur och
riskerna i anslutning till det.

1.2. Bedomning av nuliget

Pensionsstiftelsernas verksamhet avviker
fran arbetspensionsforsakringsbolagens verk-
samhet bl.a. genom den begrinsade verk-
samhetssektorn, arbetsgivar- och branschin-
riktningen, forvaltningsstrukturen, faststil-
landet av understddsavgifterna och skillna-
derna i friga om placeringsverksamheten.
Dessutom skiljer sig pensionsstiftelserna i
hog grad fran varandra, t.ex. nir det giller
storlek och placeringsstrategi. Pensionsstif-
telserna har inte heller det utjimningsansvar
som arbetspensionsforsikringsbolagen och
pensionskassorna har som buffert for risker-
na inom forsakringsverksamheten. Forutom
med medel kan pensionsstiftelsen técka sitt
pensionsansvar med godkénda sikerheter,

Tyngdpunkten inom APL-pensionsstiftel-
sernas placeringsverksamhet har av hivd
vilat pa ater- och placeringslén till arbetsgi-
vararna. Rintenivan pa dessa lan dr direkt
bunden till den avkastningsnivd som pen-
sionsstiftelsen bor ha for sina placeringar.
Fram till 1994 stod en obligatorisk kreditfor-
sdkring som sdkerhet for lanen liksom dven
for ovriga tillgdngar och for ett eventuellt
ansvarsunderskott. Pensionsstiftelsernas pla-
ceringsverksamhet var saledes i det nirmaste
riskfri. I denna situation var det inte nédvin-
digt att uppstiilla solvenskrav fér pensionss-
tiftelserna.

Pensionsstiftelsernas placeringsmiljo har
fordndrats visentligt pa grund av att den
obligatoriska kreditforsdkringen gradvis har
slopats vid utgéngen av 1993 och p& grund
av liberaliseringen av kapitalmarknaden, 4dn-
dringen av skattelagstiftningen sa att den i
mindre grad gynnar frimmande kapital, den
avtagande inflationen och de sidnkta mark-
nadsrintorna. Foridndringarna har haft en
betydande inverkan pa arbetsgivarforetagens
beteende pa placeringsmarknaden. For pen-
sionsstiftelsens arbetsgivarforetag har aterbe-
talningen av APL-lan dock inte varit lika
betydelsefull som for de foretag som tecknat
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forsdkringar i ett arbetspensionsforsikrings-
bolag, eftersom den hogre léneréinta som
betalts till en pensionsstiftelse har minskat
behovet av arbetsgivarens understédsavgift i
motsvarande grad. Den fériandrade place-
ringsmiljon har lett till ett behov av att finna
ersittande placeringsobjekt och samtidigt
omprova pensionsstiftelsernas hela place-
ringspolitik.

Den minskade efterfragan pa arbetsgivar-
18n har lett till att d&ven pensionsstiftelsernas
nya placeringar under den senaste tiden i
hog grad har inriktats pa statens masskulde-
brevslan. Dessutom har aktiernas andel och
andelen placeringar 1 marknadspengar 6kat
klart under de senaste fem aren. De nya pla-
ceringsinstrument som kommit i stillet for
den traditionella placeringsportféljen dr inte
lika riskfria som berdkningsrantebundna lén
mot sikerhet. Bestimmelserna om arten och
spridningen av pensionsstiftelsernas tickning
minskar 4 andra sidan delvis riskerna i pla-
ceringsverksamheten, men de forutsitter
ocksa placering i olika instrument. Pen-
sionsstiftelserna tvingas sdledes nu och i
synnerhet i framtiden att bedriva sin place-
ringsverksamhet under helt annorlunda for-
héllanden &n tidigare.

2. Propositionens mal och de vikti-
gaste forslagen
2.1. Mal och medel

Syftet med propositionen ir att pensionss-
tiftelserna i fraga om solvenskraven i tillim-
pliga delar skall ges en likadan stillnin
som de Ovriga arbetspensionsanstalterna sa
att det rader en sa stor konkurrensneutralitet
som mojligt mellan de olika pensionsanstal-
terna. Andringarna gillande verksamhetska-
pitalet i denna proposition giller den lags-
tadgade pensionsforsidkringen, och syftet
med dem dr att 6ka pensionsanstalternas for-
méga att béra risker. I propositionen foreslas
ocksd bestimmelser om méjlighet for en
pensionsstiftelse som bedriver annan verk-
samhet 4n verksamhet enligt APL att i pen-
sionsansvaret ta in en ny del for pe-
riodisering av framtida indexforhojningar av
de forsidkrades formaner.

Malet for pensionsstiftelsernas placerings-
verksamhet dr att trygga finansieringen av
pensionerna dels genom tryggande av place-
ringarna, dels genom en sa god avkastning
som mojligt. Pensionsstiftelsernas place-

ringsmilj6 har foridndrats visentligt under de
senaste aren. Ett av de centrala syftena med
propositionen &r att éndra de bestimmelser
som hinfdr sig till pensionsstiftelsernas pla-
ceringsverksamhet sa, att pensionsstiftelserna
kan agera i den forindrade situationen pa
det sitt som malen for arbetspensionssyste-
met forutsitter. Detta forutsdtter bla. att
pensionsstiftelserna, utan att tryggheten i
fraga om de forsdkrades formaner blir lidan-
de, skall kunna placera i t.ex. aktier och an-
dra objekt som &dr mera riskfyllda &n tidiga-
re. Pensionsstiftelsernas nuvarande solvens-
buffertar 4r i allmédnhet s& sma att de i prak-
tiken har begrinsat valet av placeringsobjekt
i hog grad.

Dessutom foreslds att placeringsverksam-
heten som langsiktigt mal skall ha en hogre
niva pa avkastningen, vilket kan bidra till att
minska trycket pa hojning av arbetspensions-
premien och pa sa sétt stoda pensionssyste-
mets hallbarhet. De placeringsinstrument
vars forvintade avkastning dr hogre 4n ge-
nomsnittet uppvisar ocksa storre variationer i
viarde och avkastning #n genomsnittet. Av
den anledningen forutsitter en storre inrikt-
ning pd denna typ av placeringsinstrument
att pensionsstiftelsernas majligheter att klara
av dessa vixlingar forbittras vésentligt. Det-
ta forutsitter att de buffertar som finns for
att vixlingar i placeringsverksamheten skall
kunna klaras av och saledes sarskilt verk-
samhetskapitalet forstirks. Samtidigt skall
den overvakningsmekanism som giller sol-
vensen dndras sa, att det blir méjligt att upp-
tiacka problem i anslutning till en pensionss-
tiftelses solvens tidigare och att ingripa i tid
for att 10sa dem och pa sa sitt bittre trygga
de forsdkrade forménerna.

Verksamhetskapitalet skall vara tillrackligt
for att pensionsstiftelsen med dess hjélp
skall klara av forvintade vixlingar i virde
och avkastning nidr det giller aktier, fas-
tigheter, masskuldebrev och andra tillgangs-
poster som utgdr tickning for pensionsans-
varet. A andra sidan innebdr en Okning av
verksamhetskapitalet merkostnader. Eftersom
det dr fraga om en lagstadgad forsidkrings-
gren, skall verksamhetskapitalen inte utokas
mer dn vad som kridvs for att placeringsris-
kerna skall kunna hanteras.

Vid dimensioneringen av kraven géllande
verksamhetskapitalet skall uppmirksamhet
fiistas forutom pa behoven pé kort sikt ocksa
pé hur pensionsstiftelserna klarar sig pa lin-
gre sikt. Dessutom_ skall kraven gillande
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verksamhetskapitalet utformas s, att de ar
beroende av hur pensionsstiftelsens placerin-
gar ar fordelade.

Avsikten dr att den avkastning av place-
ringsverksamheten som motsvarar den rin-
teskillnad som uppstod till f6ljd av att be-
rdkningsrintan och fondrintan skildes at vid
arsskiftet 1996/1997 pa lang sikt skall an-
viindas for tryggande av pensionerna och for
bevarande av fonderingsgraden. Under
1997—1999 anviinds denna del av avkast-
pingen av placeringarna dock for stirkande
av pensionsanstalternas verksamhetskapital.

Den sikerhet som avses 1 48 § lagen om
pensionsstiftelser stdr for ndrvarande som
siikerhet for uppfyllandet av samtliga ansvar.
Berdkningsgrunderna for sdkerheten foreslas
bli dndrade s4, att sikerheten i fortséttningen
i forsta hand skall sidkerstilla att de skyl-
digheter som hénfor sig till betalningen av
understodsavgifter fullgors.

2.2. De viktigaste forslagen

De forslag som giller pensionsstiftelsernas
solvenskrav grundar sig pd en promemoria
av en arbetsgrupp som 1997 utrett pen-
sionsstiftelsernas solvens (social- och hilso-
vardsministeriets arbetsgrupps promemorior
1997:21).

Det foreslas att bestimmelser om verksam-
hetskapitalet skall utarbetas for pensionsstif-
telser som bedriver lagstadgad arbetspen-
sionsforsdkring. Dessutom fGreslas att de
olika risker som &r forknippade med olika
placeringsinstrument beaktas i kraven pa sa
sétt att minimibeloppet av verksamhetskapi-
talet blir beroende av hur pensionsstiftelsens
placeringar #r férdelade. Dessutom foreslas
att ett alarmsystem (ett s.k. early warning-
system) fogas till solvensmekanismen. Med
detta system avses nya grinsvirden ovanfor
minimibeloppet av  verksamhetskapitalet,
vilka nidr de underskrids varnar bade pen-
sionsstiftelsen och social- och hélsovardsmi-
nisteriet, som skoter forsakringsévervaknin-
gen, om att pensionsstiftelsens stidllning har
forsvagats, och med anledning av vilka pen-
sionsstiftelsens styrelse maste forbittra pen-
sionsstiftelsens solvens pa de sitt som anges
nedan. Till utdkningen av verksamhetskapi-
talen anvénds en del av intikterna av place-
ringarna, vilken styrs till tilldggsforsakring-
sansvaret, som utgor en ny del av pension-
sansvaret.

Den foreslagna solvensmekanismen bestar

av flera grinser och zoner mellan dem som
foljer. Siffrorna som anger nivakraven mots-
varar pensionsstiftelsernas nuvarande ge-
nomsnittliga placeringsférdelning.

Grinser, % av pensionsansvaret

...................................................... ca 20 %
Ovre grins (rimlighetsprincipen)
MALSATT ZON
...................................................... ca 10 %
nedre grins (trygghetsprincipen)
BEGRANSNINGSZON
...................................................... ca 5%
solvensgrins

KRISZON
...................................................... cal,7 %

minimibelopp av verksamhetskapitalet

Finns en pensionsstiftelses verksamhetska-
pital inom den maélsatta zonen enligt figuren,
begrdnsas verksamheten inte i egentlig me-
ning. Inom begrinsningszonen bor pen-
sionsstiftelsen ddremot 1 enlighet med
trygghetsprincipen forbittra sin solvens ge-
nom avkastning av placeringsverksamheten
eller genom understodsavgifter. Denna skyl-
dighet foreslds 6ka ju mera pensionsstiftel-
sen ndrmar sig kriszonen. Om pensionsstif-
telsens verksamhetskapital sjunker under
solvensgriansen och hamnar inom kriszonen
enligt figuren, méaste den avkastning av pla-
ceringsverksamheten som &verskrider berdk-
ningsrdntan i sin helhet dverforas till verk-
samhetskapitalet. Dessutom skall solvensen
forbattras genom understédsavgifter, om an-
dra medel inte finns att tillga.

Om det blir uppenbart att pensionsstiftel-
sens verksamhetskapital kommer att sjunka
under solvensgrinsen, skall pensionsstiftel-
sen utarbeta och till ministeriet dverlimna
en plan for aterstillande av en sund finan-
siell stillning for pensionsstiftelsen. I planen
skall visas att pensionsstiftelsens solvens
genom hojning av understddsavgiften eller
pa annat sitt kommer att dverskrida solvens-
grinsen inom ett ar. Om pensionsstiftelsens
verksamhetskapital underskrider minimibe-
loppet, skall pensionsstiftelsen tillstélla mi-
nisteriet en kortsiktig finansieringsplan, och
stiftelsen har tre manader pa sig att forbittra
solvensen si, att den befinner sig pa den
niva som lagen foreskriver. Om pensionsstif-
telsen inte lyckas med detta, skall den up-
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plosas.

Nivén pé de foreslagna solvensgrinserna
baserar sig pa riskteoretiska analyser av vix-
lingarna 1 intdkter av och viérdet pa pen-
sionsstiftelsens placeringstillgdngar utgaende
fran olika fordelning av tillgangarna och
olika tidsperioder. Behovet av verksamhets-
kapital har analyserats med beaktande av de
olika tillgangsslagens egenskaper och deras
Oomsesidiga beroendeforhallanden pa kort
sikt och pa lang sikt. Behovet av verksam-
hetskapital har stillts i relation till pension-
sansvaret. Solvensgrinsen har dimen-
sionerats utgaende fran att en pensionsstiftel-
se med stor sannolikhet klarar ett ars place-
ringsforluster utan att man blir tvungen att
anlita det solidariska ansvaret enligt APL.

De utférda analyserna visar att niar behovet
av verksamhetskapital i forhallande till pla-
ceringsriskerna granskas under en ettarspe-
riod, borde en pensionsstiftelses verksam-
hetskapital, nir fordelningen av placerings-
tillgangarna motsvarar APL-penstonskassor-
nas genomsnittliga placeringsbestdnd vid
utgangen av 1996, vara ca 5 % av pension-
sansvaret for att pensionsstiftelsen med stor
sannolikhet skall vara funktionsduglig under
granskningsperioden. Om granskningsperio-
den ir tre ar, okar kravet betridffande verk-
samhetskapitalet till ca 10 %.

Behovet av verksamhetskapital dr i hog
grad beroende av hur placeringarna dr forde-
Iade. Nir t.ex. sddana pensionsstiftelser un-
dersoktes vars placeringsrisker 4r mindre
och 4 andra sidan sadana vars risker 4r stor-
re inom ramen for begriansningarna enligt
forordningen om tickning for pensionsstif-
telsens pensionsansvar (1780/1995) visade
det sig att verksamhetskapitalet, dvs. sol-
vensgransen, som hénfor sig till en tidspe-
riod pa ett ar varierade med 3—16 % av
pensionsansvaret. Att gridnserna gillande
verksamhetskapitalet 4r beroende av place-
ringsfordelningen betyder att granserna dr pa
olika nivéer for pensionsstiftelser med olika
placeringsstrategier. Till exempel placering i
aktier och fastigheter forutsitter en storre
riskbuffert 4n placeringar i penningmarkna-
dens instrument, eftersom deras virde och
avkastning varierar mer.

Den malsatta zonens nedre grins fungerar
som signal for att pensionsstiftelsens solvens
behover forbittras och Gvervakningen effek-
tiveras. Granskningsperioden dr d& ldngre,
tre ar, for att det skall finnas tillrackligt med
tid for korrigerande atgidrder. Darfor foreslas

att den nedre griansen for den malsatta zonen
skall vara dubbelt sa stor som solvensgrin-
sen.

Utokningen av verksamhetskapitalen sa att
de nar upp till den malsatta nivan sker
1997—1999 huvudsakligen med hjdlp av
den avkastning av placeringsverksamheten
som uppkommer av skilinaden mellan berék-
ningsridntan och fondrintan. Detta blev moj-
ligt genom en &ndring av lagen om pen-
sionsstiftelser (1297/1996). Till pensionsans-
varet fogades da en ny post, tilliggsforsi-
kringsansvaret. Tilldggsforsidkringsansvaret
kan 1 vissa fall upplosas for tickande av for-
luster till f6ljd av en pensionsstiftelses pla-
ceringsverksamhet. De tillgangar som mots-
varar det kan séledes hénforas till verksam-
hetskapitalet. I social- och hilsovardsminis-
teriets foreskrifter och i de grunder for be-
rdkning av pensionsansvaret som ministeriet
faststiller bestims om Gverforingar till den
ifragavarande ansvarsdelen och om dess up-
plosning.

Om detaljerna betriffande kopplingen mel-
lan de krav som stills pa verksamhetskapita-
let, dvs. solvensgrinsen, och férdelningen av
placeringarna skall bestimmas genom f6-
rordning pd samma sitt som i fraga om ar-
betspensionsforsikringsbolagen.

De foreslagna dndringarna har betydelse
sérskilt nir en ny APL-stiftelse grundas. For
att den nya pensionsstiftelsen skall uppfylla
kraven gillande verksamhetskapitalet, skall
pensionsstiftelsen forses med ett tillrackligt
stort grundkapital eftersom pensionsstiftelsen
till en bdrjan inte har andra poster som kan
hénforas till verksamhetskapitalet och efter-
som det kommer att ta lang tid att utdka
verksamhetskapitalet genom avkastningen av
placeringar. For att de forsdkrades formaner
skall kunna tryggas maste dock samma sol-
vensniva forutsittas av en ny pensionsstiftel-
se som av existerande pensionsstiftelser.

1 pensionskassorna och arbetspensionsfor-
sdkringsbolagen rustar man sig for riskerna i
forsdkringsrorelsen med hjdlp av utjimning-
sansvar. Inom arbetspensionsforsakringsbola-
gen giller detta arbetsgivare som betalar
tariffpremier (pad forhand faststéllda pre-
mier). Mekanismen {6r utjimningsansvar
fungerar s4, att skadestandsutgifternas arliga
avvikelse fran den genomsnittliga nivan
overfors till den del av ansvarsskulden som
bildats uttryckligen for detta dandamal, dvs.
utjamningsansvaret. For pensionsstiftelserna
foreslas inte nagon mekanism for utjimning-
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sansvar, utan de skall &ven i fortsiittningen
behandlas s& som fallet 4r i arbetspensions-
forsakringsbolagen i friga om de arbetsgiva-
re som inte betalar tariffpremier. Pensionss-
tiftelserna forbereder sig for risken for pre-
mieférluster genom en s.k. understddsav-
giftssidkerhet.

Det foreslas att pensionskassor som bedri-
ver annan #n lagstadgad pensionsforsikring
skall ha mojlighet att ta in en ny del (index-
forhojningsansvar) i sitt pensionsansvar.
Denna del av ansvaret dr ndrmast avsedd for
periodisering av framtida indexforhdjningar
av de forsidkrades formaner, och den far an-
vindas for andra @ndamal endast om det dr
frdga om en sddan Skning av pensionsansva-
ret som beror pa dndring av berdkningsgrun-
derna.

Pé grund av de foreslagna nya solvensbes-
tammelserna foreslas att bestimmelserna om
aterbetalning av pensionsstiftelsens medel
till arbetsgivare i vissa fall skall dndras. Bes-
timmelserna giller bade pensionsstiftelser
som bedriver verksamhet enligt APL och
pensionsstiftelser som bedriver annan verk-
samhet dn verksamhet enligt APL. Dessutom
foreslds #dndringar i bestimmelserna om
Overforingen av medel mellan olika avdel-
ningar bade i pensionsstiftelser som bedriver
lagstadgad verksamhet och i pensionsstiftel-
ser som bedriver frivillig verksamhet.

3. Propositionens verkningar
3.1. Ekonomiska verkningar

Den idndring av finansieringstekniken i
fraga om APL-pensioner som tridde i kraft
vid ingangen av 1997 och enligt vilken rin-
teintdkterna bestdende av skillnaden mellan
berdkningsrintan och den s.k. fondrintan i
friga om pensionsansvaret overfors till til-
laggsforsakringsansvaret, innebdr for pen-
sionsstiftelsernas del en 6verforing av ca 1,6
mrd. mk till APL-pensionsstiftelsernas sam-
manlagda verksamhetskapital 1997—1999. 1
Ovrigt dr det svart att i detta nu uppskatta
propositionens dvriga verkningar i fraga om
samhéllsekonomin.

Skapandet av verksamhetskapital stirker
pensionsstiftelsernas solvens och bidrar pa
sa sitt for sin del till tryggandet av de lags-
tadgade pensionerna. Utgangspunkten for
propositionen #r att en bittre avkastning pa
placeringarna nis genom spridning av pen-
sionsstiftelsernas placeringar. I synnerhet

borsaktierna dr forknippade med en hogre
forvantad avkastning jamfort med manga
andra placeringar. Om forvéntningarna bet-
riffande hogre avkastning uppfylls, minskar
detta givetvis pa lang sikt trycket att hoja
understédsavgifterna. Om utvecklingen gér i
motsatt riktning, okar i stillet h6jningst-
rycket. Det 4r dock att mérka att syftet med
den reform som giller verksamhetskapitalet
inte dr att aktieplaceringarnas roll 1 pen-
sionsstiftelsernas placeringsverksamhet skall
bli mycket omfattande, eftersom en bittre
avkastning i allménhet ocksa &r forknippad
med en storre risk. Syftet med bestimmel-
serna om spridning av placeringarna ar att
avkastningen av en diversifierad portfolj pa
lang sikt forbattras jamfort med 1 dag, och
att avkastningen samtidigt 4r jimnare och
ddrigenom bittre kan forutses.

Pensionsstiftelsernas placeringsstruktur dr
inte enhetlig. Nér det giller sma pensionss-
tiftelser har medlen i regel placerats i 14n
som beviljas arbetsgivarna medan de stora
pensionsstiftelsernas placeringar i allménhet
har diversifierats pa olika instrument. Om
propositionens mal forverkligas, fordndras
strukturen for pensionsstiftelsernas placerin-
gar i vissa fall viisentligt.

3.2. Verkningar i friga om organisation
och personal

Propositionen stiller nya krav pa évervak-
ningen av pensionsstiftelserna bade nar det
giller placeringsverksamheten och nir det
giller solvensen. Andringarna fOrutsitter
dirfor att overvakningen blir tillridckligt ef-
fektiv, omfattande och tillforlitlig nir det
giller savil pensionsstiftelserna och revisio-
nen som social- och hilsovardsministeriet i
egenskap av tillsynsmyndighet. I synnerhet
pensionsstiftelsens styrelses ansvar betonas,
och dess uppgifter 6kar efter att reformen
har genomforts. Effektiveringen av ministe-
riets Overvakning har dock inga statse-
konomiska verkningar, eftersom kostnaderna
for forsdkringsGvervakningen finansieras
med forsakringstillsynsavgiften med stéd av
lagen om bestridande av kostnaderna for
forsakringsinspektionen (479/1944).

4. Beredningen av propositionen
Propositionen har beretts som tjinsteupp-

drag vid social- och hilsovardsministeriet.
Propositionen grundar sig pa de forslag som



RP 222/1997 d 9

lagts fram av en arbetsgrupp som utrett fra-
gan om pensionsstiftelsernas solvens (social-
och hilsovardsministeriets arbetsgrupps pro-
memorior, 1997:21). Arbetsgruppen har 1 sitt
arbete beaktat de motsvarande bestimmel-
serna som giller arbetspensionsforsikrings-
bolag samt de synpunkter som riksdagen
lade fram i social- och hilsovardsutskottets
betinkande (ShUB 42/1996 rd) enligt vilka
pensionsstiftelserna och pensionskassorna
fr.o.m. ingangen av 1998 kunde ges en sa
likadan stéllning som arbetspensionsforsa-
kringsbolagen som mojligt och en konkur-
rensneutral situation kunde skapas. Foretrd-
dare for pensionsstiftelserna har deltagit i
arbetsgruppens arbete, och dessutom har
social- och hilsovardsministeriet hort Pen-
sionsstiftelseféreningen PSF rf samt den be-
riakningsgrundssektion som Arbetspension-
sanstalternas Forbund har tillsatt.

5. Andra omstindigheter som inverkat
pa propositionens innehall

5.1. Ikrafttriidande

Den reform som tradde i kraft vid arsskif-
tet 1996/1997 genom lagarna
(1292—1297/1997) gillde endast delvis pen-
sionsstiftelserna, da for dem skapades en
motsvarande till pensionsansvaret horande
del for utokning av verksamhetskapitalen
genom réntedverforingar 1997-—1999 som
hos arbetspensionsforsékringsbolagen (till-
laggsforsikringsansvar). Med tanke pd sdvél
de foridndringar som skett i placeringsmiljon
som konkurrensneutraliteten mellan pension-
sanstalterna dr det motiverat att en totalre-
form genomfors sd snabbt som mojligt for
pensionsstiftelsernas del.

For att pensionsstiftelsernas verksambhets-
kapital skall kunna utdkas redan 1997, fores-
las att den reform som giller utSkning av
tillaggsforsdkringsansvaret i friga om pen-
sionsstiftelser som bedriver lagstadgad pen-
sionsforsdkringsverksamhet skall trida 1
kraft redan den 31 december 1997. Dessu-
tom foreslas att, pA motsvarande sitt som i
friga om pensionskassorna, den reform som
giller indexforhdjningsansvaret for pen-
sionsstiftelser som bedriver annan &n lags-
tadgad pensionsforsidkringsverksamhet Iik-
som #dven den reform som giller 6verforin-
gen av medel mellan avdelningarna i sidana
pensionsstiftelser som bedriver lagstadgad

370394

pensionsforsidkringsverksamhet och sadana
pensionsstiftelser som bedriver annan in
lagstadgad pensionsforsikringsverksamhet
skall trada i kraft den 31 december 1997. De
Ovriga dndringarna skall trida i kraft den 1
januari 1998.

5.2. Samband med andra lagar

Regeringen har for avsikt att till riksdagen
avlata en proposition gillande motsvarande
solvensbestimmelser ocksd for pensionskas-
sornas del.

I lagen om beskattning av inkomst av ni-
ringsverksamhet (360/1968), nedan nirin-
gsskattelagen, och i formogenhetsskattelagen
(1537/1992) gjordes en_del &dndringar vid
arsskiftet 1996/1997. Andringarna gillde
forutom  arbetspensionstorsdkringsbolagen
ocksa pensionskassorna och pensionsstiftel-
serna.

Overforingar till den nya delen av pen-
sionsansvaret dr avdragbara i pensionsstiftel-
sernas beskattning. Detta méjliggor Gverfo-
ring av skillnaden mellan den berdkningsrin-
ta som avses i APL och fondréntan till den
ifrdgavarande ansvarsdelen utan skattepafolj-
der. Dessa overforingar #r avdragbara i pen-
sionsstiftelsens beskattning (34 § férm&gen-
hetsskattelagen). Likasa 4r en arbetsgivarens
understddsavgift avdragbar i arbetsgivarens
beskattning till den del den motsvarar en
overforing till den nya delen av pensionsans-
varet.

I friga om andra poster dr en overféring
av ranteskillnaden till en del av pensionsans-
varet ddremot inte avdragbar i pensionsstif-
telsens beskattning. Enligt forslaget skall
ocksa andra poster kunna 6verforas till till-
laggsforsakringsansvaret. Ocksd till dessa
delar forutsitter forslagen saledes att mots-
varande skattelagar dndras, for undvikande
av skattepafoljder.

De &verforingar som gors till den nya de-
len av pensionsansvaret, som ir avsedd for
periodisering av indexforhéjningar av til-
laggspensioner, skall vara avdragbara i bes-
kattningen som Gverforingar till pensionsans-
varet. Sddana Gverforingar skall forsta gan-
gen kunna goras i bokslutet for innevarande
ar

Ikrafttridandet av denna lag fOrutsitter att
regeringen avlater propositioner géllande
nodvindiga dndringar av naringsskattelagen
och férmogenhetsskattelagen, och att dndrin-
garna tréder i kraft samtidigt.
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DETALJMOTIVERING

1. Lagforslaget

6 §. Till 3 mom. fogas en bestimmelse om
att de bestimmelser som giller verksamhets-
kapitalet skall beaktas vid Gverforing av en
B-avdelnings extra tillgngar, dvs. dvertick-
ning till en A-avdelning. Overtéickning upp-
kommer i allminhet nidr tillgangarna till
gingse virde 4r storre dn pensionsansvaret
(dvs. tillgdngarnas vardermgsdlfferenser)
Overforingen av Overtickningen frin en
B-avdelning till en A-avdelning betyder i
praktiken att B-avdelningens verksamhetska-
pital nedgar.

Enligt den gillande lagen kan Gverticknin-
gen Overforas mellan avdelningar och i
A-pensionsstiftelser kan dvertidckningen des-
sutom Aaterbetalas till arbetsgivaren. 1 den
sistnamnda situationen beaktas vid berédknin-
gen av overtickningen vissa tillgangar som
hor till tickningen, t.ex. aktier och fastighe-
ter, till ett ldgre virde an det géingse vérdet
for att tickningen skall vara tryggande (t.ex.
aktier till 70 procent av deras gingse virde).
Vid interna Sverforingar mellan avdelningar-
na har det dock varit méjligt att berdkna
Overtdckningen enligt gingse virden, utan
att stilla sirskilda krav i fraga om tryggan-
de. Motiveringen till detta forfarande har
varit att tillgdngarna stannar i pensionsstif-
telsen ndr overforingen sker mellan tva av-
delningar.

Vid dverforing av tillgangar fran en B-av-
delning till en A-avdelning skall det enligt
forslaget forutsittas att B-avdelningens verk-
samhetskapital uppgér till minst solvensgrin-
sens dubbla belopp efter 6verforingen. Over-
foringen skall godkdnnas av social- och hil-
sovardsministeriet. Ministeriet kan ge sitt
samtycke till 6verforingen nir det kan anses
att overforingen inte dventyrar tryggandet av
de forsidkrades formaner. Vid bedomningen
av tryggandet av férménerna skall bl.a. verk-
samhetskapitalets sammansittning och va-
raktighet beaktas. Det belopp som tillkom-
mit genom en rintedverforing Aren
1997—1999 far inte Sverforas. Vid aterbe-
talning av en B-avdelnings tillgéngar till en
arbetsgivare forutsitts enligt forslagets 45 §
4 mom. att verksamhetskapitalet uppgar till

minst solvensgransens fyrdubbla belopp. Vid
overforingen skall ocksd de begridnsningar
rorande verksamhetskapitalets sammansitt-
ning som meddelas genom forordning beak-
tas.

9§. 19§ finns en forteckning Gver vad
som skall anges i pensionsstiftelsens stadgar.
Till paragrafen fogas en ny 18 punkt enligt
vilken de péféljder och étgiirder som foljer
av att understodsavgiften dr forsenad skall
ndmnas i stadgarna for en B-stiftelse eller
AB-stiftelses B-avdelning. Ett omndmnande
av betalningstidpunkten f6r understodsavgif-
terna #dr nédvindig nidr man i de situationer
som avses 1 48 § 2 mom. vill sinka en s.k.
extra sidkerhet som har stillts av arbetsgiva-
ren.

6 kap. Pensionsansvaret och tickandet av
det samt verksamhetskapitalet

Det foreslés att rubriken for kapitlet komp-
letteras i fraga om verksamhetskapitalet.

43 §. Det foreslas att 2 mom. 3 punkten
indras sa att tillaggsforsikringsansvaret for
pensionsstiftelser som bedriver lagstadgad
pensionsforsdkring definieras i denna punkt.
I lagen om pensionsstiftelser som tradde i
kraft vid ingdngen av 1997 definieras den
del av pensionsansvaret som motsvarar til-
laggspensionsansvaret som det belopp som
overforts till pensionsstiftelsens ansvar i en-
lighet med 4 mom. ikrafttridelsebestammel-
sen lagen om #ndring av APL (1293/1996).
Avsikten med #ndringen #@r att befista och
precisera den definition pé tilliggsforsa-
kringsansvaret i pensionsstiftelser som bedri-
ver lagstadgad verksamhet som infordes i
och med lagédndringen som triidde i kraft vid
ingangen av 1997.

Tillaggsforsdkringsansvaret skall enligt
forslaget motsvara  arbetspensionsforsi-
kringsbolagens s.k. ofordelade tilliggsforsi-
kringsansvar. Det oftordelade tilliggsforsa-
kringsansvaret dr forsakringstagarnas ansvar
for sadana tillaggsformaner som bolaget inte
har férbundit sig till i forsikringsavtal, och
som kan anvindas bade for att ticka forlus-
ter som uppkommit till f6ljd av en #ndring
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av berdkningsgrunderna och andra forluster
pa ett sidtt som social- och hélsovardsminis-
teriet bestdmmer. Tilldggsforsikringsansvaret
ir framfor allt avsett for upprétthallandet av
pensionsstiftelsens solvens. Eftersom til-
laggsforsakringsansvaret 4r en del av pen-
sionsansvaret, regleras anvidndningen 1 de
berdkningsgrunder som utfirdas av social-
och hilsovardsministeriet.

Med forlust som foranleds av placerings-
verksamheten avses en situation da den av-
kastning som forutsiitts av pensionsansvaret
inte dr lika stor som berdkningsrintan. De
foreslagna #dndringarmma gor det mdjligt att
beakta tilldggsforsakringsansvaret i verksam-
hetskapitalet for en pensionsstiftelse som
bedriver lagstadgad arbetspensionsforsi-
kring. Detta forbittrar pensionsstiftelsernas
mojligheter att rusta sig for risker i anslut-
ning till placeringsverksamheten. Tillaggs-
forsakringsansvaret kan ocksd anvindas for
att sanka understddsavgifterna nér solvensen
tilliter det, pa ett sitt som bestims av so-
cial- och hilsovardsministeriet. Narmare bes-
timmelser om anvéndningen av tillaggsfor-
sakringsansvaret fogas till lagen i anslutning
till bestimmelserna om &vervakningsme-
kanismen.

Det foreslas att 2 mom. kompletteras med
en ny 4 punkt enligt vilken en A-pensionss-
tiftelse eller en AB-pensionsstiftelses A-av-
delning med annan 4n lagstadgad pensions-
forsdkring kan inkludera en ny del (index-
férhojningsansvar) i sitt pensionsansvar.
Denna del av ansvaret dr nidrmast avsedd for
periodisering av framtida indexforhojningar
av de forsdkrades forméaner, och den kan an-
vindas for annat an forbittring av forméner
endast om det giller en utokning av pen-
sionsansvaret pa grund av dndringar i berik-
ningsgrunderna. Livforsikringsbolagen har
en motsvarande del av premieansvaret som
bildats for att periodisera forsikringstagarnas
tillaggsférmaner och som inte far anvéndas
for annat dn for forlust som uppkommit pa
grund av #ndringar i berdkningsgrunderna.

For en A-pensionsstiftelse eller en AB-
pensionsstiftelses A-avdelning skall det en-
ligt forslaget vara mojligt att Sverfora det
arliga overskottet av placeringsverksamheten
till det nya indexforhdjningsansvaret, som
dock inte kan anvéndas for tickande av un-
derskott av placeringsverksamheten pa sam-
ma sitt som den lagstadgade verksamhetens
tillaggsforsakringsansvar.

Villkor och begriansningar i anslutning till

overforingen av indexforhdjningsansvar skall
definieras 1 de berdkningsgrunder som so-
cial- och hilsovirdsministeriet meddelar
pensionsstiftelserna.

45 §. 14 och 5 mom. skall enligt forslaget
ingd bestimmelser om aterbetalning av till-
gangar till arbetsgivarna fran B-pensionsstif-
telser och AB-pensionsstiftelsers B-avdelnin-
gar som beviljar lagstadgade pensioner och
forméner samt fran A-pensionsstiftelser och
AB-pensionsstiftelsers A-avdelningar som
beviljar frivilliga tilldggspensioner. Tidigare
var aterbetalning av Overtdckning till arbets-
givaren mdjlig endast fran en A-pensionss-
tiftelse.

Det foreslas att ett nytt 4 mom. fogas till
paragrafen varvid det nuvarande 4 mom. blir
5 mom. Om en B-pensionsstiftelses och en
AB-pensionsstiftelses B-avdelnings verksam-
hetskapital Overskrider den i 48 ¢ § 1 mom.
avsedda solvensgrinsens fyrdubbla belopp
och overskridningen kan anses vara bestaen-
de, skall pensionsstiftelsen vidta dtgéarder for
att verksamhetskapitalet smaningom skall
aterga till den malsatta zonen. Sddana atgir-
der ar att tillaggsforsikringsansvaret anvands
for att siinka understodsavgifterna samt att
fordelningen av pensionsstiftelsens placerin-
gar dndras.

Om dessa atgérder inte &r tillrickliga for
att den mélsatta zonen skall uppnds, kan
Overskridningen med social- och hélsovards-
ministeriets samtycke aterbetalas till arbets-
givaren, forutsatt att den kan anses vara bes-
taende.

Nir man uppskattar om 6verskridningen &r
bestdende beaktas sirskilt siddana fluktu-
ationer i virderingsdifferenserna som avses i
48 ¢ § 1 mom. samt om pensionsansvaret
har utokats och om den maélsatta zonens ov-
re grins darfor ocksa har hojts. Under en
ikrafttrddelseperiod kan ocksd stora dterbe-
talningar tillatas nir det giller exceptionellt
stora overskott, dven i de fall de beror pa
skillnader mellan det uppskattade vérdet och
det faktiska virdet. Vid aterbetalning av den
overskjutande delen beaktas ocksd de beg-
rdnsningar i anslutning till verksamhetskapi-
talet som meddelas genom foérordning.

1 en B-pensionsstiftelse kan den dverskju-
tande delen &terbetalas till arbetsgivaren el-
ler i en AB-pensionsstiftelse Gverforas till en
A-avdelning i enlighet med 6 §. I en AB-
pensionsstiftelse dr A-avdelningarna i all-
ménhet slutna, och deras pensionsansvar
okar inte lingre namnvirt. Darfor 8r pen-
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sionsansvaret i allmidnhet antingen tickt till
sitt fulla belopp eller sd uppstar en situation
med Gvertickning, varvid det inte dr mojligt
att Overfora B-avdelningens Overskjutande
del till A-avdelningen. Darfor borde det vara
tillatet att ocksa fran en B-avdelning aterbe-
tala verksamhetskapitalets Overskott till ar-
betsgivaren. En forutséttning skall dock vara
att A-avdelningens pensionsansvar dr tickt
till sitt fulla belopp 1 enlighet med 47 §.

Till 5 mom. fogas bestimmelser om att
overtdckningen kan aterbetalas till arbetsgi-
varen ocksa fran en AB-pensionsstiftelses
A-avdelning. Hittills har det varit mdjligt att
aterbetala oOvertdckning till en arbetsgivare
endast fran en A-avdelning. I en AB-avdel-
ning skall enligt forslaget overforingen av
tillgdngar som Overskrider A- eller B-avdel-
ningens pensionsansvar ske i frimsta hand
inom pensionsstiftelsen fran en avdelning till
en annan pa det sétt som anges i 6 § 3
mom. I s fall skall berdkningen av beloppet
som Sverfors fran en A-avdelning grunda sig
pa det gingse virdet pa de tillgangar som
hor till avdelningens tdckning. Fran en AB-
pensionsstiftelses A-avdelning kan Gvertick-
ning for det forsta aterbetalas till arbetsgiva-
ren om AB-pensionsstiftelsens B-avdelnings
verksamhetskapital overskrider den i 48 ¢ §
1 mom. avsedda solvensgridnsens fyrdubbla
belopp. En férutsittning dr dessutom att en
AB-pensionsstiftelses A-avdelnings tillgan-
gar enligt 46 § och med stdd av den utfiarda-
de bestimmelser och foreskrifter i samband
med bokslutet uppskattas bestdende ticka
ansvaret i enlighet med 47 §, och att tillgan-
garna i sin helhet 6verskrider pensionsstiftel-
sens pensionsansvar och §vriga skulder. Vid
en uppskattning av overtidckningen kan dock
social- och halsovardsministeriet besluta att
virdet péd vissa tillgdngar som hor till tack-
ningen skall avvika fran det gingse vérdet.
Till f6ljd av aterbetalningen far det inte upp-
komma ansvarsunderskott i en AB-pen-
sionsstiftelses A-avdelning.

48 §. Det foreslds att 1, 2 och 4 mom.
andras sa att anvéndningsdndamalet for den
s.k. extra sdkerheten preciseras si att det
giller sirskilt sdkerstdllande av betalningen
av understédsavgifter. Samtidigt kan tidta-
bellen for betalningen av understddsavgifter-
na beaktas i beloppet av sikerheten.

1 mom. dndras sa att den i momentet av-
sedda sidkerheten, som kallas understodsav-
giftssékerhet, dr sdrskilt avsedd for att si-
kerstilla de understodsavgifter som arbetsgi-

varen betalar till pensionsstiftelsen. Avsikten
med de nya reglema for verksamhetskapita-
let &r att sdkerstilla att pensionsstiftelsens
verksamhet enligt minimivillkoren i APL &r
ordnad sa att det uppstar ett forhallande mel-
lan pensionsstiftelsens forbindelser och risk-
tackningskapacitet som tryggar de forsidkrade
formanerna. Salunda ersitter reglerna for
verksamhetskapitalet till denna del de mal
som tidigare uppstilldes for den extra siker-
heten.

Sikerhetens ursprungliga anvindningsén-
damal i ovrigt skall dock inte dndras utan
den sidkerhet som avses i paragrafen skall
alltjamt vara avsedd att komplettera den i
46 § avsedda tickningsregeln och trygga de
forsdkrade formanerna utover den egentliga
tackningen. Sidkerheten kan dock mer all-
miént behdvas nir arbetsgivaren inte betalar
understddsavgifterna. Behovet av att anviin-
da en sikerhet tex. i en situation da pen-
sionsansvaret blir storre dn beridknat dr se-
kundirt, eftersom det ankommer pa pen-
sionsstiftelsens forsdkringsmatematikers ans-
var att se till att berikningsgrunderna for
pensionsstiftelsens pensionsansvar dr tryg-
gande.

Enligt forslaget skall paragrafens 2 mom.
dndras s att om det i pensionsstiftelsens
stadgar foreskrivs att understodsavgifter
skall betalas oftare 4n var fjirde méanad, sé
skall detta beaktas som en faktor som verkar
minskande pa behovet av sidkerhet. Da skall
bade den del av sikerheten som bestdms
enligt ansvarsutgifterna och maximibeloppet
sdnkas sa att de motsvarar dndringen av
tidtabellen for betalningen av understédsav-
giften. Didremot dndras inte sidkerhetens mi-
nimibelopp, 500 000 mk. Om understddsav-
gifterna betalas t.ex. manatligen, forutsitts
att sdkerheten uppgar till en fjirdedel av det
belopp som forutsattes tidigare.

Enligt gillande bestdmmelser har skillna-
den mellan de gingse virdena och de bokfd-
ringsméssiga virdena av pensionsstiftelsens
tillgangar, dvs. virderingsdifferenserna, kun-
nat anvindas som extra sdkerhet. Nir de nya
reglerna for verksamhetskapitalet trader i
kraft rdknas virderingsdifferenserna som en
del av verksamhetskapitalet. Om virderings-
differenserna anvidnds som understddsav-
giftssiikerhet, kan de inte till denna del rik-
nas till verksamhetskapitalet.

Till 4 mom. fogas en bestimmelse om hur
reglerna for verksamhetskapitalet inverkar
ndar en understodsvgiftssdkerhet aterbetalas
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till den som stélit den. Enligt géllande lag
kan den del av den extra sikerheten som
overskrider minimibeloppet aterbetalas pa
yrkande av den som stillt den. Enligt forsla-
get skall sdkerheten inte kunna aterbetalas
om den har ridknats som en del av verksam-
hetskapitalet.

Enligt forslaget skall ministeriet meddela
niarmare foreskrifter om understodsavgiftssi-
kerheten.

48 a §. Det foreslas att en ny 48 a § fogas
till lagen. Paragrafen innehaller en allmén
bestimmelse om verksamhetskapitalet i pen-
sionsstiftelser som bedriver verksamhet en-
ligt APL. Bestimmelsen motsvarar i princip
en motsvarande bestimmelse i lagen om
arbetspensionsforsdkringsbolag. Avsikten &r
att med verksamhetskapitalet trygga de for-
maner som ir forsékrade 1 pensionsstiftelsen
trots forvintade fluktuationer i fradga om vir-
det och intdkterna av aktier, fastigheter,
masskuldebrevslan och andra egendomspos-
ter som utgdr tackning for pensionsansvaret.

Med verksamhetskapital avses det belopp
med vilket pensionsstiftelsens tillgangar,
siikerheter och med dem jdmforbara forbin-
delser kan anses Overskrida pensionsstiftel-
sens skulder och andra med dem jimforbara
forbindelser. Tillgdngar, skulder och forbin-
delser definieras och uppskattas med beak-
tande av deras art enligt de grunder som
faststills av social- och hilsovardsministe-
riet.

Vid berdkning av verksamhetskapitalet
dras det tilldggsforsdkringsansvar som avses
i 43 § 2 mom. 3 punkten av fran pensionss-
tiftelsens pensionsansvar enligt APL. Den
foreslagna dndringen dr nédvindig eftersom
avsikten #r att det tilliggsforsdkringsansvar
som intas i pensionsstiftelsens pensionsans-
var pa grund av sin art skall riknas till pen-
sionsstiftelsens verksamhetskapital.

Till verksamhetskapitalet kan bl.a. ridknas
eget kapital, s&dana frivilliga reserveringar
som avses 1 17§ bokforingslagen
(655/1973), den positiva skillnaden mellan
de gingse virdena och de bokforingsmaéssiga
virdena av tillgangarna i bokslutet (s.k. vér-
deringsdifferenser) och tillaggsforsdkring-
sansvaret samt i enlighet med foreskrifter
som meddelas av social- och hédlsovardsmi-
nisteriet en sdkerhet som stillts for att tryg-
ga pensionsstiftelsens forméaner, en i 48 §
avsedd sikerhet till den del som den Gvers-
krider minimibeloppet och den del av arbets-
givarens l6nesumma som grundar sig pa

pensionsstiftelsens arbetsgivares solvens.
Om poster som hénfor sig till verksamhets-
kapitalet bestdims nédrmare genom fo6rord-
ning.

48 b §. Det foreslas att en ny 48 b § fogas
till lagen. Enligt forslaget skall paragrafen
innehalla en bestimmelse om solvenskraven
for pensionsstiftelser som bedriver verksam-
het enligt APL. Avsikten med bestammelser-
na #r att for pensionsstiftelsernas del inféra
en mekanism som motsvarar solvenskraven
for arbetspensionsforsikringsbolagen.

I 1 mom. ingér en allméin bestimmelse om
berdkningen av den solvensgrins som sol-
venskraven for pensionsstiftelser grundar sig
pa. Solvensgriansen skall beriknas riskteore-
tiskt med beaktande av hur placeringarna ar
fordelade mellan olika tillgdngsslag. Sol-
vensgransen skall motsvara det belopp av
verksamhetskapitalet som med stor sannolik-
het kan uppskattas ricka minst ett ar under
oférdelaktiga omsténdigheter. Nér solvens-
grinsen faststélls dr det nodvindigt att ta
hénsyn till pa vilket sétt den dr beroende av
olika tillgangsslag, eftersom riskerna i ans-
lutning till placeringar varierar enligt till-
gangsslag.

Om berdkningen av solvensgriansen skall
enligt forslaget bestimmas nidrmare genom
forordning. 1 forordningen skall de olika
tillgangsslagen indelas i grupper beroende pa
risken. Vidare skall det faststdllas pa vilket
sétt minimibeloppet av verksamhetskapitalet
i forhéllande till pensionsstiftelsens pension-
sansvar dr beroende av hur pensionsstiftel-
sens placeringar fordelar sig mellan dessa
grupper. Da kan poster som beror pd APL:s
speciella karaktdr dras av, exempelvis det
obligatoriska ansvarsunderskottet, pa ett sitt
som bestims nidrmare genom forordning.

2 mom. kompletteras med en bestimmelse
enligt vilken minimibeloppet av verksam-
hetskapitalet i en pensionsstiftelse som bed-
river verksamhet enligt APL skall vara en
tredjedel av den i 1 mom. avsedda solvens-
griansen. Eftersom det inte finns helt riskfria
placeringar, skall minimibeloppet av verk-
samhetskapitalet oberoende av hur placerin-
garna dr fordelade dock vara minst en pro-
cent av pensionsstiftelsens pensionsansvar
enligt APL. Nirmare bestimmelser om vilka
poster som bildar den del av verksamhetska-
pitalet som motsvarar minimibeloppet med-
delas genom forordning. Avsikten med bes-
taimmelsen dr att egendomens vérderingsdif-
ferenser eller sikerheterna inte ensamma
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skall utgora en for stor del av pensionsstif-
telsens verksamhetskapital. Minimibeloppet
av pensionsstiftelsens verksamhetskapital
motsvarar detsamma som arbetspensionsfor-
sikringsbolagens garantibelopp.

48 ¢ §. Det foreslas att en ny 48 ¢ § fogas
till lagen. I 1 mom. ingér en bestimmelse
om den Gvre grinsen for verksamhetskapita-
let i en pensionsstiftelse som bedriver verk-
samhet enligt APL. Den 6vre grinsen fores-
l4s vara fyra ginger si stor som pensionss-
tiftelsens solvensgrians. Den Ovre grinsen
skall faststillas sa att den forvéntade fluktu-
ationen i frdga om verksamhetskapitalet,
som beror pa att vardet och avkastningen av
placeringarna véxlar, skall hélla sig inom
den 6vre grinsen och den nedre grinsen for
den mélsatta zonen for verksamhetskapitalet.
Om pensionsstiftelsens verksamhetskapital
varaktigt overskrider den Gvre grinsen, kan
verksamhetskapitalet anses ha blivit stérre
#n riskhanteringen noédvindigtvis frutsitter
och dverskottet kan aterbetalas till arbetsgi-
varen. Detta kan anses vara motiverat for att
en tillricklig Gverenstimmelse med arbets-
pensionsforsakringsbolagens regler for verk-
samhetskapitalet skall uppnas, dven om det i
och for sig inte dr nddvindigt att av pen-
sionsstiftelserna forutsitta en princip mots-
varande bolagens skilighetsprincip i fraga
om premienivan.

Om verksamhetskapitalet 6verskrider den
Ovre grinsen skall pensionsstiftelsen vidta
atgdrder for att smaningom aterféra verk-
samhetskapitalet till den maélsatta zonen. En
Overskridning av den 6vre grinsen kan ock-
sa bero péd tillfalliga fluktuationer pa place-
ringsmarknaden, exempelvis virderingsdiffe-
renser som uppkommer pa grund av att vir-
det pa aktierna forindras. I en sadan situati-
on skulle det inte vara dindamalsenligt med
tanke pa solvensen att aldgga pensionsstiftel-
sen att genast upplosa sitt verksamhetskapi-
tal. Darfor skall det enligt forslaget vara
forbjudet att utdka tilldggsforsdkringsansva-
ret i en sadan situation. Om Overskridningen
av verksamhetskapitalets §vre grins ddremot
bed6ms bli bestande, skall pensionsstiftelsen
organisera sin verksamhet sd att Gverskottet
elimineras inom en rimlig tid och vid behov
hos ministeriet anséka om faststillande av
nya berdkningsgrunder.

De foreslas att paragrafens 2 mom. skall
innehalla en bestimmelse om pensionsstiftel-
sens verksamhet inom den s.k. malsatta zo-
nen. Enligt det foreslagna solvenssystemet

har pensionsstiftelsen tva olika mojligheter
att behérska solvensen utdver majligheten att
gora éndringar i den normala placeringsverk-
samheten. Den forsta dr att 6verfora dvers-
kott eller underskott av placeringsverksam-
heten till tilldggsforsdkringsansvaret. Med
overskott eller underskott av placeringsverk-
samheten avses skillnaden mellan nettoav-
kastningen av pensionsstiftelsens placerings-
verksamhet och det krav pa avkastningen
som forutsitts for pensionsansvaret, dvs.
avkastningen av berdkningsrintan. Det andra
viktiga sittet att behirska solvensen ar moj-
ligheten att anviinda understédsavgifterna for
att stirka solvensen. Mojligheterna och skyl-
digheterna att utnyttja dessa medel skall vara
olika beroende pd pensionsstiftelsens sol-
vens.

Inom den malsatta zonen kan Gverskott
eller underskott av placeringsverksamhet fritt
overforas till tilldggsforsidkringsansvaret.
Pensionsstiftelsens styrelse beslutar arligen i
forskott om den ifrdgavarande andelen. Vid
overforingarna skall den kontinuitet som
forutsitts enligt de langsiktiga malen i place-
ringsplanen iakttas. Eftersom solvensen re-
dan anses vara pa en tillricklig niva inom
den mélsatta zonen kan inte verksamhetska-
pitalet utdkas fritt med hjilp av understod-
savgifter. Likvil kan det t.ex. i en situation
da verksamhetskapitalet till stor del bestar
av osdkra poster vara motiverat att pen-
sionsstiftelsen kan uttka tilliggsforsikring-
sansvaret med hjidlp av understodsavgifterna.
En upplosning av tilldggsforsikringsansvaret
skall ocksd vara mdjlig i begrinsad omfatt-
ning inom den malsatta zonen for att stabi-
lisera nivan pé pensionsstiftelsens understod-
savgifter i andra situationer dn nér det finns
ett underskott. Ministeriet meddelar nidrmare
foreskrifter om den malsatta zonen.

Enligt 3 mom. skall en pensionsstiftelse
utdka verksamhetskapitalet om det unders-
krider solvensgrinsens dubbla belopp. Den-
na grins kan kallas den nedre griansen for
den malsatta zonen for verksamhetskapitalet.
Pensionsstiftelsen skall vara skyldig att uts-
ka verksamhetskapitalet genom Overforing
av en del av det arliga Gverskottet av place-
ringsverksamheten till tillaggsforsidkringsans-
varet. Pensionsstiftelsen kan uttka sitt verk-
samhetskapital ocksd genom att bdra upp
understddsavgifter. Skyldigheten att oka
verksamhetskapitalet skall vara desto storre
ju storre gapet till den nedre grénsen for den
maélsatta zonen dr. P4 motsvarande sitt kan
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tilliggsforsdkringsansvar anvindas for att
ticka forluster av placeringsverksamheten pa
sa sitt att Overforingen édr desto mer begrin-
sad ju samre pensionsstiftelsens solvens Ar.
Tillaggsforsdakringsansvaret skall dock héllas
p& minst samma niva som den rénteéverfo-
ring som gors under dren 1997—1999.

Enligt 4 mom. skall &verskott av place-
ringsverksamheten i sin helhet dverforas till
tilliggsforsakringsansvaret och det skall vara
forbjudet att anvinda tilldggsforsidkringsans-
varet for att ticka underskott av placerings-
verksamheten om verksamhetskapitalet un-
derskrider solvensgriansen. I sd fall 4r pen-
sionsstiftelsen ocksa skyldig att anvanda un-
derstodsavgifterna for att stirka solvensen,
om det inte pa annat sitt &r mojligt att hoja
verksamhetskapitalet i forhéllande till sol-
vensgransen.

Enligt 5 mom. skall social- och hilso-
véardsministeriet meddela ndrmare foreskrif-
ter om tilldimpningen av paragrafen.

48 d §. Det foreslas att en ny 48 d § fogas
till lagen. Enligt férslaget innehdller paragra-
fen bestimmelser om vilka atgirder pen-
sionsstiftelsen skall vidta om solvensen sjun-
ker under vissa grianser som uppstillts for
verksamhetskapitalmekanismen. Mekanis-
men representerar en ny typ av tidig var-
ning, ett s.k. early warning-system.

Enligt 1 mom. skall en pensionsstiftelse
som bedriver verksamhet enligt APL nir
verksamhetskapitalet underskrider den i 48
b § 1 mom. avsedda solvensgrinsens dubbla
belopp, dvs. den maélsatta zonens nedre
griins, gora upp en plan for att aterfora pen-
sionsstiftelsens solvens till den mélsatta zo-
nen inom de nidrmaste dren (styrelsens plan).
Planen skall vara en del av pensionsstiftel-
sens placeringsplan och innehalla stéllnings-
taganden till pensionsstiftelsens understod-
savgifts- och placeringspolitik. Bestimmel-
sen motiveras med pensionsstiftelseverksam-
hetens speciella karaktir. Pensionsstiftelserna
skall enligt forslaget till skillnad fran arbets-
pensionsforsékringsbolagen kunna anvinda
understodsavgifter for att stirka solvensen
under forutsdttning att det sker planmaéssigt.
Avsikten dr vidare att i pensionsstiftelsens
verksamhetskapital inkludera poster som
avviker fran de poster som ingér i arbetspen-
sionsforsdkringsbolagens verksamhetskapital
pé ett sitt som ndrmare bestims genom fo-
rordning. S&dana poster 4r ndrmast poster
som baserar sig pa en sikerhet utanfér pen-
sionsstiftelsen eller pa arbetsgivarforetagets

solvens.

I 2 mom. intas en bestimmelse om en
plan for aterstillande av en sund finansiell
stillning for pensionsstiftelsen. Pensionsstif-
telsens styrelse dr skyldig att kontinuerligt
folja med solvensen och, nir pensionsstiftel-
sens verksamhetskapital underskrider den i
48 b § 1 mom. avsedda solvensgrinsen, utan
drojsmal tillstdlla social- och hilsovardsmi-
nisteriet for godkidnnande en plan for aters-
tdllande av en sund finansiell stdllning. Den
foreslagna bestimmelsen motsvarar bes-
tammelsen om pafoljd for arbetspensionsfor-
sékringsbolag nir minimibeloppet for verk-
samhetskapitalet underskrids. Av planen for
aterstdllande av en sund finansiell stéllning
skall framga att pensionsstiftelsens solvens
genom en Okning av understddsavgifterna
eller pA annat sitt kommer att Overskrida
solvensgrinsen inom ett ar eller av sirskilda
skdl med ministeriets tillatelse hogst inom
tva ar. Pensionsstiftelsen skall d& ha moj-
lighet att med hjilp av understddsavgifterna
under tva rikenskapsperioder korrigera sol-
vensen sa att den Overskrider minimikraven.
Pensionsstiftelsen kan ocksa anvinda sig av
andra mojligheter, exempelvis omor-
ganisering av sikerheterna eller en ny inrikt-
ning for placeringsverksamheten, vilket
eventuellt 4r ett satt att snabbt paverka gréin-
serna for verksamhetskapitalet. Om man inte
lyckas genomfora de atgirder som anges i
planen skall atgirder for uppldsning av_pen-
sionsstiftelsen och Overlatelse av forsa-
kringsverksamheten vidtas.

I 3 mom. intas en bestimmelse enligt vil-
ken en pensionsstiftelse som bedriver verk-
samhet enligt APL och vars verksamhetska-
pital underskrider det i 48 b § 2 mom. av-
sedda minimibeloppet utan dr6jsmal skall
tillstélla social- och hilsovardsministeriet for
godkinnande en plan for kortfristig finan-
siering. Av planen skall framgd pa vilket
sédtt man dmnar forbéttra pensionsstiftelsens
solvens s& att den &verskrider minimibelop-
pet av verksamhetskapitalet inom tre mana-
der. Av sérskilt vigande skil kan ministeriet
forldinga tiden med ytterligare tre manader.

Om planerna for att forbéttra pensionsstif-
telsens solvens inte genomfors, skall pen-
sionsstiftelsen enligt gillande 78 § 1 mom. 2
punkten upplosas.

Enligt 4 mom. skall social- och hilso-
vérdsministeriet meddela nidrmare foreskrif-
ter om tillimpningen av paragrafen.

88 §. I ett nytt 5 och 6 mom. foreslas bes-
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timmelser om beaktande av verksamhetska-
pitalet vid koép av sddana forméner som
motsvarar pensioner och andra forméaner
som baserar sig pa APL frén en annan forsi-
kringsanstalt. Dessutom foreslds att en bes-
timmelse om mojligheten att aterbetala till-
gingar till arbetsgivaren fran en A-pen-
sionsstiftelse eller AB-pensionsstiftelses
A-avdelning som har trétt 1 likvidation. Nu-
varande 5 mom. dndras och blir 7 mom. och
nuvarande 6 mom. blir 8 mom.

I en pensionsstiftelse kan Overldtelse av
forsikringsverksamheten bade vara obligato-
risk i en situation som avses i 78 § 1 mom.
och frivillig enligt 100 § 1 mom. En orsak
till obligatorisk upplésning av pensionsstif-
telsen kan t.ex. vara att man inte lyckas ge-
nomféra de atgirder som skall aterstilla en
sund finansiell stillning enligt de nya sol-
vensreglerna. Vid dverlatelse av forsikrings-
verksamhet Overfors tillgdngar som motsva-
rar pensionsansvaret och det i 5 mom. av-
sedda verksamhetskapitalet till den &verta-
gande forsdkringsanstalten. Efter det att alla
kostnader som fo6ranleds av likvidationen
och 6vriga eventuella skulder och forbindel-
ser har betalats, kan de resterande tillgdngar-
na dterbetalas till arbetsgivaren.

Enligt det nya 5 mom. som fogas till para-
grafen skall vid en obligatorisk &verlatelse
av forsdkringsverksamheten frin en B-pen-
sionsstiftelse eller AB-pensionsstiftelses
B-avdelning minst ett belopp som motsvarar
solvensgridnsen Gverforas till den andra pen-
sionsanstalten. Detta forutsitts av de nya
solvensregler som ingér i forslaget. Arbets-
givarens skyldighet att betala premie skall
vara i kraft tills solvensgriansen uppnas. Om
man inte lyckas driva in premien, Sverfors
den aterstdende delen av verksamhetskapita-
let till den andra fors#kringsanstalten.

Nir upplosningen ir frivillig skall verk-
samhetskapitalet fore upplosningen komplet-
teras tills solvensgrinsens dubbla belopp
uppnas. Valet av detta belopp grundar sig pa
att det kan anses vara tillrackligt tryggande
och pé skilighetsprincipen bade med tanke
pa den overlatande och den dvertagande for-
sdkringsanstalten. I forsta hand giller bes-
tammelsen i 100 § 1 mom. avsedd frivillig
upplosning. Nér upplosningen dr obligatorisk
enligt 78 § 1 mom. kan pensionsstiftelsens
solvens i vissa situationer Overskrida sol-
vensgrinsens dubbla belopp. Ocksd i dessa
fall skall de ovan ndmnda bestimmelserna
som giller frivillig uppldsning tillampas.

Avsikten dr att i verksamhetskapitalet in-
kludera sddana poster som vid 6verlatelse av
forsékringsverksamheten inte som sadana
kan oOverforas till den Overtagande forsd-
kringsanstalten, utan de skall ersittas med
andra tillgdngar nér ansvaret 6verléats pa det
sdtt som social- och hilsovardsministeriet
bestimmer. Sadana poster &dr sikerheter och
poster i verksamhetskapitalet som baserar
sig pa arbetsgivarens solvens.

I en pensionsstiftelse kan forsdkringsverk-
samhet overlatas delvis t.ex. en viss arbetsta-
gargrupps forsdkringar. Nar verlatelsen gil-
ler en del av forsdkringsverksamheten skall
forfarandet vara detsamma som i 5 mom.
Solvensgrinsen skall rdknas ut pd basis av
de tiligangar som utgor tickning for det pen-
sionsansvar som skall dverforas.

I 6 mom. finns en bestimmelse om aterbe-
talning av tillgangar till arbetsgivaren nir en
pensionsstiftelse ar i likvidation. Om en
B-pensionsstiftelse eller AB-pensionsstiftel-
ses B-avdelning har tillgangar efter det att
forsakringsverksamheten har overlatits i en-
lighet med 5 mom. och skulderna &r betalda
och alla &vriga forbindelser fullgjorda, kan
de tillgangar som motsvarar skillnaden ater-
betalas till arbetsgivaren.

Den gillande lagens 5 mom. blir 7 mom.
och momentet dndras sa att en A-pensionss-
tiftelses och en AB-pensionsstiftelses A-av-
delnings tillgangar kan aterbetalas till arbets-
givaren nir pensionsstiftelsen dr i likvidati-
on. Om en A-pensionsstiftelse eller AB-pen-
sionsstiftelses A-avdelning har tillgangar
efter det att de lagstadgade forméanerna &r
helt tryggade och skulderna dr betalda och
alla Ovriga forbindeiser fullgjorda, kan, i
avvikelse fran gillande bestammelser, till-
gangar som motsvarar skillnaden ocksa ter-
betalas till arbetsgivaren under forutsittning
att en bestimmelse om detta ingar i pen-
sionsstiftelsens stadgar. Enligt géllande lag
dr detta inte mojligt, utan tillgdngarna skall
anvindas till formanstagarnas forman pa det
sétt som foreskrivs i pensionsstiftelsens stad-
gar. Detta har i vissa fall i praktiken lett till
overdimensionerade pensioner. En pen-
sionsstiftelse har dock medan den varit verk-
sam kunnat aterbetala Overtickning till ar-
betsgivaren enligt 45 §.

100 §. Till 1 mom. fogas en hanvisning
till 88 § 5 mom. om &verféring av verksam-
hetskapitalet i samband med frivillig 6verla-
telse av forsdkringsverksamheten.

116 §. Till paragrafen fogas en ny 5 punkt
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enligt vilken det i stadgarna skall finnas ett
omnimnande om arbetsgivarens skyldigheter
i en B-pensionsstiftelse eller en AB-pen-
sionsstiftelses B-avdelning som foljer det
arbetsgivarspecifika bokforingssystemet i det
fall att nagon av arbetsgivama inte kan full-
gora sina skyldigheter gentemot pensionsstif-
telsen. En pensionsstiftelse som féljer det
arbetsgivarspecifika systemet skall vid Sver-
latelse av forsakringsverksamheten beakta de
bestimmelser som giller en sadan arbetsgi-
vares verksamhetskapital som skall uttrida
eller uteslutas i fraga om skyldigheterna en-
ligt 48 b och 48 ¢ §. Om en uttridande eller
utesluten arbetsgivare inte uppfyller de krav
som stills pa overforing av forsidkringsverk-
samhet i 88 § 5 och 6 mom. skall det anges
i stadgarna pa vilket siitt pensionsstiftelsens
ovriga arbetsgivare skall fullgora dessa skyl-
digheter.

Enligt en ny 6 punkt som fogas till para-
grafen skall det finnas en bestimmelse i
pensionsstiftelsens stadgar om hur arbetsgi-
varnas andel av Overtdckningen skall riknas
ut. Andelen kan beriknas t.ex. i forhallande
till arbetsgivarnas pensionsansvar eller deras
16nesummor. I stadgarna skall ocksa bestdm-
mas hur overtickningen Overfors frén en
pensionsstiftelse ndr det inte 4r samma ar-
betsgivare som hor till de olika avdelningar-
na. Alla arbetsgivare som hor till pensionss-
tiftelsen skall ge ett skriftligt samtycke till
det forfarande som faststills i stadgarna.

119 §. Till paragrafen fogas ett nytt 2
mom. om de bestimmelser som giller verk-
samhetskapitalet i en B-pensionsstiftelse och
en AB-pensionsstiftelses B-avdelning som
foljer det arbetsgivarspecifika bokforingssys-
temet. I en sampensionsstiftelse som foljer
det arbetsgivarspecifika bokforingssystemet
halls varje arbetsgivares egendom, intédkter
av egendomen och pensionsansvar skilt frin
varandra. Eftersom egendomen och riskerna
i anslutning till den behandlas skilt for sig,
giller ocksa de krav som stills pd verksam-
hetskapitalet varje arbetsgivare skilt for sig.
I det utjamnande bokforingssystemet forde-
las inte egendomen mellan arbetsgivarna,
varfor verksamhetskapitalet behandlas som
en helhet pa pensionsstiftelsenivd. Vad som
bestims i 48 d § om de planer som skali
tillstdllas social- och hilsovardsministeriet
tillampas oberoende av bokféringssystem pé
varje pensionsstiftelse.

120 §. Paragrafen kompletteras med bes-
timmelser om overforing av Overtdckning
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frin en AB-pensionsstiftelses avdelning till
en annan och om &terbetalning av Gvertidck-
ningen till arbetsgivaren fran en avdelning
eller pensionsstiftelse som foljer det utjam-
nande systemet.

Till 1 mom. fogas en bestimmelse enligt
vilken en pensionsstiftelse som foljer det
utjdgmnande systemet skall bestimma i sina
stadgar hur varje arbetsgivares andel av
overtickningen riknas ut. Andelen kan t.ex.
riknas ut i proportion till pensionsansvaren
eller lonesummorna. Enligt den gillande
lagens 1 mom. dr det forbjudet att 6verfora
overtdackningen frén en A- eller B-avdelning
som foljer det utjimnande systemet till en
annan avdelning. Enligt den géllande lagens
2 mom. kan dock en A-sampensionsstiftelses
overtidckning aterbetalas till arbetsgivaren
under forutséttning att alla arbetsgivare sam-
tidigt utnyttjar denna mojlighet. Forbudet att
overfora samma arbetsgivares Gvertickning
fran en A-avdelning till en B-avdelning ar
inte motiverat, om overforing fran en A-pen-
sionsstiftelse till arbetsgivaren dr tillaten.

1 2 mom. gors motsvarande éndringar som
ovan i 1 mom. rorande aterbetalning av
Overtdackningen till arbetsgivaren i pensionss-
tiftelser som foljer det utjimnande systemet.

Till paragrafen fogas ett nytt 3 mom. med
bestimmelser om Overforing av dvertiacknin-
gen fran en avdelning till en annan i en
AB-sampensionsstiftelse nir det inte 4r sam-
ma arbetsgivare som hor till avdelningarna.
Utdver att det i det utjimnande systemet
forutsitts att alla arbetsgivare samtidigt ut-
nyttjar overforingsmojligheten, dr en allmén
forutsittning att samma arbetsgivare hor till
bigge avdelningarna. Om detta inte ir fallet,
skall bestimmelserna i 116 § om &Sverforing
av Overtickning tas in i pensionsstiftelsens
stadgar. For en sddan #ndring av stadgarna
krivs alla arbetsgivares samtycke. Arbetsgi-
vare som ansluter sig senare till pensionsstif-
telsen godkénner pensionsstiftelsens stadgar
samtidigt som de ansluter sig till den.

Enligt 4 mom. meddelar social- och hilso-
vardsministeriet ndrmar foreskrifter om til-
lampningen av paragrafen.

121 §. Till paragrafen fogas ett nytt 2
mom. med bestimmelser om minimibeloppet
av verksamhetskapitalet vid 6verforing av
tillgangar mellan arbetsgivarna. Vid 6verfo-
ring av tillgangar fran en arbetsgivare till en
annan i en B-sampensionsstiftelse och i en
AB-sampensionsstiftelses B-avdelning forut-
sdtts att den Overlatande arbetsgivarens verk-
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samhetskapital uppgar till minst den i 48 ¢ §
2 mom. avsedda solvensgrinsens dubbla
belopp

Ikrafttrddelse- och dvergdangsbestimmelser.
Lagen foreslas trada i kraft den 1 januari
1998, dock si att 43, 45 och 48 a § samt
48 ¢ § 1 mom. och paragrafens bestimmel-
ser om utokning av tilldggsforsdkringsansva-
ret med &verskott i placeringsverksamheten
samt 120 § trdder i kraft den 31 december
1997. Med beaktande av 6vergangsperioder-
na for de bestimmelser som galler tickandet
av pensionsansvaret foreslas att bestimmel-
serna som giller verksamhetskapitalets sol-
vensgrdns och minimibelopp trider i kraft
under atta &r sa att en attondedel av kraven
uppfylls den 1 januari 1998, tvé attondedelar
den 1 januari 1999 och att forfarandet fort-
sdtter pa motsvarande sitt under de foljande
aren sa att kraven trader i kraft i sin fulla
utstrickning ar 2005.

Bestimmelserna om den maélsatta zonens

nedre grins trider i kraft sa att Gvergangsti -
den for det dubbla beloppet av verksamhets-
kapitalet dr tvd ar, varvid hilften av grinsen
trader i kraft den 1 Jjanuari 1998 och tre fjar-
dedelar den 1 januari 1999, och hela belop-
pet den 1 januari 2000. Genom detta forfa-
rande behover man inte fOrutsitta att styrel-
sen gor upp en plan under ikrafttridelsepe-
rioden, om pensionsstiftelsens solvens for-
bittras under Gvergangsperioden si att den
finns inom den maélsatta zonen.

Under den period da solvensbestimmel-
serna trider i kraft ren 1998—-2005 utfirdar
social- och hilsovardsministeriet bestim-
melser om Overforing och aterbetalning av
verksamhetskapitalet. Bestimmelserna skall
bl.a. begrinsa anvédndningen av den verk-
samhetskapitalpost som avses i ikrafttridel-
sebestimmelsens 4 mom. i lagen om &ndring
av APL (1293/1996) och som har influtit
genom rantedverforingar enligt APL-syste-
met aren 1997—1999, for andra dndamal idn
for stirkande av pensionsanstaltens verk-
samhetskapital.

Med stdd av vad som anforts ovan fore-
liggs Riksdagen féljande lagforslag:

Lag

om indring av lagen om pensionsstiftelser

I enlighet med riksdagens beslut

dndras i lagen den 29 december 1995 om pensionsstiftelser (1774/1995) 6 § 3 mom., 9 §

16 och 17 punkten, rubriken for 6 kap.,

43 § 2 mom., 45 § 4 mom., 48 § 1, 2 och 4 mom.,

88 § 5 mom., 100 § 1 mom., 116 § 3 och 4 punkten samt 120 § ,
av dessa lagrum 43 § 2 mom. sadant det lyder i lag 1297/1996, samt

fogas till 9 § en ny 18 punkt, till 45 § ett nytt 4 mom., varvid det &ndrade 4 mom. och det
nuvarande 5 mom. blir 5 och 6 mom., till lagen nya 48 a—48 d §, till 88 § nya 5 och 6
mom., varvid det dndrade 5 mom. och det nuvarande 6 mom. blir 7 och 8 mom., till 116 §
nya 5 och 6 punkter, till 119 § ett nytt 2 mom. samt till 121 § ett nytt 2 mom. som foéljer:

bestimmelser och foreskrifter i samband
med bokslutet uppskattas ticka beloppet av
ansvaret enligt 46 och 47 § och tillgangarna
i sin helhet berdknas Overstiga beloppet av

Om en A- eller B-avdelnings tillgidngar
enligt 46 § och med st6d av den meddelade
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ifragavarande avdelnings pensionsansvar och
dvriga skulder, far de mot skillnaden svaran-
de tillgangarna Gverforas till tickning for en
annan avdelnings pensionsansvar. En 6verfo-
ring av tillgingar frin en B-avdelning forut-
sitter dock social- och hilsovardsministeriets
samtycke. Till f6ljd av dverforingen far ans-
varsunderskott inte kvarstd i den avdelning
varifran tillgdngar Overfors. Nir tillgdngar
dverfors fran en B-avdelning forutsitts dock
att verksamhetskapitalet i enlighet med 48
¢ § 2 mom. efter overforingen uppgér till
minst solvensgrinsens dubbla belopp.

16) hur beslut om #indring av stadgarna
skall fattas,

17) hur pensionsstiftelsens egendom skall
delas d& pensionsstiftelsen upploses, samt

18) pafdljderna och atgirderna till foljd av
forsenad understodsavgift samt betalningstid-
punkterna for understodsavgifterna om i en
B-pensionsstiftelse eller en AB-pensionsstif-
telses B-avdelning understédsavgifterna be-
talas till pensionsstiftelsen oftare 4n vad som
bestims 1 45 §.

6 kap.

Pensionsansvaret och tickandet av det samt
verksamhetskapitalet

Pensionsansvaret berdknas enligt social-
och hilsovardsministeriets bestimmelser for

1) pensioner och férmaner som bérjat 16pa
foére bokslutsdagen,

2) framtida pensioner och andra férméaner
till de personer som hor till pensionsstiftel-
sens verksamhetskrets, till den del pensionen
eller den andra férménen kan anses ha till-
vixt till tidpunkten for bokslutet samt for
framtida pensioner och andra férméner till
personer som har hért till pensionsstiftelsens
verksamhetskrets,

3) det tillaggsforsdkringsansvar som syftar
till att uppratthalla den solvens som verk-
sambhet enligt lagen om pension for arbetsta-
gare forutsitter och som kan anvindas till
att ticka en forlust i placeringsverksamheten
samt till att sinka understodsavgifterna sa
som social- och hilsovardsministeriet bes-

timmer, samt for

4) det ansvar som orsakas av framtida hoj-
ningar av frivilliga tillaggspensioner och
andra formaner (indexforhdjningsansvar),
och som fér anvéndas till att ticka férutom
de framtida forhojningarna enbart en sadan
6kning av pensionsansvaret som uppkommit
gll foljd av att berdkningsgrunderna har #n-

rats,

Om verksamhetskapitalet i en B-pensionss-
tiftelse eller AB-pensionsstiftelses B-avdel-
ning Overskrider det fyrdubbla beloppet av
den solvensgrins som avses i 48c § 1
mom., kan den 6verskjutande delen under de
forutséttningar som anges i ndimnda paragraf
med social- och hilsovardsministeriets sam-
tycke aterbetalas till arbetsgivaren. I en AB-
pensionsstiftelse #r ett villkor for aterbetal-
ning att A-avdelningens pensionsansvar &r
tiackt enligt 47 §.

Om A-pensionsstiftelsens eller AB-pen-
sionsstiftelsens A-avdelnings tillgingar en-
ligt 46 § och med stod av den meddelade
bestimmelser och foreskrifter i samband
med bokslutet uppskattas varaktigt tidcka
beloppet av ansvaret enligt 47 § och tillgén-
garna i sin helhet beriknas 6verskrida belop-
pet av pensionsstiftelsens pensionsansvar
och Ovriga skulder, far de mot skillnaden
svarande tillgdngarna med social- och hilso-
vardsministeriets samtycke aterbetalas till
arbetsgivaren. Vid uppskattningen av Over-
tackningen far ministeriet dock bestimma att
vérdet av vissa tillgangar som tillhor tick-
ningen berdknas avvikande fran det gingse
virdet. Till f6ljd av aterbetalningen far ans-
varsunderskott inte kvarsta i A-pensionsstif-
telsen eller AB-pensionsstiftelsens A-avdel-
ning. I AB-pensionsstiftelsen #r ett villkor
for aterbetalningen att verksamhetskapitalet i
AB-pensionsstiftelsens B-avdelning Sverskri-
der det fyrdubbla beloppet av den solvens-
grians som avses 1 48 ¢ § 1 mom.

48 §

En B- och AB-pensionsstiftelse skall med
av arbetsgivaren stilld sikerhet eller pa na-
got annat sitt som godkénts av social- och
hélsovérdsministeriet trygga betalningen av
understédsavgifter.

Den i 1 mom. avsedda sdkerheten (unders-
todsavgiftssdkerheten) skall utgoras av till-
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gangar och forbindelser som godkidnns som
tickning enligt 46 §. Understodsavgiftssi-
kerhetens minimibelopp dr fyra tolftedelar
av pensionsstiftelsens ansvarsutgift under ett
ar, dock minst 500 000 mark och hogst 15
procent av pensionsstiftelsens pensionsans-
var. Med ansvarsutgiften under ett ar avses
det sammanlagda beloppet av utbetalningar
av pension och forindringen i pensionsans-
varet under ett rikenskapsar. Om det i pen-
sionsstiftelsens stadgar bestims att unders-
todsavgifter skall betalas oftare &n var fjarde
ménad, minskas understédsavgiftssikerhe-
tens minimibelopp med ett belopp som
motsvarar &ndringen av betalningsinterval-
len.

Under pensionsstiftelsens verksamhet skall
den ovan i denna paragraf nimnda sikerhe-
ten pa yrkande av den som har stillt den
aterbetalas till den del som den i varje ens-
kilt fall 6verskrider det minimibelopp for
sdkerhet som bestdms i 2 eller 3 mom., om
inte sdkerheten har ridknats som en del av
pensionsstiftelsens verksamhetskapital.

48 a §

Med en B-pensionsstiftelses och en AB-
pensionsstiftelses B-avdelnings verksamhets-
kapital avses det belopp med vilket de till-
gangar och andra ddrmed jimf6rbara forbin-
delser och sidkerheter inom verksamhet en-
ligt lagen om pension for arbetstagare dvers-
krider de skulder och andra dérmed jamfor-
bara forbindelser som uppkommer 1 denna
forsdkringsverksamhet. Vid berdkningen av
pensionsansvaret beaktas inte det tilliggsfor-
sékringsansvar som avses i 43 § 2 mom. 3
punkten. Genom forordning bestdms nidrma-
re om de poster som skall hinforas till verk-
samhetskapitalet. Pensionsstiftelsens tillgan-
gar, skulder och forbindelser bestims och
virderas med beaktande av deras art enligt
de grunder som social- och hélsovardsminis-
teriet beslutar om.

48 b §

Solvensgransen for en pensionsstiftelse
som bedriver verksamhet enligt lagen om
pension for arbetstagare skall bestimmas sa
att den riskteoretiskt motsvarar behovet av
verksamhetskapital for ett ar, med beaktande
av hur placeringarna fordelar sig mellan oli-
ka tillgangsslag. Om hur solvensgrinsen
skall beriknas och om de poster som skall

hénféras till denna bestdms ndrmare genom
forordning.

Minimibeloppet av verksamhetskapitalet dr
en tredjedel av solvensgrinsen, dock minst
en procent av pensionsstiftelsens pension-
sansvar som avses i 43§ 2 mom. 1—3
punkten. Genom forordning bestims om de
poster som skall hianforas till minimibelop-
pet av verksamhetskapitalet.

48 ¢ §

Om verksamhetskapitalet Sverskrider det
fyrdubbla beloppet av solvensgrinsen i
48 b § 1 mom., far 6verforingar till det till-
laggsforsikringsansvar som avses i 43 § 2
mom. 3 punkten inte gdras. Om Overskrid-
ningen av grdnsen for verksamhetskapitalet
kan betraktas som bestdende, skall pen-
sionsstiftelsen ordna sin verksamhet sa att
verksamhetskapitalet sjunker under den ovan
angivna griansen med beaktande av vad som
genom forordning bestdms om de poster
som skall héinforas till verksamhetskapitalet.

Om verksamhetskapitalet underskrider det
fyrdubbla beloppet av solvensgronsen i
48 b § 1 mom. men Overskrider solvens-
grinsens dubbla belopp, kan pensionsstiftel-
sen Overfora Overskottet i placeringsverk-
samheten eller en del av det till tilliggsfor-
sikringsansvaret eller upplosa detta for att
ticka underskottet i placeringsverksamheten.
Dessutom kan tilliggsforsikringsansvaret
utdkas och upplésas i begrdnsad utstrickning
sa som social- och hédlsovardsministeriet ndr-
mare bestimmer.

Om verksamhetskapitalet &verskrider sol-
vensgridnsen i 48 b § 1 mom. men unders-
krider solvensgrinsens dubbla belopp, skall
pensionsstiftelsen utdka sitt verksamhetska-
pital med Gverskottet i placeringsverksamhe-
ten. Pensionsstiftelsen kan i begrinsad utst-
rickning anvinda tilldggsforsikringsansvaret
for att ticka underskottet i placeringsverk-
samheten. Verksamhetskapitalet kan ocksa
utdkas genom en hojning av understddsav-
gifterna.

Om verksamhetskapitalet underskrider sol-
vensgrinsen 1 48 b § 1 mom., skall Gvers-
kottet i placeringsverksamheten i sin helhet
overforas till tildggsforsdkringsansvaret, och
ett underskott i placeringsverksamheten far
inte tickas med tilliggsforsikringsansvaret.
Om verksamhetskapitalet inte uppgar till
minst beloppet for solvensgrinsen och pen-
sionsstiftelsens solvens inte kan forbéttras pa
nagot annat sitt skall verksamhetskapitalet
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utdokas med anvédndning av understodsavgif-
ter.

Social- och hilsovardsministeriet meddelar
niarmare foreskrifter om tillimpningen av
denna paragraf.

48 d §

Om verksamhetskapitalet fér en B-pen-
sionsstiftelse eller en AB-pensionsstiftelse
underskrider det dubbla beloppet av sol-
vensgrinsen i 48 b § 1 mom. skall pen-
sionsstiftelsens styrelse géra upp en plan for
att stirka pensionsstiftelsens solvens (styrel-
sens plan).

Om verksamhetskapitalet underskrider den
solvensgrans som bestims i 48 b § 1 mom,,
skall pensionsstiftelsen utan drojsmél for
godkinnande tillstdlla social- och hilso-
vardsministeriet en plan for aterstillande av
en sund finansiell stillning for pensionsstif-
telsen. Planen for aterstillande av en sund
finansiell stdllning skall visa att pensionsstif-
telsens verksamhetskapital genom en 6kning
av understddsavgifterna eller pa nagot annat
sitt inom ett ar, eller av sérskilda skél med
tillstdind av ministeriet hoégst inom tva ér,
overskrider solvensgréansen.

Om verksamhetskapitalet underskrider mi-
nimibeloppet av verksamhetskapitalet enligt
48 b § 2 mom., skall pensionsstiftelsen utan
drojsmal for godkdnnande tillstdlla social-
och hilsovardsministeriet en plan for kort-
fristig finansiering. Finansieringsplanen skall
visa att pensionsstiftelsens verksamhetskapi-
tal genom en 6kning av understodsutgifterna
eller p4 nagot annat sitt inom tre méanader
dverskrider minimibeloppet av verksamhets-
kapitalet. Om de atgirder som anges i finan-
sieringsplanen inte har vidtagits inom denna
tid, kan ministeriet av sérskilt vigande skil
forlinga tiden med hogst tre manader.

Social- och hilsovardsministeriet meddelar
ndrmare foreskrifter om tillimpningen av
denna paragraf.

Vid kop av sadana férméaner som motsva-
rar pensioner och andra formaner som base-
rar sig pa lagen om pension for arbetstagare
till en B-pensionsstiftelse eller till en AB-
pensionsstiftelses B-avdelning frdn en sadan
forsdkringsanstalt som avses 1 1 mom. i den
situation som avses i 78 § 1 mom., skall s&
som social- och hélsovardsministeriet ndrma-
re bestimmer av det verksamhetskapital som

avses i 48 a § Overforas ett belopp som
motsvarar solvensgriansen, dock hogst sol-
vensgransens dubbla belopp. Vid kép av en
forman i de sitnationer som avses i 100 § 1
mom. skall s& som social- och hilsovardsmi-
nisteriet ndrmare bestdimmer av verksamhets-
kapitalet pa motsvarande sitt Gverforas sol-
vensgrinsens dubbla belopp. Forfarandet ar
detsamma vid delvis Overlatelse av forsa-
kringsverksamheten.

Om en B-pensionsstiftelse eller AB-pen-
sionsstiftelses B-avdelning som ir i likvida-
tion innehar tillgangar efter det att forsd-
kringsverksamheten har 6verlatits, skulderna
ir betalda och alla 6vriga forbindelser fullg-
jorda, kan de tillgdngar som motsvarar skill-
naden terbetalas till arbetsgivaren.

Om en A-pensionsstiftelse eller en AB-
pensionsstiftelses B-avdelning som ir i likvi-
dation innehar tillgangar efter det att forsa-
kringsverksamheten har 6verforts och skul-
derna ar betalda, kan dessa tillgangar aterbe-
talas till arbetsgivaren eller anvindas till att
trygga forménerna for pensionstagarna och
ovriga forménstagare samt for de personer
som hor till och har hort till verksamhets-
kretsen, eller pd nagot annat sitt som bes-
tdms i pensionsstiftelsens stadgar.

100 §

En pensionsstiftelse (dverldtande pen-
sionsstiftelse) kan med social- och hilso-
vardsministeriets samtycke triffa avtal om
fusion med en annan pensionsstiftelse (Over-
tagande pensionsstiftelse), genom vilket den
overlatande pensionsstiftelsens forsdkrings-
verksamhet, som omfattar pensionsansvar,
ovriga skulder och tillgangar, utan likvida-
tionsforfarande Overgar till den Gvertagande
pensionsstiftelsen.  En ensionsstiftelse
(dverldtande pensionsstiftelge) kan likasa
med ministeriets samtycke Overlata sin for-
sakringsverksambhet till en annan pensionss-
tiftelse, pensionskassa enligt lagen om for-
sdkringskassor (1164/1992) eller ett forsi-
kringsbolag (0vertagande forsakringsanstalt),
varvid skall beaktas bestimmelsen i 88 § 5
mom. om Overforing av verksamhetskapita-
let.

116 §
Utdver vad 9 § stadgar skall i sampen-
sionsstiftelsens stadgar ndmnas

3) hur en pensionsstiftelse som beviljar
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frivilliga tilliggsformaner bokfér pension-
sansvar for en sddan till verksamhetskretsen
horande person som har varit anstidlld hos
flera arbetsgivare som hor till pensionsstif-
telsen,

4) nidr en arbetsgivare skall uttrdda eller
utselutas ur pensionsstiftelsen samt den utt-
ridande eller uteslutna arbetsgivarens skyl-
digheter mot pensionssstiftelsen,

5) hur de 6vriga arbetsgivarna ansvarar for
de skyldigheter 1 friga om verksamhetskapi-
talet som en arbetsgivare som skall uttrada
eller en arbetsgivare som skall uteslutas har,
om arbetsgivaren som skall uttrida eller
uteslutas #r insolvent, samt

6) hur arbetsgivarnas andel av den i 45 §
avsedda Overtidckningen riknas ut i en avdel-
ning som foljer det utjimnande systemet och
hur overtéckningen overfors mellan avdel-
ningarna nir i dessa ingér olika arbetsgivare.

Vad som i 48 b och 48 ¢ § bestims om
minimibeloppet av verksamhetskapitalet, sol-
vensgriansen och overforing till tillaggsforsa-
kringsansvaret, tillimpas i en sampensionss-
tiftelse som foljer det arbetsgivarspecifika
bokféringssystemet pa varje arbetsgivare
skilt for sig. Vad som i 48 d § bestims om
planer som skall tillstéllas social- och hélso-
vardsministeriet, tillimpas oberoende av
bokféringssystem pa varje pensionsstiftelse
skilt for sig.

120 §

Vad som i 6 § 3 mom. bestims om Over-
foring av 6vertidckningen eller en del av den
frdn en A- eller B-avdelning, tillimpas i en
sampensionsstiftelse pa varje arbetsgivare
skilt for sig. Foljer en sampensionsstiftelse
det utjgimnande systemet i A- eller B-avdel-
ningen, Overfors overtickningen eller en del
av den till arbetsgivaren si som bestims i
pensionsstiftelsens stadgar.

Vad som i 45 § 4 och 5 mom. bestdms om
aterbetalning av en pensionsstiftelses tillgan-
gar till arbetsgivaren tillimpas i en sadan
sampensionsstiftelse som féljer det arbetsgi-
varspecifika systemet. 1 en sampensionsstif-
telse som foljer det utjimnande systemet
aterbetalas tillgangarna till arbetsgivarna sa
som bestiims i pensionsstiftelsens stadgar.

Hér inte samma arbetsgivare i en AB-sam-
pensionsstiftelse till sdvdal A- som B-avdel-

ningen skall i pensionsstiftelsens stadgar
bestdmmas hur overtickningen Sverfors fran
en avdelning till en annan. For att en stad-
geidindring som avser detta skall kunna god-
kdnnas krdvs det att arbetsgivarna i pen-
sionsstiftelsen samtycker till stadgedndrin-
gen.

Social- och hélsovardsministeriet meddelar
ndrmare foreskrifter om tillimpningen av
denna paragraf.

Vid overforing av tillgdngar frén en ar-
betsgivare till en annan i en B-sampen-
sionsstiftelse och en AB-sampensionsstiftel-
ses B-avdelning forutsitts att den dverforan-
de arbetsgivarens andel av pensionsstiftel-
sens verksamhetskapital efter Overféringen
Overskrider det dubbla beloppet av den sol-
vensgrédns som avses i 48 ¢ § 2 mom.

Denna lag trider i kraft den 1 januari
1998. Lagens 43, 45 och 48 a§ samt
48 ¢ § 1 mom. samt 120 § triader dock i
kraft den 31 december 1997. Lagens 48 ¢ §
2—4 mom. tilldimpas dock i frdga om uto-
kande av tillaggsforsdkringsansvaret fran den
31 december 1997.

Utan hinder av vad som bestims i 48 b §
dr solvensgrinsen och minimibeloppet av
verksamhetskapitalet i friga om en B-pen-
sionsstiftelse och en AB-pensionsstiftelses
B-avdelning som registrerats innan denna
lag trider 1 kraft, 1998 en attondedel och
1999 tva attondedelar av solvensgriansen och
minimibeloppet av verksamhetskapitalet i 48
b §. Under de foljande aren ir solvensgrin-
sen och minimibeloppet av  verk-
samhetskapitalet pa motsvarande sitt det an-
tal attondedelar av solvensgrinsen och mini-
mibeloppet av verksamhetskapitalet i 48 b §
som de gingna kalenderdren utvisar.

Utan hinder av 48 ¢ § 2 mom. ir dock den
grians som motsvarar solvensgrinsens dubbla
belopp, 1998 hilften av det fulla beloppet
och 1999 tre fjirdedelar av det fulla belop-
pet.

Utan hinder av vad som bestims i1 6, 45,
88, 100 och 120 § om &verforing och ater-
betalning av verksamhetskapital, skall dock
under &ren 1998—2005 iakttas vad social-
och hilsovardsministeriet foreskriver.

Pa de ansokningar om Overlatelse av forsa-
kringsverksamhet som #r anhingiga vid so-
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cial- och hilsovardsministeriet innan denna de bestimmelser som gdller nér denna lag
lag trader i kraft tillimpas dock fortfarande trider i kraft.

Helsingfors den 7 november 1997

Republikens President

MARTTI AHTISAARI

Social- och hilsovardsminister
Sinikka Méonkiire
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Lag

om indring av lagen om pensionsstiftelser

I enlighet med riksdagens beslut

dndras i lagen den 29 december 1995 om pensionsstiftelser (1774/1995) 6 § 3 mom., 9 §
16 och 17 punkten, rubriken for 6 kap., 43 § 2 mom., 45 § 4 mom., 48 § 1, 2 och 4 mom.,
88 § 5 mom., 100 § 1 mom., 116 § 3 och 4 punkten samt 120 § ,

av dessa lagrum 43 § 2 mom. sadant det lyder i lag 1297/1996, samt

fogas till 9 § en ny 18 punkt, till 45 § ett nytt 4 mom., varvid det dndrade 4 mom. och det
nuvarande 5 mom. blir 5 och 6 mom., till lagen nya 48 a—48 d §, till 88 § nya 5 och 6
mom., varvid det dndrade 5 mom. och det nuvarande 6 mom. blir 7 och 8 mom., till 116 §
nya 5 och 6 punkter, till 119 § ett nytt 2 mom. samt till 121 § ett nytt 2 mom. som foljer:

Gdllande lydelse

Om en A- eller B-avdelnings tillgangar
enligt 46 § och med stod av den meddelade
stadganden och foreskrifter i samband med
bokslutet uppskattas ticka beloppet av ans-
varet enligt 46 och 47 §§ och tillgdngarna i
sin helhet berdknas Overstiga beloppet av
ifragavarande avdelnings pensionsansvar och
Ovriga skulder, far de mot skilinaden svaran-
de tillgangarna Sverforas till tickning for en
annan avdelnings pensionsansvar. Till foljd
av overforingen far hos den avdelning vari-
fran tillgangar 6verfors inte bli ansvarsun-
derskott,

16) hur beslut om dndring av stadgarna
skall fattas, samt

17) hur pensionsstiftelsens egendom skall
delas da pensionsstiftelsen upploses.

Foreslagen lydelse

Om en A- eller B-avdelnings tillgdngar
enligt 46 § och med stdd av den meddelade
bestimmelser och foreskrifter i samband
med bokslutet uppskattas ticka beloppet av
ansvaret enligt 46 och 47 § och tillgangarna
i sin helhet beriknas Overstiga beloppet av
ifrigavarande avdelnings pensionsansvar och
ovriga skulder, far de mot skillnaden svaran-
de tillgdngarna Gverforas till tdckning for en
annan avdelnings pensionsansvar. En dverfo-
ring av tillgdngar frin en B-avdelning forut-
sdtter dock social- och hélsovardsministeriets
samtycke. Till f6ljd av overforingen far i
den avdelning varifran tillgangar o6verfors
inte bli ansvarsunderskott. Ndr tillgangar
overfors fran en B-avdelning forutsdtts dock
att verksamhetskapitalet i enlighet med 48
¢ § 2 mom. efter dverforingen uppgar till
minst solvensgrinsens dubbla belopp.

16) hur beslut om #ndring av stadgama
skall fattas,

17) hur pensionsstiftelsens egendom skall
delas da pensionsstiftelsen upploses; samt

18) pdfoljderna och dtgirderna till foljd av
forsenad understodsav gift samt betalningstid-
punkterna for understodsavgifterna om i en
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Giillande lydelse

6 kap.

Pensionsansvaret och tickandet av det

Pensionsansvaret berdknas enligt social-
och hilsovardsministeriets bestimmelser for

1) pensioner och forméner som borjat 16pa
fore bokslutsdagen,

2) framtida pensioner och andra férmaner
till de personer som hor till pensionsstiftel-
sens verksamhetskrets, till den del pensionen
eller den andra forménen kan anses ha till-
vixt till tidpunkten for bokslutet samt for
framtida pensioner och andra férméner till
personer som har hort till pensionsstiftelsens
verksambhetskrets, samt for

3) det belopp som enligt 4 mom. i ikraftt-
ridelsestadgandet 1 lagen om &ndring av la-
gen om pension for arbetstagare (1293/1996)
har éverforts pa pensionsstiftelsens ansvar.

370394

25
Foreslagen lydelse

B-pensionsstifelse eller en A B-pensionsstif-
telses B-avdelning understodsavgifterna be-
talas till pensionsstiftelsen oftare dn vad som
bestims i 45 §.

6 kap.
Pensionsansvaret odh tickandet av det samt
verksamhetskapitalet
§

Pensionsansvaret berdknas enligt social-
och hilsovardsministeriets bestimmelser for

1) pensioner och férméner som bérjat 16pa
fore bokslutsdagen,

2) framtida pensioner och andra férmaner
till de personer som hor till pensionsstiftel-
sens verksamhetskrets, till den del pensionen
eller den andra férmanen kan anses ha till-
vixt till tidpunkten for bokslutet samt for
framtida pensioner och andra fGrméner till
personer som har hort till pensionsstiftelsens
verksamhetskrets,

3) det tilliiggsforsdakringsansvar som syftar
till art uppritthdlla den solvens som verk-
samhet enligt lagen om pension for arbetsta-
gare forutsdtter och som kan anvindas till
att ticka en forlust i placeringsverksamheten
samt till att sdnka understodsavgifterna si
som social- och hdlsovdrdsministeriet bes-
tdmmer, samt for

4) det ansvar som orsakas av framtida hoj-
ningar av frivilliga tilldggspensioner och
andra formdner (indexforhojningsansvar),
och som far anvindas till att tdcka forutom
de framtida forhdjningarna enbart en sddan
okning av pensionsansvaret som uppkommit
Zill foljd av att berikningsgrunderna har dn-

rats,

Om verksamhetskapitalet i en B-pensionss-
tiftelse eller A B-pensionsstiftelses B-avdel-
ning overskrider det fyrdubbla beloppet av
den solvensgrins som avses i 48 ¢ § 1
mom., kan den overskjutande delen under de
Sforutsdittningar som anges i ndmnda paragraf
med social- och hélsovdrdsministeriets sam-
tycke dterbetalas till arbetsgivaren. I en AB-
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Gdllande lydelse

Om A-pensionsstiftelsens tillgangar enligt
46 § och med stdd av den meddelande stad-
ganden och foreskrifter 1 samband med
bokslutet uppskattas varaktigt ticka beloppet
av ansvaret enligt 47 § och tillgangarna 1 sin
helhet beriknas Gverstiga beloppet av pen-
sionsstiftelsens pensionsansvar och &vriga
skulder, far de mot skillnaden svarande till-
gangarna med social- och hélsovardsministe-
riets samtycke aterbetalas till arbetsgivaren.
Vid uppskattningen av Gvertidckningen far
ministeriet dock bestimma att virdet av vis-
sa tillgangar som tillhor tickningen berédknas
avvikande frn det gingse vardet. Till f5ljd
av aterbetalningen far hos pensionsstiftelsen
inte bli ansvarsunderskott.

48 §

En B- och AB-pensionsstiftelse skall med
av arbetsgivaren stilld sikerhet elle pa nagot
annat sétt som godkints av social- och hél-
sovardministeriet ordna sin verkamhet som
overensstimmer med minimivillkoren enligt
lagen om pension for arbetstagare sd att det
uppkommer ett med hdnsyn till de forsdkra-
dg formdnerna betryggande forhdllande mel-
lan pensionsstiftelsens forbindelser och risk-
tdckningskapacitet.

Den i 1 mom, avsedda sikerheten skall ut-
goras av tillgangar och forbindelser som
godkinns som tidckning enligt 46 §. Saker-
hetens belopp &r fyra tolftedelar av pen-
sionsstiftelsens ansvarutgift under ett Ar,
dock minst 500 000 mark och hogst 15 pro-
cent av pensionsstiftelsens pensionsansvar.
Med ansvarsutgiften under ett ar avses det
sammanlagda beloppet av utbetalningar av
pension och férindringen i pensionsansvaret
under ett rikenskapsér.

Foreslagen lydelse

pensionsstiftelse dr ett villkor for dterbetal-
ning att A-avdelningens pensionsansvar dr
tdckt enligt 47 §.

Om A-pensionsstiftelsens eller AB-pen-
sionsstiftelsens A-avdelnings tillgdngar en-
ligt 46 § och med stéd av den meddelade
bestimmelser och foreskrifter i samband
med bokslutet uppskattas varaktigt ticka
beloppet av ansvaret enligt 47 § och tillgén-
garna i sin helhet beréiknas Sverskrida belop-
pet av pensionsstiftelsens pensionsansvar
och ovriga skulder, far de mot skillnaden
svarande tiligangarna med social- och hilso-
vardsministeriets samtycke aterbetalas till
arbetsgivaren. Vid uppskattningen av over-
tackningen far ministeriet dock bestimma att
virdet av vissa tillgdngar som tillhor téck-
ningen beréknas avvikande fran det géngse
virdet. Till f6ljd av aterbetalningen far ans-
varsunderskott inte kvarstd i A-pensionsstif-
telsen eller A B-pensionsstiftelsens A -avdel-
ning. 1 AB-pensionsstiftelsen dr ett villkor
for aterbetalningen att verksamhetskapitalet i
A B-pensionsstiftelsens B-avdelning overskri-
der det fyrdubbla beloppet av den solvens-
griins som avses 1 48 ¢ § 1 mom.

48 §

En B- och AB-pensionsstiftelse skall med
av arbetsgivaren stélld sidkerhet eller pa na-
got annat sétt som godkénts av social- och
héilsovardsministeriet trygga betalningen av
understodsav gifter.

Den i 1 mom. avsedda sdkerheten (unders-
todsavgiftssdkerheten) skall utgoras av till-
gangar och forbindelser som godkinns som
tickning enligt 46 §. Understodsavgiftssd-
kerhetens minimibelopp &r fyra tolftedelar
av pensionsstiftelsens ansvarsutgift under ett
ar, dock minst 500 000 mark och hogst 15
procent av pensionsstiftelsens pensionsans-
var. Med ansvarsutgiften under ett ar avses
det sammanlagda beloppet av utbetalningar
av pension och forindringen i pensionsans-
varet under ett rdkenskapsar. Om det i pen-
sionsstiftelsens stadgar bestdms att unders-
todsav gifter skall betalas oftare dn var fjdrde
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Gidillande lydelse

Under pensionsstiftelsens verksamhet skall
den ovan i denna paragraf nimnda sikerhe-
ten pa yrkande av den som har stillt den
aterbetalas till den del som den i varje ens-
kilt fall Overskrider det minimibelopp for
sikerhet som stadgas i 2 eller 3 mom.

Foreslagen lydelse

mdnad, minskas understodsavgiftssikerhe-
tens minimibelopp med ett belopp som
;notsvarar dndringen av betalningsinterval-
en.

Under pensionsstiftelsens verksamhet skall
den ovan i denna paragraf nimnda sidkerhe-
ten pa yrkande av den som har stillt den
aterbetalas till den del som den i varje ens-
kilt fall 6verskrider det minimibelopp for
sikerhet som bestims i 2 eller 3 mom., om
inte sdkerheten har riknats som en del av
pensionsstiftelsens verksamhetskapital.

48 a §

Med en B-pensionsstiftelses och en AB-
pensionsstiftelses B-avdelnings verksamhets-
kapital avses det belopp med vilket de till-
gangar och andra ddrmed jamforbara forbin-
delser och sdkerheter inom verksamhet en-
ligt lagen om pension for arbetstagare dvers-
krider de skulder och andra ddrmed jamfor-
bara forbindelser som uppkommer | denna
forsdkringsverksamhet. Vid berdkningen av
pensionsansvaret beaktas inte det tilldggsfor-
sdkringsansvar som avses i 43 § 2 mom. 3
punkten. Genom forordning bestims ndrma-
re om de poster som skall hinforas till verk-
samhetskapitalet. Pensionsstiftelsens tillgdn-
gar, skulder och forbindelser bestims och
vérderas med beaktande av deras art enligt
de grunder som social- och hélsovdardsminis-
teriet beslutar om.

48 b §

Solvensgrinsen for en pensionsstiftelse
som bedriver verksamhet enligt lagen om
pension for arbetstagare skall bestimmas sd
att den riskteoretiskt motsvarar behovet av
verksamhetskapital for ett dr, med beaktande
av hur placeringama fordelar sig mellan oli-
ka tillgangsslag. Om hur solvensgrinsen
skall berdknas och om de poster som skall
hanforas till denna bestdms ndrmare genom
forordning.

M inimigeloppet av verksamhetskapitalet dr
en tredjedel av solvensgrinsen, dock minst
en procent av pensionsstiftelsens pension-
sansvar som avses i 43§ 2 mom. 1—3
punkten. Genom forordning bestims om de
poster som skall hanforas till minimibelop-
pet av verksamhetskapitalet
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Gdllande lydelse
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Foreslagen lydelse

48 ¢ §

Om verksamhetskapitalet Overskrider det
fyrdubbla beloppet av solvensgrinsen i
48 b § 1 mom., far overforingar till det till-
ldggsforsikringsansvar som avses i 43 § 2
mom. 3 punkten inte goras. Om dverskrid-
ningen av grdnsen for verksamhetskapitalet
kan betraktas som bestdende, skall pen-
sionsstiftelsen ordna sin verksamhet sa att
verksamhetskapitalet sjunker under den ovan
angivna grdnsen med beaktande av vad som
genom forordning bestims om de poster
som skall hénforas till verksamhetskapitalet.

Om verksamhetskapitalet underskrider det
fyrdubbla beloppet av solvensgronsen i
48b § 1 mom. men oOverskrider solvens-
grinsens dubbla belopp, kan pensionsstiftel-
sen oOverfora overskottet i placeringsverk-
samheten eller en del av det till tillidggsfor-
sakringsansvaret eller upplosa detta for att
tdcka underskottet i placeringsverksamheten.
Dessutom  kan tilldggsforsakringsansvaret
utokas och upplosas i gegransad utstrdckning
sd som social- och hélsovardsministeriet nér-
mare bestimmer.

Om verksamhetskapitalet overskrider sol-
vensgransen | 48 b § 1 mom. men unders-
krider solvensgrinsens dubbla belopp, skall
pensionsstiftelsen utéka sitt verksamhetska-
pital med overskottet i placeringsverksamhe-
ten. Pensionsstiftelsen kan i begrinsad utst-
rdckning anvinda tilldggsforsdkringsansvaret
for att ticka underskottet i placeringsverk-
samheten. Verksamhetskapitalet kan ocksa
utokas genom en hdjning av understédsav-
gifterna.

Om verksamhetskapitalet underskrider sol-
vensgrinsen 1 48 b § 1 mom., skall dvers-
kottet i placeringsverksamheten i sin helhet
overforas till tilldggsforsikringsansvaret, och
ett underskott i placeringsverksamheten far
inte tickas med tilldggsforsdkringsansvaret.
Om verksamhetskapitalet inte uppgar till
minst beloppet for solvensgransen och pen-
sionsstiftelsens solvens inte kan forbdttras pd
ndagot annat sdtt skall verksamhetskapitalet
utékas med anvindning av understodsav gif-
ter.

Social- och hdlsovdardsministeriet meddelar
ndrmare foreskrifter om tillimpningen av
denna paragrdf.
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Gidllande lydelse

29
Foreslagen lydelse

48 d §

Om verksamhetskapitalet for en B-pen-
sionsstiftelse eller en A B-pensionsstiftelse
underskrider det dubbla beloppet av sol-
vensgrinsen i 48 b § 1 mom. skall pen-
sionsstiftelsens styrelse gora upp en plan for
att stirka pensionsstiftelsens solvens (styrel-
sens plan).

Om verksamhetskapitalet underskrider den
solvensgrdns som bestims i 48 b § 1 mom.,
skall pensionsstiftelsen utan drojsmal for
godkdnnande tillstdlla social- och hilso-
vardsministeriet en plan for dterstillande av
en sund finansiell stilllning fér pensionsstif-
telsen. Planen for dterstdllande av en sund
finansiell stallning skall visa att pensionsstif-
telsens verksamhetskapital genom en okning
av understodsavgifterna eller pd ndgot annat
sctt inom ett dar, eller av sdrskilda skdl med
tillstand av ministeriet hogst inom tva dr,
dverskrider solvensgrinsen.

Om verksamhetskapitalet underskrider mi-
nimibeloppet av verksamhetskapitalet enligt
48 b § 2 mom., skall pensionsstiftelsen utan
drdjsmdl for godkannande tillstilla social-
och hdlsovdardsministeriet en plan for kort-
[ristig finansiering. Finansieringsplanen skall
visa att pensionsstiftelsens verksamhetskapi-
tal genom en okning av understodsutgifterna
eller pa ndgot annat sdtt inom tre manader
overskrider minimibeloppet av verksamhets-
kapitalet. Om de dtgdrder som anges i finan-
sieringsplanen inte har vidtagits inom denna
tid, kan ministeriet av sdrskilt vagande skdl
forlinga tiden med hogst tre manader.

Social- och hdlsovardsministeriet meddelar
ndrmare foreskrifter om tilldmpningen av
denna paragraf.

Vid kép av sddana formdner som motsva-
rar pensioner och andra férmdner som base-
rar sig pd lagen om pension for arbetstagare
till en B-pensionsstiftelse eller till en AB-
pensionsstiftelses B-avdelning fran en sddan
forsdkringsanstalt som avses 1 1 mom. i den
situation som avses i 78 § 1 mom., skall sd
som social- och hdlsovdrdsministeriet ndrma-
re bestiimmer av det verksamhetskapital som
avses i 48 a § overforas ett belopp som
motsvarar solvensgrinsen, dock hogst sol-
vensgrinsens dubbla belopp. Vid kop av en
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Har pensionsstiftelsen tillgangar efter att
den betalt sina skulder och fullgjort alla sina
ovriga forbindelser, anviinds dessa tillgangar
till att trygga formanerna for pensionstagar-
na och Ovriga férménstagare, samt fér de
personer som hor till eller har hort till verk-
samhetskretsen, sa som forekrivs i stiftelsens
stadgar.

100 §

En pensionsstiftelse (dverldtande pen-
sionsstiftelse) kan man social- och hilso-
vardsministeriets samtycke triffa avtal om
fusion med en annan pensionsstiftelse (Gver-
tagande pensionsstiftelse), genom vilket den
overlitande pensionsstiftelsens forsikrings-
verksamhet, som omfattar pensionsansvar,
Ovriga skulder och t1llgangar utan likvida-
tionsforfarande overgar till den Overtagande
pensionsstiftelsen. ensionsstiftelse
(overldtande penstonssttftelp e¢) kan likasa
med ministeriets samtycke overldta sin for-
sékringsverksamhet till en annan pensionss-
tiftelse, pensionskassa enligt lagen om forsé-
kringskassor (1164/92) eller ett forsikrings-
bolag (dvertagande forsdkringsanstalt).

Foreslagen lydelse

forman i de situationer som avses i 100 § 1
mom. skall sa som social- och hdlsovdrdsmi-
nisteriet ndrmare bestdmmer av verksamhets-
kapitalet pa motsvarande sdtt éverforas sol-
vensgransens dubbla belopp. Forfarandet dr
detsamma vid delvis overldtelse av forsi-
kringsverksamheten.

Om en B-pensionsstiftelse eller AB-pen-
sionsstiftelses B-avdelning som dr i likvida-
tion innehar tillgangar efter det att forsii-
knngsverksamheten har overldtits, skulderna
dr betalda och alla dvriga forbmdelser fullg-
Jorda, kan de tillgdangar som motsvarar skill-
naden dterbetalas till arbetsgivaren.

Om en A-pensionsstiftelse eller en AB-
pensionsstiftelses B-avdelning som dr i likvi-
dation innehar tillgdngar efter det att forsd-
kringsverksamheten har overforts och skul-
derna dr betalda, kan dessa tillgdngar dterbe-
talas till arbetsgivaren eller anvdndas till att
trygga forménerna for pensionstagarna och
ovriga formanstagare samt for de personer
som hor till och har hort till verksamhets-
kretsen, eller pd ndgot annat sdtt som bes-
tams i pensionsstiftelsens stadgar.

100 §

En pensionsstiftelse (dverldtande pen-
sionsstiftelse) kan med social- och hilso-
vardsministeriets samtycke trdffa avtal om
fusion med en annan pensionsstiftelse (Gver-
tagande pensionsstiftelse), genom vilket den
overlatande pensionsstiftelsens forsikrings-
verksamhet, som omfattar pensionsansvar,
dvriga skulder och tillgéngar, utan likvida-
tionsforfarande ﬁvergar till den Overtagande
pensionsstiftelsen. ensionsstiftelse
(overldtande penszonssttftelp ¢) kan likasd
med ministeriets samtycke Gverlata sin for-
sdkringsverksamhet till en annan pensionss-
tiftelse, pensionskassa enligt lagen om forsi-
kringskassor (1164/1992) eller ett forsi-
kringsbolag (0vertagande forsdkringsanstalt),
varvid skall beaktas bestimmelsen i 88 § 5
;nom. om Overforing av verksamhetskapita-
et.

116 §

3) hur en pensionsstiftelse som beviljar fri-

3) hur en pensionsstiftelse som beviljar
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villiga tillaggsformaner bokfér pensionsans-
var for en sadan till verksamhetskretsen ho-
rande person som har varit anstilld hos flera
arbetsgivare som hor till pensionsstiftelsen,
samt

4) nidr en arbetsgivare skall uttridda eller
utselutas ur pensionsstiftelsen samt den utt-
rddande eller uteslutna arbetsgivarens skyl-
digheter mot pensionssstiftelsen.

120 §

Vad 6 § 3 mom. stadgar om &verforing av
overtickningen eller en del av den, tillimpas
i en sampensionsstiftelse pa varje arbetsgiva-
re skilt for sig. Foljer en sampensionsstiftel-
se det utjaimnande systemet i A- eller B av-
delningen, far overtackningen inte Overforas
fran den avdelning som foljer det utjamnan-
de systemet till en annan avdelning.

Vad 45 § 4 mom. stadgar om &terbetalning
av en pensionsstiftelses tillgdngar till arbets-
givaren tillimpas i en sampensionsstiftelse
pa varje arbetsgivare skilt for sig.

Foreslagen lydelse

frivilliga tilliggsformaner bokfoér pension-
sansvar for en sadan till verksamhetskretsen
hoérande person som har varit anstilld hos
flera arbetsgivare som hor till pensionsstif-
telsen,

4) nir en arbetsgivare skall uttrida eller
utselutas ur pensionsstiftelsen samt den utt-
riddande eller uteslutna arbetsgivarens skyl-
digheter mot pensionssstiftelsen,

5) hur de dvriga arbetsgivarna ansvarar fér
de skyldigheter i fraga om verksamhetskapi-
talet som en arbetsgivare som skall uttriida
eller en arbetsgivare som skall uteslutas har,
om arbetsgivaren som skdll uttrida eller
uteslutas dr insolvent, samt

6) hur arbetsgivarnas andel av den i 45 §
avsedda dvertickningen riknas ut i en avdel-
ning som foljer det utjdmnande systemet och
hur overtdckningen overfors mellan avdel-
ningarna ndr i dessa ingdr olika arbetsgivare.

Vad som i 48 b och 48 ¢ § bestims om
minimibeloppet av verksamhetskapitalet, sol-
vensgrinsen och dverfiring till tilldggsforsd-
kringsansvaret, tilldmpas i en sampensionss-
tiftelse som foljer det arbetsgivarspecifika
bol;fb‘ringssystemet pd varje arbetsgivare
skilt for sig. Vad som i 48 d § bestims om
planer som skall tillstillas social- och hdlso-
vardsministeriet, tillimpas oberoende av
bokforingssystem pd varje pensionsstiftelse
skilt for sig..

120 §

Vad som i 6 § 3 mom. bestims om Gver-
foring av overtidckningen eller en del av den
fran en A- eller B-avdelning, tillimpas i en
sampensionsstiftelse pd varje arbetsgivare
skilt fér sig. Foljer en sampensionsstiftelse
det utjimnande systemet i A- eller B-avdel-
ningen, dverfors overtdckningen eller en del
av den till arbetsgivaren sd som bestims i
pensionsstiftelsens stadgar.

Vad som i 45 § 4 och 5 mom. bestiims om
aterbetalning av en pensionsstiftelses tillgén-
gar till arbetsgivaren tillimpas i en sadan
sampensionsstiftelse som foljer det arbetsgi-
varspecifika systemet. 1 en sampensionsstif-
telse som foljer det utjdmnande systemet
dterbetalas tillgangama till arbetsgivarna sa
som bestdams i pensionsstiftelsens stadgar.
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Hor inte samma arbetsgivare i en A B-sam-
pensionsstiftelse till saval A- som B-avdel-
ningen skall i pensionsstiftelsens stadgar
bestidmmas hur dvertickningen éverfors frin
en avdelning till en annan. For att en stad-
gedndring som avser detta skall kunna god-
kannas krivs det att arbetsgivama i pen-
sionsstiftelsen samtycker till stadgedindrin-

en.

Social- och hdlsovdrdsministeriet meddelar
ndrmare foreskrifter om tillimpningen av
denna paragrdf.

Vid overforing av tillgdngar frin en ar-
betsgivare till en annan i en B-sampen-
sionsstiftelse och en A B-sampensionsstiftel-
ses B-avdelning forutsdtts att den overforan-
de arbetsgivarens andel av pensionsstiftel-
sens verksamhetskapital efter overfiringen
overskrider det dubbla beloppet av den sol-
vensgrdns som avses i 48 ¢ § 2 mom.

Denna lag trider i kraft den 1 januari
1998. Lagens 43, 45 och 48 a § samt 48 ¢ §
1 mom. samt 120 § trider dock | kraft den
31 december 1997. Lagens 48 ¢ § 2—4
mom. tilldmpas dock i fraga om utokande av
tilldggsforsdkringsansvaret fran den 31 de-
cember 1997.

Utan hinder av vad som bestims [ 48 b §
dr solvensgrinsen och minimibeloppet av
verksambhetskapitalet | fraga om en B-pen-
sionsstiftelse och en AB-pensionsstiftelses
B-avdelning som registrerats innan denna
lag trider | kraft, 1998 en dttondedel och
1999 tva dttondedelar av solvensgrinsen och
minimibeloppet av verksamhetskapitalet i 48
b §. Under de foljande dren dr solvensgrin-
sen och  minimibeloppet av  verk-
samhetskapitalet pd motsvarande sdtt det an-
tal dttondedelar av solvensgrinsen och mini-
mibeloppet av verksamhetskapitalet i 48 b §
som de gangna kalenderdren utvisar.

Utan hinder av 48 ¢ § 2 mom. dr dock den

réns som motsvarar solvensgrinsens dubbla
ielopp, 1998 hdilften av det fulla beloppet
och 1999 tre fjardedelar av det fulla belop-

ef.
P Utan hinder av vad som bestims i 6, 45,
88, 100 och 120 § om dverforing och dter-
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betalning av verksamhetskapital, skall dock
under dren 1998—2005 iakttas vad social-
och hdlsovdrdsministeriet foreskriver.

Pa de ansckningar om dverldatelse av forsd-
kringsverksamhet som dr anhdngiga vid so-
cial- och hdlsovdrdsministeriet innan denna
lag trider i kraft tillimpas dock fortfarande
de bestimmelser som gdller nir denna lag
triider i kraft.
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