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Hallituksen esitys Eduskunnalle suostumuksen anta-
misesta toimenpiteille, joiden seurauksena voidaan luopua
valtion omistuksesta K emira Oyj:ssd

ESITYKSEN PAAASIALLINEN SISALTO

Esityksessa ehdotetaan, etta eduskunta an-
taisi suostumuksensa toimenpiteille, joiden
seurauksena valtio luopuu kokonaan nykyi-
sestd 56,2 %:n suuruisesta omistuksestaan
Kemira Oyj:ssi ja saa 34,0 %:n suuruisen
omistusosuuden muodostettavasta pohjois-
mai sesta kemi anteollisuuskonsernista.

Jarjestelylld luodaan maailmanlagjuinen
erikoiskemian yritys. Uudela konsernilla on
erittdin kattava erikoiskemikaalien tuotevali-
koimaja globaali myynti - jajakeluverkosto.

Tarkoitus on, ettd eduskuntavaltuuksien
saamisen jalkeen dlekirjoitetaan jarjestelyn

edellyttamé  sopimukset.  Kilpailuviran-
omaisten hyvaksynnan jakeen toteutetaan
Kemira Oyj:n muille osakkeenomistgjille
suunnattu lunastustarjous. Tavoitteena on, et-
t& uuden konsernin toiminta voisi akaa vuo-
den 2002 alkupuolela.

My6hemmin tapahtuvia omistusarjestelyja
varten esitetdén eduskunnan suostumuksen
antamista valtioneuvoston toimenpiteille,
joiden seurauksena valtion suora omis
tusosuus ja osuus danistd uudessa yhtiossa
voi aentua alle kolmanneksen, ei kuitenkaan
ale 15 %:n.

PERUSTELUT

1. Kemiran nykytilanne

Suomen vatio omistaa tdlla hetkella
56,2% Kemira Oyj:std. Kemiran paatoi-
mialat ovat kemianteollisuus, maalit ja lan-
noitteet. Kemira on tehnyt strategisen linja-
uksen, jonka mukaan konserni keskittyy
aoille, joiden kasvunakymét ovat lupaavat ja
jotka ovat keskimaaraista vahemman riippu-
vaisia talouden sykleista. Vditun strategian
mukaisesti Kemira on hakenut kasvua erityi-
sesti paperi- ja sellukemikaaleista, veden-
puhdistuskemikaaleista sekd maaleista. Lan-
noitetuotantoa on kehitetty erikoidannoittei-
den suuntaan. Kemira on strategian mukai-
sesti myynyt huonosti kannattavan osan pig-
mentintuotannostaan ja typpilannoitetuotan-
toa ollaan myymassa.

Erikoiskemikaaleihin ja maaleihin nojautu-
van strategian kautta tapahtuva orgaaninen
kasvu on kaytdnndssa osoittautunut aikaa
vievaks ja sen avulla saatava parannus yhti-
On arvoon nayttda tapahtuvan hitaasti. Toi-
sadta Kemiran nykyinen tuotevalikoima
puunjal ostusteollisuuden tarpeisiin on riitté-
méaton. Kehitys maailmanlagjuisesti nayttéa
menevan siihen suuntaan, etta asiakasyrityk-
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set haluavat kemikaalien myyjan pystyvén
hyvin kattavasti toimittamaan asiakkaan tar-
vitsemat kemikaalit ja toisaalta edellytetdén
tuotteiden tarjonnan olevan globaalia.

Valtioneuvostolla on valtuudet toteuttaa
toimenpiteitd, joiden seurauksena valtion
Omistusosuus ja osuus adnista voi Kemirassa
laskea alle yhden kolmasosan mutta e ale
15 %:n.

2. Pohjoismaisen kemianteolli-
suuskonsernin muodostaminen

Hallituksen talouspaliittinen ministeriva
liokunta hyvaksyi kuluvan vuoden elokuussa
kauppa- ja teollisuusministeritn ja padomasi-
joitusrahasto Industri Kapitalin saavuttaman
neuvottelutuloksen pohjoismaisen kemiante-
ollisuuskonsernin perustamisesta. Neuvotte-
lutuloksen mukaan muodostettaisiin  poh-
joismainen kemianteollisuuskonserni, johon
liittyvaan jarjestelyyn kuuluisivat seuraavat
yritykset:

— Kemira Oyj (vuoden 2000 liikevaihto
14,8 miljardia markkaa)

— Dynea Oy ( vuoden 2000 liikevaihto 6,7
miljardia markkaa ), jonka tuotesektoreita
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ovat liimahartsit, 6ljyntuotantokemikaalit ja
pinnoitteet

— Sydsvenska Kemi AB ( vuoden 2000
liikkevaihto 3,7 miljardia markkaa ), jonka
tuotesektoreita ovat polyolit, formox ja eri-
laiset intermediaatit.

Strategisa perusteluja yritygéarjestelylle
ovat voimistuvat resurssit ja markkina-
asemat, parempi suhdannevaihteluiden sieto-
kyky ja keskittyminen kehittyneisiin nopean
kasvun tuotteisiin, jotka saadaan lanseerattua
nykyista nopeammin. Tuotantoa, logistiikkaa
ja jakelua saadaan uudessa konsernissa opti-
moitua nykyistd paremmin. Kayttdon saa
daan aan parasta teknol ogiaa ja osaamista.

Uuden konsernin ydinliiketoiminta on ke-
mianteollisuus, jossa yhtié suuntautuu eri-
koiskemikaaleihin.  Muita liiketoimintoja
ovat maalit jalannoitteet.

Uus konserni omaa erikoiskemikaalien tar-
jogjana erittéin lagjan tuotevalikoiman. Kes-
keisia tuotteita ovat paperi- ja sellukemikaa-
lit, vedenpuhdistuskemikaalit, liimahartsit ja
pinnoitekemikaalit. Uudella konsernilla tulee
olemaan globaali tuotanto- ja myyntiverkos-
to.

Uuden konsernin vuotuinen liikevaihto on
|ahtotilanteessa noin 25 miljardia markkaa
(4,3 miljardia euroa) ja yhtitlla on toimintaa
40 maassa. Taseen loppusumma on noin 30
miljardia markkaa (5 miljardia euroa ). Uus
konserni on néin ollen riittdvan suuri erikois-
kemikaaliliiketoiminnan edelleen kehittami-
Sseen.

Uusi konserni tydllistéa alkuvaiheessa noin
16 000 henkil6a, josta Suomessa noin 5 500
henkil6a. Jarjestelyyn el sisdlly vaikutuksia
nykyisen tyOvoiman méaardan ja asemaan.
Yhtién kotipaikka on Suomi. Yhtion toimi-
tugohtgjaks esitetéan Kemiran nykyista toi-
mitusjohtajaa.

Jarjestelyn muut ehdot ovat keskeisiltd
osiltaan seuraavat:

— Suomen valtio luovuttaa omistamansa
Kemiran osakkeet Dyneaan ja saa vastikkee-
na 34,0 % Dynean osakkeista

— Suomen valtio saa lisdksi rahavastik-
keena 100 miljoonaa euroa

— Kemiran osakkeen hinta jarjestelyssa on
9,10 euroa

— Valtio on Industri Kapitalin kanssa ta-
savertainen omistgja, jonka oikeudet méaéri-
tell&an osakassopi muksessa

— Kemiran muille osakkeenomistgjille to-
teutetaan em. osakkeen hinnalla julkinen os-
totarjous sen jalkeen kun kilpailuviranomai-
set ovat hyvaksyneet jarjestelyn

— Yhtion halitukseen tulee 7 jasentd, jois-
ta 2 on Suomen valtion nimedmaéja 1 on yh-
tion henkil 6stdn nimeama

— Yhti6 pyritéén listaamaan Helsingin ar-
vopaperiporssissa 2—>5 vuoden kuluessa

— Yhti0 & jaa osinkoja ennen listautumis-
ta

Jarjestelyn toteutumisen ehtona on se, etta
Dynea saa omistukseensa yli 90 % Kemiran
osakkeista.

3. Yritysjarjestely valtion nako-
kulmasta

Nyt toteutettavassa  yritygérjesteyssa
Suomen valtio tulee uuteen konserniin
34,0 %:n suuruisella omistusosuudella. Val-
tiolla on ndn ollen uudessa yhtidssd
osakeyhtidlain mukainen maardvahemmisto.
Valtion asemaa on liséksi tarkoitus vahvistaa
osakassopimuksella, jossa muun ohella méa-
ritellédn osakkaiden yksimielisyytta edellyt-
téavét pdédtbsasiat. Vatio saa omistusosuut-
taan vastaavan osuuden yhtion hallitukseen,
johon tulee valtion omistajapolitiikkaa kos-
kevan 16.9.1999 annetun valtioneuvoston pe-
riaatepadtoksen linjauksen mukaisesti myos
henkil6ston edustaja. Vation asema uuden
yhtion padtoksenteossa tulee olemaan riitté-
van vahva uuden yhtion tasapainoisen kehi-
tyksen turvaamiseksi.

Kemiran osakkeen hinta jarjestelyssa on
9,10 euroa, mika on noin 30 % korkeampi
kuin Kemiran poérssikurss ennen neuvottelu-
tuloksen julkistamista ja yli 50 % korkeampi
kuin porssikurssi viimeksi kuluneen 12 kuu-
kauden aikana keskimaarin.

Vdtio saa jarjestelyssa lisdksi rahavastik-
keena 100 miljoonaa euroa. Tama vastaa val-
tion noin 5 vuoden osinkotuottoa K emirasta.

Valtio tulee osakkaaksi uuteen yhtioon,
jonka liiketoiminnan kehitysnakymét ja ar-
vonkehitys arvioidaan hyviksi. Uuden yhtitn
osakkeiden arvon on arvioitu voivan kasvaa
kymmenia prosenttgja vuodessa, jos yhtion
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perustamiseen liittyvét tavoitteet toteutuvat.

Y114 mainituista syista jarjestelya voidaan
pitéd valtion kannata taloudellisesti hyvin
perusteltuna.

1. Eduskunnan suostumus

Eduskunta on 15 péivana kesdkuuta vuon-
na 2001 antanut suostumuksensa valtioneu-
voston toimenpiteille, joiden seurauksena
valtion omistusosuus ja osuus &anista Kemira
Oyj:ssa voi laskea alle yhden kolmasosan
mutta el ale 15 %:n.

Edella kuvattua Kemiraa koskevaa j arjeste-
lya el voida toteuttaa voimassa olevan val-
tuuden puitteissa, jonka vuoksi tarvitaan uus
valtuus.

My6hemmin uudessa yhtiossa tapahtuvia
omistugérjestelyja varten tarvitaan lisdksi
valtion osakasvallan kaytosta erdissa talou-

Helsingissa 28 péivana syyskuuta 2001

dellista toimintaa harjoittavissa osakeyhtidis-
s4 annetun lain (740/1991) 5 8:n mukainen
eduskunnan suostumus sille, etta valtioneu-
vosto voi ryhtyé toimenpiteisiin, joiden seu-
rauksena valtion omistusosuus ja osuus aa-
nistd voi uudessa yhtiossa laskea ale kol-
manneksen, mutta i kuitenkaan ale 15 %:n.

Edellé kuvatun perusteella ehdotetaan,

etta eduskunta paéttaisi antaa suostu-
muksensa valtioneuvoston toimenpiteille,
joiden seurauksena valtio voi luopua koko-
naan omistuksestaan Kemira Oyj:ssi ja et-
ta eduskunta paattaisi antaa suostumuk-
sensa valtioneuvoston toimenpiteille, joi-
den seurauksena valtion suora omis-
tusosuus ja osuus aanista voi jarjestelyn tu-
loksena syntyvan uuden konsernin emoyh-
tiossd alentua alle yhden kolmanneksen
mutta ei alle 15 %:n.

Tasavallan Presidentti

TARJA HALONEN

Kauppa- jateollisuusministeri Snikka Monkéare



