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Regeringens proposition till riksdagen med forslag till lagar om indring av lagen om
placeringsfonder, lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder och lagen om
Finansinspektionen

PROPOSITIONENS HUVUDSAKLIGA INNEHALL

I denna proposition foreslds det att lagen om placeringsfonder, lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder och lagen om Finansinspektionen &ndras.

Syftet med propositionen &ar att genomfora Europaparlamentets och radets direktiv om
gransoverskridande distribution av investeringsfonder och alternativa investeringsfonder.

Det foreslas att bestimmelserna om fondbolags verksamhet utomlands och marknadsforing av
placeringsfonder utomlands i lagen om placeringsfonder dndras. Till lagen ska fogas nya
bestimmelser om funktioner som é&r tillgingliga for investerare i den EES-stat dir
placeringsfonden marknadsfors samt om kraven och forfarandena for upphérande av
marknadsforing av placeringsfonden. P4 motsvarande sétt ska ocksé lagens bestimmelser om
marknadsforing 1 Finland av andelar i fondforetag éndras.

I lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder foreslas nya bestimmelser om
sonderande marknadsforing av alternativa investeringsfonder. Bestimmelserna om sonderande
marknadsforing ska enligt forslaget ocksa omfatta registreringsskyldiga forvaltare av alternativa
investeringsfonder (nedan AIF-férvaltare) pa nationell nivda samt AIF-forvaltare som &r
etablerade i tredjelinder. Till lagen ska dessutom fogas nya bestimmelser om funktioner som
ar tillgdngliga for icke-professionella kunder samt om kraven och forfarandena for upphorande
av marknadsforing av alternativa investeringsfonder. Det fOreslds preciseringar av
anmalningsforfarandena i samband med AIF-forvaltarnas gransoverskridande verksamhet.

Syftet dr dessutom att gora de dndringar i den nationella lagstiftningen som Europaparlamentets
och radets forordning om grinsoverskridande distribution av investeringsfonder och alternativa
investeringsfonder forutsétter. I lagen om placeringsfonder och lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder ska inféras bestimmelser om administrativa péafolder for
overtradelse av forordningen och om skadestandsskyldighet.

I dessa lagar foreslas ocksé mindre dndringar for att avhjilpa tidigare brister.

I lagen om Finansinspektionen preciseras Finansinspektionens tillsynsbefogenheter i friga om
registreringsskyldiga AIF-forvaltare och deras ledning.

Lagarna avses trdda i kraft s& snart som mdjligt med undantag for &ndringen av lagen om
Finansinspektionen som avses trdda i kraft den 1 januari 2022. Tidsfristen for det nationella
genomforandet av direktivet var den 2 augusti 2021.
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MOTIVERING
1 Bakgrund och beredning
1.1 Bakgrund

Fondregleringen inmom EU gor det mojligt for fondbolag (motsvaras av begreppet
forvaltningsbolag 1 EU-réttsakter) och AIF-forvaltare att, med vissa undantag, bedriva
griansoverskridande forvaltning och marknadsforing av placeringsfonder och AIF-fonder inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet. Aven om EU:s inre marknad har ansetts fungera
relativt vél for fonder, forsvaras gransoverskridande verksamhet mellan EES-stater fortfarande
av manga hinder och nationella tilliggskrav. For att minska dessa lagstiftningsskillnader och
hinder och for att stddja en integration av den inre marknaden for fonder antog
Europaparlamentet och radet 2019 ett lagstiftningspaket om grinsoverskridande distribution av
fonder 1 syfte att fornya fondregleringen genom foljande EU-réttsakter:

1) Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/1160 av den 20 juni 2019 om
dndring av direktiven 2009/65/EG och 2011/61/EU vad giller grinsoverskridande
distribution av foretag for kollektiva investeringar (nedan dndringsdirektivet om
grdnséverskridande distribution av fonder eller dndringsdirektivet), och

2) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/1156 av den 20 juni 2019 om
underldttande av gransoverskridande distribution av foretag for kollektiva investeringar
och om éndring av forordningarna (EU) nr 345/2013, (EU) nr 346/2013 och (EU) nr
1286/2014 (nedan forordningen om grinsoverskridande distribution av fonder eller
férordningen).

For andringsdirektivet och férordningen anvdnds nedan den gemensamma bendmningen
lagstiftningspaketet om grinsoverskridande distribution av fonder.

Andringsdirektivet tridde i kraft den 1 augusti 2019. Medlemsstaterna ska senast den 2 augusti
2021 anta och offentliggdra de lagar och andra forfattningar som ar nddvédndiga for att folja
direktivet.

Genom denna proposition genomfors dndringsdirektivet om gransdverskridande distribution av
fonder nationellt och gors de &ndringar i den nationella lagstiftningen som férordningen
forutsétter.

1.2 Beredning
Beredningen av EU-rdttsakten

Den 12 mars 2018 antog kommissionen ett dtgdrdspaket for att fordjupa
kapitalmarknadsunionen, tillsammans med meddelandet ”Fullbordande av
kapitalmarknadsunionen - dags att paskynda arbetet” (COM(2018) 114 final). Avsikten med
atgirdspaketet var att diversifiera de tillgingliga finansieringskéllorna, oka tillgdngen till
gransoverskridande kapitalfloden och underldtta tillgdngen till finansiering for sma och
medelstora foretag i syfte att skapa en fungerande kapitalmarknadsunion.

Som en del av atgardspaketet offentliggjorde kommissionen ett forslag till direktiv om dndring
av Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG och av Europaparlamentets och radets
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direktiv 2011/61/EU avseende grinsoverskridande distribution av kollektiva investeringsfonder
(COM(2018) 92 final). Dessutom offentliggjorde kommissionen ett forslag till férordning om
underlittande av grinsoverskridande distribution av kollektiva investeringsfonder och om
dndring av forordningarna (EU) nr 345/2013 och (EU) nr 346/2013 (COM(2018) 110 final).
Kommissionen offentliggjorde dven gemensamma konsekvensbeddomningar (SWD(2018) 54
final) som hédnforde sig till de bada forslagen.

Nir kommissionen forberedde sitt dtgdrdspaket gjorde den en utvirdering av den davarande
fondregleringen, dir de viktigaste réttsakterna utgjordes av Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/65/EG om samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for
kollektiva investeringar i dverldtbara vardepapper (fondforetag), nedan fondforetagsdirektivet
eller UCITS IV, samt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU om forvaltare av
alternativa investeringsfonder samt om dndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och
forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010, nedan direktivet om forvaltare av
alternativa investeringsfonder eller AIFM-direktivet. Samtidigt granskade kommissionen de
tilliggskrav som medlemsstaterna faststéllt. Enligt kommissionens beddmning utnyttjades den
inre marknadens potential &nnu inte till fullo, eftersom det fortfarande fanns minga hinder for
gransoverskridande distribution av fonder. De svar som kommissionen fick under olika samrad
tydde dessutom pa att rittsliga hinder markbart hade forsvarat grinsoverskridande verksamhet.

Kommissionens lagstiftningsforslag innehdll ménga édndringar, som syftade till att minska de
rittsliga hindren for gransdverskridande distribution av fonder och de kostnader som sédan
verksamhet medfér for forvaltare av placeringsfonder och AIF-forvaltare. Utdver en
harmonisering av bestimmelserna foreslog kommissionen dven helt nya atgirder som skulle
bidra till att underlitta gransoverskridande verksamhet, sdsom harmoniserade bestimmelser om
sonderande marknadsforing. I samband med lagstiftningsforslaget konstaterade kommission
dock att det 4ven fanns andra faktorer som kunde forsvara distributionen av fonder, men att de
inte omfattades av forslagets tillimpningsomrade. Till dessa faktorer riknade kommissionen
exempelvis skillnader i de nationella skattereglerna for fonder och investerare, tillgingliga
vertikala distributionskanaler och kulturella preferenser for inhemska investeringsprodukter.

Kommissionens forslag till direktiv och forordning samt utkastet till statsradets skrivelse till
riksdagen om kommissionens forslag skickades pa remiss till sektionen for finansiella tjinster
och kapitalrorelser (sektion EU-10) under kommittén for EU-drenden. En U-skrivelse (U
20/2018 rd) om kommissionens forslag ldmnades till riksdagen den 26 april 2018.
Ekonomiutskottet ldmnade ett utlatande i d4rendet den 6 juni 2018 (EKUU 30/2018 rd).

I forhandlingarna om direktivet och forordningen stddde Finland kommissionens forslag till
atgédrder for att underlitta grinsdverskridande distribution av placeringsfonder och AIF-fonder.
Under forhandlingarna strivade Finland dock efter att precisera vissa formuleringar i forslaget
sd att det skulle bli praktiskt mojligt att uppnd de uppstillda malen dven i fraga om forslaget om
sonderande marknadsforing av fonder och upphérande av flexibel marknadsféring, med
beaktande av investerarnas behov. Under forhandlingarna lindrades kraven i fraga om
sonderande marknadsféring och upphérande av marknadsforing jamfort med kommissionens
ursprungliga forslag.

Beredningen av propositionen

Utkastet till proposition har beretts som tjéansteuppdrag vid finansministeriet. Inom ramen for
regeringens beredning av propositionen deltog man i ett samrad och en diskussion om
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genomforandet av direktivet och forordningen, som ordnades av kommissionen den Snovember
2019 (Transposition Workshop on cross-border distribution of investment funds).

Propositionsutkastet sédndes pa omfattande offentlig remiss den 7maj 2021-17 juni 2021.
Utkastet sdndes pa remiss till 21 myndigheter och sammanslutningar. For remissvaren och hur
dessa har beaktats redogors det ndrmare iavsnitt 6.

Beredningsunderlaget till propositionen finns 1 den offentliga tjinsten p& adressen
valtioneuvosto.fi/hankkeet med identifieringskoden VM106:00/2020.

2 EU-rittsaktens malsédttning och huvudsakliga innehall
2.1 Malséttning

Fondregleringen inom EU delar in fonderna i foretag for kollektiva investeringar i dverlatbara
véardepapper, dvs. fondféretag (UCITS), som regleras genom fondforetagsdirektivet, och i
alternativa investeringsfonder (AIF), som forvaltas av sddana AIF-forvaltare som avses i
direktivet om foOrvaltare av alternativa investeringsfonder. Denna rittsliga ram kompletteras
dessutom av foljande EU-rittsakter:

1) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 345/2013 om europeiska
riskkapitalfonder (nedan EuVECA-férordningen)

2) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 346/2013 om europeiska fonder for
socialt foretagande (nedan EuSEF-forordningen)

3) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/760 om europeiska langsiktiga
investeringsfonder (nedan ELTIF-forordningen)

4) Europaparlamentets och radets forordning  (EU) 2017/1131 om
penningmarknadsfonder.

Fondregleringen inom EU har under de senaste aren édndrats ett flertal gnger, vilket redan
framgar av antalet réttsakter. Ett gemensamt mél for regleringen har varit att sékerstilla lika
konkurrensvillkor for fonderna och deras forvaltare och att undanrdja faktorer som begrinsar
den fria rorligheten for fondandelar pa ett sadant sitt att man samtidigt sikerstiller ett mer
enhetligt investerarskydd i de olika medlemsstaterna.

Europeiska fonder har blivit ett vanligare investeringsobjekt, och de tillgdngar som de forvaltar
har okat nistan oavbrutet. Trots detta &r EU:s fondmarknad fortfarande till Gvervigande del
organiserad som nationella marknader. I samband med ett lagstiftningsforslag 2018 gjorde
kommissionen beddémningen att 70 procent av alla tillgingar under forvaltning mnehades av
sddana fonder som endast distribuerades i fondens hemmedlemsstat. Endast 37 procent av
fondforetagen och cirka 3 procent av AIF- fonderna distribuerades i fler 4n tre medlemsstater.
Aven for AIF-fondernas del #r trenden dock stigande. I samband med utvdrderingen av
tillimpningen av och tillimpningsomradet for AIFM-direktivet(COM(2020) 232 final) ar 2020
gjorde kommissionen beddmningen att antalet AIF-fonder med gransdverskridande verksamhet
néstan fordubblades mellan juni 2017 och oktober 2019, och andelen steg fran 3 procent till 5,8
procent av AlF-fonderna. [ rapporten bekriftades det att marknadsforingspasset for AIF-
forvaltare, som géller grinsdverskridande verksamhet, dr en viktig faktor i detta avseende, men
att effektiviteten i marknadsforingspasset hindrades av nationell Gverreglering, skillnader i de
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nationella marknadsforingsreglerna, olika tolkningar av direktivet frdn de nationella
tillsynsorganens sida och AIFM-direktivets begridnsade rackvidd.

Syftet med lagstiftningspaketet om gransdverskridande distribution av fonder ar att minska de
kostnader som uppstar for fondbolag och AIF-forvaltare nidr de inleder gréansoéverskridande
verksamhet mom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet. Avsikten dr att minska de
nuvarande réttsliga hindren och att forbéttra transparensen i de nationella kraven. Vidare ar
syftet med lagstiftningspaketet att sdkerstilla ett investerarskydd pa hog niva. Forordningen om
gransoverskridande distribution av fonder och éndringsdirektivet utgér en helhet, genom vilkken
man béttre samordnar de villkor som géller for de fondforvaltare som verkar pa den inre
marknaden och som omfattas av regleringen. Detta bor leda till en snabbare Skning av den
gransdverskridande distributionen av fonder, mindre marknadsfragmentering, 6kad konkurrens
och i slutindan fler valmgjligheter for investerarna.

2.2 Andringsdirektivet om grinséverskridande distribution av fonder

Genom éndringsdirektivet om  grinsdverskridande distribution av fonder é&ndras
fondforetagsdirektivet och direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder. De
andringar som giller fondforetagsdirektivet finns i artikel 1 i dndringsdirektivet medan de
andringar som géller direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder finns i artikel 2.

Andringarna och tilliggen i fondforetagsdirektivet och direktivet om forvaltare av alternativa
investeringsfonder dr till stora delar enhetliga. Ddremot har man endast till direktivet om
forvaltare av alternativa investeringsfonder lagt till nya bestimmelser om sonderande
marknadsforing.

2.2.1 Andringar i fondféretagsdirektivet

Andringar till f61jd av forordningen om grinsoverskridande distribution av fonder

Artiklarna 77 och 91.3 i fondforetagsdirektivet utgar. I artikel 77 foreskrivs det om principerna
for marknadsforingskommunikation som riktas till investerare. 1 artikel 91.3 krdvs det att
medlemsstaterna ska se till att det dr [itt att pa distans och pé elektronisk vig fa tillgang till
fullstindig information om lagar och andra forfattningar som ligger utanfor
fondforetagsdirektivets tillimpningsomrdde men som Ar sirskilt relevanta for arrangemang for
marknadsforing inom deras respektive territorier av andelar av fondforetag som ér etablerade i
andra medlemsstater. I artikeln foreskrivs det ocksé att informationen ska finnas tillginglig pa
ett sprak som &r brukligt inom den internationella finanssektorn.

Vidare utgar artikel 95.1 a, som kompletterar artikel 91.3. 1 detta led foreskrivs det om
kommissionens mojligheter att anta genomforandeatgirder for att ndirmare ange omfattningen
av den information som avses i artikel 91.3.

Upphédvandet av bestimmelserna beror pa att de krav som géller fondforetags marknadsforing
och bestimmelserna om offentliggérande av nationella bestimmelser om marknadsfoéringskrav
i fortsdttningen ingar i férordningen om grénsdverskridande distribution av fonder.

Andringar i anmdlningsprocessen

Genom éndringsdirektivet preciseras det anméningsforfarande enligt artikel 17.8 i
fondforetagsdirektivet som giller om ett fondbolag har for avsikt att etablera en filial i en annan
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EES-stat och det anmdlningsforfarande enligt artikel 93.8 1 fondforetagsdirektivet som géller
om ett fondforetag avser att marknadsfora sina andelar i en annan EES-stat. Dessa
anmalningsforfaranden har preciserats genom nérmare bestimmelser om tidsfrister och villkor
for atgirder som ska vidtas av den behdriga myndigheten om det gérs dndringar i uppgifter som
tidigare anmalts.

Till artikel 93.1 har det dessutom lagts till ett nytt stycke som preciserar innehallet i den
skriftliga anmédlan som fondforetaget ska limna in innan det inleder marknadsforing i en annan
EES-stat &n hemmedlemsstaten.

Funktioner som ska tillhandahallas investerare

Artikel 92 i fondforetagsdirektivet innehéller bestimmelser om fondforetagens skyldighet att i
de medlemsstater dir deras andelar marknadsfors tillhandahélla de funktioner (eng. facilities)
som behovs for att kunna gora utbetalningar, verkstilla aterkdp och inldsen samt limna ut
information. Genom #ndringsdirektivet preciseras artikelns forteckning 6ver de uppgifter for
vilkas utférande fondforetaget méste tillhandahalla nvesterarna funktioner. Dessa funktioner
kan dven tillhandahéllas elektroniskt. Vidare fir medlemsstaterna enligt artikeln i fortsdttningen
inte kridva att ett fondforetag finns pé plats fysiskt i virdmedlemsstaten eller att det utser en
tredje part for att utféra uppgifterna. Aven om fondforetagsdirektivet inte tidigare har innehéllit
nagon skyldighet for fondforetag att tillhandahalla lokala funktioner i de medlemsstater dir
deras andelar marknadsfors har flera medlemsstater i praktiken infort sddana nationella krav for
fondforetag. For att sdkerstilla en enhetlig tillimpning av bestimmelserna forbjuds krav pa
fysisk nirvaro uttryckligen i dndringsdirektivet.

Fondforetagen ska i fortsittningen tillhandahalla funktioner for att utfora folande uppgifter:
behandla tecknings-, aterkdps- och inlosenorder och gora andra utbetalningar till andelsdgare
avseende fondftretagets andelar, tillhandahalla investerare information om hur ovanndmnda
order kan goras och hur dterkdp och inlosen betalas, underlitta hanteringen av information om
hur investerarna kan utdva sina rittigheter, tillhandahdlla investerare de uppgifter och de
handlingar som krévs enligt kapitel IX i fondforetagsdirektivet samt fungera som kontaktpunkt
for kommunikation med de behoriga myndigheterna. Dessa funktioner ska tillhandahéllas pa
det officiella spraket eller ett av de officiella spraken i den medlemsstat dir fondféretaget
marknadsfors eller pd ett sprdk som godkdnts av de behoriga myndigheterna i den
medlemsstaten.

Upphérande av marknadsforing

Utan tydliga och enhetliga villkor for upphdrande av marknadsforing av andelar i ett fondforetag
i ett fondforetags virdmedlemsstat uppstar ekonomisk och réttslig osékerhet for fondbolag (skél
7 iingressen till Andringsdirektivet). Darfor har det i fondforetagsdirektivet inforts en ny artikel
93a dir det foreskrivs att medlemsstaterna ska sikerstélla att ett fondforetag far avanmila
arrangemang som faststéllts for marknadsforing av andelar (eng. arrangements made for
marketing). Avanméilan av arrangemang for marknadsforing i medlemsstater for vilkas del det
har gjorts en anmilan om inledande av marknadsforing enligt artikel 93, forutsitter enligt artikel
93a att ett allmént erbjudande limnas om att aterkopa eller inlosa sddana andelar i fondféretaget
som innehas av investerare i den medlemsstaten, vilket ska offentliggdras under minst 30
arbetsdagar. Erbjudandet om aterkdp eller inlosen ska riktas till alla investerare vilkas identitet
ar kidnd. Vidare ska avsikten att avsluta de arrangemang som gjorts for att marknadsfora sdédana
andelar offentliggéras och eventuella avtalsarrangemang med finansiella intermedidrer eller
ombud édndras eller avslutas med verkan frdn och med dagen for avanmélan.
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For att avanméla arrangemang som gjorts for marknadsforing ska fondforetaget enligt artikeln
laimna in en anmélan till de behoriga myndigheterna i hemmedlemsstaten (Artikel 93a 2).
Begreppet “the UCITS” 1 artikel 93a 2 i den engelska versionen har i den finska versionen
felaktigt Gversatts med “vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan”, medan det pa svenska
korrekt har dversatts med ”fondféretaget”. Den korrekta tinska termen ar ”yhteissijoitusyritys’.
Enligt artikeln ska de behdriga myndigheterna i fondféretagets hemmedlemsstat kontrollera om
den anmilan som fondforetaget Overlimnat i enlighet med punkt 2 &r fullstindig.
Myndigheterna ska senast inom 15 arbetsdagar efter mottagandet av den fullstindiga anmélan
vidarebefordra anmaélan till de behdriga myndigheterna i den medlemsstat som identifierats i
anmélan och till Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten, nedan Esma. Efter det
att anmidlan har vidarebefordrats ska de behoriga myndigheterna 1 fondféretagets
hemmedlemsstat omgaende underritta fondforetaget om detta.

I fraga om informationsskyldigheten klargors det i artikeln att fondforetaget ska forse de
mvesterare som fortfarande har andelar i fondforetaget, samt de behdriga myndigheterna i
fondforetagets hemmedlemsstat, med de uppgifter som krédvs enligt artiklarna 68—82 och enligt
artikel 94. Enligt artikeln ska medlemsstaterna géra det mojligt att anvidnda alla typer av
elektronisk kommunikation eller annan teknmik for distanskommunikation, férutsatt att
investerarna far tillgdng till informationen och kommunikationstekniken pa det officiella
spraket eller ett av de officiella spraken iden medlemsstat dér de dr etablerade, eller pé ett sprak
som godkédnts av de behoriga myndigheterna i den medlemsstaten. De behoriga myndigheterna
i fondforetagets hemmedlemsstat ska for sin del till de behoriga myndigheterna i den
medlemsstat som identifierats i anmélan 6versdnda information om eventuella dndringar i de
uppgifter som avses 1 artikel 93.2. De behoriga myndigheterna i den medlemsstat som
identifierats i anmédlan ska fran och med dagen for 6versédndandet av dessa uppgifter inte kriva
att fondforetaget pavisar efterlevnad av nationella lagar och andra forfattningar som reglerar de
marknadsforingskrav som avses 1 artikel 5 i forordningen om grénsoverskridande distribution
av fonder. Dessutom fortydligas i artikeln Gvriga réttigheter och skyldigheter for den berérda
myndigheten.

2.2.2 Andringar i direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder
Sonderande marknadsforing

Genom é&ndringsdirektivet om gransdverskridande distribution av fonder inférs enhetliga
kriterier for sonderande marknadsforing i EES-stater. Med sonderande marknadsforing (eng.
pre-marketing, soft circling) har vanligen avsetts verksamhet dir en AIF-forvaltare kartligger
investerarnas vilja att investera i en viss typ av placering ndr en ny fond etableras eller eventuellt
ndr man Overvdger att utvidga marknadsforingen av en befintlig fond till ett nytt
marknadsomrade. AIF-forvaltare som har velat prova investerarnas intresse for en viss
investeringsidé eller investeringsstrategi har emellertid behandlats olika i olika medlemsstater
nir det giller sonderande marknadsforingsverksamhet. Definitionen av och villkoren for
utdvande av sonderande marknadsforing har varierat avsevért mellan de medlemsstater dir det
varit tillitet. Dessutom har begreppet sonderande marknadsforing 6ver huvud taget inte funnits
1 vissa medlemsstater.

Avsaknaden av en enhetlig definition av sonderande marknadsforing har medfort utmaningar
sarskilt for AIF-forvaltares gransoverskridande verksamhet, eftersom det har varit oklart hur
olika medlemsstater har tolkat grinsen mellan sonderande marknadsféring och marknadsforing.
I AIFM-direktivet har marknadsforing definierats som direkt eller indirekt erbjudande eller
placering, pd AIF-forvaltarens iitiativ eller for AIF-forvaltarens rdkning, av andelar eller aktier
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i en AIF-fond som denne forvaltar och som riktar sig till investerare med hemvist eller
stadgeenligt sdte i unionen (artikel 4.1 x). Definitionen dr av betydelse eftersom en AIF-
forvaltare for att bedriva marknadsforing maste gora en anmdlan om inledande av
marknadsforing enligt AIFM-direktivet och uppfylla 6vriga krav som géller marknadsforing.

For att kunna atgérda de skillnader som finns i bestimmelser och tolkningar har det ansetts
nddvindigt att faststilla en enhetlig definition av sonderande marknadsforing och villkor for att
en EU-baserad AlF-forvaltare ska fi bedriva sonderande marknadsforing. En definition av
sonderande marknadsforing (eng. pre-marketing) har inforts i artikel 4.1 i AIFM-direktivet.
Med sonderande marknadsforing avses i direktivet direkt eller indirekt tillhandahéllande av
information eller kommunikation om investeringsstrategier eller investeringsidéer fran en EES-
baserad AIF-forvaltare, eller pd forvaltarens végnar, till potentiella professionella investerare
med hemvist eller site i en EES-stat, i syfte att prova deras intresse for en AIF-fond eller en
delfond som dnnu inte dr etablerad, eller som ar etablerad men dnnu inte har anmélts for
marknadsforing i enlighet med artikel 31 eller 32, i den EES-stat dir de potentiella investerarna
har sin hemvist eller sitt séte, ndgot som i varje enskilt fall inte ska forstds som ett erbjudande
til den potentiella investeraren att investera i andelar eller aktier i den AIF-fonden eller
delfonden. Den nya harmoniserade definitionen innebér en grénsdragning mellan definitionerna
av sonderande marknadsforing och marknadsforing, eftersom sonderande marknadsforing inte
inbegriper erbjudande av andelar eller aktier i en AIF-fond och ddrmed inte heller medfor en
skyldighet att géra en anmédlan om marknadsforing enligt AIFM-direktivet till den berérda EES-
staten.

I direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder har det inforts en ny artikel 30a dér
det foreskrivs om villkoren for att en auktoriserad EES-baserad AIF-forvaltare ska fa bedriva
sonderande marknadsforing. Enligt punkt 1 i den nya artikeln 30a i AIFM-direktivet ska
medlemsstaterna sédkerstélla att en auktoriserad EES-baserad AIF-forvaltare far bedriva
sonderande marknadsforing inom EES, utom d4& den information som presenteras for
professionella investerare 1) ar tillricklig for att tillita investerarna att férbinda sig att forvirva
andelar eller aktier i en viss AIF-fond, 2) utgér teckningsblanketter eller liknande handlingar,
oavsett om de har formen av utkast eller slutversion, eller 3) utgor bolagsordning, prospekt eller
erbjudandehandlingar i slutversion for en dnnu ej etablerad AIF-fond.

AlIF-forvaltarna ska sdkerstélla att mvesterare inte forvarvar andelar eller aktier i en AIF-fond
genom den sonderande marknadsforingen. Vidare far investerare som kontaktas som en del av
den sonderande marknadsforingen endast forvirva andelar eller aktier iden aktuella ATF-fonden
genom marknadsforing som ar tillaiten enligt artikel 31 eller 32.

Medlemsstaterna ska sékerstilla att en EU-baserad AIF-forvaltare inte &r skyldig att till de
behoriga myndigheterna anméla mnehéllet eller adressaterna avseende den sonderande
marknadsforingen. AIF-forvaltaren behdver inte heller uppfylla andra villkor eller krav &n dem
som faststills i artikel 30a innan den borjar bedriva sonderande marknadsforing (artikel 30a.1
tredje stycket).

Om en AIF-forvaltare inte har gjort en anmélan om marknadsforing till en EES-stat har
forvaltaren i vissa fall kunnat hinvisa till att definitionen av marknadsforing inte har uppfyllts
eftersom den investerare som gjort teckningen har kontaktat AIF-forvaltaren pd eget mitiativ
(s.k. reverse solicitation). Genom de nya bestimmelserna i AIFM-direktivet skérps villkoren
for kundinitierade kontakter genom att det foreskrivs att varje teckning av andelar eller aktier i
en sadan AIF-fond som avses i den information som tillhandahallits inom ramen for sonderande
marknadsforing, eller i en AIF-fond som etablerats som ett resultat av den sonderande
marknadsforingen, som professionella investerare gor inom 18 ménader efter det att den
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sonderande marknadsforingen inleddes, ska anses vara ett resultat av marknadsféringen och ska
omfattas av de tillimpliga anmélningsforfaranden som avses i artiklarna 31 och 32.

De behoriga myndigheterna Gvervakar i fortsdttningen marknadsforing som bedrivs av AIF-
forvaltare. Enligt 30a.2 tredje stycket ska medlemsstaterna sikerstélla att en EES-baserad AIF-
forvaltare, inom tva veckor efter det att den inlett sonderande marknadsforing, sénder ett
informellt brev till de behoriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat dir forvaltaren ndrmare
anger var och nir den sonderande marknadsforingen har dgt rum. Brevet ska dven innehélla en
kort beskrivning av den sonderande marknadsforingen, inklusive information om presenterade
investeringsstrategier och, i forekommande fall, en forteckning Gver de AIF-fonder och
delfonder som har varit foremal for den sonderande marknadsforingen. Aven de behoriga
myndigheterna i de EES-stater dér AIF-forvaltaren har bedrivit sonderande marknadsforing ska
omgdende informeras om detta. AIF-forvaltaren ska &dven dokumentera sonderande
marknadsforing pa ett tillfredsstillande sitt.

Enligt den nya definitionen i AIFM-direktivet omfattar sonderande marknadsforing inte
sonderande marknadsforing som AIF-forvaltare som ér etablerade itredjelinder bedriver 1EES-
stater. Enligt skél 12 i ingressen till andringsdirektivet far dock de nationella lagar och andra
forfattningar som dr nodvandiga for efterlevnaden av AIFM-direktivet, och i synnerhet
efterlevnaden av de harmoniserade reglerna om sonderande marknadsforing, inte pa nagot sétt
vara till nackdel for en EES-baserad AIF-forvaltare i forhdllande till en icke EES-baserad AIF-
forvaltare.

Andringar i anmdlningsprocessen

Genom &dndringsdirektivet preciseras bestimmelserna i artikel 32.7 i AIFM-direktivet om
forfarandet for anmélan av marknadsforing av AlF-fonder i andra EES-stater dn i AIF-
forvaltarens hemmedlemsstat samt bestimmelserna i artikel 33.6 om forfarandet for anmélan
av forvaltning av AIF-fonder och tillhandahdllande av andra tjénster i en annan EES-stat. Dessa
anméhingsforfaranden har preciserats genom nidrmare bestimmelser om tidsfrister och villkor
for atgirder som ska vidtas av den behdriga myndigheten om det gérs dndringar i uppgifter som
tidigare anmalts.

Upphdrande av marknadsforing

Pa motsvarande sitt som i fraga om fondforetagsdirektivet har man i direktivet om forvaltare
av alternativa investeringsfonder infort bestimmelser om upphorande av marknadsforing. I den
nya artikel 32a foreskrivs det att medlemsstaterna ska sdkerstélla att en EES-baserad AIF-
forvaltare far avanméla arrangemang som faststéllts for marknadsforing av andelar. Avanmélan
av arrangemang for marknadsforing i EES-stater for vilkas del det har gjorts en anmélan om
inledande av marknadsforing enligt artikel 32, forutsétter enligt artikel 32a att ett allmént
erbjudande limnas om att kopa tillbaka eller 16sa in alla sidana andelar i AIF-fonden som
innehas av investerare i den EES-staten, vilket ska offentliggoras under minst 30 arbetsdagar.
Skyldigheten att limna ett erbjudande giller dock inte slutna AIF-fonder eller europeiska
langsiktiga investeringsfonder. Utdver skyldigheten att limna ett erbjudande ska avsikten att
avsluta de arrangemang som gjorts i den EES-staten for att marknadsfora andelar i den aktuella
AlF-fonden offentliggdras och eventuella avtalsarrangemang med finansiella intermediérer
eller ombud éndras eller avslutas med verkan fran och med dagen for avanmélan.

For att avsluta arrangemangen for marknadsforing ska AIF-forvaltare enligt artikeln limna in
en anmélan till de behoriga myndigheterna i hemmedlemsstaten som ska kontrollera anmélan
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och senast inom 15 arbetsdagar vidarebefordra anmélan till Esma och de behoriga
myndigheterna iden EES-stat som identifierats i anmélan.

I fraga om informationsskyldigheten klargors det i artikeln att AIF-forvaltaren ska forse de
investerare som fortfarande har andelar i AIF-fonden, samt de behdriga myndigheterna i AIF-
forvaltarens hemmedlemsstat, med de uppgifter som krivs enligt artiklarna 22 och 23. De
behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat ska for sin del till de behdriga
myndigheterna 1 den EES-stat som identifierats i anmélan Oversédnda information om alla
andringar i de handlingar och uppgifter som avses i bilaga IV leden b—f i AIFM-direktivet. De
behoriga myndigheterna i den EES-stat som identifierats i anmélan ska fran och med dagen for
oversandandet av dessa uppgifter inte lingre kréva att AIF-forvaltaren pavisar efterlevnad av
nationella lagar och andra forfattningar som reglerar de marknadsforingskrav som avses iartikel
5 1 forordningen om grénsoéverskridande distribution av fonder. Dessutom fortydligas i artikeln
oOvriga rittigheter och skyldigheter for den berérda myndigheten.

Funktioner som ska tillhandahdllas icke-professionella investerare

I direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder har det inforts en ny artikel 43a dér
det, p& motsvarande sétt som i artikel 92 i fondforetagsdirektivet, foreskrivs om uppgifter for
vilkas utférande en AIF-forvaltare i varje EES-stat dir den har for avsikt att marknadsfora
andelar eller aktier i en AIF-fond till icke-professionella investerare, ska tillhandahélla dessa
investerare nddvéndiga funktioner. Utforandet av dessa uppgifter kriver inte fysisk nirvaro i
den aktuella EES-staten.

Ovriga bestimmelser

I AIFM-direktivet har det dven inforts en ny artikel 69a som giller kommissionens skyldighet
att overlimna en rapport till Europaparlamentet och radet, med beaktande av resultatet av en
utviardering av det passforfarande som faststills i direktivet om forvaltare av alternativa
investeringsfonder, inbegripet en utvidgning av detta system till icke EU-baserade AIF-
forvaltare. Vid behov ska rapporten atfoljas av ett lagstiftningsforslag.

Till bilaga 1V 1 direktivet, som innehéller en forteckning éver dokumentation och information
som ska tillhandahéllas fore grinsoverskridande marknadsforing av AIF-fonder, har det lagts
till information, inbegripet adress, som dr nodvandig for att fakturera eller for att meddela om
eventuella foreskrivna avgifter som viardmedlemsstaten kan tillimpa samt uppgifter om de
funktioner som behovs for att utféra de uppgifter som avses i artikel 43a, det vill sdga de
funktioner som ska tillhandahallas icke-professionella investerare.

2.3 Forordningen om grinséverskridande distribution av fonder

Genom forordningen om gransoverskridande distribution av fonder faststills enhetliga regler
om offentliggdrandet av nationella bestimmelser om marknadsforingskrav for foretag for
kollektiva investeringar och om marknadsféringskommunikation riktad till investerare. Genom
forordningen faststills dven allmdnna principer for avgifter som forvaltare av foretag for
kollektiva investeringar tar ut for sin gransoverskridande verksamhet. Forordningen innehéller
ocksd bestimmelser om inrdttandet av en central databas for gransoverskridande
marknadsforing av foretag for kollektiva investeringar.

Enligt artikel 2 ska forordningen tillimpas pa forvaltare av alternativa investeringsfonder enligt
AIFM-direktivet, pa forvaltningsbolag for fondforetag enligt fondforetagsdirektivet, inbegripet
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fondforetag som inte har utsett ett forvaltningsbolag, p& EuVECA -forvaltare enligt EUVECA -
forordningen samt pad EuSEF-forvaltare enligt EuSEF-forordningen.

Artikel 4 i forordningen innehaller bestimmelser om krav for marknadsforingskommunikation
som riktas till investerare. Enligt artikeln méaste kommunikation som riktas till mvesterare vara
identifierbar som saddan, den méaste innehélla en beskrivning av riskerna och avkastningen vid
kop av andelar eller aktier i en fond pé ett lika klart och tydligt sitt och all information som
ingar i marknadsforingskommunikationen maste vara réttvisande, tydlig och ej vilseledande.
Fondbolagen ska sdkerstilla att deras marknadsforingskommunikation inte motsdger eller
forminskar betydelsen av den information som aterges i ett prospekt eller i basfakta. Artikeln
innehédller dven ndrmare krav pd innehallet i marknadsforingskommunikation.
Marknadsforingskommunikation ska innehélla tydlig information om hur de arrangemang som
gjorts for marknadsforingen av foretag for kollektiva investeringsfonder far sdgas upp. Aven
AlF-forvaltare, EuVECA-forvaltare och FEuSEF-forvaltare ska sdkerstdlla att deras
marknadsforingskommunikation inte motséger eller forminskar betydelsen av den information
som ska goras tillginglig for investerare i enlighet med artikel 23 1 AIFM-direktivet, artikel 13
1 EuVECA-f6rordningen eller artikel 14 i EuSEF-forordningen. Esma ska utfarda riktlinjer om
tillimpningen av kraven pa marknadsforingskommunikation.

Artikel 5 innehéller bestimmelser om offentliggérande av nationella bestimmelser avseende
marknadsforingskrav. Enligt artikeln ska de behdriga nationella myndigheterna pa sina
webbplatser offentliggra och halla uppdaterad fullstindig information om tillimpliga
nationella lagar och andra forfattningar som reglerar marknadsforingskraven for AIF-fonder och
fondforetag samt sammanfattningar dirav, som ett minimum pa ett sprak som ar brukligt i
internationella finanskretsar. Dessutom ges kommissionen befogenhet att anta de forslag till
tekniska genomforandestandarder som utarbetas av Esma for att faststilla standardformulir,
mallar och forfaranden for offentliggdrandet och Gverlimnandet av uppgifter om nationella
bestimmelser om marknadsforingskrav.

Enligt artikel 6 ska Esma upprétthalla en central databas for nationella bestimmelser avseende
marknadsforingskrav.

I artikel 7 ges de nationella behériga myndigheterna mdjlighet att begéira att i forvdg bl
underréttade om den marknadsfoéringskommunikation som fondbolagen avser att direkt eller
indirekt anvinda gentemot investerarna. De behdriga myndigheternas syfte far dock endast vara
att kontrollera Overensstimmelsen med forordningen och med nationella bestimmelser
avseende marknadsforingskrav. Kravet pa underrittelser i forvig ska inte utgéra ett
forhandsvillkor for marknadsforing av andelar i fondféretag och ska inte inga i det
anméhingsforfarande som avses 1 artikel 93 i fondforetagsdirektivet. For forfarandet for
underrittelser i forviag faststills i forordningen en tidsfrist pa tio arbetsdagar efter det att
marknadsforingskommunikationen mottogs. Om AlIF-forvaltare, EuVECA-forvaltare eller
EuSEF-forvaltare marknadsfor andelar eller aktier i sina AIF-fonder till icke-professionella
investerare, ska bestimmelserna om foérhandskontroll av marknadsforingskommunikation dven
tillimpas pa dem i forekommande fall.

I artikel 8 foreskrive det om Esmas skyldighet att utarbeta en rapport om
marknadsforingskommunikation utifrdn den information som de nationella behoriga
myndigheterna har ldmnat till Esma.

Artiklarna 9—11 innehdller bestimmelser om allmdnna principer avseende avgifter och om
offentliggdrande av bestimmelser avseende avgifter. Enligt artikel 9 ska de utgifter som tas ut
av behoriga myndigheter nédr de utfor sina uppgifter avseende griansoverskridande verksamhet
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vara forenliga med de totala kostnader som hianfor sig till den behoriga myndighetens utdvande
av sina uppgifter. Enligt artikel 10 ska de nationella behdriga myndigheterna pa sina
webbplatser offentliggdra och halla uppdaterad information som anger de avgifter som avses i
artikel 9, eller i tillimpliga fall de berdkningsmetoder som anvénds for avgifterna, samt meddela
Esma linkar till denna mformation. Dessutom ges kommissionen befogenhet att anta de forslag
till tekniska genomférandestandarder som utarbetas av Esma for att faststélla standardformulir,
mallar och forfaranden for offentliggérandet och Gverlimnandet av uppgifter. Artikel 11
innehéller bestimmelser om Esmas skyldighet att pa sin webbplats offentliggéra linkar till de
behoriga myndigheternas webbplatser samt att utforma och pa sin webbplats tillgingliggora ett
nteraktivt verktyg med en végledande berdkning av de avgifter som avses i artikel 9.1.

I artikel 12 foreskrivs det om Esmas skyldighet att uppritthdlla en central databas for
gransoverskridande marknadsforing av AIF-fonder och fondforetag, medan det i artikel 13
foreskrivs om standardisering av underrittelser som limnas till Esma. Enligt artikel 14 ska
behoriga myndigheter ha de tillsyns- och utredningsbefogenheter som krévs.

Genom artiklarna 15 och 16 infors det i EuSEF- och EuVECA -forordningarna en definition av
sonderande marknadsforing samt krav for sonderande marknadsforing av europeiska
riskkapitalfonder och europeiska fonder for socialt foretagande. Bestimmelserna om
sonderande marknadsforing dr i stor utstrickning enhetliga med de bestimmelser om
sonderande marknadsforing som inforts 1 AIFM-direktivet, men den sonderande
marknadsforingen har inte enbart begréinsats till professionella investerare.

I artikel 17 foreskrivs det om dndringar av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
1286/2014 om faktablad for paketerade och forsakringsbaserade investeringsprodukter for icke-
professionella investerare (Priip-produkter) (nedan Priips-férordningen). Overgangsperiodema
enligt artikel 32 i Priips-forordningen har éndrats s att sddana fondbolag, investeringsbolag och
personer som ger rad om eller sdljer andelar i fondféretag som avses i fondforetagsdirektivet
undantas fran skyldigheterna enligt Priips-forordningen till och med den 31 december 2021.
Samtidigt har dven datumen for Oversyn av forordningen i frdga é&ndrats. Syftet ar att
fortsdttningsvis undvika att investerare far tva olika handlingar om samma produkt, det vill séga
ett basfaktablad i enlighet med kraven i fondforetagsdirektivet och ett basfaktablad i enlighet
med kraven i Priips-forordningen, sa linge kommissionen inte har kunnat géra en 6versyn av
Priips-forordningen.

3 Nulédge och bedomning av nuliget

3.1 Lagen om placeringsfonder
3.1.1 Allmént

Bestimmelser om placeringsfonder finns i lagen om placeringsfonder (213/2019). Den
nuvarande lagen om placeringsfonder trddde i kraft den 1 mars 2019 till foljd av en totalreform
dir den tidigare lagen om placeringsfonder (48/1999, nedan den gamla lagen om
placeringsfonder) upphivdes. Fondforetagsdirektivet och de tidigare &ndringarna av det
genomfordes i den gamla lagen om placeringsfonder. P4 den tiden da totalreformen av lagen
om placeringsfonder foretogs forhandlades det dnnu i Europaparlamentet och radet om
lagstiftningspaketet om gransoverskridande distribution av fonder, men man kan se att
maélsittningarna for regleringsreformerna delvis stoder varandra.
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I samband med totalreformen av lagen om placeringsfonder tydliggjordes lagens
tillimpningsomrade, och den administrativa borda som regleringen medfor for fondbolag
lattades upp 1 syfte att trygga den finska placeringsfondsverksamhetens konkurrenskraft.
Avsikten var till att bidra till att sdkerstilla och uppdatera den nationella
placeringsfondsregleringen for att den béttre skulle motsvara reglermgen i 6vriga EES-Iinder
och den pagiende utvecklingen i frdga om fondverksamhetens affarsklimat. Genom den
nationella regleringen har man i1 de olka medlemsstaterna sékerstillt och frimjat
fondverksamhetens konkurrenskraft, bland annat genom olika slags associationsréttsliga former
och smidig reglering av hur verksamheten ska ordnas i friga om delomraden som faller utanfor
EU:s regelverk. Det fordndrade affarsklimatet for fondverksamheten och den forvéntade
tillvixten for grénsoverskridande verksamhet medférde dven i Finland behov av en
overgripande Gversyn av den nationella regleringen av placeringsfonder, eftersom man i Europa
har kunnat skonja en koncentrering av fonderna just till de linder dir det har satsats pa olika
mojligheter att organisera verksamheten och pa en sa smidig nationell reglering som majligt,
dock utan att glomma de skatteméssiga losningarnas inverkan (RP 243/2018 rd, s. 8).

Lagen om placeringsfonder tillimpas pa fondbolags och forvaringsinstituts verksamhet och pa
marknadsforing av andelar i fondforetag till allmdnheten. Med fondverksamhet avses
anskaffning av medel frdn allmdnheten for kollektiva investeringar och investering av medlen
huvudsakligen i finansiella instrument samt forvaltning av placeringsfonder och
marknadsforing av fondandelar pa det sétt som avses i fondforetagsdirektivet och i lagen om
placeringsfonder (1 kap. 2 § 1 mom. 1 punkten). Med placeringsfond avses tillgingar som
anskaffats genom fondverksamhet och investerats i enlighet med 13 kap. och de stadgar som
har faststéllts i Finland samt forpliktelser som foljer av dessa tillgangar. Vid totalreformen av
lagen om placeringsfonder inférdes i lagen om placeringsfonder reglering som tillater
delfondsstrukturer, vilket dr anledningen till att en placeringsfond numera ocksa kan bestd av
en delfond eller flera delfonder. En delfond 4r en del av en placeringsfond med en
investeringsverksamhet som kan avvika fran placeringsfondens &vriga delfonders
investeringsverksamhet pa ett sitt som beskrivs ndrmare iplaceringsfondens stadgar. Inforandet
av reglering om delfonder anségs gagna isynnerhet gransoverskridande fondverksamhet, men
dven 1 hemlandet kan man dra nytta av den med begreppet forenade mdjligheten att i delfonder
driva fran varandra avvikande investeringspolicy.

Med fondforetag avses enligt 1 kap. 2 § 1 mom. 17 punkten i lagen om placeringsfonder ett
foretag for kollektiva investeringar som har fatt auktorisation indgon annan EES-stat dn Finland
och som enligt lagstiftningen i sin hemstat uppfyller villkoren i fondforetagsdirektivet.

3.1.2 Gransoverskridande verksamhet

Avdeling VIII i lagen om placeringsfonder innehaller bestimmelser om gransdverskridande
verksamhet. I 22 kap. i lagen om placeringsfonder foreskrivs det om fondbolags verksamhet
utomlands och marknadsforing av placeringsfonder utomlands, i 23 kap. om marknadsforing av
andelar i fondforetag i Finland och i 24 kap. om utlindska EES-fondbolags filialetablering och
tillhandahallande av tjanster i Finland. I 25 kap. finns dessutom sédrskilda bestimmelser om
utlindska fondbolag och tillsynssamarbete.

Ett fondbolag kan bedriva verksamhet som dess verksamhetstillstind omfattar pa en annan EES-
stats (fondbolagets virdstat) territorium antingen genom att etablera en filial eller med stod av
friheten att tillhandahélla tjinster. Om ett fondbolag forvaltar en placeringsfond i fondbolagets
vardstat, ska fondbolaget iaktta bestimmelserna 1 placeringsfondens hemstat nar det géller
mrittande av placeringsfonden och placeringsfondens verksamhet, och bestimmelserna i
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fondbolagets hemstat ska iakttas i fraiga om fondbolagets organisation. Finansinspektionen
overvakar fondbolagets verksamhet till den del fondbolaget ska iaktta bestimmelser som géller
i Finland.

I 22 kap. 1 § i lagen om placeringsfonder foreskrivs det om verksamhet som ett fondbolag
bedriver i en annan EES-stat genom en filial. Ett fondbolag far i den omfattning som anges i
verksamhetstillstindet genom filialen forvalta placeringsfonder och tillhandahélla i 2 kap. 2 § 2
mom. avsedda tjinster samt i fondbolagets vérdstat marknadsfora fondandelar i en
placeringsfond som fondbolaget forvaltar. Ett fondbolag som har for avsikt att etablera en filial
1 fondbolagets vdrdstat ska i god tid pa forhand anméla detta till Finansinspektionen.
Finansinspektionen ska granska de uppgifter som fondbolaget uppgett och, om de i paragrafen
foreskrivna forutséttningarna dr uppfyllda, inom tvd ménader vidarebefordra dem till den
behoriga myndigheten i fondbolagets vérdstat. Fondbolagets filial kan etableras och den far
inleda sin verksamhet nir fondbolaget har mottagit ett meddelande frian den behdriga
myndigheten 1 fondbolagets virdstat eller, i avsaknad av ett sddant meddelande, tvd manader
frén det att den myndigheten har fatt de uppgifter som Finansinspektionen har vidarebefordrat.

I samma paragraf foreskrivs dessutom att fondbolaget ska underritta Finansinspektionen och
den behodriga myndigheten i fondbolagets vardstat om eventuella dndringar i de uppgifter som
fondbolaget har meddelat. Om de av fondbolaget meddelade uppgifterna om en
verksamhetsplan for filialen, filialens adress eller de personer som ansvarar for filialens
verksamhet dndras, ska fondbolaget skriftligen underritta Finansinspektionen och den behdriga
myndigheten i fondbolagets virdstat om éndringarna senast en manad innan dndringarna trader
1 kraft (5 mom.). Enligt 22 kap. 3 § 1dess gillande lydelse har Fmnansimspektionen om ett
fondbolag inte uppfyller de forutsattningar som anges 11 § rétt att sdtta ut en tid for korrigering
av situationen och, om kravet inte uppfylls inom den utsatta tiden, tillimpa bestimmelserna 1
19 kap. 2 § om aterkallande av verksambhetstillstind och begridnsning av verksamheten.
Bestimmelsen grundar sig delvis pa artikel 17.8 i1 fondforetagsdirektivet sddan den lydde
tidigare. Eftersom artikel 17.8 1 fondf6retagsdirektivet genom &dndringsdirektivet om
gransoverskridande distribution av fonder har dndrats s& att skyldigheterna for den behdriga
myndigheten i fondbolagets hemmedlemsstat har preciserats, ska dessa nya bestimmelser som
galler Finansinspektionen beaktas &ven 1 nationell lag. For att dndringsdirektivet ska
genomforas behdver det foreskrivas en exaktare tidsfrist inom vilken Finansinspektionen vid
behov ska forbjuda en foreslagen dndring som ror filialens verksamhet. Dessutom bor det
foreskrivas om en skyldighet for Finansinspektionen att limna uppgifter till de behdriga
myndigheterna i fondbolagets vérdstat.

Lagbestdmmelserna om rétten for ett fondbolag att etablera en filial i en annan stat &n en EES-
stat behover inte dndras (22 kap. 2 §).

Fondandelar i en placeringsfond kan marknadsforas i EES-stater enligt principen om ett enda
verksambhetstillstind, om placeringsfonden uppfyller forutsittningarna i fondforetagsdirektivet.
Enligt 22 kap. 7 § ilagen om placeringsfonder ska fondbolag och utlindska EES-fondbolag som
forvaltar en placeringsfond i Finland och som har for avsikt att marknadsféra fondens
fondandelar i en annan EES-stat &n Finland (placeringsfondens EES-virdmedlemsstat) anmih
detta till Finansinspektionen. I lagen foreskrivs det ndrmare om uppgifter och handlingar som
ska bifogas till en sddan anmélan samt om en skyldighet for Finansinspektionen att granska
anmélan och skicka den till den behoriga myndigheten i1 placeringsfondens EES-
viardmedlemsstat. 1 &ndringsdirektivet preciseras det anmédhingsforfarande som géller
marknadsforing av fondandelar, och till foljd av detta bor ilagen foreskrivas i storre omfattning
dn nu om de uppgifter och handlingar som ska ingd i en anmédlan som gors av fondbolaget eller
det utlindska EES-fondbolaget.
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Enligt 22 kap. 8 § i lagen om placeringsfonder ska fondbolaget och det utlindska EES-
fondbolaget se till att placeringsfondens stadgar, fondprospekt, senaste verksamhetsberéttelse
och foljande eventuella halvarsrapport samt faktabladet ar tillgdngliga for de behdriga
myndigheterna i placeringsfondens EES-vardmedlemsstat pd bolagens webbplatser. De ska
dessutom anméila varje andring i handlingarna till ovanndmnda myndigheter. Likaséd ska
fondbolag och utlindska EES-fondbolag pd forhand skriftligen underritta den behoriga
myndigheten 1 placeringsfondens EES-virdmedlemsstat om &ndringar i arrangemangen for
marknadsforing av placeringsfondens fondandelar i den berdorda EES-staten. Genom
andringsdirektivet preciseras anmilningsforfarandet for andringar 1
marknadsforingsarrangemangen. 1 lagen om placeringsfonder behover det foreskrivas pa
motsvarande satt som i fondforetagsdirektivet om en skyldighet for fondbolag och utlindska
EES-fondbolag att skriftligen underrdtta Finansinspektionen och de behoriga myndigheterna i
placeringsfondens EES-virdmedlemsstat om é&ndringar i marknadsforingsarrangemangen
senast en manad innan éndringarna trider i kraft. I lagen behdver dessutom foreskrivas om en
skyldighet for Finansinspektionen att inom 15 arbetsdagar forbjuda den foreslagna éndringen,
om fondbolaget eller det utlindska EES-fondbolaget vid marknadsfoéringen av fondandelar i
placeringsfonden inte skulle folja fondforetagsdirektivet. Likasd giller det att i lagen foreskriva
om Finansinspektionens uppgifter med syfte att fi fondbolag och utlindska EES-fondbolag att
upphéra med verksamhet som strider mot bestimmelserna, om en &andring som ror
marknadsforingsarrangemangen genomfors trots Finansinspektionens forbud. Vidare behover
det foreskrivas om skyldigheter for Finansinspektionen att underritta de behdriga
myndigheterna i placeringsfondens EES-virdmedlemsstat.

I den gillande lagen om placeringsfonder finns inte bestimmelser om lokala funktioner som
fondbolag och utlindska EES-fondbolag tillhandahéller investerare i de EES-stater dir
placeringsfonden marknadsfors, utan saken har reglerats nationellt i den berérda EES-staten.
Med anledning av artikel 92 i fondforetagsdirektivet behdver det i lag foreskrivas om en
skyldighet for fondbolag och utlindska EES-fondbolag att i varje EES-stat dir placeringsfonder
marknadsfors tillhandahélla investerarna funktioner med vilkas hjilp det d4r mgjligt att behandla
teckningar och inlésen av fondandelar i placeringsfonder, skoéta utbetalningar till
fondandelsdgarna och tillhandahdlla investerare information som forutsdtts i lagen samt
uppgifter och handlingar. Genom funktionerna ska dessutom kommunikationen med de
behoriga myndigheterna skotas.

I lagen om placeringsfonder foreskrivs det inte heller i detalj om upphorande av marknadsforing
av fondandelar i en placeringsfond i placeringsfondens EES-virdmedlemsstat. Innan
marknadsforingen av fondandelar i en placeringsfond avslutas ska fondbolaget ha underrittat
den behoriga myndigheten i den andra EES-staten om sitt beslut, men de Gvriga atgdrder som
hénfor sig till att marknadsforingen upphdr har varit beroende av lagstiftningen i virdlandet.
Med anledning av att artikel 93a inforts i fondforetagsdirektivet behover det i lag foreskrivas
om under vika villkor fondbolag och wutlindska EES-fondbolag far upphdéra med
marknadsforingen 1 placeringsfondens EES-virdmedlemsstat av fondandelar i en
placeringsfond som bolaget forvaltar i Finland. 1 lag behover foreskrivas om ett
anméhingsforfarande som &dr tillimpligt p4 upphérande av marknadsforing samt om
anknytande skyldigheter for fondbolaget eller det utlindska EES-fondbolaget och for
Finansinspektionen. I lag bor dven foreskrivas om en skyldighet for fondbolaget och det
utlindska EES-fondbolaget att informera de investerare som trots marknadsforingens
upphorande fortfarande innehar fondandelar i placeringsfonden.

1 23 kap. i lagen om placeringsfonder foreskrivs det om marknadsforing av andelar i fondforetag
i Finland. Enligt 23 kap. 1 § i lagen om placeringsfonder far ett fondforetag som har
verksambhetstillstdnd i en EES-stat och som med stdd av lagstiftningen i sin hemstat uppfyller
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forutsattningarna i fondforetagsdirektivet marknadsfora sina andelar i Finland, om den behoriga
myndigheten i foretagets hemstat har underrittat Finansinspektionen om att marknadsforingen
inleds. Iparagrafen foreskrivs nirmare om de uppgifter och utredningar som underrittelsen om
inledande av marknadsforing ska innehalla. Den behoriga myndigheten i fondforetagets hemstat
ska dessutom sénda till Finansinspektionen ett intyg dver att fondforetaget uppfyller kraven i
fondforetagsdirektivet. Lagen behdver dndras sa att kraven betrdffande underrittelsens innehéll
dndras i 6verensstimmelse med de dndringar som gjorts i fondforetagsdirektivet.

Fondf6retagen har alagts att underrétta Finansinspektionen skriftligen pd forhand om éndringar
iarrangemangen for marknadsforing av fondforetagets andelar. Skyldigheten att informera om
dndringar av dessa uppgifter behdver ses dver 1 6verensstimmelse med de preciserade kraven i
fondforetagsdirektivet.

123 kap. 2 § 1 mom. i lagen om placeringsfonder foreskrivs om en skyldighet for fondféretag
att vidta de atgdrder som behdvs for att marknadsfora andelar och med vilkas hjélp utbetalningar
till andelsdgarna skots, andelar 16ses in samt de handlingar och uppgifter som foretaget ar
skyldigt att ldmna ar tillgéngliga. For genomférande av andringsdirektivet behdver det i lag
foreskrivas i detalj om de uppgifter for vilkas utférande ett fondforetag som marknadsfor sina
andelar i1 Finland ska tillhandahélla investerare funktioner. Vidare behover det foreskrivas om
sprakkrav for funktionerna och om de forutséttningar under vilka ett fondforetag och en tredje
part kan komma 6verens om utférande av dessa uppgifter.

123 kap. 2 § 2 mom. ilagen om placeringsfonder foreskrivs om ett forfarande som ska iakttas
mnan ett fondforetag far upphora med marknadsféringen av andelar i Finland. Innan
marknadsforingen av andelar avslutas ska fondforetaget underritta Finansinspektionen om sitt
beslut och publicera ett meddelande om detta i minst en rikstidning. Av meddelandet ska framga
hur betalningarna till andelsdgarna ska skotas i fortsdttningen, hur och var krav pa ilosen av
andelar ska framstillas samt hur och var de handlingar och uppgifter som fondféretaget ar
skyldigt att offentliggdra finns att fi. Denna nationella forpliktelse som alagts fondforetaget har
ansetts vara viktig for att finska fondandelsdgare ska kunna trygga sina réttigheter dven efter att
marknadsforingen har avslutats. For att dndringsdirektivet ska genomféras ska de nationella
bestimmelserna om avslutande av marknadsforingen erséttas med sddana harmoniserade villkor
som foljer av fondféretagsdirektivet och utifran vilka ett fondforetag kan besluta att upphédra
med arrangemang som faststillts for marknadsforing av andelar i fondféretaget i Finland. I lag
behover ytterligare foreskrivas om ett anméalningsforfarande for upphdrande av marknadsforing
samt om en skyldighet for fondféretaget att informera de investerare i Finland som trots
marknadsforingens upphdrande fortfarande innehar andelar i fondforetaget. I lag bor dven
fortydligas vilka tillsynsbefogenheter Finansinspektionen har gentemot ett fondforetag som har
upphort med marknadsféringen i Finland.

I 23 kap. 3 § i lagen om placeringsfonder foreskrivs det om tillhandahallande av information
om marknadsforingskrav. Finansinspektionen ska se till att information om lagar, forordningar
och foreskrifter som inte omfattas av tillimpningsomradet for fondforetagsdirektivet, men som
i Finland har sidrskild betydelse for de arrangemang som avses i 2 §, dr tillginglig pa
Finansinspektionens webbplats. Bestimmelsen i fraga behover upphévas, eftersom artikel 91.3
i fondforetagsdirektivet som bestimmelsen grundar sig pa har utgétt.

I 24 kap. i lagen om placeringsfonder foreskrivs det om utlindska EES-fondbolags
filialetablering och tillhandahallande av tjinster i Finland. Det forfarande som ett utlindskt
EES-fondbolag ska folja vid etableringen av en filial i Finland regleras i 24 kap. 1 §. Ett
utlindskt EES-fondbolag som har ett av den behdriga myndigheten i hemstaten meddelat
verksambhetstillstind som é&r forenligt med fondforetagsdirektivet far etablera en filial i Finland,
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forutsatt att den behdriga myndigheten i bolagets hemstat anmiéler filialetableringen till
Finansinspektionen. I paragrafen foreskrivs ndrmare om de uppgifter och utredningar som ska
ingd 1 anmélan om etablering. Det utlindska EES-fondbolaget ska skriftligen informera
Finansinspektionen om dndringar i dessa uppgifter senast en minad innan dndringarna tréder i
kraft. Eftersom justeringarna av forfarandet for att anméla dessa dndringar, vilket anges i artikel
17.8 i fondforetagsdirektivet, riktar sig till skyldigheterna for de behoériga myndigheterna i
fondbolagets hemmedlemsstat forutsétter direktivet till denna del inte dndringar i den nationella
lagstiftningen. Dessa justeringar blir emellertid i praktiken tillimpliga via den nationella
lagstiftningen 1 det utlindska EES-fondbolagets hemstat.

3.2 Lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder

3.2.1 Allmént

Bestdmmelserna i AIFM-direktivet sattes i kraft nationellt genom att lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder (162/2014) stiftades. I och med regleringen om alternativa
mnvesteringsfonder (nedan AIF-fonder) bérjade regleringen omfatta dven sddana kollektiva
investeringar som inte regleras i fondforetagsdirektivet, och regleringen av finansmarknaden
utvidgades till att gélla ocksa sddan kapital- och fastighetsinvestering i form av kommanditbolag
som dittills hade jamstillts med portfoljforvaltning som bedrivits nom ramen for
néringsfriheten.

Lagen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder tillimpas pa juridiska personer vars
normala verksamhet bestar i forvaltning av en eller flera AIF-fonder. Lagen tillimpas dessutom
pa erbjudande av andelar i AIF-fonder till kunder och pé foérvaringsinstitutsverksamhet for AIF-
fonder. 1 13 kap. foreskrivs om erbjudande av andelar i AIF-fonder till icke-professionella
kunder. Med en AIF-fond avses ett foretag eller kollektiva investeringar i annan form dér kapital
tas emot frdn ett antal investerare for att investera det i enlighet med en faststilld
investeringspolicy till formén for dessa investerare och som inte krdver auktorisation enligt
artikel 5 i fondforetagsdirektivet (2 kap. 1 §).

AlIF-forvaltare ska ha auktorisation eller registrera sig i1 ett register som fors av
Finansinspektionen. I 1 kap. 2 § anges de forutséttningar som ska vara uppfyllda for att en AIF-
forvaltare ska ha auktorisation enligt lagen (tillstandspliktig AIF-forvaltare). Daremot ska en
AlF-forvaltare som forvaltar AIF-fonder vars sammanlagda tillgAingar understiger de
troskelvirden som anges i den paragrafen vara foremal for registrering enligt 5 kap.
(registreringsskyldig AIF-férvaltare). Registreringsforfarandet grundar sig pa ett nationellt
undantag som mojliggors i artikel 3.2 i AIFM-direktivet. [ samband med att lagen om forvaltare
av alternativa investeringsfonder stiftades ansags det att om alla AIF-forvaltare forutsattes vara
auktoriserade skulle detta sannolikt forsvara mindre bolags verksamhet till foljd av att deras
rapporteringskostnader skulle bli forhallandevis storre (RP  94/2013 rd, s. 96). Pa
registreringsskyldiga AIF-forvaltare tillimpas inte merparten av bestimmelserna i lagen, vilket
lattar upp den administrativa bordan for sma aktorer. Pa registreringsskyldiga AIF-forvaltare
tillimpas forutom bestimmelserna om registrering i 5 kap. ocksa bestimmelserna i 12 och 21—
23 kap.

3.2.2 Informationsskyldighet och marknadsforing

I IV avdelningen i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder finns bestimmelser om
informationsskyldighet och om marknadsféring av AIF-fonder.
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112 kap. 1 § ilagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder foreskrivs det om rétten for
AlF-forvaltare att marknadsféra AIF-fonder i Finland. En AIF-forvaltare har rétt att i Finland
marknadsfora andelar i en AIF-fond som den forvaltar efter att till Finansinspektionen ha gett
in en anmélan om den AIF-fond vars andelar den avser att marknadsfora, inklusive handlingar
och uppgifter som behovs for bedomningen. En AIF-forvaltare kan borja marknadsfora en AIF-
fond i Finland efter att ha underréttats om detta av Finansinspektionen. Rétt att i Finland erbjuda
andelar i AIF-fonder har utover tillstindspliktiga och registreringsskyldiga AIF-forvaltare ocksa
vardepappersforetag, kreditinstitut, EES-baserade  AIF-forvaltare, utlindska EES-
vardepappersforetag samt i tredjeléinder etablerade AIF-forvaltare. Regleringen 112 kap. ilagen
om forvaltare av alternativa investeringsfonder géller dem som erbjuder andelar i AIF-fonder i
Finland. T kapitlet aliggs AIF-forvaltare informationsskyldigheter gentemot investerare och
forbjuds limnandet av osann eller vilseledande information. Vidare aldggs en skyldighet att vid
marknadsforing av andelar i AIF-fonder iaktta god virdepappersmarknadssed samt faststills
krav som géller kundkontroll.

Enligt artikel 43 1 AIFM-direktivet fir EES-staterna tillita AIF-forvaltare att till icke-
professionella investerare pa sitt territorium marknadsfora andelar eller aktier i de AIF-fonder
som de forvaltar i enlighet med direktivet. EES-staterna far da infora striktare krav pd AIF-
forvaltarna eller AIF-fonderna dn de krav som giller for AIF-fonder som marknadsfors till
professionella investerare. I Finland gick man in for att mdjliggdra marknadsforing av AIF-
fonder ocksa till icke-professionella investerare. Fastén utgangspunkten for lagen om forvaltare
av alternativa investeringsfonder ar att AIF-fonderna riktas till professionella kunder, far en
AlF-forvaltare trots denna utgangspunkt marknadsfora fonden till icke-professionella kunder,
om den separata regleringen om marknadsforing till icke-professionella kunder iakttas.

I 13 kap. i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder foreskrivs om de villkor som
ska vara uppfyllda for att AIF-forvaltare ska f4 marknadsfora AIF-fonder till icke-professionella
kunder. I villkoren ingar att AIF-forvaltaren &r auktoriserad, att AIF-fondens réttsliga form &r
foremal for begransningar och att viss information ska ges till icke-professionella kunder. De
AIF-fonder som marknadsfors ska ha den réttsliga form som lagen uttryckligen foreskriver och
som ér bekant for de icke-professionella investerarna eller ocksé ska den vara en specialfond.
Dessutom ska en AIF-forvaltare med auktorisation vidta atgirder for att sikra att den forvaltade
AlIF-fonden lampar sig for den planerade malgruppen. Skyddet for icke-professionella kunder
sdkerstills dirmed i1 lag framfor allt genom auktorisationstillsyn, informationsskyldighet,
jamforbar information och faststillande av AIF-fondens mélgrupp.

Finansinspektionen kan av sdrskilda skidl pd ansokan bevilja en registreringsskyldig AIF-
forvaltare rétt att marknadsfora AIF-fonder till icke-professionella kunder i Finland. Néarmare
bestimmelser om fOrutsittningarna for att Finansinspektionen ska bevilja undantag finns i
finansministeriets forordning om verksamheten for forvaltare av alternativa investeringsfonder
(226/2014). Enligt forordningens 6 § kan Finansinspektionen bevilja rétt att marknadsfora en
AIF-fond till icke-professionella kunder i Finland, om sdkanden kan visa att AIF-fonden
bedriver en moderat investeringsverksamhet och Finansinspektionen kan forsékra sig om att
investerarskyddet inte dventyras. Sokanden ska dessutom visa att avsikten dr att det investerade
kapitalet samlas in hos professionella kunder och séddana icke-professionella kunder som inte &r
konsumenter och som forstar de risker som dr forenade med investeringen, som investerar
langsiktigt och som med beaktande av investeringsvolymen har tillrickliga forutsdttningar att
béra den risk som hanfor sig till investeringen.

Som icke-professionella kunder som uppfyller kraven enligt forordningen kan betraktas
atminstone family office vehicles, stiftelser och andra allménnyttiga samfund, industribolags
investeringsrorelser, kommuner samt universitet och hogskolor. En AIF-forvaltare behdver inte
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ansoka hos Finansinspektionen om tillstind till undantag, om AIF-fonden marknadsférs enbart
till sadana icke-professionella kunder wvars erfarenhet av och kunskap om
investeringsverksamhet AIF-forvaltaren inte har nagon motiverad anledning att ifragasitta.

Registreringsskyldiga AIF-forvaltare har dessutom direkt med stdd av EuVECA -forordningen
och EuSEF-forordningen ritt att marknadsfora forvaltade europeiska riskkapitalfonder och
europeiska fonder for socialt foretagande till icke-professionella kunder nédr kraven enligt
forordningarna ér uppfyllda. EuVECA- och EuSEF-forordningarna tilliter att forvaltare av
riskkapitalfonder och fonder for socialt féretagande som uppfyller kraven marknadsfor andelar
i de berdrda fonderna forutom till professionella kunder ocksa till investerare som pa begéran
kan betraktas som professionella kunder samt till andra investerare som atar sig att investera
minst 100 000 euro och skriftligen meddelar att de 4&r medvetna om de risker som hanfor sig till
det planerade atagandet eller den planerade investeringen.

I &ndringsdirektivet om grdnsdverskridande distribution av fonder forutsdtts det att
medlemsstaterna foreskriver om funktioner som dr tillgéngliga for icke-professionella
investerare (den nya artikel 43a i AIFM-direktivet). Enligt dndringsdirektivet ar det for att
sdkerstilla att icke-professionella investerare ges likvirdig behandling nodvandigt att kraven pa
funktioner dven tillimpas pa AIF-forvaltare om medlemsstaterna tillaiter dem att marknadsfora
andelar i AIF-fonder till icke-professionella investerare inom sina territorier. Eftersom man i
Finland har valt att tillita marknadsféring till icke-professionella kunder behover det i lag
foreskrivas om de nya krav som anges i AIFM-direktivet. I lag bor det dirmed foreskrivas om
en skyldighet for AIF-forvaltare och EES-baserade AIF-forvaltare att i Finland tillhandahélla
icke-professionella kunder funktioner som behovs for att behandla teckningar, aterkdp och
inlosen av andelar i AIF-fonden samt utbetalningar till investerare och tillhandahalla investerare
i lagen fOrutsatt information samt handlingar och uppgifter. Vidare giller det att genom
funktionerna skéta kommunikationen med de behdriga myndigheterna.

3.2.3 Sonderande marknadsforing

I lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder definieras inte vad som avses med
sonderande marknadsforing av AlF-fonder. Begreppet sonderande marknadsféring har
forekommit ndrmast i etablerad marknadspraxis. Med avseende pa forhandskartliggning av
nvesterarnas villighet att investera har gransdragningen mellan tilliten respektive forbjuden
verksamhet uppkommit genom uttolkning av marknadsforingsbegreppet ilagen. I enlighet med
AIFM-direktivet definieras marknadsforing i 2 kap. 4 § 6 punkten i lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder som direkt eller indirekt erbjudande eller placering, pa AIF-
forvaltarens initiativ eller for AIF-forvaltarens rikning, av andelar eller aktier i en AIF-fond
som denne forvaltar och som riktar sig till investerare.

For genomférande av andringsdirektivet ska en definition av begreppet sonderande
marknadsforing inféras i1 lagen om fOrvaltare av alternativa nvesteringsfonder. Utéver
definitionen av sonderande marknadsforing behdver i lagen pa det sétt som forutstts i artikel
30a i AIFM-direktivet foreskrivas om fOrutsdttningar for sonderande marknadsforing,
dokumentationskrav och forfarandet for anmdlan om sonderande marknadsforing till den
behoriga myndigheten 1 bdde inhemska och griansoverskridande situationer dir sonderande
marknadsforing bedrivs. AIF-forvaltare bedriver inte alltid sonderande marknadsforing sjélva,
utan kan finna det limpligare att anfortro uppgiften &t en tredje part. Genomférandet av de nya
bestimmelserna om sonderande marknadsforing i AIFM-direktivet forutsétter att det i nationell
ratt identifieras vilka som far bedriva sonderande marknadsforing for en AIF-forvaltares
rakning. Genomférandet av bestdmmelserna om sonderande marknadsforing mnebédr att
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vedertagen marknadspraxis i Finland &ndras och delvis ocksa skérps, eftersom den nationella
regleringen till en del varit pa en ligre niva &n kraven i andringsdirektivet. I Finland har det inte
existerat specialreglering om sonderande marknadsforing som AIF-forvaltare bedriver, och
AlF-forvaltarna har inte heller haft ndgon skyldighet att limna en anméilan till
Finansinspektionen om den sonderande marknadsféring som de bedriver. A andra sidan kan
harmonisering i EES-staterna av forutséittningarna for sonderande marknadsforing eliminera
den oklarhet som rader i nuliget och gora bestimmelserna om sonderande marknadsforing mer
genomblickbara, sérskilt 1 grinséverskridande situationer.

Trots att definitionen av marknadsforing inte har dndrats i AIFM-direktivet kan man till vissa
delar uppfatta att inférandet av begreppet sonderande marknadsforing inverkar ocksa pa de
nuvarande nationella tolkningsriktlinjerna f6r marknadsforing av  AIF-fonder. Enligt
forarbetena till lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder kommer marknadsféring
av andelar i en AIF-fond for dvervdgande endast om den sker pd en AIF-forvaltares initiativ
eller for dess rikning och det som marknadsfors &r erbjudande av andelar i en AIF-fond som
den sjilv forvaltar. Erbjudandet kan vara direkt eller indirekt. Som marknadsforing enligt
definitionen har enligt lagens forarbeten inte betraktats verksamhet som inte innefattar
erbjudande av andelar. Sdledes har som marknadsforing inte betraktats verksamhet dér man
kartligger investerarnas beredskap och intresse att investera ien viss typs investering. D& har
det ingen betydelse om denna sé kallade soft circling-verksamhet bedrivs 1 AIF-fondens namn
eller for dess rikning. Det har enligt lagens forarbeten inte heller funnits skil att som
marknadsforing betrakta verksamhet som &r riktad till professionella kunder och som inte har
en bindande forbindelse att gora en investering som mal. Sddan verksamhet kan ocksa utgéras
av s.k. road show-tillstillningar som ordnas pa AIF-forvaltarens initiativ, om det vid dem inte
gg)rs niéiﬂit preciserade erbjudanden isyfte att silja eller kopa andelar i AIF-fonder (RP 94/2013
rd, s. .

AIF-forvaltaren har kunnat allmint redogéra for olika avtalsvillkor som vanligtvis tillimpas pa
investeringar utan att detta betraktats som marknadsforing. Sindande av anbudshandlingar om
en AIF-fond som AIF-forvaltaren redan forvaltar utgér forhandling om investeringsvillkor,
vilket i sin tur 4r sddan verksamhet som kriver anméilan. Sindande av anbudshandlingar till
investerare om en AIF-fond som inte 4nnu har grundats har for sin del inte forutsatt att AIF-
forvaltaren iakttar bestimmelserna om marknadsforing. Nar en bindande forbindelse att géra en
mvestering gors, ska AlIF-forvaltaren ha kunnat bevisa att den iakttagit bestimmelserna i
paragrafen och pé vederborligt sétt anmalt marknadsforingen (RP 94/2013 rd, s. 145).

De nya bestimmelserna om sonderande marknadsforing giller i linje med definitionen av
sonderande marknadsforing bade sddana AIF-fonder som inte har etablerats &nnu och séddana
etablerade AIF-fonder som inte har anmalts for marknadsforing i den berdrda EES-staten. Den
nya artikel 30a i AIFM-direktivet tillsammans med definitionen av sonderande marknadsforing
preciserar ocksa vad som atminstone inte dr sonderande marknadsforing och vad som forutsétter
att bestimmelserna om marknadsforing iakttas. I forhdllande till géllande lag och radande
marknadspraxis faststiller de nya bestimmelserna om sonderande marknadsforing i AIFM-
direktivet mer detaljerat hurdana dokument det 4r mojligt att Gverlimna till investerare inom
ramen for sonderande marknadsforing. Nir det géller en AIF-fond som inte har etablerats ska
AlF-forvaltare i lag i fortsdttningen forbjudas att tillhandahdlla stadgar, prospekt eller
erbjudandehandlingar i slutversion. Dessutom foreslds det att tillhandahdllandet av ett utkast till
prospekt eller erbjudandehandling i fortsdttningen ska vara tillitet bara om utkastet inte
mnehdller s& exakta uppgifter att investeraren kan fatta ett investeringsbeslut, och vidare ska
utkastet uppta varningstexter som anges i direktivet. Detta kan anses ha en inverkan sérskilt pa
sonderande marknadsforing som bedrivs av slutna fonder, exempelvis kapitalplaceringsfonder,
eftersom investeringsidén eller investeringsstrategin for en fond som ar under planering 1 hog
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grad utformas forst utifrdn diskussioner med professionella investerare. Vid sddana diskussioner
ska de nya preciserade kraven beaktas i fortséttningen.

Som marknadsforing har inte betraktats en situation dér investeraren sjélv har kontaktat en AIF-
forvaltare (en kundinitierad kontakt) och ddrmed sjilv tagit initiativ till valet av
investeringsobjekt (s& kallad reverse solicitation). AIF-forvaltaren har di kunnat presentera
olika nvesteringsalternativ for investeraren utan att ha behovt anméla att marknadsforing inleds
och utan att ha behovt folja marknadsforingsbestimmelserna i AIFM-direktivet. Detta har gjort
det mojligt for 1 synnerhet institutionella investerare att sjilva aktivt leta efter investeringsobjekt
i form av AlF-fonder, och lagen har inte den vidgen begridnsat inhemska investerares
investeringar 1 exempelvis AlF-fonder som inte &dr EES-baserade. Aven om
marknadsforingsbestimmelserna inte har varit tillimpliga har det i lagen dnda foreskrivits att
dven nir investeraren sjilv har kontaktat den som erbjuder AIF-fonder ska god
vardepappersmarknadssed iakttas (12 kap. 2 § 1 mom.) och att skyldigheten att informera
investerare ska uppfyllas (12 kap. 4 § 5 mom.) samt att osann eller vilseledande information
inte far ges till investerare (12 kap. 3 § 2 mom.). Professionella kunder kan genom specifikt
skriftligt samtycke avsta fran sin ratt att fa information géllande en AIF-forvaltare. Daremot ar
forbudet mot forfaranden som strider mot god véardepappersmarknadssed och forbudet mot att
ge osann eller vilseledande information bestimmelser som skyddar det allménna fortroendet for
véardepappersmarknaden och som man inte ens med investerarens samtycke kan avsta fran att
iaktta.

De nya forutsittningarna for sonderande marknadsforing begransar AIF-forvaltarens mojlighet
att  aberopa  reverse  solicitation-undantaget 1 frdga om tillimpning av
marknadsforingsbestdmmelserna i och med att de skérper villkoren for kundnitierad kontakt.
Andringsdirektivet forutsétter att medlemsstaterna foreskriver att om professionella investerare
inom 18 ménader efter att AIF-forvaltaren inlett sonderande marknadsforing tecknar andelar
eller aktier i en sddan AIF-fond som avses i den information som tillhandahéllits inom ramen
for sonderande marknadsforing, eller i en AIF-fond som etablerats som ett resultat av den
sonderande marknadsforingen, ska teckningen anses vara ett resultat av marknadsféringen.
Genomforandet av kravet inationell rdtt mnebér att under en viss period efter det att sonderande
marknadsforing inleddes i Finland ska som marknadsforing ddrmed betraktas ocksa situationer
dir en finsk investerare initierat kontakt, oberoende av om investeraren sjilv varit foremal for
sonderande marknadsforing eller inte. Situationen dr motsvarande om en utlindsk investerare
kontaktar en aktor som bedrivit sonderande marknadsforing av en finsk AIF-fond iinvesterarens
hemland.

Bestimmelserna om sonderande marknadsforing 1 AIFM-direktivet géller inte
registreringsskyldiga AIF-forvaltare direkt, eftersom direktivet forutsétter att medlemsstaterna
sikerstéller bara att auktoriserade AIF-forvaltare far bedriva sonderande marknadsforing.
Sonderande marknadsforing som registrerade AIF-forvaltare bedriver har lamnats at
medlemsstaterna att prova nationellt. Bestimmelserna i EUVECA - och EuSEF-forordningarna
tilliter emellertid att vissa registrerade AIF-forvaltare bedriver sonderande marknadsforing i
EES-stater med stdd av de direkt tillimpliga bestimmelserna i forordningarna. I samband med
att lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder stiftades gick man in for
regleringslosningen att merparten av lagens bestdmmelser inte ska tillimpas pa
registreringsskyldiga AIF-forvaltare. Vad betréffar erbjudandet av andelar i AIF-fonder har
bestimmelserna i1 lagens 12 kap. emellertid lampat sig lika vil for auktoriserade som for
registrerade AIF-forvaltare. Eftersom ocksa registrerade AIF-forvaltare kan ha behov av att
kartligga investerares intresse for en AIF-fond finns det skdl att nationellt utstricka
bestimmelserna om sonderande marknadsforing till att omfatta ocksd registrerade AIF-
forvaltare. Om de bestimmelser om sonderande marknadsforing som tillimpas 4r s& enhetliga
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som mojligt tryggas likabehandlingen av AIF-forvaltare i Finland, samtidigt som den ar i linje
med tidigare regleringslosningar. Skyldigheten att anméla sonderande marknadsforing och
kraven pa att dokumentera den sonderande marknadsforingen Okar aktorernas administrativa
borda, men samtidigt dr det mdjligt att sékerstélla att Finansinspektionen kan ha tillsyn éver den
sonderande marknadsforing som bedrivs i Finland.

Att marknadsfora AIF-fonder till icke-professionella kunder i Finland é&r tillitet under de
forutsattningar som anges i 13 kap. Enligt 13 kap. 6 § far andelar i AIF-fonder mnte
marknadsforas till icke-professionella kunder forrdn Finansinspektionen har tillstéllts de
handlingar och uppgifter som avses i 12 kap. 1 §. Enligt minimikraven i AIFM-direktivet
forutsitter genomforandet att medlemsstaterna sikerstéller att en AIF-forvaltare far bedriva
sonderande marknadsforing till professionella kunder. Daremot dverlats det at medlemsstaterna
att nationellt Overviga fragan om sonderande marknadsforing till icke-professionella
investerare och tillitande av den. Visserligen folier av bestimmelserna om sonderande
marknadsforing i EUVECA- och EuSEF-forordningarna direkt redan att sddana EuVECA- och
EuSEF-forvaltare som uppfyller kraven i forordningarna har rdtt att bedriva sonderande
marknadsforing ocksa till icke-professionella kunder, eftersom bedrivandet av sonderande
marknadsforing i férordningarna inte har begransats endast till professionella kunder.

Det kan formodas att AIF-forvaltarnas primira behov av att kartligga investerarnas synpunkter
pa en investeringsstrategi eller investeringsidé framst riktar sig till professionella kunder,
eftersom lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder utgér fran att AIF-fonderna riktas
till professionella kunder. Av den nuvarande kategoriseringen av investerare foljer emellertid
att dven vissa mindre institutionella investerare sa som stiftelser, family office vehicles och
andra allmidnnyttiga samfund, industribolags investeringsrorelser, kommuner, universitet och
hogskolor samt erfarna privata investerare som investerar i tillvixtforetag (businessénglar) blir
behandlade som icke-professionella kunder. Detta orsakas bland annat av att en investerare till
folid av det krav pa tidigare aktivitet inom handel med virdepapper som anknyter till
kategoriseringen av investerare inte pa begéran kan behandlas som en professionell kund; kravet
i sin nuvarande form passar inte in pd en typisk AIF-fondinvesterares profil. De icke-
professionella investerarna utgdr en allt viktigare investerarkategori i Finland. Om det var
tillatet att rikta sonderande marknadsforing endast till professionella kunder skulle ur den
sonderande marknadsforingen i onddan uteslutas ocksd sddana privata investerare som
investerar 1 AIF-fonder och som till sin natur kan jamstéllas med professionella kunder.

For alternativet att nationellt tillaita att sonderande marknadsforing riktas ocksé till icke-
professionella kunder talar den omstindigheten att de nya bestimmelserna om sonderande
marknadsforing &r betydligt mer exakta och begridnsande &dn 1 nuliget. Sonderande
marknadsforing innebdr inget undantag frén tillimpligheten for
marknadsforingsbestimmelserna i 13 kap., utan det kommer trots sonderande marknadsforing
att vara mojligt for icke-professionella kunder att teckna andelar i AIF-fonder forst nar
marknadsforing till icke-professionella kunder é&r tilliten enligt lag. Kraven pa handlingar och
uppgifter som ska tillhandahéllas inom ramen for sonderande marknadsforing sékerstiller ocksa
for sin del ett investerarskydd som &r pa en hog niva. Det kommer till exempel inte att vara
mojligt att till investerare mom ramen for sonderande marknadsforing Overlimna en
teckningsblankett eller utkastet till en sddan. En AIF-forvaltare som bedriver sonderande
marknadsforing till icke-professionella investerare ska sékerstilla att dessa inte fOrvdrvar
andelar i AIF-fonden genom sonderande marknadsforing.
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3.2.4 Gransoverskridande verksamhet

Auktoriseringen av AIF-forvaltare dr som motvikt till de manga forpliktelserna forknippad med
rattigheter, bland dem mdjligheten att forvalta AIF-fonder och erbjuda egendomsforvaltnings-
och sidotjinster samt marknadsfora forvaltade AIF-fonder i andra EES-stater. Detta dr mojligt
antingen genom att en filial etableras i en annan EES-stat eller genom det passforfarande som
anges i AIFM-direktivet. En forutsittning for passforfarandet ar att virdlandet underrittas om
tjinsterna  eller fonderna innan  verksamheten eller marknadsforingen  inleds.
Registreringsskyldiga AIF-forvaltare far erbjuda andelar i férvaltade AIF-fonder i EES-stater
endast utan pass, men de ska dnda iaktta den nationella lagstiftningen i respektive EES-stat.
Registreringsskyldiga AIF-forvaltare kan &ndéa frivilligt ansoka om att bli auktoriserade och
samtidigt bli omfattade av passbestimmelserna i AIFM-direktivet.

Bestimmelserna om AIF-forvaltares griansoverskridande verksamhet finns i VII avdelningen i
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder. I lagens 19 kap. foreskrivs om ritten for
AlF-forvaltare som &ar etablerade 1 Finland att forvalta AIF-fonder, tillhandahalla
investeringstjinster och marknadsféra AIF-fonder i en annan EES-stat (AIF-férvaltarens
vdardmedlemsstat). Pa motsvarande sitt foreskrivs i samma kapitel ocksd om rétten for AIF-
forvaltare som &dr baserade i en annan EES-stat att forvalta AIF-fonder, tillhandahalla
investeringstjinster och marknadsfora AIF-fonder i Finland.

Till kapitlet behdver fogas bestimmelser om sonderande marknadsforing i gransdverskridande
situationer. 1 kapitlet bor foreskrivas om rétten for auktoriserade AIF-forvaltare att bedriva
sonderande marknadsforing av EES-baserade AIF-fonder i andra EES-stater och om
skyldigheten for dem att géra en anmélan om detta till Finansinspektionen. P4 motsvarande sétt
behover det i lagen foreskrivas om ritten for AIF-forvaltare som ér etablerade i en annan EES-
stat att bedriva sonderande marknadsforing 1 Finland.

Lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder innehéller inte bestimmelser om
upphorande av marknadsforing av andelar i AIF-fonder i en annan EES-stat. Forutséttningarna
for detta har varit beroende av den berdrda EES-statens nationella reglering. Med anledning av
artikel 32a som inforts i AIFM-direktivet finns det behov av att i lag foreskriva om
forutséttningar 1 enlighet med vika auktoriserade AIF-forvaltare far upphéra med
marknadsforingen av andelar i en EES-baserad AIF-fond i1 AIF-forvaltarens vardmedlemsstat.
I lag behover foreskrivas om det anmélningsférfarande som ska tillimpas pa upphérande av
marknadsforing samt om anknytande skyldigheter for AIF-forvaltaren. I lag behover ocksa
foreskrivas om AIF-forvaltarens informationsskyldighet gentemot investerare som  trots
marknadsforingens upphorande fortfarande innehar andelar 1 AIF-fonden.

Pa motsvarande sitt behover det for genomforande av dndringsdirektivet foreskrivas i lag om
ritten for EES-baserade AIF-forvaltare att upphéra med marknadsforingen i Finland av EES-
baserade AIF-fonder. Likasd behover i1 lag fortydligas vilka tillsynsbefogenheter
Finansinspektionen har med avseende pa en sadan EES-baserad AIF-forvaltare som har upphort
med marknadsforingen av sina andelar i Finland pa det sétt som forutsétts i AIFM-direktivet.

119 kap. 5 § 4 mom. i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder foreskrivs det om
ritten for en AIF-forvaltare som é&r registreringsskyldig 1 EES att i Finland marknadsféra EES-
baserade AIF-fonder som den forvaltar till professionella kunder. For att regleringen ska vara
konsekvent ar det befogat att i lagen infora ocksa bestimmelser om hur en AIF-forvaltare som
ar registreringsskyldig 1 en EES-stat far upphora med marknadsforingen i Finland av en EES-
baserad AIF-fond.
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3.2.5 Tredjeléinder

I 20 kap. i lagen om fOrvaltare av alternativa vesteringsfonder foreskrivs det om
marknadsforing 1 Finland av AIF-fonder som &r etablerade i tredjelinder. Rétten att 1 Finland
forvalta och marknadsféra AIF-fonder som ér etablerade i tredjelinder 4r mer begransad dn
motsvarande réttigheter avseende EES-baserade fonder. Vid marknadsforingen av AIF-fonder
som ér etablerade i tredjelinder ska de lagstadgade allmidnna forutséttningarna for erbjudande
av AIF-fonder uppfyllas, liksom ocksa 6vriga krav betrdffande marknadsforing av virdepapper.
Déremot anges i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder inga begrénsningar i
friga om erbjudande utanfor EES-stater av AlF-fonder som tillstandspliktiga eller
registreringsskyldiga AIF-forvaltare forvaltar. I lagen forbjuds inte heller investerare att pé eget
initiativ kontakta AIF-forvaltare, oberoende av om forvaltaren dr etablerad i Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet eller utanfor det.

De bestimmelser om sonderande marknadsforing som har inforts i AIFM-direktivet géller
enligt direktivets ordalydelse endast en situation dir en EES-baserad AIF-forvaltare bedriver
sonderande marknadsforing av en EES-baserad AIF-fond till professionella kunder. Séledes
omfattar AIFM-direktivets regleringsforpliktelse inte en situation dir sonderande
marknadsforing av en AIF-fond som dr etablerad i ett tredjeland bedrivs, utan fragan om sadan
sonderande marknadsforing har overlitits at medlemsstaternas nationella provning. I AIFM-
direktivet regleras inte heller sonderande marknadsforing som bedrivs av AIF-forvaltare vilka
ar etablerade utanfor EES-staterna. Stéllning till denna situation har dock tagits i skl 12 i
andringsdirektivets ingress, enligt vilket de nationella bestimmelser som dr nodvindiga for
efterlevnaden av AIFM-direktivet, och i synnerhet efterlevnaden av de harmoniserade reglerna
om sonderande marknadsforing, inte pa nigot sétt far vara till nackdel fér en EES-baserad AIF-
forvaltare iforhéllande till en icke EES-baserad AIF-forvaltare. Detta géller bdde den nuvarande
situationen, diar AIF-forvaltare som &r etablerade i tredjelinder inte har passrittigheter, och en
situation dir bestdmmelserna i AIFM-direktivet om sidana passforfaranden avseende
tredjelinder blir tillimpliga. Eftersom é&ndringsdirektivet forutsatter att medlemsstaterna
sékerstiller att de harmoniserade bestimmelserna om sonderande marknadsforing inte ar till
nackdel for EES-baserade AIlF-forvaltare, behover lagen kompletteras med nationella
bestimmelser om sonderande marknadsforing i friga om sadana AIF-forvaltare och AIF-fonder
som &r etablerade i tredjelinder.

120 kap. 3 § ilagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder foreskrivs det om rétten for
en AIF-forvaltare som &r etablerad i ett tredjeland att i Finland till professionella kunder
marknadsfora andelar i AIF-fonder som ér etablerade i ndgon annan EES-stat dn Finland eller
AlF-fonder som ér etablerade i tredjelinder. For sékerstillande av att regleringen ar konsekvent
behover det ilagen foreskrivas ocksd om forutsdttningarna for att en AIF-forvaltare som &ar
etablerad i ett tredjeland ska fa upphdra med att i Finland marknadsfora en forvaltad AIF-fond.
I AIFM-direktivet harmoniseras forutsattningarna for att upphéra med arrangemang for
marknadsforing och anméhingsférfarandena i1 friga om EES-baserade AIF-forvaltare, men
forutséttningarna i friga om AIF-forvaltare som é&r etablerade i tredjelinder regleras inte i
direktivet. Tillimpningen av bestimmelser om upphdrande av marknadsforing som &r sa
enhetliga som mojligt tryggar likabehandlingen av AIF-forvaltare i Finland och investerarnas
eventuella behov av att f4 information.
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3.2.6 Bestdmmelser som giller Finansinspektionen

I 21 kap. i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder finns bestimmelser om
Finansinspektionens befogenhet att utova tillsyn over efterlevnaden av den berérda lagen och
de bestammelser och foreskrifter som utfardats med stod av den.

I 21 kap. 6 § i lagen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder foreskrivs det om en
skyldighet for Finansinspektionen att vidta atgérder i ett drende som géller dndrade uppgifter
om forvaltning av AIF-fonder, tillhandahdllande av investeringstjinster eller marknadsforing.
Enligt paragrafen ska Finansinspektionen beddoma planerade dndringar efter att ha fitt en sddan
anmilan som avses i 12 kap. 1 § 4 mom., 19 kap. 1 § 4 mom. eller 19 kap. 4 § 4 mom. Om
andringarna r godtagbara och Finansinspektionen kan forsékra sig om att en AIF-forvaltare
folier denna lag eller de bestimmelser och foreskrifter som utfardats med stod av den, ska
Finansinspektionen utan drojsmal meddela AIF-forvaltaren att den inte avser att forbjuda
dndringarna. Om en AIF-forvaltare pad grund av en planerad dndring inte lingre skulle folja
lagen eller de bestimmelser och foreskrifter som utfirdats med stéd av den, ska
Fnansinspektionen forbjuda dndringen. 1 &ndringsdirektivet preciseras det i AIFM-direktivet
foreskrivna anméhingsforfarande som géller dndrade uppgifter om forvaltning av AIF-fonder,
tillhandahallande av investeringstjénster eller marknadsforing i grinsoverskridande situationer.
I lagen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder behover det foreskrivas i
overensstimmelse med AIFM-direktivet om exaktare tidsfrister inom vilka Finansinspektionen
ska forbjuda AIF-forvaltaren att genomfora en dndring. Dessutom behover det foreskrivas om
en skyldighet for Finansinspektionen att underritta den utlindska EES-tillsynsmyndigheten i
AlF-forvaltarens EES-vardmedlemsstat.

Det finns dessutom behov av att i lagen foreskriva om Finansinspektionens uppgifter pa det sitt
som forutsitts i AIFM-direktivet nir Finansinspektionen tar emot en anmélan av en AIF-
forvaltare om sonderande marknadsforing som dr avsedd att bedrivas i en annan EES-stat eller
om upphdrande av marknadsforing i en annan EES-stat.

3.3 Direktivbestimmelser som inte forutsétter nationellt genomforande

I artikel 2.7 i dndringsdirektivet om griansoverskridande distribution av fonder (den nya artikel
69a i AIFM-direktivet) foreskrivs om utvirdering av passforfarandet. Eftersom kommissionen
iartikeln &liggs att till Europaparlamentet och radet éverlimna en rapport, med beaktande av
resultatet av en utvirdering av det passforfarande som faststills i AIFM-direktivet, forutsétter
artikeln inte nationellt genomférande.

Artikel 4 1 dndringsdirektivet géller en utvdrdering som kommissionen ska genomfora av
tillimpningen av direktivet, artikel 5 giller 6versyn av fondforetagsdirektivet avseende en
harmonisering av de bestimmelser som ar tillimpliga pd sonderande marknadsforing och artikel
6 giller direktivets ikrafttriddande. Bestimmelserna forutsitter inte nationellt genomforande.

3.4 Bedomning av dndringsbehov som forordningen om grinsoverskridande distribution av
fonder foranleder

3.4.1 Forhandskontroll av marknadsforingsmaterial
I artikel 7 1 forordningen om grénsoverskridande distribution av fonder har det inforts
bestimmelser om forhandskontroll av marknadsforingsmaterial (eng. ex-ante verification of

marketing communications). Enligt artikeln far de behoriga myndigheterna begira att i forvag
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bli underrittade om det marknadsforingsmaterial som fondbolagen avser att direkt eller indirekt
anvinda gentemot investerarna. Syftet med underrdttelsen i forvdg bor endast vara att
kontrollera dverensstimmelsen med férordningen och med nationella bestimmelser avseende
marknadsforingskrav. Kravet pd underréttelser i forvdg ska inte utgora ett forhandsvillkor for
marknadsforing av andelar och ska inte ingd i det anmdingsférfarande som avses i artikel 93
i fondforetagsdirektivet. Bestimmelserna om underréttelse i forvig ska tillimpas dven pd AIF-
forvaltare, om de marknadsfor AIF-fonder till icke-professionella kunder. Eftersom det i
forordningen inte finns bestimmelser om ett passforfarande i fraga om underréttelsen i forvag,
ska en underréttelse 1 forvag sindas till varje EES-stat dir fonden avses bli marknadsford, om
den behoriga myndigheten i den EES-staten kréver en sddan underrittelse.

Forordningen mojliggdér att en underrittelse 1 forvdg kravs systematiskt eller i enlighet med
andra kontrollmetoder och inte paverkar andra tillsynsbefogenheter. I forordningen foreskrivs
om exaktare tidsfrister for att behandla underrittelser i forvdg och aliggs den behdriga
myndigheten att inféra och pa sin webbplats offentliggdra forfaranden for underrittelser i forvig
som giller marknadsforingsmaterial, om den behoriga myndigheten begér att bli underrittad i
forvig. De interna reglerna och forfarandena ska sékerstélla transparent och icke-
diskriminerande behandling av aktérerna, oavsett i vilken EES-stat de dr auktoriserade.

I Finland har det tidigare inte funnits bestimmelser om ett underréttelseforfarande for
marknadsforingsmaterial, och enligt forordningen om grénséverskridande distribution av
fonder far Finansinspektionen overvidga inférandet av ett sddant i Finland. Eftersom krav pa
underrittelse 1 forviag skulle fordndra nuldget, ar det befogat att i lagen ta in en informativ
bestdmmelse om saken.

3.4.2 Krav for marknadsforingsmaterial

I forordningen om griansoverskridande distribution av fonder foreskrivs det om krav for
marknadsforingsmaterial (eng. marketing communications) somriktas till investerare. Avsikten
ar att kraven ska tillimpas pa bade placeringsfonder och AIF-fonder. De nya kraven forutsétter
dndringar i den nationella regleringen om forbud mot att ldmna osann eller vilseledande
information.

I 15 kap. 1 § ilagen om placeringsfonder foreskrivs det om allmdnna marknadsforingsprinciper
enligt vilka fondandelar i placeringsfonder inte far marknadsforas med osann eller vilseledande
information. Av marknadsforingen ska dess kommersiella syfte framgd. Dessutom far
marknadsforing diar det ingdr en uppmaning att kopa fondandelar i en placeringsfond och
specifik information om fonden inte innehalla pastdenden som strider mot eller minskar
betydelsen av informationen i fondprospektet och faktabladet. Av marknadsforingsmaterialet
ska det ocksd framgd var och pa viket sprak investerare kan erhdlla eller fa tillgang till
fondprospektet och faktabladet. Kraven i frdga bottnar i fondforetagsdirektivets krav.

Forbudet mot att limna osann och vilseledande information har nationellt utstriackts ocksa till
marknadsforing av AIF-fonder. Enligt 12 kap. 3 § i lagen om fOrvaltare av alternativa
investeringsfonder far osann eller vilseledande information inte ges vid marknadsforing av
andelar i AIF-fonder och vid uppfyllande av informationsskyldigheten enligt den lagen. Om det
efter att informationen lamnats framgér att den &r vilseledande eller osann och om den kan ha
vasentlig betydelse for investerare, ska den utan drdjsmal rittas eller kompletteras i tillrdcklig
utstrickning. Av marknadsforingen ska dessutom framgé dess kommersiella syfte. Forbudet
mot att ldmna osann och vilseledande information har ett samband med tillimpning av
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skadestandsbestimmelsen i 22 kap. 8 §, om de lagstadgade forutsittningarna for att ersitta en
skada dr uppfyllda.

I artikel 4 i forordningen om griansoverskridande distribution av fonder forutsitts det att allt
marknadsforingsmaterial (i forordningen: marknadsféringskommunikation) som riktas till
investerare &r identifierbart som sddant och nehéller en beskrivning av riskerna och
avkastningen vid kop av andelar ien placeringsfond eller AIF-fond pa ett lika klart och tydligt
sitt. Det giller dessutom att sékerstilla att all nformation som igar i
marknadsforingsmaterialet dr rittvisande, tydlig och ej vilseledande. Esma utfardar dessutom
riktlinjer om tillimpningen av kraven pa marknadsforingsmaterial. Det kan anses att kraven i
fraga i stor utstrackning redan ingdr i den nationella regleringen, sa till denna del medfor
overgingen till att iaktta kraven i forordningen inga betydande fordndringar av nuldget. |
forordningen dr det dock uttryckligen fondbolag och AIF-forvaltare som aldggs forpliktelsen,
medan de nationella bestimmelserna har tillimpats pé en storre krets av personer som deltar i
marknadsforingen av fondandelar i placeringsfonder eller andelar 1 AIF-fonder. Dessutom har
det i lagen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder foreskrivits mer detaljerat &n i
forordningen om en skyldighet att ritta osann eller vilseledande information.

I de krav for marknadsforingsmaterial som ingar i forordningen ingar ocksa en skyldighet att
sdkerstilla att marknadsforingsmaterial som innehaller specifik information om en
placeringsfond inte motséger eller forminskar betydelsen av den information som aterges i ett
sddant prospekt som avses i fondforetagsdirektivet eller i basfakta for investerare. Kraven
motsvarar i stor utstrackning den géllande regleringen 115 kap. 1 § ilagen om placeringsfonder,
men de nationella kraven preciseras i fraga om bland annat upphorande av arrangemang som
faststillts for marknadsforing samt anmélan av uppgifter som ror investerarnas rittigheter.

De ovanndmnda kraven avses bli tillimpade ocksa pa AIF-fonder som offentliggor ett prospekt
eller tillimpar reglerna i artikel 78 i fondfretagsdirektivet avseende form eller innehdll hos
basfakta for investerare. AIF-forvaltare ska dessutom sdkerstélla att marknadsforingsmaterial
dér det ingar en uppmaning att kdpa andelar i en AIF-fond och specifik information om AIF-
fonden inte strider mot uppgifter som ska ges till investerare enligt artikel 23 1 AIFM-direktivet.
I Finland far AIF-fonder erbjudas ocksa till icke-professionella kunder, forutsatt att AIF-
forvaltaren dr auktoriserad och att ett faktablad om AIF-fonden har sammanstilits pd samma
sétt som om placeringsfonder som ar forenliga med fondforetagsdirektivet. Om AIF-forvaltarna
sa Onskat har de kunnat gd in for att producera ett faktablad som avses i Priips-forordningen.
Eftersom faktablad som avses i 13 kap. 4 § i lagen om fo6rvaltare av alternativa
investeringsfonder har ansetts motsvara faktablad som avses i fondforetagsdirektivet, ska artikel
4.5 i forordningen om grinsoverskridande distribution av fonder tillimpas ocksa i forhallande
till nationella faktablad som rér AIF-fonder.

For att det ska sdkerstéllas att artikel 4 1 forordningen om granséverskridande distribution av
fonder tillimpas effektivt géller det att upphdva dverlappande nationella bestimmelser i 15 kap.
1 § 2 mom. i lagen om placeringsfonder och 12 kap. 3 § i lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder. Dessutom bor den omsténdigheten att kraven for marknadsforingsmaterial
overfors till forordningsniva beaktas i den skadestandsreglering som ingér i lagarna.

3.4.3 Finansinspektionens tillsynsbefogenheter
I artikel 14 1 forordningen om grinséverskridande distribution av fonder fOrutsitts det att

behoriga myndigheter ska ha de tillsyns- och utredningsbefogenheter som krivs for att utfora
sina uppgifter enligt forordningen. Det ska dessutom sdkerstillas att de behoriga
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myndigheternas befogenheter och sanktionerna enligt bland annat fondforetagsdirektivet och
AIFM-direktivet utdvas ocksa med avseende pa de forvaltare som avses i artikel 4 i
forordningen. Eftersom de forvaltare som avses i forordningen redan med stod av lagen om
Finansinspektionen dr Finansinspektionens tillsynsobjekt, far Finansinspektionen pa dem
tillimpa sina tillsynsbefogenheter som anges i den lagen. For att det ska sékerstillas att
forordningen tillimpas effektivt bor det dock nationellt foreskrivas att de centrala
bestimmelserna i den, alltsd kraven for marknadsforingsmaterial i artikel 4, omfattas av
pafolidsavgift.

Niar det giller Finansinspektionens tillsynsbefogenheter, liksom &dven en eventuell
forhandskontroll av marknadsforingsmaterial, giller det emellertid att beakta 46 § ilagen om
Finansinspektionen, enligt vilken lagligheten av marknadsforingen, av tillimpningen av
avtalsvillkor och av andra forfaranden som avses i 45 § fran konsumentskyddets synpunkt
overvakas ocksa av konsumentombudsmannen. Finansinspektionen och
konsumentombudsmannen ska samarbeta pa IAmpligt sétt.

4 Forslagen och deras konsekvenser
4.1 De viktigaste forslagen

4.1.1 Forslag som grundar sig pé édndringsdirektivet om grénsoverskridande distribution av
fonder

I propositionen foreslas att lagen om placeringsfonder och lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder dndras for att &dndringsdirektivet om gransdverskridande distribution av
fonder ska genomforas. Eftersom syftet med dndringsdirektivet dr att harmonisera den pa
fondforetagsdirektivet och AIFM-direktivet grundade regleringen i EES-staterna ytterligare och
att undanr6ja de nuvarande regleringsskillnaderna, ingdr i &dndringsdirektivet 1 sig inte
regleringsoptioner  for  medlemsstaterna.  Andringsdirektivet ger inget nationellt
handlingsutrymme i friga om verksamhet som hér till bestimmelsernas tillimpningsomrade.
Nationellt handlingsutrymme i frdga om situationer som de nya bestimmelserna i AIFM-
direktivet inte giller forekommer nidrmast vad betriffar sonderande marknadsféring och
upphoérande av marknadsforingen av AIF-fonder.

Sonderande marknadsforing

Det foreslds att en definition av begreppet sonderande marknadsforing samt bestimmelser om
forutsittningarna for att bedriva sonderande marknadsforing infors i lagen om forvaltare av
alternativa mvesteringsfonder. Med sonderande marknadsféring ska enligt forslaget avses
tillhandahallande av information frdn en AIF-forvaltare, eller pa forvaltarens végnar, till
investerare, i syfte att prova deras intresse for en AIF-fond som dnnu inte ar etablerad, eller en
AlIF-fond som &r etablerad men dnnu inte har anmélts for marknadsforing pa lagstadgat sétt i
den EES-stat ddr investeraren har sin hemvist eller sitt séte. Ett erbjudande till investerare att
investera i andelar eller aktier i den AIF-fonden ska inte forstds som sonderande
marknadsforing,

Enligt forslaget ska till lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder fogas ett nytt 13 a
kap. dir det i enlighet med artikel 30a 1 AIFM-direktivet foreskrivs om forutsattningar for att
bedriva sonderande marknadsforing i Finland samt om den till sonderande marknadsforing
anknytande skyldigheten att géra en anmélan till Fmansinspektionen. I Finland foreslds
sonderande marknadsforing fa riktas till inte bara professionella kunder utan ockséd icke-
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professionella kunder for att de nya bestimmelserna inte onddigtvis ska utesluta ur den
sonderande marknadsforingen saddana icke-professionella kunder som investerar ocksa i AIF-
fonder och som till sin natur dr att jamstdlla med professionella kunder. Vad giller icke-
professionella kunder innebdr sonderande marknadsforing éndé inga undantag frén de i 13 kap.
foreskrivna  forutsittningarna  for  marknadsforing till icke-professionella kunder. En
utgéngspunkt for sonderande marknadsforing bor dock vara att sonderande marknadsforing av
AlF-fonder frimst ska riktas till professionella kunder. Den information som ska ges nom
ramen for sonderande marknadsforing far inte vara sa exakt att den kan ligga till grund for ett
investeringsbeslut eller forvixlas med fattandet av ett egentligt investeringsbesluit. Medan
sonderande marknadsforing pagar bor investerarna inte kunna teckna andelar 1 AIF-fonden. En
anmdlan om sonderande marknadsforing ska sédndas till Finansinspektionen inom tva veckor
efter det att den sonderande marknadsféringen inletts.

De nya lagbestimmelserna om sonderande marknadsforing avses bli tillimpade lika vil pa
auktoriserade som pé registrerade AIF-forvaltare. Det innebér att ocksa registrerade AIF-
forvaltare dd de bedriver sonderande marknadsforing ska iaktta samma begrinsningar
betrdffande information som ska tillhandahéllas mnvesterare inom ramen for sonderande
marknadsforing. Registrerade AIF-forvaltare ska ocksa aliggas att gora en anmilan till
Finansinspektionen om sonderande marknadsforing samt att dokumentera den sonderande
marknadsforing som de bedriver. Skyldigheten att anméla sonderande marknadsforing utdkar
tillsammans med dokumenteringskraven Finansinspektionens mdjligheter att  folja
verksamheten p&4 marknaden och frimjar Finansinspektionens mojligheter att vid behov utéva
sina tillsynsbefogenheter for att fa shut pa forfaranden som strider mot bestimmelserna.

Till 19 kap. i lagen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder foreslas bli fogade
bestimmelser om sonderande marknadsforing av AIF-fonder i EES-staterna. Enligt direktivet
far en AIF-forvaltare som dr auktoriserad i Finland bedriva sonderande marknadsforing av EES-
baserade AIF-fonder ocksa till professionella kunder i en annan EES-stat. Dessutom ska EES-
baserade AIF-forvaltare ha ritt att i Finland bedriva sonderande marknadsféring av EES-
baserade AIF-fonder under samma forutséttningar som sddana AIF-forvaltare som dr etablerade
i Finland.

For att EES-baserade AIF-forvaltare inte ska forsittas i en sdmre stilining 4n AIF-forvaltare
som dr etablerade i tredjeldnder ska bestimmelserna om sonderande marknadsforing tillimpas
nationellt ocksd pa saddana AIF-forvaltare som dr etablerade i tredjelinder och som bedriver
sonderande marknadsforing i Finland. En anmélan om sonderande marknadsféring som AIF-
forvaltare som dr etablerade i tredjeldnder bedriver ska goras till Finansinspektionen. Analogt
med de marknadsforingsbestimmelser som foreslas bl tillimpade pad AIF-forvaltare som ar
etablerade i tredjelinder ska sonderande marknadsforing tillitas i Finland bara nér den riktas till
professionella kunder. Till lagen fogas dessutom bestimmelser om sonderande marknadsforing
av sddana i tredjelinder etablerade AIF-fonder som AIF-forvaltare och EES-baserade AIF-
forvaltare forvaltar.

Upphérande av marknadsforing

De nationella bestdimmelser om upphérande av marknadsforing av fondféretag som finns i 23
kap. 2 § i lagen om placeringsfonder foreslas bli upphdvda och ersatta med nya forutséttningar
och forfaranden som &r forenliga med fondféretagsdirektivet. Det foreslis dessutom att sidana
bestimmelser som motsvarar fondforetagsdirektivet och som giller upphdérande av
marknadsforingen av placeringsfonder i placeringsfondens EES-virdmedlemsstat fogas till
lagen om placeringsfonder. For att marknadsforingen av en placeringsfond ska fa upphora ska
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fondbolaget eller det utlindska EES-fondbolaget gora en anmilan till Finansinspektionen, som
ser till att anmilan vidarebefordras till den behdriga myndigheten i den EES-stat som
identifierats i anmélan. Upphorandet av marknadsforingen forutsitter bland annat att det gors
ett allmént erbjudande om inlosen, att en anmilan om upphdrande av marknadsforing
offentliggdrs samt att avtalsarrangemang med formedlare eller ombud &ndras i syfte att
forhindra erbjudanden om eller placeringar av fondandelar i den berérda EES-staten. I lagen
avses ocksd bli foreskrivet om den informationsskyldighet gentemot investerare som
fondbolaget och det utlindska EES-fondbolaget har efter att marknadsféringen har upphért.

Det foreslas att bestimmelser om upphérande av marknadsforing av AIF-fonder i en annan
EES-stat infors ocksa ilagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder. For att regleringen
ska vara konsekvent foreslés till lagen ocksa bli fogade nationella bestimmelser om hur AIF-
forvaltare som dr registreringsskyldiga i EES och tredjelandsetablerade AIF-forvaltare far
upphéra med marknadsforingen av en forvaltad AIF-fond i Finland. Forutsittningarna
betrdffande detta motsvarar i stor utstrickning forutsittningarna i AIFM-direktivet betrdffande
ritten for EES-baserade AlIF-forvaltare att gora en anmélan om upphérande av
marknadsforingen av andelar i en forvaltad AIF-fond i en annan EES-stat. I dessa nationella
situationer ska en anmélan om upphdrande av marknadsforing goras till Finansinspektionen. 1
lagen avses dessutom bli foreskrivet om informationsskyldigheten gentemot investerare efter
marknadsforingens upphoérande.

Funktioner som dr tillgdngliga for investerare

Det foreslas att bestimmelser om funktioner som &r tillgingliga for investerare inférs i lagen
om placeringsfonder och lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Enligt de nya bestimmelser som foreslas 1 22 kap. i lagen om placeringsfonder ska fondbolag
och utlindska EES-fondbolag i varje EES-stat dér en placeringsfond marknadsfors genomfora
sddana funktioner for investerare som behovs for att behandla teckningar och mlosen av
fondandelar i placeringsfonden och skdta utbetalningar till fondandelsigarna samt
tillhandahalla investerare lagstadgad information, uppgifter och handlingar. Dessutom ska
kommunikationen med de behoériga myndigheterna skotas med hjilp av funktionerna.

De nuvarande bestimmelserna i 23 kap. 2 § i lagen om placeringsfonder om atgérder som
behdvs for att marknadsfora andelar i fondforetag foreslas bli dndrade sa att i lagen i
overensstimmelse med fondforetagsdirektivet faststills exakt de uppgifter for vars utforande
funktionerna ska genomforas. Genomforandet av funktionerna forutsétter inte att fondforetaget
finns pa plats fysiskt i Finland eller utser en tredje part som far i uppdrag att utféra uppgifterna.

Vidare foreslas att det till lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder fogas liknande
bestimmelser som i lagen om placeringsfonder om funktioner som AIF-forvaltare ska
genomfora for att marknadsfora andelar i AIF-fonder till icke-professionella kunder. Eftersom
13 kap. i lagen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder utgdér separat reglering om
marknadsforing till icke-professionella kunder foreslds de nya kraven om funktioner som é&r
tillgéingliga for icke-professionella kunder bli placerade i det kapitlet.

Andrade uppgifier och anmdlningsforfaranden

Till lagen om placeringsfonder foreslas bli fogade sddana exaktare bestimmelser som
fondforetagsdirektivet forutsitter om fondbolagens verksamhet och marknadsfoéringen av
placeringsfonder i andra EES-stater. I lagen foreslas bestimmelser om exaktare tidsfrister mom
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vilka Finansinspektionen vid behov ska forbjuda en dndring avseende en filial som ett fondbolag
har etablerat i en annan EES-stat eller en dndring avseende sddana arrangemang for
marknadsforing som har genomforts i placeringsfondens EES-virdmedlemsstat. Dessutom
foreslds det bli foreskrivet om Finansinspektionens informationsskyldigheter gentemot de
behoriga myndigheterna 1 fondbolagets védrdstat och de behoriga myndigheterna i
placeringsfondens EES-virdmedlemsstat.

Likaséd foreslas att de i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder faststéillda
anmémningsforfarandena i friga om dndringar av uppgifter som AIF-forvaltare anmélt &dndras i
overensstimmelse med AIFM-direktivet ndr AIF-forvaltaren forvaltar en EES-baserad AIF-
fond, erbjuder kapitalférvaltnings- eller sidotjinster eller marknadsfor en forvaltad EES-baserad
AIF-fond i en annan EES-stat.

4.1.2 Forslag som grundar sig pa forordningen om gransdverskridande distribution av fonder

Forordningen om gransdverskridande distribution av fonder &r direkt tillimplig rétt och
forutsitter i princip nte nationellt genomférande.

De allmidnna marknadsforingsprinciper ilagen om placeringsfonder och lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder enligt vilkka fondandelar i placeringsfonder och andelar i AIF-
fonder inte fir marknadsforas med osann eller vilseledande information foreslds bli upphdvda i
och med att regleringen om detta ¢verfors till artikel 4 i férordningen om grénséverskridande
distribution av fonder. Skadestandsskyldigheten for fondbolag och AIF-forvaltare foreslas bli
utvidgad sa att som ersittningsgrund laggs till ocksa forfaranden som strider mot férordningen
om gransoverskridande distribution av fonder. Detta &r i linje med att den nationella regleringen
om marknadsforingsmaterial Overfors till forordningen. Vidare foresldas i lagen om
placeringsfonder och lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder bli foreskrivet om
administrativa  pafolider for Overtrddelse eller forsummelse av de krav  for
marknadsforingsmaterial som finns 1 artikel 4 i forordningen.

4.1.3 Ovriga forslag

I forslaget ingar ocksa reglering som foreslds av nationella orsaker. Lagen om
Finansinspektionen foreslas bli dndrad sa att Finansinspektionens tillsynsbefogenheter avseende
registreringsskyldiga AIF-forvaltare och deras ledning preciseras i syfte att sdkerstélla att
tillsynen ar eftektiv.

Det foreslds att bestimmelser om valet av fondbolags styrelser infors i lagen om
placeringsfonder. Forslaget syftar till att tydliggora réttsliget efter totalreformen av lagen om
placeringsfonder, vid vilken den styrelsemedlem som fondandelsédgarstimman utsett frangicks
och det faststélldes krav for de oberoende medlemmarnas kompetens och erfarenhet.

Dessutom foreslds mindre dndringar i lagen om placeringsfonder och lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder for att avhjilpa tidigare genomforandebrister.

4.2 De huvudsakliga konsekvenserna
4.2.1 Ekonomiska konsekvenser

Konsekvenser for hushallen
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Hushallen har en investerarroll, varvid dndringarna har en liten inverkan pa dem. Enligt Finlands
Banks statistik over placeringsfonder hade hushéllen i Finland vid utgédngen av ar 2020
investeringar i finska placeringsfonder till ett virde av 27 miljarder euro, vilket ar cirka 20
procent av kapitalet i de finska placeringsfonderna. Storsta delen av hushallen investerar dnda i
mhemska placeringsfonder, vilket gor att EU-lagstiftningens och de dirav foljande nationella
dndringarnas inverkan dr liten vad géller storsta delen av hushéllen. Enligt Statistikcentralens
finansridkenskaper var hushéllens investeringar i placeringsfonder vid utgdngen av september
2020 virda 26 miljarder euro, medan vérdet av deras mvesteringar i utlindska fonder var 3
miljarder euro. Syftet med lagstiftningsédndringarna ar att mojliggora gransdverskridande
fondinvesteringar béttre dn forut, och dirmed forbéttras ocksé icke-professionella investerares
mojligheter att mvestera over det egna landets grianser. Man kan emellertid anta att storsta delen
av hushallen fortsitter att placera i fonder via sin egen bank. Enligt Finansinspektionens statistik
har cirka 70 procent av finlindarnas placeringsfondskapital investerats i placeringsfonder som
de tre stora finanshusen tillhandahéller.

I Finland har AIF-fonderna under kontrollerade former gjorts tillgéngliga ocksd for icke-
professionella kunder, vilket har bidragit till att bredda investerarnas mvesteringsmdjligheter. I
propositionen foreslds det bli tillaitet att AIF-forvaltare kartligger ockséd icke-professionella
kunders mtresse for en AIF-fond som dnnu inte ar etablerad, eller en AIF-fond som ar etablerad
men dnnu inte har anmélts for marknadsforing pé lagstadgat sitt. Genom detta dndras dock inte
de lagstadgade forutsittningarna for marknadsforing till icke-professionella kunder. Genom de
nya bestimmelserna om sonderande marknadsforing blir verksamhet som tidigare inte omfattats
av marknadsforingsbestimmelserna  foremal for behorig tillsyn och delaktig av
mnvesterarskyddet. Som en positiv effekt av den oOkade regleringen kan man se att
tillvigagingssitten pd marknaden blir bdttre och enhetligare. Aven om sonderande
marknadsforing tillits bli riktad ocksé till icke-professionella kunder, kommer professionella
kunder dnda att vara den huvudsakliga mélgruppen for sonderande marknadsforing. P& grund
av de forfarandebestimmelser och dokumentationskrav som hénfor sig till sonderande
marknadsforing kan det anses vara sannolikt att investerarnas intresse kommer att kartliggas
inte bara ndr det géller professionella kunder utan ocksé nér det giller nirmast sadana icke-
professionella kunder som till sin natur kan jimstéllas med professionella kunder och att
sonderande marknadsforing inte kommer att riktas till allmidnheten. Till denna del kan
konsekvenserna for konsumenter i allmidnhet anses vara ringa.

Konsekvenser for foretagen

Konsekvenser for fondbolag och AIF-forvaltare

EU-lagstiftningen och de bestimmelser som foreslas bli inférda inationell lag har konsekvenser
for fondbolag och AIF-forvaltare. I februari 2021 fanns det i Finland enligt Finansinspektionens
tillsynsregister 21 fondbolag och 125 AIF-forvaltare, av vilka 36 var auktoriserade och 89 var
registrerade, samt sex EuVECA-forvaltare och en EuSEF-forvaltare. I praktiken ar aktSrerna
ndgot firre, eftersom en del av fondbolagen ocksa &r auktoriserade AIF-forvaltare. Finska
fondbolag har fyra filialer nom EES, samtliga i nordiska linder. I Finland har AIF-forvaltare
etablerat fem filialer, av vilka tre ocksd har etablerat filialer i Finland till fondbolag.
Finansinspektionens register over serviceleverantérer som limnat in anmidlan upptar 807
utlindska  placeringsfonder och 69  serviceleverantérer  som tillhandahaller
placeringsfondstjanster inom EES. Sammanlagt 17 finska AIF-forvaltare forvaltar eller
marknadsfor sina fonder inom EES, medan 404 EES-baserade AIF-forvaltare erbjuder, forvaltar
eller marknadsfor sina AIF-fonder i Finland eller har en filial i Finland. I Finland erbjuder eller
marknadsfor 350 aktorer som ér etablerade utanfor EES sina AIF-fonder. I Finland erbjuds en
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EuSEF-fond och sex EuVECA-fonder 6ver granserna, medan en utlindsk EuSEF-forvaltare och
82 EuVECA-forvaltare tillhandahaller sina tjénster i Finland.

Fondkapitalet i de finska placeringsfonderna var 134 miljarder euro vid utgdngen av ar 2020.
Enligt Statistikcentralens finansrdkenskaper var vid utgangen av september 2020 de finska
aktorernas investeringar i finska placeringsfonder virda 134 miljarder euro, medan vérdet av
deras investeringar i utlindska fonder var 148 miljarder euro. Enligt samma statistik ar
utlindska nvesteringar till ett virde av 27 miljarder euro riktade till finska placeringsfonder.
Uppgifter finns att tillgd endast i friga om placeringsfonder. Det 4r en stérre utmaning att
bedoma storleksordningen for investeringar i AIF-fonder. Enligt Pd4domasijoittajat ry:s statistik
samlades det ar 2019 ihop 919 miljoner euro hos finska investerare for att anvindas till framtida
investeringar. Samma &r gjorde kapitalplaceringsfonder investeringar till ett belopp av 1,0
miljarder euro i finska foretag. Av de medel som investerades i foretag hérrérde 496 miljoner
euro frdn finska kapitalplaceringsfonder och 516 miljoner euro fran utlindska
kapitalplaceringsfonder. Enligt Oversikten Pddomasijoitusalan markkinakatsaus som
publicerades 1 juni 2021 samlades det aren 2016-2020 sammanlagt 3,4 miljarder euro i
kapitalplaceringsfonderna. Den offentliga sektorns andel av de inhemska venture capital-
fondernas anskaffning av medel ar cirka 30 procent. I Finland har de utlindska
fondinvesterarnas andel av venture capital-fondernas anskaffning av medel tills vidare varit
under 20 procent. Enligt samma Gversikt har kretsen av investerare som valt buyout-fonder varit
storre och 1 hogre grad bestdende av privata aktdrer &n kretsen av investerare som valt venture
capital-fonder. Arbetspensionsbolagens andel &r 32 procent, den nist storsta gruppen av
investerare dr fonder-i-fonder och family office vehicles har stigit upp till tredje plats bland de
olika kategorierna av fondinvesterare. De internationella investerarnas andel i finska buyout-
fonder har varit i genomsnitt 21 procent under de fem senaste aren.

Storsta delen av dndringarnas konsekvenser riktar sig mot fondbolag som erbjuder sina
placeringsfonder Gver gridnserna och AIF-forvaltare som erbjuder sina AIF-fonder &ver
granserna. | synnerhet utékas den reglering som ska tillimpas pd AIF-forvaltare, samtidigt som
den blir mer detaljerad &n forut. Det grinsoverskridande erbjudandet av placeringsfonder och
AlF-fonder tydliggors i huvudsak, och 1 regel underlittas det jamfort med tidigare, 1 och med
att medlemsstaternas tidigare divergerande reglerings- och tolkningspraxis forenhetligas. Till
exempel kan aktorerna med stod av forordningen om gransoverskridande distribution av fonder
i fortséttningen littare fa information om de olika EES-staternas marknadsforingskrav samt om
de avgifter som de behoriga myndigheterna tar ut. Samtidigt forbjuds medlemsstaterna ocksa
att kriva att fondbolag eller AIF-forvaltare finns pa plats fysiskt i den berérda EES-staten for
att marknadsfora andelar Over grinserna. De nya bestimmelserna om sonderande
marknadsforing och upphérande av marknadsforing féranleder dock ocksa ytterligare krav som
giller sirskilt AIF-forvaltare och forutsétter dndringar i tidigare tilllimpad marknadspraxis. Den
nya regleringen kan komma att inverka pa AIF-fondernas internationella anskaffning av medel,
eftersom regleringen i direktivet fordndrar den grénsoverskridande marknadsforingens
nuvarande praxis till exempel genom att ivissa situationer forhindra for viss tid att det sa kallade
reverse solicitation-undantaget tillimpas, om sonderande marknadsforing av AIF-fonder har
bedrivits i dessa linder. Vidare kan den nya regleringen leda till att AIF-forvaltarna tvingas att
overviga noggrannare huruvida det dr vért att bedriva anskaffning av medel i ett land dér antalet
enskilda potentiella investerare &r litet. Eftersom forutsittningarna i Finland har varit pa en i
ndgon man lagre nivé dn kraven i direktivet &r det ocksd majligt att de nya bestdmmelserna hojer
troskeln for att inleda griansoverskridande marknadsforing som riktar sig till Finland.

Konsekvenser for foretagen i den reella virlden
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Andringsforslagens och EU-lagstiftningens direkta konsekvenser for den reella virlden dr sma.
Indirekt torde den nya lagstiftningen forbéttra tillgangen till foretagsfinansiering om kapitalets
rorlighet over granserna forbéttras, vilket har varit EU-lagstiftningens priméra mal. Enligt
Statistikcentralens finansrikenskaper hade de finska foretagen vid utgdngen av september 2020
placeringsfondsinvesteringar till ett virde av 10,6 miljarder euro, av vilkket 1,6 miljarder euro
hade investerats i utlindska placeringsfonder.

4.2.2 Konsekvenser for myndigheterna

Andringarna av EU-lagstiftningen samt de lagforslag som ingdr i propositionen har
konsekvenser for Finansinspektionen och dess arbetsmingd. De nya anmélningsforfarandena i
fraga om upphdrande av marknadsforing av placerings- och AIF-fonder samt i fraga om
sonderande marknadsforing av AIF-fonder medfor nya arbetsuppgifter for Finansinspektionen.
Samtidigt ska Finansinspektionen utdva tillsyn Over att dessa nya bestimmelser foljs.
Finansinspektionens verksamhet paverkas ocksd av de &ndringar i underrittelseprocesserna
enligt fondforetagsdirektivet och AIFM-direktivet som innebér exaktare tidsfrister inom vilka
Finansinspektionen vid behov ska forbjuda en planerad dndring av uppgifter som anmélts.
Dessutom aldggs Finansinspektionen nya uppgifter ocksd i och med den direkt tillimpliga
forordningen om grénsoverskridande distribution av fonder, dir det forutsitts bland annat att
Finansinspektionen pa sin webbplats offentliggdr information om och sammanfattningar av de
nationella bestimmelserna avseende marknadsforingskrav. Finansinspektionen aldggs ocksa att
sdnda uppgifter om marknadsforingskrav, marknadsforingsmaterial samt avgifter till Esma. De
dndringar som foreslds i lagen om Finansinspektionen kan ocksd anses vara viktiga for
Finansinspektionens verksamhet, eftersom de sédkerstiller en effektivare tillsyn &ver
registreringsskyldiga AIF-forvaltare.

4.2.3 Samhilleliga konsekvenser

Den foranderliga EU-lagstiftningen och de till foljld av den foreslagna nationella
lagstiftningsédndringarna giller en begransad kapitalmarknadssektor, darfor har forslagen inga
betydande samhélleliga konsekvenser. Syftet med &ndringsforslagen dr emellertid att utveckla
EU:s inre marknad och forbéttra kapitalets rorlighet 6ver granserna.

5 Alternativa handlingsvigar

Andringsdirektivet om grinsoverskridande distribution av fonder medger inget nationellt
handlingsutrymme for medlemsstaterna avseende genomforandet till den del som géller
verksamhet som hor till direktivsbestimmelsernas tillimpningsomrade. Det nationella
handlingsutrymme som generellt folier av AIFM-direktivet vad giller sonderande
marknadsforing av AIF-fonder och upphorande av marknadsforing refereras ovan i avsnitt 3.2.

Genomforandet av dndringsdirektivet om gransdverskridande distribution av fonder pagar som
bést i de olika medlemsstaterna, vilket ar anledningen till att utforlig information om andra
medlemsstaters planerade eller vidtagna atgirder for genomférande av EU-rdttsakten inte har
fatts dnnu.

6 Remissvar

Finansministeriet begirde yttranden om propositionsutkastet av sammanlagt 21 myndigheter
och sammanslutningar genom en begéran om utlaitande som daterats den 7 maj 2021. I sam-
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band med begiran om utlitande offentliggjordes ocksa propositionsutkastet (pa finska) pa
finansministeriets projektsidor. Remisstiden 1opte ut den 17 juni 2021.

Sammanlagt 14 remissinstanser besvarade begiran om utlitande. Yttranden limnades av
Finansinspektionen, Konkurrens- och konsumentverket (nedan KKV), Finanssiala ry,
Forsékrings- och finansradgivningen FINE (nedan FINE), Finlands néringsliv rf,
Padomasijoittajat ry, Borsstiftelsen 1 Finland, Finlands Fackférbunds Centralor-ganisation FFC
rf (nedan FFC), Kuluttajaliitto-Konsumentforbundet ry (nedan Konsument-forbundet), Hannes
Snellman Advokatbyrda Ab och Foretagarna i Finland rf. Finlands Bank, Tyoeldkevakuuttajat
TELA-Arbetspensionsforsékrarna TELA ry och Skatte-forvaltningen meddelade att de inte har
nagot att yttra. Begiran om utlditande, ett sammandrag av yttrandena och de detaljerade
yttrandena av dem som svarade pa begiran om utlaitande finns i den offentliga tjinsten pa
adressen valtion-euvosto.fi’hankkeet med identifieringskoden VM106:00/2020.

Finansinspektionen understodde pa det stora hela de dndringar som foreslds i regeringens
proposition, men foreslog en del preciseringar som beskrivs ndrmare nedan, sérskilt betrdffande
Finansinspektionens tillsynsbefogenheter. Finanssiala ry understddde forslagen i huvudsak men
ansag att bestimmelserna om sonderande marknadsforing av AIF-fonder krdver ytterligare
precisering. Finlands néringsliv rf ansdg att propositionsutkastet ar motiverat och understodde
det, men faste dnda vikt vid de omstindigheter som Finanssiala ry forde fram i sitt yttrande,
sdrskit 1 frdga om sonderande marknadsforing och den foreslagna lagstiftningens
ikrafttridande. FFC ansag att propositionen dr vérd att understddja i oforéndrat skick och ar ett
viktigt inslag i utvecklingen for att harmonisera EU:s kapital- och finansmarknad. Borsstiftelsen
i Finland konstaterade att den forhaller sig positiv till de foreslagna lagdndringarna och den
bakomliggande EU-lagstiftningen. Foretagarna i Finland rf fann i sitt yttrande att forslaget i
princip kan oka tillgdngen till foretagsfinansiering, men att den samtidiga atstramningen av
regleringen kan hoja troskeln for grainsoverskridande aktorer att etablera sig pd marknaden i

Finland. Det innebér enligt Foretagarna i1 Finland rf att forslagets sammantagna konsekvenser
kan bli obefintliga.

Pidomasijoittajat ry anforde att den nya regleringen sannolikt kommer att leda till att AIF-
fondernas internationella anskaffning av medel avtar, viket bor beaktas vid
konsekvensbedomningen i den allmdnna motiveringen i propositionsutkastet. Pdaomasijoittajat
ry upp-marksammade den omstdndigheten att regleringen ger storre aktorer pa andra storre
marknader en konkurrensfordel eftersom de har battre forméga att bdra administrativa
kostnader. Enligt Pddomasijoittajat ry:s uppfattning dr det dirmed mojligt att bedéma att
regleringen har sérskilt negativa konsekvenser for den gransdverskridande anskaffning av
medel som de finska fonderna bedriver. Vid den fortsatta propositionsberedningen har
konsekvensbedomningarna i propositionen kompletterats med text om den internationella
anskaffningen av medel.

FINE understodde allmént taget Andringsforslagen i propositionen och konstaterade att det med
avseende pa investerarskyddet dr d&ndamalsenligt att reduceringen av skyldigheter i friga om
sonderande marknadsforing giller bara professionella investerare och att nformations-
skyldigheter och andra skyldigheter som hénfor sig till marknadsforing alltid bor uppfyllas fullt
ut vid sonderande marknadsforing som eventuellt riktar sig till icke-professionella investerare.

KKV understodde den 1 utkastet foreslagna &tstramningen av bedOmningen av
registreringsskyldiga AIF-forvaltares tillforlitlighet avseende forutséttningarna for registrering.
Dessutom understodde KKV den i utkastet ingdende majligheten att aterkalla registreringen av
registreringsskyldiga ~ AIF-forvaltare. KKV  uppmirksammade dock det nationella
handlingsutrymmet i frdga om sonderande marknadsforing av AIF-fonder till icke-
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professionella investerare. Enligt KK'V:s uppfattning finns det behov av att utreda om det finns
grunder for och behov av att mojliggéra sonderande marknadsféring av AIF-fonder till icke-
professionella investerare i konsumentstdllning med beaktande av de begransningsmojligheter
som direktivet medger. Konsumentforbundet meddelade i sitt yttrande att det i huvudsak
understdder utkastet till regeringsproposition men 6nskade att uppmérksamhet vid den fortsatta
beredningen skulle dgnas at konsekvenserna for konsumenter, i synnerhet da det ar friga om
sonderande marknadsforing av AIF-fonder till andra &n professionella nvesterare. Vid den
fortsatta propositionsberedningen har motiven och konsekvensbeddmningarna i propositionen
kompletterats med anledning av de papekanden som KKV och Konsumentférbundet gjort.

Remissinstansernas mer detaljerade kommentarer till specialmotiveringen tog fasta sarskilt pa
bestimmelserna om sonderande marknadsforing. Till denna del beskrivs remissvaren mer
ingdende lingre fram, liksom ocksa de dndringar som med anledning av kommentarerna gjorts
1 propositionen.

Enligt Finanssiala ry fimns det skél att skdrskdda den sonderande marknadsforingen separat ur
en fonds “hemlands” perspektiv jamfort med situationer dir fonden marknadsfors ocksa iandra
lainder. Sonderande marknadsforing i ett visst land forhindrar inte reverse solicitation-
teckningar i ett sddant annat land ddr sonderande marknadsforing av fonden inte alls har be-
drivits. Med anledning av Finanssiala ry:s yttrande har propositionsmotiven preciserats till
denna del for undvikande av oklarheter. Finanssiala ry understddde forslaget att utstricka
regleringen om auktoriserade AIF-forvaltare ocksa till registreringsskyldiga och utlindska AIF-
forvaltare for att konkurrensforutsittningarna ska vara jambordiga.

Finanssiala ry foreslog isitt yttrande att 13 a kap. 3 § 2 mom. i lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder skulle strykas, eftersom i momentet angivna reverse solicitation-teckningar
enligt Finanssiala ry:s tolkning inte kan komma i friga om fonden inte ar etable-rad. Enligt
Finanssiala ry skulle bestimmelsen vara logisk i situationer dir det ar friga om marknadsforing
i Finland av en utlindsk fond, men de situationerna regleras i 19 och 20 kap. Vid den fortsatta
beredningen av propositionen stroks emellertid 18-ménadersbegrénsningen i 13 a kap. 3 § 2
mom. inte trots Finanssiala ry:s yttrande, eftersom Finanssiala ry:s tolkning inte dr i linje med
direktivets ordalydelse. I dndringsdirektivet gors det ingen atskillnad mellan marknadsforing i
en fonds hemland och marknadsforing ocksé i andra lander, och tids-fristen 18 manader &r inte
beroende av huruvida AIF-fonden har etablerats. Om tidsfristeni13 a kap. 3 § 2 mom. stroks
skulle det kunna uppkomma risk for att bestimmelserna om for-faranden vid marknadsforing
kringgas, om en sddan anmélan om inledande av marknadsféring av AIF-fonden som forutsétts
i regleringen inte gjordes.

Dessutom ansdg Finanssiala ry att tidtabellen for lagstiftningens ikrafttridande utgér en
utmaning och foreslog att det i lagen skulle foreskrivas om en sex manader Iang
overgangsperiod for bestimmelserna om sonderande marknadsfoéring. Vid den fortsatta
beredningen foreslogs med anledning av det fordrojda direktivgenomforandet ingen
overgangsbestimmelse, eftersom en nationell dvergangsbestimmelse skulle kunna ge upphov
till oklarheter sérskilt i situationer dir gransdverskridande sonderande marknadsforing bedrivs.

I sitt yttrande understddde Finansinspektionen ambitionen att nationellt utstricka
bestimmelserna om sonderande marknadsforing ocksé till registreringsskyldiga AIF-forvaltare
och till ATF-forvaltare som ar etablerade i tredjelinder. Finansinspektionen papekade dessutom
1 sitt yttrande att bestimmelseni 13 a kap. 1 § om sonderande marknadsforing innebér att endast
bolag som redan &r registrerade eller har ett verksamhetstillstdnd har ritt att bedriva sonderande
marknadsforing. N&r sonderande marknadsforing bedrivs bara av sddana bolag som
Finansinspektionen redan har tillsyn 6ver kan man forvissa sig bittre om att bolagen iakttar
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regleringen och har adekvata forutsittningar att forvalta AIF-fonder. Enligt Finansinspektionen
ar detta sdrskilt viktigt ndr den sonderande marknadsforingen riktas till icke-professionella
kunder. Med anledning av yttrandet har de detaljerade motiven till bestimmelsen fortydligats
till denna del vid den fortsatta beredningen av propositionen for att kravet pa registrering eller
verksamhetstillstdnd ska framga tydligare.

Padomasijoittajat ry fann att den modell som hade valts i propositionen och dér regleringen om
sonderande = marknadsforing géller ocksd registreringsskyldiga =~ AIFM-bolag samt
marknadsforing till icke-professionella kunder &r motiverad. Enligt Padomasijoittajat ry skulle
alla andra alternativ onddigtvis komplicera situationerna och de olika forfarandena. Enligt
Piddomasijoittajat ry dr de 1 direktivet angivna forutsdttningarna for att sonderande
marknadsforing till en del finlindare skulle leda till att reverse solicitation inte ar tillimpligt i
Finland 6ver huvud taget grumliga. I och med att marknadsforingen av slutha AIF-fonder
alljimt till en stor del sker direkt via enskilda investerarkontakter &r det ocksd mycket majligt
att en investerare utan att ha vetskap om sonderande marknadsforing som riktats till en annan
investerare kontaktar forvaltaren pa eget mitiativ. Enligt PAddomasijoittajat ry forefaller det
onddigt att utesluta denna mojlighet. Vid den fortsatta beredningen av propositionen har
bestimmelserna inte foreslagits bli &ndrade till denna del, eftersom det i andringsdirektivet inte
gar att hitta stod for en tolkning didr 18-manadersgransen ar tillimplig endast pa sadana
mvesterare som varit foremal for sonderande marknadsforing. Syftet med tidsgransen dr att
forhindra att marknadsforingsbestimmelserna kringgas, sd en annan tolkning skulle i hog grad
kunna forsvara tillsynen Gver att bestimmelserna om sonderande marknadsforing iakttas.

Hannes Snellman Advokatbyrd Ab anforde att definitionen av begreppet viardepappersforetag
som det i det foreslagna 13 a kap. 4 § 1 mom. i lagen om fGrvaltare av alternativa
investeringsfonder hénvisas till inte omfattar tredjelandsforetag som pd grundval av ett
verksam-hetstillstind som Finansinspektionen beviljat tillhandahaller investeringstjanster eller
bedriver investeringsverksamhet samt tillhandahéller sidotjinster i Finland pa det sitt som avses
15 kap. 7 § 2 mom. ilagen om investeringstjanster utan att etablera en filial. Hannes Snell-man
Advokatbyra Ab ansig att enligt forslagets ordalydelse kan ett ovanndmnt tredjelands-foretag
ddrmed inte bedriva sonderande marknadsforing av AIF-fonder i Finland. Eftersom s&dana
foretag dnda enligt lagen om investeringstjinster (747/2012) har rétt att tillhanda-halla
mvesteringstjanster 1 Finland (bland annat att marknadsfora fonder) till professionella kunder
inom ramen for sitt verksamhetstillstdnd, anférde Hannes Snellman Advokatbyra Ab att
distinktionen saknar grund. Trots yttrandet har dndringar i 13 a kap. 4 § 1 mom. i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder inte foreslagits 1 friga om tredjelandsforetag.
Artikel 30a.3 i AIFM-direktivet definierar uttmmande de tredje parter som endast far bed-riva
sonderande marknadsforing for en AIF-forvaltares rdkning. Det kan inte anses att direktivets
ordalydelse direkt mojliggor att sonderande marknadsforing tillits ocksd for de aktorer som
Hannes Snellman Advokatbyrd Ab for fram. Aven om tredjelandsforetag enligt lagen om
investeringstjanster har ritt att tillhandahélla investeringstjanster i Finland foljer av detta inte
automatiskt att de har tillstdnd att handla som i Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU avsedda virdepappersforetag”. Eftersom regleringsskyldigheten i artikel 30a.3 i
AIFM-direktivet i betydande grad begransar skaran av aktorer som har ritt att bedriva
sonderande marknadsforing har det vid den fortsatta propositionsberedningen inte heller till
denna del ansetts vara motiverat att forsiatta AIF-forvaltare som &r etablerade itredjeldnder ien
gynnsammare stillning dn EES-baserade AIF-forvaltare.

Finansinspektionen yttrade att den understoder det i 5 kap. 3 § i1 lagen om forvaltare av
alternativa investerimgsfonder foreslagna tilligget av en hanvisning till 7 kap. 9 §.
Finansinspektionen anmérkte dnda att det ocksa i 32 a och 32 ¢ § ilagen om Finansinspektionen
bor inféras en hénvisning till 5 kap. 3 § 1 lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder
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for att Finansinspektionen ska kunna tillimpa tillsynsbefogenheterna i fraga pa registrerings-
skyldiga forvaltare. Finansinspektionen yttrade ocksa att den understdder de @ndringar som
foreslas 13 kap. 3 § ilagen om placeringsfonder och i lagen om Finansinspektionen. Finans-
inspektionen ansag att sérskilt preciseringarna i 28 § ilagen om Finansinspektionen &r vik-tiga
for Finansinspektionens verksamhet. Med anledning av yttrandet har till propositionen vid den
fortsatta beredningen fogats ocksa forslag till d&ndring av 32 a och 32 ¢ § i lagen om
Finansinspektionen.

FINE ansag att det &r bra att det foreskrivs att tjéinsteleverantdren i samband med upphdrande
av marknadsforing ska informera om dndringarna och gora ett allmint erbjudande om inldsen,
men papekade att det i samband med funktioner som ar tillgingliga for icke-professionella
kunder inte specifikt nimns ndgot om behandlingen av eventuella menings-skiljaktigheter som
ror marknadsforingen.

Finanssiala ry foreslog i sitt yttrande ocksa att formuleringarna 121 kap. 6 och 6 a—6 ¢ § i la-

gen om forvaltare av alternativa investeringsfonder skulle samordnas sa att Finansinspektionen

1alla ovanndmnda bestimmelser aldggs att vidta atgiarder iinom 15 bankdagar. Vid den fortsatta

beredningen har uttrycket “utan drojsmal” bibehallits 1 6 a §, ddr det foreskrivs om @ndrade

gpp%itfter om marknadsforing, eftersom kravet i fraga hérror direkt fran artikel 31.4 i AIFM-
rektivet.

Padomasijoittajat ry ansdg att det 4r motiverat att i 12 kap. 1 § 4 mom. i lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder infora ett vasentlighetskriterium med anknytning till upp-datering
av information som getts i samband med en anmélan om marknadsforing. Fastin detta enligt
Padomasijoittajat ry motsvarar praxis i de flesta linder och i Finland, har det vid den fortsatta
propositionsberedningen inte foreslagits dndringar i momentet, eftersom vésentlighetskriteriets
existens har forts fram redan tidigare i forarbetena till bestimmelsen.

7 Specialmotivering
7.1 Lagen om placeringsfonder
1 kap. Allménna bestimmelser

1 §. Tillimpningsomrade samt annan lagstiftning som dr tillimplig pd fondbolag. Til
paragrafen foreslas bli fogat ett nytt 7 mom. som innehéller en informativ hénvisning till
forordningen om gransoverskridande distribution av fonder.

3 kap. Verksamhets foruts dttningar och minimikapital

3 §. Fondbolags styrelse. Det foreslas att / mom. dndras. | momentet ska det fortydligas att
medlemmarna i ett fondbolags styrelse utses av fondbolagets bolagsstdmma. I samband med att
den nya lagen om placeringsfonder (213/2019) stiftades frangicks en styrelsemedlem som valts
av fondandelségarna. I stillet foreskrevs det att minst en tredjedel av medlemmarna i styrelsen
ska vara oberoende. Av de oberoende medlemmarna kravs storre kompetens och erfarenhet én
av saddana medlemmar som valts av fondandelsdgarna (RP 243/2018 rd, s. 55 och 84-85).
Samtidigt frangicks 1 lagen om placeringsfonder ocksd regelbundet ordnade
fondandelségarstimmor. I den nuvarande lagen om placeringsfonder faststills det inte vem som
ska vilja medlemmarna i ett fondbolags styrelse, i stillet 4r de allménna bestdmmelserna i 6
kap. 9 § i aktiebolagslagen (624/20006) tillimpliga. Ddrmed existerar fortfarande en mojlighet
att fondandelsdgarstimman viljer en del av medlemmarna i fondbolagets styrelse, ndgot som
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inte kan anses vara forenligt med syftet for den nya lagen om placeringsfonder. Den foreslagna
bestimmelsen om hur medlemmarna i fondbolagens styrelser ska utses behdvs for att det ska
vara mojligt att forsékra sig om att de oberoende medlemmarna har tillrdcklig kompetens och
erfarenhet for att fullgbra sitt uppdrag. Fondbolaget och dess styrelse svarar for att
styrelsemedlemmarna har tillricklig kompetens och erfarenhet for att fullgéra sitt uppdrag. Om
fondandelségarna viljer en medlem i fondbolagets styrelse har fondbolaget och dess styrelse de
faclgto I;ulqlte mdjlighet att Gvervaka och ansvara for styrelsemedlemmens kompetens och
erfarenhet.

15 kap. Marknadsforing av fondandelar och fondbolags informationsskyldighet

1 §. Marknadsforingsprinciper. Det foreslas att paragrafen dndras isin helhet med anledningav
forordningen om griansoverskridande distribution av fonder. I / mom. ska det enligt forslaget
alljimt pa motsvarande sitt som i1 den géllande lagen foreskrivas att marknadsforingen av
fondandelar ska ske pa finska eller svenska eller ndgot annat sprak som Fmansinspektionen
godkdnner, om Finansinspektionen kréver det. For att trygga att marknadsforingen &r begriplig
ar det fortfarande motiverat att sprakkrav for den bibehalls i nationell lag.

I 2 mom. foreslas en informativ hanvisning till forordningen om gransdverskridande distribution
av fonder, dir det i artikel 4 faststills harmoniserade regler om kraven for
marknadsforingsmaterial som riktas till investerare i EES-staterna. Med stod av artikeln ska
fondbolag bland annat sikerstélla att allt marknadsféringsmaterial som riktas till investerare ar
identifierbart som sddant och innehaller en beskrivning av riskerna och avkastningen vid kop
av fondandelar i en placeringsfond pa ett lika klart och tydligt sitt. Det ska ocksa sdkerstillas
att all information som ingdr i marknadsforingsmaterialet &ar réttvisande, tydlig och ej
vilseledande. Dessutom far sddant marknadsforingsmaterial som innehéller specifik
information om en placeringsfond inte motsdga den information som &terges i fondprospektet
eller faktabladet. De nationella marknadsforingskraven i det gillande 2 mom. foreslas bli
upphivda, eftersom artikel 77 i fondforetagsdirektivet som de baserat sig pa har utgétt genom
andringsdirektivet. Forslaget motsvarar till denna del artikel 1.2 i &ndringsdirektivet.

I 3 mom. foreslds en mnformativ hidnvisningsbestimmelse till artikel 7 i férordningen om
gransoverskridande distribution av fonder, dir det foreskrivs att Finansinspektionen ska ha rétt
att begdra att i forvig bli underrittad om marknadsforingsmaterial. For att aktérerna ska kunna
veta om Finansinspektionen krdver sadan underrittelse i forvdg och viket forfarandets
eventuella innehdll &r ska Finansinspektionen i1 enlighet med forordningen offentliggora
forfaranden for underrittelser i forvig pa sin webbplats.

Bestimmelserna i det géllande 3 mom. om en skyldighet att i fondprospektet och vid behov i
marknadsforingsmaterialet ange om nettoviardet av en placeringsfonds tillgdngar tenderar att
variera avsevart foreslas bli 6verforda till det nya 2 mom. i2 §.

2 §. Meddelande om riskkoncentration och variationer i netotillgdangsvirdetifondprospektoch
marknadsforingsmaterial. Det foreslas att paragrafrubriken dndras med anledning av det nya
moment som fogas till paragrafen. Till paragrafen fogas ett nytt 2 mom. dir det i
overensstimmelse med géllande 1 § 3 mom. foreskrivs om en skyldighet att i fondprospektet
och vid behov i marknadsforingsmaterialet ange om nettovirdet av en placeringsfonds
tillgdngar tenderar att variera avsevirt pa grund av investeringarnas sammansittning eller
forvaltningsmetoderna. Momentet motsvarar artikel 70.3 i fondforetagsdirektivet.

21 kap. Forvaringsinstituts uppgifter
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5 §. Forutsdtiningar for utliggning av forvaringsverksamhet pd entreprenad. Detforeshis att
ett nytt 5 mom. fogas till paragrafen. I momentet foreskrivs i enlighet med artikel 22 a.4 i
fondforetagsdirektivet att tillhandahdllande av tjinster 1 den mening som avses i
Europaparlamentets och radets direktiv 98/26/EG om slutgiltig avveckling i system for
overtoring av betalingar och virdepapper genom virdepappersavvecklingssystem enligt det
direktivet, eller tillhandahallande av liknande tjanster fran virdepappersavvecklingssystem i
tredjeland, inte ska betraktas som utliggning av forvaringsverksamhet pa entreprenad. Genom
momentet avhjilps en brist i genomforandet av det sa kallade UCITS V -direktivet (2014/91/EU)
som kommissionen har papekat fér Finland.

22 kap. Fondbolags verksamhet utomlands och marknadsforing av
placeringsfonder utomlands

1§. Fondbolags verksamhet utomlands genom filial. Det foreslas att 5 och 6 mom. upphévs pa
grund av att innehdllet i dem flyttas till den nya 2 a §, som géller &ndringar i uppgifter som
anmalts.

2 a §. Andringar i uppgifter som anmlts. Paragrafen ir ny och i den foreskrivs om ett
anmilningsforfarande som ska iakttas nér uppgifter rorande en filial som ett fondbolag har
etablerat 1 en virdstat dndras. [ / mom. foreskrivs att fondbolaget, om de uppgifter som avses i
1 § 1 mom. 2-4 punkten &ndras, ska underritta Finansinspektionen och den behdriga
myndigheten i fondbolagets vérdstat om dndringarna senast en minad innan dndringarna trider
i kraft. Med dessa dndringar avses till exempel dndringar avseende den verksamhet som
fondbolaget bedriver 1 virdstaten eller é&ndringar 1 filialens organisationsstruktur,
riskhanteringsmetoder eller de personer som ansvarar for filialens verksamhet. Bestimmelsen
motsvarar 1 sak det gillande 1 § 5 mom. genom viket artikel 17.8 forsta stycket i
fondforetagsdirektivet genomfordes.

I 2 mom. foreskrivs om en skyldighet for Finansinspektionen att inom utsatt tid forbjuda en
dndring som foreslds 1 frdga om verksamhet som fondbolagets filial bedriver.
Finansinspektionen ska nom 15 arbetsdagar forbjuda genomférandet av en i enlighet med 1
mom. anméld dndring i den verksamhet som filialen bedriver, om &ndringen skulle leda till att
fondbolaget inte lingre foljer lagen om placeringsfonder. Finansinspektionen ska underritta
ocksa den behdriga myndigheten 1 fondbolagets vdrdstat om forbudet.

I 3 mom. foreskrivs om en skyldighet for Finansinspektionen att vidta atgirder, om fondbolaget
genomfor dndringen efter att Finansinspektionen meddelat forbudet. Finansinspektionen ska
utan drdjsmal underrétta den behodriga myndigheten i fondbolagets virdstat om de dtgirder som
vidtagits.

I 4 mom. foreskrivs om en skyldighet for Finansinspektionen att informera den behdriga
myndigheten i fondbolagets virdstat, om det sker forédndringar i omfattningen av fondbolagets
verksambhetstillstand eller i eventuella begrénsningar i fraga om de typer av placeringsfonder
som fondbolaget har verksamhetstillstind att forvalta. Finansinspektionen ska pd motsvarande
sétt dndra uppgifterna i det intyg som avses 1 § i 3 mom. Bestdmmelsen motsvarar i sak det
gillande 1 § 6 mom., genom vilket artikel 17.9 i fondforetagsdirektivet genomfordes.

Forslaget motsvarar artikel 1.1 i &ndringsdirektivet (i artikel 17.8 i fondforetagsdirektivet
inférdes andra och tredje stycken).

3 §. Finansinspektionens rdtt att krdva att forutsdtiningarna for ett tillstand uppfylls. Det
foreslas att paragrafen dndras i sin helhet. I den dndrade paragrafen foreskrivs till stor del i

42



RP 110/2021rd

overensstimmelse med den gillande paragrafen om en mdjlighet for Finansinspektionen att
ingripa i verksamhet som ett fondbolags filial som &r verksam ndgon annanstans dn i en EES-
stat bedriver, om fondbolaget inte uppfyller de forutsittningar som anges i 2 §. I paragrafen
stryks emellertid hianvisningen till 1 §, eftersom saken i frdga om en filial som fondbolaget
etablerat i en EES-stat regleras idennya 2 a §.

7 §. Marknadsforing av fondandelar i andra EES-stater dn Finland. Det foreslas att 1 mom
andras. I momentet foreskrivs alltjimt om en skyldighet att anmaéla till Finansinspektionen, om
ett fondbolag eller ett utlindskt EES-fondbolag som forvaltar en placeringsfond i Finland har
for avsikt att marknadsfora fondens fondandelar i nagon annan EES-stat dn Finland. Kraven i
1-3 punkten i det géllande momentet i friga om uppgifter och utredningar som ska fogas till
anmilan kompletteras 1 Overensstimmelse med dndringarna 1 artikel 93.1 i
fondforetagsdirektivet. Bestdmmelsen i / punkten motsvarar den gillande 1 punkten om
arrangemangen for marknadsforing av placeringsfondens fondandelar i fondens EES-
viardmedlemsstat. Anmélan ska enligt den nya 2 punkten nnehalla ocksa information som den
behoriga myndigheten i placeringsfondens EES-vardmedlemsstat behdver for att ta ut arvoden
eller avgifter, exempelvis en adress for dndamélet. Enligt den nya 3 punkten ska anmélan
dessutom innehélla information om de funktioner som behdvs for att utféra de uppgifter som
avses 17 a § 1 mom. Bestimmelserna i4 och 5 punkten motsvarar géllande 2 och 3 punkten.

Forslaget motsvarar artikel 1.5 a i &ndringsdirektivet (artikel 93.1 tredje stycket i
fondforetagsdirektivet).

7 a§. Funktioner som dr tillgdngliga for investerare i placeringsfondens EES-virdmedlemsstat.
Paragrafen dr ny och i den foreskrivs om en skyldighet for fondbolag och utlindska EES-
fondbolag att genomfora funktionerna i artikel 92 i fondforetagsdirektivet for att utfora de i
artikeln identifierade uppgifterna i placeringsfondens EES-virdmedlemsstat. Genomforandet
av funktionerna forutsitter &ndé inte att fondbolaget eller EES-fondbolaget finns pé plats fysiskt
i EES-staten i frdga eller utser en tredje part som fir i uppdrag att utféra uppgifterna.
Funktionerna kan tillhandahdllas ocksd péa elektronisk vig. 1 [/ mom. uppridknas i
overensstdmmelse med artikel 92.1 i fondforetagsdirektivet de uppgifter for vars utférande
fondbolag och utlindska EES-fondbolag ska genomfora de funktioner som behovs.

I 2 mom. foreskrivs om sprakkrav for funktionerna.

I 3 mom. foreskrivs det att de uppgifter som specificeras i paragrafen kan utféras pa
fondbolagets och EES-fondbolagets vidgnar eller tillsammans med dem av en tredje part som
omfattas av regler och tillsyn for de uppgifter som ska utféras. Det ska finnas ett skriftligt avtal
som bevis pd utnidmnandet av den tredje parten.

Forslaget motsvarar artikel 1.4 i &ndringsdirektivet (den é&ndrade artikel 92 i
fondforetagsdirektivet).

8 §. Fondbolags skyldighet att hdlla handlingar tillgdngliga for den behoriga myndighetenien
EES-stat. Det foreslas att paragrafen dndras i sin helhet. Bestimmelsen i / mom. motsvarar det
gillande 1 mom. med den &ndringen att laghdnvisningarna korrigeras i dverensstimmelse med
de éndringar som foreslas 17 §.

Bestdmmelsen 1 2 mom. motsvarar det gillande 3 mom. med en lagteknisk

hanvisningskorrigering. Det foreslas att substansen i det géllande 2 mom. flyttas till den nya 9
a §, som handlar om éndrade uppgifter om marknadsforing av fondandelar.
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9 a §. Andrade uppgifter om marknadsforing av fondandelar. Paragrafen 4r ny och i den
foreskrivs om ett med artikel 93.8 i fondforetagsdirektivet forenligt anmaingsforfarande som
ska tillimpas vid &dndringar ide uppgifter som fondbolaget eller det utlindska EES-fondbolaget
har lamnat infor marknadsforing av placeringsfonden i ndgon annan EES-stat. 1 / mom.
foreskrivs om en skyldighet for fondbolaget och det utlindska EES-fondbolaget att underritta
om #ndringar i de uppgifter som avses i 7 § 1 mom. 1-3 punkten. Momentet motsvarar i stor
utstrickning det gillande 8 § 2 mom., men kompletteras for att &ndringarna i
fondforetagsdirektivet ska beaktas. Forutom de behoriga myndigheterna i placeringsfondens
EES-virdmedlemsstat ska i fortsdttningen ocksd Finansinspektionen underréittas om éndringar.
Andringen hédnfor sig till de nya skyldigheter som nedan i 2 mom. foreslds for
Finansinspektionen. Anméhingsskyldigheten for fondbolaget och det utlindska EES-
fondbolaget utstricks ocksa pa sa sitt att skyldigheten géller forutom dndringar i arrangemangen
for marknadsforing av placeringsfondens fondandelar ocksé dndringar i information som den
behdriga myndigheten i placeringsfondens EES-vardmedlemsstat behdver for att ta ut arvoden
eller avgifter eller for att meddela om sddana samt &dndringar i de funktioner som avsesi7a § 1
mom. Andringarna ska anmélas senast en ménad innan de trader ikraft.

I 2 mom. foreskrivs om en ny skyldighet for Finansinspektionen att inom 15 arbetsdagar
forbjuda en dndring som ett fondbolag eller ett utlindskt EES-fondbolag anmalt enligt 1 mom.,
om andringen skulle leda till att fondbolaget eller det utlindska EES-fondbolaget mte lingre
foljer lagen om placeringsfonder. Finansinspektionen ska dessutom underréitta den behdriga
myndigheten i placeringsfondens EES-virdmedlemsstat om detta.

I 3 mom. foreskrivs om skyldigheterna for Finansinspektionen att vidta lAmpliga atgdrder och
vid behov forbjuda marknadsforingen av placeringsfonden, om fondbolaget eller det utlindska
EES-fondbolaget trots Finansinspektionens forbud genomfor en éndring som avses i 1 mom.
Finansinspektionen ska dessutom utan drojsmal underrdtta de behdriga myndigheterna i
placeringsfondens EES-viardmedlemsstat om de atgidrder som vidtagits.

Forslaget motsvarar artikel 1.5 b i dndringsdirektivet (artikel 93.8 i fondforetagsdirektivet).

10 §. Finansinspektionens skyldighet att vidta dtgdrder. Till paragrafen fogas ett nytt 2 mom.,
ddr det foreskrivs om en skyldighet for Finansinspektionen att vidta atgarder for att fa shut pa
sddan verksamhet i ett fondbolag eller ett utlindskt EES-fondbolag som strider mot
bestimmelserna ocksd nidr anmilan gors av den behoriga myndigheten 1 den EES-stat som
fondbolaget eller det utlindska EES-fondbolaget pa det sétt som avses i 12 § har underréttat om
att marknadsforingen av en placeringsfond upphor. Enligt den nya artikel 93a.6 som infors i
fondforetagsdirektivet ska de behdriga myndigheterna i den medlemsstat som identifierats i
anmélan om upphdrande av marknadsforing ha samma réttigheter och skyldigheter som de
behoriga myndigheterna i fondforetagets virdmedlemsstat enligt artiklarna 21.2, 97.3 och 108.

Forslaget motsvarar artikel 1.6 1 dndringsdirektivet (artikel 93a.6 i fondforetagsdirektivet).

12 §. Upphérande av marknadsforing i placeringsfondens EES -virdmedlemsstat. Paragrafenér
ny och i den foreskrivs om ritten enligt artikel 93a i1 fondforetagsdirektivet att upphéra med
arrangemang for marknadsforing i placeringsfondens EES-virdmedlemsstat. 1 paragrafen
foreskrivs om harmoniserade krav och ett forfarande for att upphdéra med marknadsforingen i
en annan EES-stat av en placeringsfond som ett fondbolag eller ett utlindskt EES-fondbolag
forvaltar i Finland efter att en anmélan i enlighet med 7 § tidigare har gjorts om marknadsforing
av placeringsfonden iden EES-staten. Upphorandet av marknadsforingen &r ddrmed ett omvéant
forfarande i forhdllande till anmélan om inledande av marknadsforing i en situation dér
fondbolaget eller det utlindska EES-fondbolaget vill limna marknaden i frdga. Upphdrandet av

44



RP 110/2021rd

marknadsforing kan omfatta alla fondandelar i placeringsfonden eller till exempel en viss
andelsklass i placeringsfonden. Anmélan om upphérande av marknadsforing ska lamnas till
Finansinspektionen, som ska se till att anmélan vidarebefordras till de berdrda EES-staterna och
Esma.

For att marknadsforingen ska fa upphora ska ett fondbolag eller ett utlindskt EES-fondbolag
enligt / mom. limna ett allmidnt erbjudande om att inlésa alla sddana av investerare i EES-staten
mnnehavda andelar i den placeringsfond som anmélan om upphdrande av marknadsforing géller.
Anbudet om inldsen ska offentliggéras under minst 30 arbetsdagar och riktas, direkt eller via
formedlare, individuellt till alla fondandelsdgare i placeringsfondens EES-virdmedlemsstat
vikas identitet d4r kdnd. Dessutom ska avsikten att upphora med marknadsforingen av
fondandelar 1 placeringsfonden i den EES-staten offentliggbras pa ett sédtt som dr allmént
tillgdngligt. Séttet ska vara brukligt for marknadsforing av placeringsfonder och passande for
en typisk investerare i placeringsfonder. Det kan ocksd vara frdga om elektronisk
kommunikation. For att marknadsféringen ska fa upphora ska fondbolaget eller EES-
fondbolaget dndra eller avsluta avtalsarrangemang med formedlare eller ombud med verkan
fran och med dagen for anméilan om upphorande av marknadsforing, i syfte att férhindra alla
slag av nya eller fortsatta direkta eller indirekta erbjudanden om eller placeringar i EES-staten
av de fondandelar som anges i anmédlan om upphorande av marknadsforing.

I 2 mom. foreskrivs om sprakkrav for det allmidnna erbjudandet om inlésen och anmélan om
upphorande av marknadsforing. I momentet foreskrivs dessutom om en skyldighet att tydligt
beskriva konsekvenserna for fondandelsdgarna om de inte godkédnner erbjudandet om inlésen
av sina fondandelar.

[ 3 mom. foreskrivs om det anmélningsforfarande som ska tillimpas pa upphorande av
marknadsforing,

I 4 mom. foreskrivs om en skyldighet for Finansinspektionen att granska den anmélan som
fondbolaget eller det utlindska EES-fondbolaget gjort och att senast 15 arbetsdagar efter
mottagandet vidarebefordra den till de behdriga myndigheterna i placeringsfondens EES-
viardmedlemsstat som identifierats 1 anmélan samt till Esma. Finansinspektionen ska dessutom
utan dréjsmal underrétta fondbolaget eller det utlindska EES-fondbolaget om att anmélan har
skickats.

Enligt 5 mom. ska fondbolaget och det utlindska EES-fondbolaget upphdra med alla
erbjudanden till investerare om eller placeringar av fondandelar i placeringsfonden i fondens
EES-virdmedlemsstat fran och med dagen for anméilan om upphdrande av marknadsforing i
denna EES-stat.

I 6 mom. foreskrivs dessutom om fondbolagets och det utlindska EES-fondbolagets
informationsskyldighet gentemot investerarna efter att anmidlan om upphdrande av
marknadsforing av placeringsfonden har gjorts. Trots anmélan om upphdrande av
marknadsforing och det allmidnna erbjudandet om inlosen ska fondbolaget och det utlindska
EES-fondbolaget limna de uppgifter och handlingar som foreskrivs i momentet till de
investerare i den berérda EES-staten som innehar fondandelar i placeringsfonden. Motsvarande
uppgifter och handlingar ska dessutom limnas till Fmansmspektionen. Enligt dndringsdirektivet
ska investerarna forses med de uppgifter som kriavs enligt artiklarna 68—82 och enligt artikel 94
i fondforetagsdirektivet. Med anledning av detta hénvisas det vad informationsskyldigheten
betriaffar till de uppgifter och handlingar som avses i 9 § samt till &dndringar i dem.
Informationsskyldigheten kan uppfyllas ocksd genom elektronisk kommunikation eller annan
teknik for distanskommunikation.
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I 7 mom. foreskrivs det om en skyldighet for Finansinspektionen att informera den behoriga
myndigheten i placeringsfondens EES-vardmedlemsstat om alla dndringar i de uppgifter som
avses 17 § 1 mom. 4 och 5 punkten ocksa efter att det i den berérda EES-staten har gjorts en
anmilan om upphorande av arrangemangen for marknadsforing.

Forslaget motsvarar artikel 1.6 i &ndringsdirektivet (artikel 93a.1-93a.5 och 93a.7 i
fondforetagsdirektivet).

23 kap. Marknadsforing av andelar i fondforetag i Finland

1 §. Underrdttelse. Det foreslas att 1,4 och 5 mom. éndras. I / mom. foreslas istor utstrackning
bli foreskrivet pa samma sitt somi gillande lag om rétten for fondforetag att marknadsfora sina
andelar i Finland, om den behdriga myndigheten i foretagets hemstat har underréttat
Finansinspektionen om att marknadsforingen inleds. Kraven i gallande 1-4 punkten i momentet
for information och utredningar som underréttelsen ska innehélla ses dver sa att de motsvarar
de krav som lagts till i artikel 93.1 1 fondforetagsdirektivet. I underrittelsen ska enligt 1 punkten
alltjgmt ingd information om arrangemangen for marknadsforing av fondforetagets andelar i
Finland och uppgift om att foretagets andelar marknadsfors av det fondbolag som forvaltar
foretaget. 1 fortsdttningen ska underrdttelsen enligt den nya 2 punkten innehdlla ocksa
information som Finansinspektionen behdver for att ta ut arvoden eller avgifter eller for att
meddela om sddana samt enligt den nya 3 punkten information om genomférandet av funktioner
for utférande av de uppgifter som avses i 2 § 1 mom. I Gverensstimmelse med gillande 2—4
punkten ska underrittelsen ocksa innehélla fondforetagets stadgar eller stiftelsehandlingar,
fondprospekt, senaste verksamhetsberéttelse och den halvarsrapport som offentliggjorts darefter
(den nya 4 punkten), fondforetagets faktablad (den nya 5 punkten) och ett intyg fran den
behoriga myndigheten i fondforetagets hemstat Over att foretaget uppfyller kraven i
fondforetagsdirektivet (den nya 6 punkten).

Hénvisningarna i 4 mom. &ndras i 6verensstimmelse med de foreslagna dndringarna i 1 mom.

Det foreslas att 5 mom. éndras sd att fondforetagets skyldighet att skriftligen informera
Finansinspektionen om dndringar i de uppgifter som redan limnats utstricks. Forutom att
Finansinspektionen ska underrittas om dndringar i arrangemangen for marknadsforing ska
fondforetaget ocksa informera om dndringar i information som Finansinspektionen behdver for
att ta ut arvoden eller avgifter eller for att meddela om sddana samt &ndringar i information om
genomforandet av funktioner for utforande av de uppgifter som avses 12 § 1 mom. Information
om dndringarna ska limnas senast en manad innan dndringarna trider i kraft.

Forslaget motsvarar artikel 1.5 1 dndringsdirektivet (artikel 93.1 tredje stycket och artikel 93.8 i
fondforetagsdirektivet).

2 §. Funktioner som dr tillgdngliga for investerare i Finland. Det foreslas att paragrafenindras
i sin helhet. Paragrafrubriken andras i Overensstimmelse med det dndrade mnehallet i
paragrafen. I paragrafen foreslas bestimmelser om en skyldighet for fondforetag att genomfora
de funktioner som avses 1 artikel 92 i fondfretagsdirektivet for utférande av de uppgifter som
identifieras i artikeln, om fondforetaget har for avsikt att marknadsféra andelar i Finland. I
forhallande till den géllande bestimmelsen dkas kraven pa fondforetaget. Genomférandet av
funktionerna forutsitter emellertid inte att fondfSretaget finns pa plats fysiskt i Finland eller
utser en tredje part som far i uppdrag att utféra uppgifterna. Funktionerna kan tillhandahallas
ocksa pa elektronisk vag. I 7 mom. specificeras de uppgifter for vars utforande funktionerna ska
genomforas i fortsdttningen.
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I 2 mom. foreskrivs om sprékkrav for de funktioner som avses i 1 mom. Sprakkraven ska iakttas
ocksé i samband med funktioner som tillhandahélls pa elektronisk vag.

I 3 mom. foreskrivs om rétten for fondforetag att utse en tredje part som tillhandahaller de i 1
mom. avsedda funktionerna pa fondféretagets vignar eller tillsammans med det. Funktionerna
kan tillhandahallas av en sadan tredje part som omfattas av regler och tillsyn for de uppgifter
som ska utforas. Det ska upprittas ett skriftligt avtal om utférandet av uppgifterna dir det
preciseras vilka uppgifter som inte utfors av fondforetaget och dér det Gverenskoms om den
tredje partens ritt att f4 information av fondforetaget.

I paragrafen ska det inte lingre foreskrivas i 6verensstimmelse med det gillande 2 mom. om en
skyldighet for fondforetag att underritta Finansinspektionen om sitt beslut att avsluta
marknadsforingen av andelar i Finland, eftersom sirskilda bestimmelser om upphdrande av
marknadsforing foreslas i den nya 7 §.

Forslaget motsvarar artikel 1.4 1 &ndringsdirektivet (den é&ndrade artikel 92 i
fondforetagsdirektivet).

3 §. Tillhandahdllande av information om marknadsforingskrav. Paragrafen foreslas bli
upphdvd i1 sin helhet. I det gillande 1 mom. foreskrivs 1 enlighet med artikel 91.3 i
fondforetagsdirektivet om en skyldighet for Finansinspektionen att se till att information om
lagar, forordningar och foreskrifter som i Finland har sdrskild betydelse for arrangemang for
marknadsforing av andelar i fondforetag &r tillginglig. Eftersom ndmnda bestimmelse i
fondforetagsdirektivet har utgatt i enlighet med artikel 1.3 i dndringsdirektivet foreslds ocksa
motsvarande nationella bestimmelse bli upphidvd. I artikel 5 1 forordningen om
gransdverskridande distribution av fonder foreskrivs i fortsdttningen om en skyldighet for de
behoriga myndigheterna att offentliggbra nationella bestimmelser om marknadsforingskraven
for placeringsfonder, fondforetag och AIF-fonder.

I det gillande 2 mom. féreskrivs om ett bemyndigande for finansministeriet att utfarda
forordning for genomférande av artikel 30 1 kommissionens genomforandedirektiv 2010/44/EU.
Bemyndigandet att utfarda forordning foreslas bli upphévt, eftersom kommissionens befogenhet
enligt artikel 95.1 a 1 fondforetagsdirektivet att genom delegerade akter anta
genomforandeatgirder i fraga om artikel 91.3 har utgatt. Till folid av den delegeringen av
befogenheterna att anta akter har det i artikel 30 1 kommissionens genomférandedirektiv
foreskrivits nidrmare om omfattningen pd den information som ska tillhandahallas av
medlemsstaterna i enlighet med artikel 91.3. 1 och med att artikel 30 i kommissionens
genomforandedirektiv har utgétt behdver ocksa 6 kap. i finansministeriets forordning om de
utredningar som ska fogas till ansdkan om verksamhetstillstind for fondbolag och
forvaringsinstitut, om ersattningssystem, fondprospekt och sddana finansiella instrument som
avses i 13 kap. ilagen om placeringsfonder samt om omfattningen av den information som ska
tillhandahallas fondforetag (257/2019), i vilket kapitel det foreskrivs om information som ska
tillhandahallas fondforetag, dndras till denna del.

Forslaget motsvarar artikel 1.3 och 1.7 i dndringsdirektivet.

7 §. Upphérande av marknadsforing av fondféretag i Finland. Paragrafen dr ny och iden
foreskrivs om forfarandet for upphdrande av marknadsfoéring av fondforetag i Finland.
Paragrafen motsvarar regleringen iartikel 93a i fondforetagsdirektivet i fraga om fondforetagets
EES-virdmedlemsstat. Genom de nya bestimmelserna ersitts samtidigt den nationella reglering
som ingar i det géillande 2 § 2 mom. om en skyldighet for fondforetag att underritta
Finansinspektionen om sitt beslut att upphora med marknadsféringen av andelar i Finland.
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Enligt artikel 93a i fondforetagsdirektivet far ett fondforetag avanméla arrangemangen for
marknadsforing i en EES-stat diar en anmélan gjorts i enlighet med artikel 93 sa snart villkoren
iartikeln ar uppfyllda. Avanmalan (dvs. upphorandet av marknadsforing) kan gélla alla andelar
i fondforetaget som marknadsfors i Finland eller exempelvis en viss andelsklass. Anmélan om
upphorande av marknadsforing gors till den behdriga myndigheten i fondféretagets hemstat,
som ser till att anmédlan vidarebefordras till Finansinspektionen. 1 / mom. foreskrivs om
forutsittningarna for att upphdéra med marknadsforing i Finland av andelar i ett fondféretag.
Upphorandet av marknadsforingen av andelar i fondforetaget forutsdtter att ett allmént
erbjudande limnas om att dterkopa eller inlosa alla sidana andelar i fondforetaget som innehas
av andelségare i Finland. Det allmidnna erbjudandet om aterkdp eller inlosen ska offentliggoras
under minst 30 arbetsdagar och riktas individuellt till alla andelsdgare i fondforetaget i Finland
vilkas identitet 4r kdnd. Dessutom ska en anmédlan om fondféretagets avsikt att upphoéra med
marknadsforingen av sina andelar i Finland offentliggéras pa ett sitt som &r allmint tillgéingligt.
For att marknadsforingen ska f& upphora forutsitts ocksa att fondforetaget dndrar eller avslutar
avtalsarrangemang med férmedlare eller ombud med verkan frdn och med dagen foér anmélan
om upphdrande av marknadsforing, i syfte att forhindra direkta eller indirekta erbjudanden om
eller placeringar av dessa andelar 1 Finland.

I 2 mom. foreskrivs om sprakkrav for det erbjudande om aterkép eller inldsen som avses i 1
mom. 1 punkten och for den anmélan som avses i 2 punkten. Dessutom ska i erbjudandet och
anmélan ingd en tydlig beskrivning av konsekvenserna for andelsédgarna i fondforetaget om de
inte godkdnner fondforetagets erbjudande om éterkdp eller inldsen.

I 3 mom. foreskrivs om en skyldighet for fondfdretag att upphdra med alla direkta eller indirekta
erbjudanden till investerare i Finland om eller placeringar av sina andelar frdn och med dagen
for anmédlan om upphorande av marknadsforing i Finland.

I 4 mom. foreskrivs om fondforetagets informationsskyldighet gentemot de investerare i Finland
som fortfarande innehar andelar i fondf6retaget. Fondforetaget far limna de handlingar och
uppgifter som avses i 6 § och som informationsskyldigheten omfattar samt &ndringar i dem
ocksd genom elektronisk kommunikation eller annan teknik for distanskommunikation,
forutsatt att uppgifterna, handlingarna och kommunikationstekniken finns tillgédngliga for
investerarna pa finska eller svenska eller pd ndgot annat sprak som Finansinspektionen
godkénner.

I 5 mom. foreskrivs att Finansinspektionen fran den dag di den behoriga myndigheten i
fondforetagets hemstat har underrittat den om alla 4ndringar i de handlingar som avses i1 § 1
mom. 4 och 5 punkten inte fir krdva att fondforetaget visar att det i Finland iakttar de
bestimmelser om marknadsforingskrav som avses 1 artikel 5 1 fOrordningen om
gransoverskridande distribution av fonder.

Forslaget motsvarar artikel 1.6 1 dndringsdirektivet (den nya artikel 93a i
fondforetagsdirektivet).

26 kap. Tystnadsplikt och skadestindsskyldighet samt kundkontroll

3 §. Fondbolags skadestindsskyldighet. Det foreslas att I mom. éndras sa att till det somgrund
for skadestind fogas ocksd forfaranden som strider mot férordningen om grénsoverskridande
distribution av fonder. 1 artkel 4 i den fOrordningen foreskrivs om krav for
marknadsforingsmaterial som riktas till investerare och som ar sadant att overtrddelser av det
bor omfattas av fondbolagens skadestandsskyldighet.
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27 kap. Pafoljder och rapportering om overtridelser

2 §. Pafoljdsavgift. Det foreslas att 2 mom. 8 punkten och 3 mom. éndras. De i 2 mom. 8 punkten
uppraknade bestimmelser for vilka det vid forsummelse eller dvertradelse pafors pafoljdsavgift
preciseras i dverensstimmelse med &ndringarna i 15 kap. 1 och 2 §.

Det foreslas att 3 mom. éndras sé att till de bestimmelser som avses 140 § 1 mom. i lagen om
Finansinspektionen, for vilkka det vid forsummelse eller overtrddelse péfors péfolidsavgift, i
fraga om placeringsfonder fogas ockséa bestimmelserna om kraven for marknadsforingsmaterial
som riktas till investerare i artikel 4.1-4.3 1 forordningen om gréanséverskridande distribution
av fonder. Forslaget baserar sig pa artikel 14 1 ndmnda forordning, enligt vilken de behdriga
myndigheternas befogenheter enligt fondforetagsdirektivet, inbegripet de befogenheter som
avser sanktioner eller andra atgérder, ska utdvas ockséd med avseende pa de forvaltare som avses
i artikel 4 1 den forordningen. Overtrddelse av de i artikel 4.1-4.3 i forordningen angivna kraven
for marknadsforingsmaterial som riktas till investerare jamstills med Gvertriddelse av de i 2
mom. 8 punkten i denna paragraf uppriknade skyldigheter som giller marknadsforing och
lamnande av information till investerare. Med anledning av det dr pafélidsavgift att betrakta
som rétt slag av administrativ pafoljd for dvertradelse av bestimmelserna i fraga.

7.2 Lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder
1 kap. Allmiinna bestimmelser

3 §. Registreringsskyldiga. Det foreslés att paragrafen édndras isin helhet sé att bestimmekema
om sonderande marknadsforing i det nya 13 a kap. laggs till de bestimmelser som ska tillimpas
pa registreringsskyldiga forvaltare.

6 §. Forhdllande till annan lagstiftning. Det foreslas med anledning av senare hanvisningsbehov
att Eltif-férordningens kortnamn fogas till 7 mom. Till paragrafen foreslas bli fogat ett nytt /0
mom. som innehdller en informativ hénvisningsbestimmelse till forordningen om
gransdverskridande distribution av fonder.

9 §. Europeiska unionens bestimmelser. Det foreslas att 2 mom. upphévs. Den informativa

hanvisningsbestimmelsen om Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/2402 om

ett allmint ramverk for virdepapperisering och om inridttande av ett sirskilt ramverk for enkel,

transparent och standardiserad vardepapperisering samt om dndring av direktiven 2009/65/EG,

2009/138/EG och 2011/61/EU och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 648/2012,

Eedan k\:}éirdepapperiseringsfdrordningen, flyttas till 2 kap. 5 § 2 mom. for att lagen ska forbli
onsekvent.

2 kap. Definitioner

4 §. Definitioner med anknytning till AIFM-direktivet. Till paragrafen foreslas bli fogad en ny
6 a punkt dir begreppet sonderande marknadsforing definieras. Definitionen av sonderande
marknadsforing grundar sig pa artikel 4.1 aea i AIFM-direktivet. Med sonderande
marknadsforing ska i lagen avses direkt eller indirekt tillhandahallande av information om
investeringsstrategier eller investeringsidéer fran en AIF-forvaltare, eller pa forvaltarens
végnar, till investerare, isyfte att prova deras intresse for en AIF-fond. [ dverensstimmelse med
definitionen kan sonderande marknadsforing gélla antingen en AIF-fond som &nnu inte &r
etablerad eller en s&dan AIF-fond som &r etablerad men dnnu inte har anmélts for
marknadsforing i enlighet med lag i den EES-stat dir den investerare som dr foremal for
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sonderande marknadsforing har sin hemvist eller sitt séte. I AIFM-direktivet hinvisas till denna
del till anmélan for marknadsforing i enlighet med artikel 31 eller 32, men eftersom
bestimmelserna om sonderande marknadsforing nationellt utstrécks till att gélla dven AIF-
forvaltare som ar etablerade i tredjelinder och AIF-fonder som &r etablerade i tredjeldnder,
hénvisas i definitionen av sonderande marknadsforing ocksa till sddana anméilningar om
marknadsforing som anges i 20 kap. 2 och 3 §. I Gverensstimmelse med definitionen ska
sonderande marknadsforing inte forstds som ett erbjudande till potentiella investerare att
mvestera i andelar eller aktier i den AIF-fonden.

Sonderande marknadsforing som dr forenlig med den foreslagna lagen ska bli foremal for
provning endast nir den bedrivs av en AlF-forvaltare eller for en AIF-forvaltares rékning.
Tillhandahéllandet av information till investerare kan vara direkt eller indirekt. I
overensstimmelse med definitionen ska det forutséttas att den sonderande marknadsféringen
har ett samband med en viss AIF-fond. Ddrmed finns det inte grunder for att som sonderande
marknadsforing betrakta sddan verksamhet dir AIF-forvaltaren endast presenterar sitt eget
kunnande utan nagot samband med investeringsstrategier eller nvesteringsidéer som hor
samman med AlIF-fonder. Eftersom syftet med sonderande marknadsforing dr att prova
investerarnas intresse, bér som sonderande marknadsforing inte betraktas en situation dir en
investerare sjidlv har kontaktat en AIF-forvaltare och AIF-forvaltaren med detta som
utgdngspunkt presenterar olika investeringsalternativ for investeraren.

Forslaget motsvarar artikel 2.1 1 dndringsdirektivet (artikel 4.1 aca i AIFM-direktivet)

5 §. Definitioner med anknytning till EU-lagstiftning. 1 2 mom. 15 punkten foreslas en teknisk
andring med anledning av att en ny /6 punkt liggs till i momentet. Till den nya 16 punkten
flyttas definitionen av virdepapperiseringsforordningen, som tidigare varit placerad i 1 kap. 9
§ 2 mom., for att lagen ska forbli konsekvent.

5 kap. Registrering

3 8. Villkor for registrering. Det foreslas att paragrafen dndras isin helhet. Till de bestdmmeker
som dr tillimpliga pa registreringsskyldiga AIF-forvaltare fogas ocksa bestimmelserna i 7 kap.
9 § om skyldighet att anméila forviarv och avyttring av aktier. Genom lag 214/2019 &ndrades
paragrafen s att bestimmelserna om betydande dgares och ledningens tillf6rlitlighet utstracktes
till att gélla ocksa registreringsskyldiga AIF-forvaltare. Enligt den gédllande regleringen har dock
en person som forvirvar eller avyttrar aktier i en registreringsskyldig AIF-fond inte haft ndgon
skyldighet att underrdtta Finansinspektionen om forédndringar i sitt innehav, eftersom den
anméingsskyldighet som foreskrivs i 7 kap. 9 § ite har tillimpats pa registreringsskyldiga
AlF-forvaltare. P4 grund av att lagindringens syfte enligt lagens forarbeten var att pé
registreringsskyldiga ~ AIF-forvaltares ledning och betydande &dgare stilla samma
tillforlitlighetskrav som enligt den da gillande lagen skulle stillas pa auktoriserade AIF-
forvaltare (RP 243/2018 rd, s. 58), dr det befogat att skyldigheten att anmidla férvarv och
avyttring av aktier utstricks till att gilla dven registreringsskyldiga AIF-forvaltare. For att
villkoren for registrering oavbrutet ska vara uppfyllda bér Finansinspektionen kunna forvissa
sig om &garnas tillforlitlighet ocksa 1 situationer dir férdndringar i innehavet sker. Av forslaget
foljer att Finansinspektionen vid behov kan forbjuda forvirv av dgarandelar i enlighet med 32
a § 1 lagen om Fnansinspektionen eller begrinsa de rittigheter som grundar sig pa aktier i
enlighet med lagens 32 ¢ §.

IV AVDELNINGEN INFORMATIONSSKYLDIGHET, MARKNADSFORING
OCH SONDERANDE MARKNADSFORING
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Rubriken for avdelningen foreslas bli kompletterad till foljd av det nya 13 a kap., som giller
sonderande marknadsforing.

12 kap. Erbjudande av andelar

3 §. Forbud mot att ldmna osann eller vilseledande information. Det foreslas att paragrafen
dndras i sin helhet med anledning av artikel 4 i férordningen om gransdverskridande distribution
av fonder. I artikeln harmoniseras kraven pa marknadsforingsmaterial som riktas till investerare
ifriga om placerings- och AIF-fonder. AIF-forvaltarna ska med stdd av artikeln sdkerstélla att
allt marknadsforingsmaterial som riktas till investerare &r identifierbart som sadant och
innehéller en beskrivning av riskerna och avkastningen vid kop av andelar i en AIF-fond pé ett
lika klart och tydligt sdtt och att all information som ingar i marknadsforingsmaterialet &r
rattvisande, tydlig och ej vilseledande. Dessutom ska AIF-forvaltarna sékerstilla att
marknadsféringsmaterial som omfattar en uppmaning att kopa andelar i en AIF-fond och
mnehaller specifik information om en AIF-fond inte motséger eller forminskar betydelsen av
den information som ska goras tillginglig for investerare i enlighet med artikel 23 i AIFM-
direktivet. Eftersom bestimmelserna i artikeln delvis dverlappar de krav som anges i denna
paragraf behover de nationella bestimmelserna om forbud mot att lamna osann eller
vilseledande information vid marknadsforing av AIF-fonder upphdvas. Forbudet i den géillande
lagen mot att limna osann eller vilseledande information dr dock mer vidstrackt &n
forordningens tillimpningsomrade, eftersom det nationella forbudet omfattar ocksa situationer
dir den lagenliga informationsskyldigheten uppfylls. 1 / mom. foreslas bli foreskrivet i
overensstimmelse med den gillande lagen om ett férbud och krav pa rittelse som géller detta.
Bestdmmelsen foreslas i overensstimmelse med géllande lag inga ocksa i tillimpningsomradet
for skadestandsbestimmelsen i 22 kap. 8 §.

I 2 mom. foreslas i 6verensstimmelse med den géllande lagen bli foreskrivet att osann eller
vilseledande information inte heller far ges i s& kallade reverse solicitation-situationer dir
investeraren tagit initiativ till valet av investeringsobjekt.

I 3 mom. finns en informativ hdnvisningsbestimmelse till ovanndmnda artikel 4 i forordningen
om grinsoverskridande distribution av fonder, genom viken en del av den nationella
regleringen ersitts.

4 §. Skyldighet att informera investerare. Det foreslds att paragrafen dndras i sin helhet.
Bestimmelserna i /—3 mom. motsvarar de géllande 1-3 mom.

Bestdmmelserna i 4 mom. dr nya. | momentet korrigeras en brist som kommissionen papekat
for Finland och som géller genomforandet av artikel 23.2 i AIFM-direktivet. I momentet
foreslas 1 enlighet med artikel 23.2 i AIFM-direktivet bli foreskrivet om en skyldighet for AIF-
forvaltare att informera investerare innan de investerar i AIF-fonden om arrangemang som
forvaringsinstitutet gjort for att avtalsrattsligt friskriva sig fran sitt ansvar enligt artikel 21.13 i
direktivet. Till denna del hdnvisas i lagen till arrangemang som forvaringsinstitutet gjort for att
friskriva sig frén sitt ansvar enligt 16 kap. 1 § 1 mom. 1 enlighet med 3 § 2 mom. Nérmare
bestimmelser om forvaringsinstituts iakttagande av tillrdcklig omsorg for ansvarsbefrielse som
avses i nimnda 3 § 2 mom. finns i 6 § i finansministeriets férordning om skyldigheterna for
forvaringsinstitut for alternativa investeringsfonder (230/2014), dar ocksa det konkreta
mnehallet i den informationsskyldighet som foreskrivs i detta moment anges. Dessutom ska
investerarna utan dréjsmal informeras om dndringar som ror forvaringsinstitutets ansvar.

I 5 mom. foreslas en bestimmelse om sammanjdmkning som till stor del motsvarar det gillande
4 mom. i frdga om regleringen om prospekt och basinformationsdokument. Momentet &ndras
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dock s& att AIF-forvaltaren separat eller som kompletterande information 1 prospektet eller
basinformationsdokumentet ska offentliggdra ocksa den idet nya 4 mom. avsedda information
som inte ingdr i prospektet eller basinformationsdokumentet. Momentet motsvarar artikel 23.3

1 AIFM-direktivet, som innehaller en hanvisning ocksa till den information som avses i artikel
23.2.

Bestimmelserna i 6 mom. motsvarar det géllande 5 mom. med den &ndringen att den
informationsskyldighet som foreskrivs for den som marknadsfér andelar i en AIF-fond
gentemot investerare som oOvervager ett investeringsbeslut i fortsdttningen ska omfatta dven
information i enlighet med det nya 4 mom. till investerare om arrangemang som
forvaringsinstitutet gjort for att friskriva sig frén sitt ansvar.

13 kap. Marknadsforing till icke-professionella kunder

6 §. Forbud mot forhandsteckning och tidigt mottagande av avgifter. Det foreslas att 4 mom
dndras sa att mgjligheten for Finansinspektionen att bevilja ritt att avvika frdn kraven i 1 mom.
stryks. I 1 mom. foreskrivs att AIF-fonder inte far marknadsforas till icke-professionella kunder
forrdin Finansinspektionen har tillstdllts den anmdlan som avses i 12 kap. 1 §.
Finansinspektionen har dock med iakttagande av forutséttningarna i 10 § i finansministeriets
forordning om verksamheten for forvaltare av alternativa investeringsfonder kunnat bevilja ratt
att med avvikelse fran kraven marknadsfora AIF-fonden innan Finansinspektionen har tillstallts
de handlingar och uppgifter som avses i 12 kap. 1 §. Eftersom det i propositionen foreslas att
grinsdragningen mellan definitionen av marknadsforing respektive sonderande marknadsforing
ska fortydligas genom att en uttrycklig definition av sonderande marknadsforing och
forutsittningarna for bedrivande av den tas in i lagen anses det inte lingre finnas behov av en
mojlighet for Finansinspektionen att bevila undantag. [ propositionen foreslas att
bestimmelserna i den nya artikel 30a i AIFM-direktivet om sonderande marknadsforing ska
utstrickas ocksa till sonderande marknadsforing som riktas till icke-professionella kunder och
ddrmed att sonderande marknadsforing ska tillitas med iakttagande av bestimmelserna i det
nya 13 a kap. Icke-professionella kunder som &r féreméal for sonderande marknadsforing kan
enligt forslaget forvarva andelar 1 en AIF-fond forst ndr marknadsforing av AIF-fonden till icke-
professionella kunder ar tillaten enligt 13 kap.

Slopandet av Finansinspektionens mdjlighet att bevilja undantag forutsdtter ocksa att de
forutséttningar for beviljande av undantag som har faststillts med stod av deti7 § 1 mom. 1
punkten foreskrivna bemyndigandet att utfirda forordning upphévs.

6 a§. Funktioner som dr tillgdngliga for icke-professionella investerare. Paragrafendrnyoch
1den foreskrivs om en skyldighet fér AIF-forvaltare att genomfora funktioner for att utfora de
uppgifter som uppréknas i paragrafen, om AIF-fonder marknadsfors till icke-professionella
kunder. De uppgifter som uppraknas 1 paragrafen motsvarar kraven i artikel 43a i AIFM-
direktivet. Paragrafen avses bli tillimpad bade pa auktoriserade och pa registreringsskyldiga
AlF-forvaltare, liksom dven pa AIF-forvaltare som motsvarar dem och dr etablerade i en annan
EES-stat, om dessa med stod av denna lag har ritt att marknadsfora AIF-fonder till icke-
professionella kunder i Finland. Kravet att genomfora funktioner som &r tillgéingliga for icke-
professionella kunder innebér inte att en EES-baserad AIF-forvaltare finns pé plats fysiskt i
Finland eller utser en tredje part som fér i uppdrag att utfora uppgifterna. Funktionerna kan
tillhandahallas ocksa pé elektronisk vag. I / mom. uppriknas i Gverensstimmelse med artikel
43a.1 i AIFM-direktivet de uppgifter for vars utférande funktionerna ska genomforas.

I 2 mom. foreskrivs om sprakkrav for funktionerna. Funktionerna ska tillhandahéllas pé finska
eller svenska eller pa ndgot annat sprak som Finansinspektionen godkédnner.

52



RP 110/2021rd

I 3 mom. foreskrivs om ritten for en tredje part att pd AIF-forvaltarens vignar utféra de uppgifter
som avses i 1| mom. Anlitandet av en tredje part forutsitter att den tredje parten omfattas av
regler och tillsyn for de uppgifter som ska utforas. Den tillimpliga regleringen bestdms utgaende
fran de uppgifter som ska utforas. AIF-forvaltaren ska ha ett skriftligt avtal som bevis pa
utndmnandet av den tredje parten.

I 4 mom. finns en fortydligande bestimmelse om att de nationella kraven pa funktioner som ska
tillhandahallas icke-professionella kunder inte pd négot som helst sétt begransar tilllimpningen
av artikel 26 1 Eltif-férordningen. Enligt nimnda artikel ska forvaltaren av en Eltif-fond vars
andelar eller aktier dr avsedda att marknadsforas till icke-professionella investerare i varje
medlemsstat dar férvaltaren avser att marknadsfora sadana andelar eller aktier, infoéra faciliteter
tillgdngliga for att teckna, gora utbetalningar till innehavare av andelar eller aktier, verkstilla
aterkop eller inlosen av andelar eller aktier samt limna ut den information som Eltif-fonden och
Eltif-forvaltaren &r skyldiga att tillhandahalla. Kraven i1 friga har preciserats genom
kommissionens delegerade forordning (EU) 2018/480 om komplettering av Europaparlamentets
och rédets forordning (EU) 2015/760 vad giller tekniska tillsynsstandarder for finansiella
derivatinstrument som enbart tjinar sdkringsdndamal, tillricklig livslingd for europeiska
langsiktiga investeringsfonder, bedémningskriterier for marknaden for presumtiva kopare och
vérdering av de tillgdngar som ska avyttras, samt olika typer av och egenskaper hos faciliteter
som ér tillgAngliga for icke-professionella investerare.

Forslaget motsvarar artikel 2.6 1 dndringsdirektivet (den nya artikel 43a i AIFM-direktivet).

6 b §. Marknadsforingsmaterial. Paragrafen ar ny. I / mom. finns en informativ hanvisning till
forordningen om grénsoverskridande distribution av fonder, dir det i artikel 4 anges
harmoniserade regler for kraven pad marknadsforingsmaterial riktat till investerare. Med stod av
artikeln ska AIF-forvaltare bland annat sdkerstdlla att allt marknadsforingsmaterial som riktas
till investerare ar identifierbart som sddant och innehdller en beskrivning av riskerna och
avkastningen vid kop av andelar i en AIF-fond pa ett lika klart och tydligt satt. Det ska ocksa
sékerstillas att all information som ingar i marknadsforingsmaterialet dr réttvisande, tydlig och
ej vilseledande.

I 2 mom. foreskrivs att vad som 1 artikel 4 i férordningen om gransdverskridande distribution
av fonder foreskrivs om de krav som géller marknadsforingsmaterial for AIF-fonder och dess
innehdll i forhallande till basfakta for investerare ska tillimpas ocksd i forhdllande till
uppgifterna i det faktablad som avses i denna lag. Enligt artikel 4.5 ska kraven dven tillimpas
pa AIF-fonder som offentliggtr prospekt eller som tillimpar regler pa formatet och innehéllet i
den basfakta for investerare som avses i artikel 78 i fondforetagsdirektivet. I Finland har det
utarbetats faktablad for AIF-fonder pd liknande sitt som for placeringsfonder som avses 1
fondforetagsdirektivet. En AIF-forvaltare som sa onskat har kunnat ga over till att sammanstélla
ett faktablad som avses i Priips-forordningen. Eftersom faktablad fér AIF-fonder har ansetts
motsvara den reglering i 15 kap. 4 § i lagen om placeringsfonder som grundar sig pa
fondforetagsdirektivet, omfattas ocksa nationella faktablad av regleringen i artikel 4 i
forordningen om griansoverskridande distribution av fonder. AIF-forvaltaren ska ddrmed
sdkerstilla bland annat att sddan marknadsforing dir sdrskilda uppgifter om AIF-fonden
presenteras inte motséger eller forminskar betydelsen av faktabladet om AIF-fonden.

I 3 mom. finns en informativ hénvisningsbestimmelse till artikel 7 i forordningen om
gransoverskridande distribution av fonder, dér det foreskrivs om en rétt for Fmansinspektionen
att begdra att i forvdg bli underrdttad om marknadsforingsmaterial, om en AIF-fond
marknadsfors till icke-professionella kunder. For att aktdrerna ska kunna veta om
Finansinspektionen begir att bli underrittad i forvdg och vilket det eventuella innehéllet i
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forfarandet 4r, ska Finansinspektionen i enlighet med forordningen pa sin webbplats
offentliggdra forfaranden for sddana underréttelser i forvag.

13 a kap. Sonderande marknads foring

Till IV avdelingen i lagen foreslas bli fogat ett nytt 13 a kap. dir det i syfte att genomfora den
nya artikel 30a i AIFM-direktivet foreskrivs om forutsattningar for sonderande marknadsforing.
Enligt de forutsdttningar som faststélls i kapitlet innebér sonderande marknadsforing inte ett
erbjudande till investerare om eller placeringar av andelar eller aktier i en AIF-fond, sa
regleringen i 12 kap. om erbjudande av andelar i Finland &r inte tillimplig. Regleringen i kapitlet
giller forutom AIF-forvaltare som bedriver sonderande marknadsforing ocksa dem som
bedriver sonderande marknadsforing for AIF-forvaltares rdkning. 1 19 kap. foreslas bli
foreskrivet om sonderande marknadsforing i andra EES-stater, och i 20 kap. foreslas bli
foreskrivet om ritten for forvaltare som &r etablerade i tredjelinder att bedriva sonderande
marknadsforing i Finland.

1 §. Forutsdtningar for sonderande marknadsforing. 1 I mom. foreskrivs om forutsétiningama
for att AIF-forvaltare ska fa bedriva sonderande marknadsforing i Finland. Den i paragrafen
angivna rétten att bedriva sonderande marknadsforing avses gélla lika vél auktoriserade AIF-
forvaltare som registrerade AIF-forvaltare. Pa registrerade AIF-forvaltare ska ocksa tillimpas
samma begrinsningar i friga om uppgifter och handlingar som ska lamnas till investerare vid
sonderande marknadsforing samt andra bestimmelser om sonderande marknadsforing i detta
kapitel. De rattigheter och skyldigheter som avses i paragrafen dr desamma som réttigheterna
och skyldigheterna for EES-baserade AIF-forvaltare som foreskrivs i 19 kap. 5 a §.

Enligt artikel 4.1 aea i AIFM-direktivet dr sonderande marknadsforing direkt eller indirekt
tilhandahallande av information eller kommunikation om investeringsstrategier eller
investeringsidéer fran en AIF-forvaltare, eller pa forvaltarens vignar, till potentiella
professionella investerare, i syfte att prova deras intresse for en AIF-fond eller delfond som
annu inte dr etablerad, eller en AIF-fond eller en delfond som dnnu inte har anmélts for
marknadsforing i enlighet med artikel 31 eller 32, i en EES-stat dér de potentiella investerarna
har sin hemvist. Med avvikelse frén direktivet dr avsikten att sonderande marknadsforing
nationellt ska tillitas ifrdga om inte bara professionella utan ocksé icke-professionella kunder.
Detta dr 1 linje med att det i lagen redan tidigare har utnyttjats den ratt till nationell prévning
som medges i artikel 43 1 AIFM-direktivet i friga om att AIF-fonder som etablerats 1 Finland
och andra EES-stater far marknadsforas ocksd till icke-professionella kunder under
forutsdttningar som tryggar investerarskyddet. Alldeles som vid marknadsforing bor
utgdngspunkten ocksa vid sonderande marknadsforing av AIF-fonder dock vara att den riktas
till professionella kunder. Med beaktande av regleringens acceptabilitet och proportionalitet ar
det inte motiverat att kategoriskt forbjuda sonderande marknadsforing till icke-professionella
kunder, eftersom bestimmelserna om sonderande marknadsforing inte innebdr en avvikelse fran
forutséttningarna i 13 kap. for marknadsforing till icke-professionella kunder i Finland. Enligt
det kapitlet dr en central forutséttning for marknadsforing till icke-professionella kunder alltjamt
att AIF-forvaltaren &r auktoriserad. Trots sonderande marknadsforing giller det i friga om
registreringsskyldiga AIF-forvaltare att prova huruvida Finansinspektionen av sérskilda skél

kan bevilja undantag som innebér att marknadsforing till icke-professionella kunder i Finland
tilldts.

Tillitandet av sonderande marknadsforing till icke-professionella kunder och utstrickandet av
de rittigheter och skyldigheter som hanfor sig till sonderande marknadsféring ocksa till
registrerade AIF-forvaltare dr i linje ocksd med att forvaltare av europeiska riskkapitalfonder
och forvaltare av europeiska fonder for socialt foretagande tillits att bedriva sonderande

54



RP 110/2021rd

marknadsforing ocksa till icke-professionella kunder direkt med stéd av EUVECA- och EuSEF-
forordningarna som reglerar dem. De forfaranden for sonderande marknadsforing som
foreskrivs i nimnda forordningar motsvarar i huvudsak kraven i artikel 30a i AIFM-direktivet.

I paragrafen foreskrivs om mer detaljerade begrinsningar i frdga om information som ska
lamnas till investerare inom ramen for sonderande marknadsforing. Syftet med begrinsningarna
ar att sékerstélla att det inom ramen for sonderande marknadsforing inte ldmnas information om
investeringsstrategier och investeringsidéer som ér tillricklig for att tillita investeraren att redan
pa basis av den kan fatta ett investeringsbeslut. I / mom. I punkten forutsitts att den information
som ldmnas till investeraren inte &r tillricklig for att tillita investerarna att forbinda sig att
forvarva andelar i en viss AIF-fond. Enligt 2 punkten ska den information som ldmnas till
investeraren inte heller motsvara teckningsblanketten eller motsvarande handlingar, oberoende
av om det ir utkast eller slutversionen som presenteras. I 3 punkten foreskrivs dessutom att
stadgar, prospekt eller erbjudandehandlingar 1 slutversion for en &nnu ej etablerad AIF-fond inte
far limnas till investeraren. Utkast till dessa handlingar far dock ldmnas, enligt forslaget.

I 2 mom. foreskrivs om mer detaljerade krav pa ett utkast till prospekt eller erbjudandehandling
for AIF-fonden. Enligt momentet far utkastet inte innehélla s& exakta uppgifter att investeraren
kan fatta ett investeringsbeslut. Utkastet ska dessutom innehélla de pdpekanden och varningar
som anges 1 momentet.

I 3 mom. aliggs AIF-forvaltaren att sdkerstilla att den sonderande marknadsféringen
dokumenteras pa ett tillfredsstillande satt.

Forslaget motsvarar artikel 2.2 i dndringsdirektivet (artikel 30a.1 och 30a.4 i AIFM-direktivet).

2 §. Anmdlan om sonderande marknadsféring. 1 paragrafen foreskrivs om en skyldighetatt gora
anmélan om sonderande marknadsforing till Finansinspektionen. Anmédlan om sonderande
marknadsforing ska goras i efterhand. Kravet att en beskrivning av den sonderande
marknadsforingen ska limnas in i samband med anméilan innebdr inte ett forfarande for
godkdnnande av den sonderande marknadsforingens innehdll. Innan den sonderande
marknadsforingen inleds behover AIF-forvaltaren inte underrdtta Finansinspektionen om den
sonderande marknadsforingens ndrmare innehall eller om de investerare som ar foremal for den
sonderande marknadsforingen. I paragrafen foreskrivs att AIF-forvaltaren inom tva veckor efter
det att den sonderande marknadsforingen inletts ska sdnda en fritt formulerad anmaélan till
Finansinspektionen med de uppgifter som faststills nirmare i 1-4 punkten.

Forslaget motsvarar artikel 2.2 i &ndringsdirektivet (artikel 30a.2 tredje stycket i AIFM-
direktivet).

3 §. Forvirv av andelar i AIF-fonder genom sonderande marknadsforing. 1 paragrafen
foreskrivs om till sonderande marknadsforing anknutna begriansningar som giller forviarv av
andelar 1 AIF-fonder for att det ska forhindras att de forutsdttningar i 12 och 13 kap. som géller
erbjudande av andelar kringgds genom att sonderande marknadsforing utnyttjas. 1 1 mom.
foreskrivs om en allmén skyldighet for AIF-forvaltare att forhindra att andelar i AIF-fonder
forviarvas genom sonderande marknadsforing. Dessutom foreslds det att AIF-forvaltarna ska
sdkerstilla att de investerare som dr foremdl for sonderande marknadsforing kan forvérva
andelar i en AIF-fond forst nir det med stod av lag ér tillitet att marknadsféra AIF-fonden i
Finland. Medan den sonderande marknadsforingen pagar ska det dirmed inte vara mojligt for
investerare att teckna andelar i placeringsfonden, och det ska inte vara tillitet att dela ut
teckningsblanketter eller motsvarande handlingar till investerare.
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I 2 mom. foreskrivs om en 18 manader lang period fran det att sonderande marknadsféring har
inletts, under vilken det ska anses att om en investerare i Finland tecknar andelar i en AIF-fond
som avses 1 den information som limnats inom ramen for den sonderande marknadsforingen,
eller i en AIF-fond som etablerats som ett resultat av den sonderande marknadsforingen, ar
teckningen ett resultat av marknadsforingen. AIF-forvaltaren ska da kunna visa att den har foljt
regleringen i 12 kap. 1 § och gett in en tillborlig anméilan till Finansinspektionen om inledande
av marknadsforing. Regleringen imomentet ska tillimpas oberoende av om den investerare som
tecknat andelar varit foremal for sonderande marknadsforing eller inte.

Forslaget motsvarar artikel 2.2 1 dndringsdirektivet (artikel 30a.2 forsta och andra styckena i
ATFM-direktivet).

4 §. Sonderande marknadsfoéring som bedrivs av en tredje part. | paragrafen definieras trede
parter som fér bedriva sonderande marknadsforing for en AIF-forvaltares rdkning. Enligt 7
mom. ska sonderande marknadsforing f& bedrivas av andra AIF-forvaltare, virdepappersforetag,
kreditinstitut, fondbolag och aktérer som &r auktoriserade i en annan EES-stat for motsvarande
verksamhet. Vidare ska det vara mojligt att for bedrivande av sonderande marknadsforing anlita
anknutna ombud enligt lagen om investeringstjinster.

I 2 mom. foreskrivs att kraven i 1-3 § ska tillimpas pa tredje parter som bedriver sonderande
marknadsforing,

Genom forslaget genomfors artikel 2.2 i dndringsdirektivet (den nya artikel 30a.3 i AIFM-
direktivet).

19 kap. EES-staterna

3 §. Rdtt att i Finland bedriva marknadsféring och sonderande marknadsféring av EES-
baserade AIF-fonder. Paragrafrubriken foreslas bli &ndrad genom att ett omndmnande av
sonderande marknadsforing infors i den. Till paragrafen fogas ett nytt 3 mom. som motsvarar
den i artikel 30a i AIFM-direktivet foreskrivna rétten for en auktoriserad AIF-forvaltare att
bedriva sonderande marknadsforing 1 sin hemmedlemsstat av en AIF-fond som etablerats i en
annan EES-stat. Aven vid sonderande marknadsforing av en EES-baserad AIF-fond ska kraven
i 13 a kap. uppfyllas och en anméilan om sonderande marknadsforing séndas till
Finansinspektionen.

4 a§. Rdtt atti andra EES-stater bedriva sonderande marknadsforing av EES-baserade AIF-

fonder. Paragrafen ar ny och i den foreskrivs om rétten for auktoriserade AIF-forvaltare att
bedriva sonderande marknadsforing av EES-baserade AIF-fonder till professionella kunder i en
annan EES-stat d4n Finland. Momentet motsvarar den i artikel 30a i AIFM-direktivet foreskrivna
ritten for AIF-forvaltare att bedriva sonderande marknadsforing i en annan EES-stat 4n AIF-
forvaltarens hemmedlemsstat. Den sonderande marknadsforingen far gilla en AIF-fond som
dnnu inte dr etablerad, eller en AIF-fond som &nnu inte har anmélts for marknadsforing i den
berérda EES-staten i enlighet med artikel 32 i AIFM-direktivet. De 1 paragrafen angivna
forutsittningarna for sonderande marknadsforing motsvarar i stor utstrickning kraven i 13 a
kap. Eftersom den i direktivet foreskrivna grinsoverskridande rétten att bedriva sonderande
marknadsforing géller endast sonderande marknadsforing till professionella kunder, ska
auktoriserade AIF-forvaltare i princip ha rdtt att i en annan EES-stat bedriva sonderande
marknadsforing endast till sidana investerare. Syftet med bestimmelsen dr dock inte att
begrinsa AIF-forvaltarnas rdtt att bedriva sonderande marknadsforing ocksa till icke-
professionella kunder, om sédan tillits i den andra EES-statens lagstiftning.
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I 1 mom. foreskrivs om begrinsningar som anges i artikel 30a.1 i AIFM-direktivet i friga om
uppgifter eller handlingar som lamnas till professionella kunder inom ramen for sonderande
marknadsforing,

I 2 mom. foreskrivs om forfarandet for anmélan till Finansinspektionen om sonderande
marknadsforing. Sonderande marknadsforing i en annan EES-stat forutsétter att en fritt
formulerad anmélan gors inom tva veckor fran det att sonderande marknadsforing har inletts.
Genom samma anméilan kan sonderande marknadsforing i flera EES-stater anmaélas.
Finansinspektionen ska se till att anmélan vidarebefordras till de berérda EES-staterna. Nédrmare
bestdmmelser om Finansinspektionens verksamhet finns 121 kap. 5 a §.

I 3 mom. foreskrivs om de med artikel 30a.2 i AIFM-direktivet forenliga skyldigheterna for
AlIF-forvaltare att sikerstilla att de investerare som &r foremal for sonderande marknadsforing
kan forviarva andelar i den berérda AIF-fonden forst ndr marknadsforing i den berérda EES-
staten &r tillaten enligt 4 §.

1 4 mom. foreskrivs om en 18 manader lang period fran det att sonderande marknadsf6ring
inleddes, under vilken det ska anses att om en professionell kund tecknar andelar i den EES-
staten dr teckningen ett resultat av marknadsforingen. AIF-forvaltaren ska da iaktta deti4 § 1
mom. angivna anméningsforfarande som géller marknadsforing ien annan EES-stat aven EES-
baserad AIF-fond.

I 5 mom. foreskrivs om krav pa att dokumentera den sonderande marknadsforingen.

I 6 mom. foreskrivs om ritten for en tredje part att bedriva sonderande marknadsforing i en
annan EES-stat for en AIF-forvaltares rakning.

Forslaget motsvarar artikel 2.2 1 dndringsdirektivet (artikel 30a i AIFM-direktivet).

5 a§. EES-baserade AIF-forvaltares rdtt att bedriva sonderande marknadsforing av AIF-fonder
i Finland. Paragrafen dr ny och iden foreskrivs om rétten for EES-baserade AIF-forvaltare att
bedriva sonderande marknadsforing i Finland. I / mom. foreskrivs om ritten for auktoriserade
EES-baserade AIF-forvaltare att bedriva sonderande marknadsforing i Finland. Bestimmelsen
motsvarar regleringen i artikel 30a 1 AIFM-direktivet betrdffande den EES-stat dir sonderande
marknadsforing bedrivs mnan en med artikel 32 1 direktivet forenlig anmélan om
marknadsforing har Gverlimnats. Enligt artikel 30a.1 i AIFM-direktivet far en auktoriserad
EES-baserad AIF-forvaltare bedriva sonderande marknadsforing i EES-staterna, utom da den
information som presenteras for professionella investerare inte uppfyller de forutsittningar som
anges nirmare iartikeln. Paragrafen anger inte nagra forutsattningar som gar utover detta. Innan
den sonderande marknadsforingen inleds behdver en EES-baserad AIF-forvaltare inte anméila
vad den sonderande marknadsforingen innehéller eller vilka investerare den riktas till, och inte
heller uppfylla ndgra andra krav én de som anges i denna paragraf samti 13 a kap. 1 och 3 §
och 4 § 1 mom. Enligt direktivet ska en EES-baserad AIF-forvaltare inom tva veckor efter det
att den inlett sonderande marknadsforing sédnda ett informellt brev till de behoriga
myndigheterna i sin hemmedlemsstat. Brevet ska ndrmare ange bland annat under vilken
tidsperiod den sonderande marknadsforingen i den andra EES-staten dger eller har 4gt rum och
imnehdlla en forteckning G6ver de AlF-fonder som é&r foremal for den sonderande
marknadsforingen. I paragrafen foreskrivs i enlighet med artikel 30a.2 tredje stycket i AIFM-
direktivet att Finansinspektionen ska ha rdtt att begidra att den utlindska EES-
tillsynsmyndigheten ldmnar ytterligare information om den sonderande marknadsforing som
bedrivs eller har bedrivits 1 Finland efter att Finansinspektionen har fatt en underrittelse
gillande detta.

57



RP 110/2021rd

Den i AIFM-direktivet foreskrivna ritten att bedriva sonderande marknadsforing i EES-staterna
giller i regel bara auktoriserade EES-baserade AIF-forvaltare. I 2 mom. ges emellertid AIF-
forvaltare som ar registreringsskyldiga i EES-staterna motsvarande rétt att bedriva sonderande
marknadsforing i Finland som i 13 a kap. foreskrivs i fraga om finska registreringsskyldiga AIF -
forvaltare. En sidan AIF-forvaltare ska iaktta regleringen om sonderande marknadsféring i 13
akap. 1 och 3 § och 4 § 1 mom. Dessutom ska AIF-forvaltare som &r registreringsskyldiga i
EES sidnda en fritt formulerad anmélan till Finansinspektionen inom tvd veckor efter det att
sonderande marknadsforing har inletts i Finland.

I 3 mom. foreskrivs om en med artikel 30a.2 andra stycket i AIFM-direktivet forenlig 18
manader ldng period som ska tillimpas efter att sonderande marknadsforing har inletts och
under vilken en teckning som en investerare har gjort i Finland ska betraktas som ett resultat av
marknadsforingen.  EES-baserade  AlIF-forvaltare  eller  AIF-forvaltare som  &r
registreringsskyldiga i EES ska dirmed i tillimpliga delar iaktta
marknadsforingsbestimmelserna 1 5 §.

Forslaget motsvarar artikel 2.2 i dndringsdirektivet (artikel 30a i AIFM-direktivet).

6 §. Rdtt att upphéra med marknadsforing i en annan EES-stat. Paragrafen dr ny och iden
foreskrivs om en med artikel 32a 1 AIFM-direktivet forenlig ritt att upphora med arrangemang
for marknadsforing iandra EES-stater 4n AIF-forvaltarens hemmedlemsstat. Ritten for en finsk
AlIF-forvaltare att till professionella kunder marknadsféra en EES-baserad AIF-fond i ndgon
annan EES-stat 4n Finland 4r i princip anméningspliktig verksamhet. 1 paragrafen foreskrivs
om krav och forfaranden som ar gemensamma for EES-staterna och som en auktoriserad AIF-
forvaltare ska uppfylla for att fa upphora med arrangemangen for marknadsforing av en EES-
baserad AIF-fond 1 en annan EES-stat. Upphorandet av marknadsforing dr dirmed ett omvéant
forfarande i forhéllande till den 14 § foreskrivna anmélan om inledande av marknadsforing i en
situation dir AIF-forvaltaren vill limna marknaden i den berdrda EES-staten. Upphdrandet av
marknadsforing kan omfatta alla andelar i AIF-fonden eller en del av dem. Anmilan om
upphorande av marknadsforing ska ldmnas till Finansinspektionen, som ska se till att anmélan
vidarebefordras till de berérda EES-staterna och Esma. Bestimmelser om Finansinspektionens
verksamhet i anslutning till upphdérande av marknadsforing foreslis i 21 kap. 6 c §.

For att marknadsforingen och till den anknytande marknadsféringsarrangemang ska fa upphéra
ska AIF-forvaltaren enligt / mom. lamna ett allmént erbjudande om att aterkdpa eller inlosa alla
sddana andelar i en AIF-fond som innehas av investerare i AIF-forvaltarens virdmedlemsstat.
AlIF-forvaltaren ska dessutom pa ett séitt som dr allmént tillgéngligt offentliggéra en anmélan
om sin avsikt att upphdra med marknadsforingen av AIF-fonden 1 den EES-staten. Det kan
ocksa vara frdga om elektronisk kommunikation. For att marknadsforingen ska fa upphora ska
AlIF-forvaltaren dessutom dndra eller avsluta avtalsarrangemang med formedlare eller ombud
med verkan fran och med dagen for anmélan om upphorande av marknadsforing, i syfte att
forhindra nya eller ytterligare, direkta eller indirekta, erbjudanden om eller placeringar av de
andelar vars marknadsforing upphor.

I 2 mom. foreskrivs om ett med artikel 32a.1 a i AIFM-direktivet forenligt undantag fran
skyldigheten att limna ett allmint erbjudande om é&terkdp eller inldsen, ndr det dr friga om
slutna AIF-fonder eller Eltif-fonder.

I 3 mom. foreskrivs om en med artikel 32a.2 i AIFM-direktivet forenlig skyldighet att limna en
anmdlan till Finansinspektionen.
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Enligt 4 mom. ska AIF-forvaltaren upphora med alla direkta eller indirekta erbjudanden till
investerare om eller placeringar av andelar iden forvaltade AIF-fonden i en annan EES-stat fran
och med dagen for anmélan om upphérande av marknadsforing i denna EES-stat.

I 5 mom. foreskrivs om AIF-forvaltarens skyldighet att informera de investerare som trots
upphorandet av arrangemangen for marknadsforing och trots AIF-forvaltarens offentliga
erbjudande om aterkdp och ilosen fortfarande innehar andelar 1 AIF-fonden.
Informationsskyldigheten kan uppfyllas ocksd med hjilp av elektronisk kommunikation eller
annan teknik for distanskommunikation i enlighet med artikel 32a.8 i AIFM-direktivet.

Enligt 6 mom. ska anmdlan om upphdrande av marknadsforing foljas av ett 36 ménader langt
forbud for AIF-forvaltaren att i den berérda EES-staten bedriva sonderande marknadsforing av
den AIF-fond som identifierats i anmélan eller tillhandahdlla motsvarande information om
investeringsstrategier eller investeringsidéer.

Forslaget motsvarar artikel 2.4 i dndringsdirektivet (den nya artikel 32a.1, 32a.2 och 32a.3 tredje
stycket samt artikel 32a.4 och 32a.8 i AIFM-direktivet).

6 a §. FES-baserade AIF-férvaltares rdtt att upphora med marknadsforing i Finland.
Paragrafen ar ny och iden foreskrivs om ett forfarande som dr omvént mot deni 5 § foreskrivna
underrittelsen. Det som foreskrivs i / mom. motsvarar regleringen i artikel 32a i AIFM-
direktivet om upphorande av arrangemang for marknadsforing i friga om virdmedlemsstaten.
Enligt artikel 32a.1 far en EES-baserad AIF-forvaltare upphora med de arrangemang som den
faststéllt for att marknadsfora en forvaltad EES-baserad AIF-fond i en EES-stat dér en anmélan
gjorts 1 enlighet med artikel 32, nér de villkor som anges i artikeln 4r uppfyllda. I paragrafen
anges inte nagra skyldigheter utdver detta. Upphdrandet av marknadsforing forutsatter att ett
allmént erbjudande om aterkdp eller inlosen ldmnas till investerare i Finland, att en anmélan om
den EES-baserade AIF-forvaltarens avsikt att upphora med marknadsforingen av AIF-fonden i
Finland offentliggdrs och att avtalsarrangemang éndras eller avslutas i syfte att forhindra direkta
eller indirekta erbjudanden om eller placeringar av andelar i AIF-fonden.

I 2 mom. foreskrivs om ett med artikel 32a.1 a i AIFM-direktivet forenligt undantag fran
skyldigheten att limna ett allmidnt erbjudande om é&terkdp eller inldsen, ndr det dr fraga om
slutna AIF-fonder eller europeiska langsiktiga investeringsfonder.

Enligt 3 mom. ska EES-baserade AIF-forvaltare upphéra med alla direkta eller indirekta
erbjudanden till investerare i Finland om eller placeringar av andelar i forvaltade EES-baserade
AlF-fonder fran och med dagen for anmélan om upphdrande av marknadsforing.

I 4 mom. foreskrivs i syfte att trygga ett tillrdckligt investerarskydd att den EES-baserade AIF-
forvaltaren ska informera de investerare i Finland som fortfarande innehar andelar i den EES-
baserade AIF-fonden. Den informationsskyldighet som anges i momentet far uppfyllas ocksa
genom elektronisk kommunikation eller annan teknik for distanskommunikation i enlighet med
artikel 32a.8 i AIFM-direktivet.

Enligt 5 mom. ska anmélan om upphdrande av marknadsforing foljas av ett 36 manader langt
forbud for den EES-baserade AIF-forvaltaren att bedriva sonderande marknadsforing av den
AlF-fond som identifierats i anmélan eller tillhandahalla motsvarande information om
investeringsstrategier eller investeringsidéer i Finland.

I 6 mom. foreskrivs i enlighet med artikel 32a.7 i AIFM-direktivet att Finansinspektionen, efter
att ha fatt all information om &ndringar av de handlingar och uppgifter som avses i leden b—f i
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bilaga IV till AIFM-direktivet av en EES-tillsynsmyndighet i den EES-baserade AIF-
forvaltarens hemstat, inte lingre kan krdva att den EES-baserade AIF-forvaltaren iakttar de
bestimmelser i Finland om marknadsforingskrav som avses i artikel 5 i forordningen om
griansoverskridande distribution.

I 7 mom. foreskrivs om upphdrande med marknadsforingen i Finland nédr det giller EES-
baserade AIF-fonder som forvaltas av AIF-forvaltare som &r registreringsskyldiga i EES. Pa
AlF-forvaltare som ar registreringsskyldiga i EES tillimpas i huvudsak samma krav som pa
auktoriserade EES-baserade AIF-forvaltare. Eftersom det dr frdga om en nationell bestimmelse
ska AIF-forvaltare som &r registreringsskyldiga i EES lamna en anmédlan om upphdrande av
marknadsforing till Finansinspektionen.

Forslaget motsvarar artikel 2.4 1 dndringsdirektivet (artikel 32a i AIFM-direktivet)
20 kap. Tredjeliinder

2 a §. Rdtt att bedriva sonderande marknadsforing av AIF-fonder som dr etablerade i
tredjelinder. Paragrafen ar ny och i den foreskrivs om sonderande marknadsforing i Finland av
AlF-fonder som é&r etablerade i tredjelinder. Den ritt som anges i paragrafen giller bade AIF-
forvaltare som &r auktoriserade i Finland och EES-baserade AIF-forvaltare. Raitten att bedriva
sonderande marknadsforing i Finland av AIF-fonder som ir etablerade itredjeldnder avses dock
vara sndvare in rétten att bedriva sonderande marknadsforing av motsvarande EES-baserade
AlF-fonder. Eftersom AIF-fonder som ar etablerade i tredjelander i princip far marknadsforas
bara till professionella kunder och eftersom marknadsforing till icke-professionella kunder
skulle forutsitta undantag som Finansinspektionen beviljar av sérskilt vigande skil, foreslds att
sonderande marknadsforing av sddana AIF-fonder ska fa riktas endast till professionella kunder.
Darmed dr det i Finland forbjudet att till icke-professionella kunder rikta sonderande
marknadsforing av AIF-fonder som &r etablerade i tredjeldnder.

Enligt 7 mom. ska pa sonderande marknadsforing av AIF-fonder som dr etablerade i tredjelinder
utdver denna paragraf tillimpas ocksd 13 a kap. 1 §, 3 § 1 mom. och 4 § om sonderande
marknadsforing i Finland.

Enligt 2 mom. ska en fritt formulerad anmélan séndas till Finansinspektionen inom tva veckor
efter att den sonderande marknadsforingen av en AIF-fond som dr etablerad i ett tredjeland
inletts. Kraven pa vad anmélan ska innehalla motsvarar i huvudsak kraven i 13 a kap. 2 §.

I 3 mom. foreskrivs i motsvarighet till 13 a kap. 3 § 2 mom. om en 18 manader l&ng period fran
det att sonderande marknadsforing har inletts under vilken det ska anses att om en professionell
kund tecknar andelar i en AIF-fond som &dr etablerad i ett tredjeland och som avses i den
information som limnats inom ramen for den sonderande marknadsforingen, eller i en AIF-fond
som etablerats i ett tredjeland som ett resultat av den sonderande marknadsforingen, ska
teckningen betraktas som ett resultat av marknadsforingen. AIF-forvaltaren ska da kunna visa
att den har iakttagit regleringen i 2 § i detta kapitel och sént en tillborlig anmélan till
Finansinspektionen om inledande av marknadsféring.

I 4 mom. foreskrivs om motsvarande ritt ocksa for EES-baserade AIF-forvaltare att bedriva
sonderande marknadsforing av en AIF-fond som &r etablerad i ett tredjeland.

3 a§. Sonderande marknadsforing frdn tredjelinder. Paragrafen dr ny och i den féreskrivs om
ritten for AIF-forvaltare som ér etablerade itredjelander att bedriva sonderande marknadsforing
i Finland. Den sonderande marknadsforingen kan gilla bade EES-baserade AIF-fonder och i
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tredjelinder etablerade AIF-fonder som dnnu inte anmélts till Finansinspektionen i enlighet med
3 § for marknadsforing i Finland. 1 skdl 12 i ingressen till &ndringsdirektivet om
gransoverskridande distribution av fonder konstateras att de nationella lagar och andra
forfattningar som dr nodvandiga for efterlevnaden av AIFM-direktivet, och i synnerhet
efterlevnaden av de harmoniserade reglerna om sonderande marknadsforing, inte pa nagot sétt
far vara till nackdel for en EES-baserad AIF-forvaltare i forhallande till en icke EES-baserad
AlIF-forvaltare. Regleringen om sonderande marknadsforing i AIFM-direktivet innebér att de
krav som tillimpas pa sonderande marknadsforing skdrps i Finland, eftersom det i Finlands
nationella reglering till en del har stéllts krav som 4r pa ligre niva dn kraven i direktivet. Till
denna del anses det vara motiverat att lagen kompletteras med bestimmelser som motsvarar i
AIFM-direktivets reglering om sonderande marknadsforing ocksd i friga om sonderande
marknadsforing i Finland som AIF-forvaltare som ér etablerade i tredjeldnder bedriver.

Enligt / mom. far AIF-forvaltare som &r etablerade i ett tredjeland bedriva sonderande
marknadsforing av sddana EES-baserade AIF-fonder eller i tredjelinder etablerade AIF-fonder
som de forvaltar till professionella kunder i Finland. Eftersom AIF-forvaltare som dr etablerade
i ett tredjeland har ratt att i Finland marknadsfora bara till professionella kunder, foreslas ocksa
sonderande marknadsforing vara tilliten endast nér den riktas till professionella kunder. Pa
sonderande marknadsforing som bedrivs av AIF-forvaltare som &r etablerade i ett tredjeland
tilldimpas 13 akap. 1 §,3 § 1 mom. och4 § om forutsittningarna for sonderande marknadsforing.

Enligt 2 mom. ska AIF-forvaltare som é&r etablerade i tredjelinder sénda en fritt formulerad
anmaélan till Finansinspektionen inom tvd veckor efter det att sonderande marknadsforing har
inletts. Kraven pa innehallet i anmélan motsvarar i huvudsak kraveni 13 a kap. 2 §. Anméilan
om sonderande marknadsforing gors i efterhand. Kravet att en beskrivning av den sonderande
marknadsforingen ska ldmnas m i samband med anmélan innebdr inte ett forfarande for
godkdnnande av den sonderande marknadsforingens innehdll, och innan den sonderande
marknadsforingen inleds behdver AIF-forvaltare som ar etablerade itredjeldnder inte underrétta
Finansinspektionen om den sonderande marknadsforingens nidrmare innehdll eller om de
investerare som &r foremal for den sonderande marknadsféringen.

I 3 mom. foreskrivs i motsvarighet till 13 a kap. 3 § 2 mom. om en 18 manader lang period fran
det att sonderande marknadsforing har inletts under vilken det ska anses att om en professionell
kund tecknar andelar ien EES-baserad AIF-fond som avses i den information som Iimnats inom
ramen for den sonderande marknadsforingen, eller i en AIF-fond som etablerats i ett tredjeland
som ett resultat av den sonderande marknadsforingen, ska teckningen betraktas som ett resultat
av marknadsforingen. Den AIF-forvaltare som ér etablerad i ett tredjeland ska di kunna visa att
den har iakttagit regleringen i 3 § 1 detta kapitel och sédnt en tillborlig anmélan till
Finansinspektionen om inledande av marknadsforing i Finland. Regleringen i momentet ar
tillamplig oberoende av om den investerare som tecknat andelar har varit foremal for
sonderande marknadsforing eller inte. Regleringen i momentet ar tillimplig ocksa pé sa kallade
reverse solicitation-situationer dir en professionell kund tar initiativ till valet av
investeringsobjekt och sjilv kontaktar en AIF-forvaltare som ar etablerad i ett tredjeland.

5 §. Gransoverskridande investeringar i AIF-fonder. En lagteknisk korrigering forestisi/ mom
sé att det i momentet hénvisas till 12 kap. 4 § 6 mom.

5 a§. Rdtt for AIF-forvaltare som dr etablerade i tredjelinder attupphoramed marknadsforing
i Finland. Paragrafen dr ny och i den foreskrivs om upphdrande av marknadsforing av EES-
baserade AIF-fonder eller AIF-fonder som é&r etablerade i tredjelinder nir marknadsforingen
bedrivs av AIF-forvaltare som &r etablerade i tredjelinder och om upphdrande av dartill
anknutna arrangemang i Finland.
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I 1 mom. foreskrivs om forutsdttningarna for att upphdra med marknadsforingen. Enligt /
punkten forutsitter upphorandet med marknadsforingen att ett alimédnt erbjudande lAmnas om
att dterkopa eller inlosa alla sadana andelar i AIF-fonden som innehas av investerare i Finland,
vilket offentliggérs under minst 30 bankdagar och riktas individuellt till alla investerare vilkas
identitet dr kand. I 2 punkten foreskrivs att en anmélan om den i ett tredjeland etablerade AIF-
forvaltarens avsikt att upphora med marknadsforingen av andelar i AIF-fonden i Finland ska
offentliggdras pa ett sétt som &r allmént tillgingligt. Enligt 3 punkten ska dessutom eventuella
avtalsarrangemang med formedlare eller ombud andras eller avslutas med verkan frén och med
dagen for anmdlan om upphdrande av marknadsforing, i syfte att i Finland forhindra direkta
eller indirekta erbjudanden om eller placeringar av andelar i AIF-fonden.

I 2 mom. foreskrivs att skyldigheten att limna ett erbjudande om aterkdp eller inlosen inte ska
tillimpas pé slutna AIF-fonder.

I 3 mom. foreskrivs om en skyldighet att till Finansinspektionen Iimna en anméilan om
upphorande av marknadsforing. AIF-forvaltare som dr etablerade i tredjelinder och vill upphéra
med att 1 Finland marknadsféra en AIF-fond som de forvaltar ska till Fmansinspektionen limna
en anmdlan med de uppgifter som avses i | mom. 1-3 punkten.

Enligt 4 mom. ska AIF-forvaltare som dr etablerade itredjeldnder upphora med alla direkta eller
indirekta erbjudanden till investerare i Finland om eller placeringar av andelar i de i anmélan
om upphérande av marknadsforing avsedda EES-baserade AIF-fonder eller AIF-fonder som &r
etablerade i tredjelinder fran och med dagen for anméilan om upphérande av marknadsforing.

I syfte att trygga ett tillrackligt investerarskydd foreskrivs i 5 mom. att AIF-forvaltare som ar
etablerade i tredjeldnder har en informationsskyldighet gentemot de investerare i Finland som
fortfarande innehar andelar i den AIF-fond som en anmélan om upphdrande av marknadsforing
giller. Informationsskyldigheten kan uppfyllas ocksd genom elektronisk kommunikation eller
annan teknik for distanskommunikation.

Enligt 6 mom. ska anmélan om upphdrande av marknadsforing foljas av ett 36 manader langt
forbud for AIF-forvaltare som dr etablerade i tredjelinder att i Finland bedriva sonderande
marknadsforing av den AIF-fond som identifierats i anmélan eller tillhandahélla motsvarande
information om investeringsstrategier eller investeringsidéer.

I 7 mom. foreskrivs att bestimmelserna i paragrafen tillimpas ocksd pd sddana EES-baserade
AlIF-forvaltare som upphor med marknadsforing i Finland av AIF-fonder som é&r etablerade i
tredjelinder och som de forvaltar.

21 kap. Bestimmelser som giiller Finansinspektionen

5 a§. Sonderande marknadsforing av AIF-fonder i andra EES-stater. Paragrafen dr ny och
motsvarar de krav som i artikel 30a.2 tredje stycket i AIFM-direktivet aldggs den behoriga
myndigheten i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat ndr en auktoriserad AIF-forvaltare bedriver
sonderande marknadsforing i en annan EES-stat.

6 §. Andrade uppgifter om forvaltning av AIF-fonder eller tillhandahdllande av
investeringstjdnster. Det foreslas att paragrafen dndras isin helhet. Bestimmelserna oméandrade
uppgifter om marknadsforing stryks, eftersom sérskilda bestimmelser om dndrade uppgifter
foreslas 16 a och 6 b §. Eftersom dndringar som gjorts i artiklarna 32 och 33 i AIFM-direktivet
foranleder att forfarandena for &ndring av uppgifter som AIF-forvaltaren anmélt skiljer sig fran
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varandra till sitt innehall i fortsittningen, foreslas av tydlighetsskil att bestimmelserna om dem
inte ska finnas i en och samma paragraf.

Nir det géller dndrade uppgifter om forvaltning av AIF-fonder eller tillhandahdllande av
investeringstjanster preciseras Finansinspektionens skyldigheter genom exaktare tidsfrister i
syfte att forenhetliga forfarandet i de olika EES-staterna och underlitta AIF-forvaltarnas
gransoverskridande verksamhet. Enligt / mom. ska Fmansinspektionen bedéma planerade
andringar av uppgifter om forvaltning av AlF-fonder eller tillhandahdllande av
investeringstjdnster och vid behov inom 15 bankdagar efter att ha fatt all information om
dndringar 1 uppgifter som AIF-forvaltaren limnat tidigare forbjuda AIF-forvaltaren att
genomfora dndringen.

I 2 mom. foreskrivs att Finansinspektionen ska vidta atgiarder for att den verksamhet som strider
mot bestimmelserna ska upphora i det fallet att de forutséttningar som anges i momentet ar
uppfyllda. Det &r i synnerhet friga om att utova tillsynsbefogenheterna i 3 kap. i lagen om
Finansinspektionen. Dessutom ska Finansinspektionen utan drojsmél underrétta den utlindska
EES-tillsynsmyndigheten i1 AIF-forvaltarens EES-virdmedlemsstat om detta.

I 3 mom. foreskrivs om grunderna for att godkénna anmélan om dndringar samt om forfarandet
idet fallet att dndringarna 4r godtagbara. Finansinspektionen ska utan dréjsmal underritta den
utlindska EES-tillsynsmyndigheten iden andra EES-staten om éndringarna.

Forslaget motsvarar artikel 2.5 i dndringsdirektivet (artikel 33.6 andra och tredje styckena i
AIFM-direktivet).

6 a§. Andrade uppgifter om marknadsforing. Paragrafen ir ny. I den foreskrivs till en deli
overensstimmelse med den gillande 6 § om en skyldighet for Finansinspektionen att bedéma
vasentliga dndringar i uppgifter om marknadsforing betrdffande anméilningar som avses i 12
kap. 1 § 4 mom. Forfarandet ska i enlighet med artikel 31.4 i AIFM-direktivet tillimpas pé
dndrade uppgifter om marknadsforing nir en AIF-forvaltare marknadsfor en AIF-fond eller en
EES-baserad AIF-fond i Finland.

Enligt / mom. ska Finansinspektionen bedéma &dndringar i uppgifter om marknadsforing av
AlF-fonder och vid behov utan dréjsmal forbjuda AIF-forvaltaren att genomféra dndringen.

I 2 mom. foreskrivs om en skyldighet for Finansinspektionen att vidta atgirder for att den
verksamhet som strider mot bestimmelserna ska upphéra i det fallet att de forutsittningar som
anges i momentet ir uppfyllda.

I 3 mom. foreskrivs om grunderna for att godkdnna en anméilan om &dndringar samt om
forfarandet 1 det fallet att dndringarna dr godtagbara. Det anses alltiimt vara motiverat att
Finansinspektionen ska meddela AIF-forvaltaren huruvida dndringarna ar godtagbara, eftersom
lika exakta tidsfrister inte ska tillimpas pa det i paragrafen angivna forfarandet som péa
gransdverskridande marknadsféringssituationer.

6 b§. Andrade uppgifter om marknadsféring i grinséverskridande situationer. Paragrafenir
ny. I den foreskrivs delvis i 6verensstimmelse med den géllande 6 § om en skyldighet for
Finansinspektionen att bedoma vésentliga dndringar i uppgifter om marknadsforing betréffande
en anmélan somavses i 19 kap. 4 § 4 mom. Forfarandet avses bli tillimpat i enlighet med artikel
32.7 i AIFM-direktivet pa &ndrade uppgifter om marknadsforing nér en AIF-forvaltare
marknadsfor en forvaltad EES-baserad AIF-fond i en annan EES-stat &n Finland. I foérhallande
till den gillande regleringen preciseras Finansinspektionens skyldigheter genom exaktare
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tidsfrister for att forfarandet i de olika EES-staterna ska harmoniseras och AIF-forvaltarnas
gransoverskridande marknadsforing ska underlittas. Enligt / mom. ska Finansinspektionen
beddma dndrade uppgifter om marknadsféring och vid behov inom 15 bankdagar efter att ha
fatt all information om &ndringar i uppgifter som AIF-forvaltaren tidigare meddelat forbjuda
AlIF-forvaltaren att genomfora dndringen. Samtidigt ska Finansinspektionen underritta den
utlindska EES-tillsynsmyndigheten i AIF-forvaltarens EES-virdmedlemsstat om detta.

I 2 mom. foreskrivs att Finansinspektionen ska vidta atgirder for att den verksamhet som strider
mot bestimmelserna ska upphora i det fallet att de kriterier som anges i momentet ar uppfyllda.
Det ar sarskit fraga om utévande av tillsynsbefogenheter enligt 3 kap. i lagen om
Finansinspektionen, och vid behov ska Finansinspektionen uttryckligen f{orbjuda
marknadsforingen av AIF-fonden.

I 3 mom. foreskrivs om grunderna for att godkénna anmélan om dndringar samt om forfarandet
idet fallet att &ndringarna &r godtagbara. Da ska Finansinspektionen inom en ménad underritta
den utlindska EES-tillsynsmyndigheten 1 AlF-forvaltarens EES-virdmedlemsstat om
andringarna.

Forslaget motsvarar artikel 2.3 i dndringsdirektivet (artikel 32.7 andra, tredje och fjirde
styckena i AIFM-direktivet).

6 ¢ §. Upphérande av marknadsforing i andra EES-stater. Paragrafen dr ny ochiden foreskrivs
om skyldigheterna for Finansinspektionen nir en AIF-forvaltare har for avsikt att upphéra med
marknadsforingen av en forvaltad AIF-fond i en annan EES-stat. Paragrafen motsvarar de
skyldigheter som 1 artikel 32a i AIFM-direktivet &liggs den behdriga myndigheten i AIF-
forvaltarens hemmedlemsstat. Bestimmelser om de med artikeln forenliga forutsattningar som
giller AIF-forvaltarens upphdrande med marknadsforingen finns i 19 kap. 6 §. Enligt 7 mom.
ska Finansinspektionen granska den anmélan som AIF-forvaltaren gjort och inom 15 bankdagar
vidarebefordra den bade till den utlindska EES-tillsynsmyndigheten i den EES-stat som
identifierats 1 anmélan om upphorande av marknadsforing och till Esma. AIF-forvaltaren ska
omedelbart underrittas om att anmélan limnats n.

I 2 mom. foreskrivs om en skyldighet for Finansinspektionen att till den utlindska EES-
tillsynsmyndigheten Iimna behovliga uppgifter om éndringar 1 de handlingar och uppgifter som
giller AIF-forvaltarens anmdlan om marknadsforing.

I 3 mom. foreskrivs om ett bemyndigande att utfirda forordning. Genom f6rordning av
finansministeriet utfirdas enligt bemyndigandet ndrmare bestimmelser om de uppgifter som
avses 12 mom. Den informationsskyldighet som anges i artikel 32a.5 i AIFM-direktivet omfattar
information om alla &dndringar i de handlingar och uppgifter som avses i leden b—f i bilaga IV
till direktivet. Enligt bilaga IV omfattar denna dokumentation och information AIF-fondens
stadgar eller stiftelseurkunder; uppgift om vilkket som dr AIF-fondens forvaringsinstitut;
beskrivning av eller information om AIF-fonden som ar tillgdnglig for investerarna; information
om var master-AIF-fonden ar etablerad om AIF-fonden ar en feeder-AIF-fond; samt eventuell
ytterligare information enligt artikel 23.1 for varje AIF-fond som AIF-forvaltaren forvaltar eller
avser att forvalta. Eftersom kravenibilaga IV har genomforts ioch med 10 § i finansministeriets
forordning om verksamheten for férvaltare av alternativa investeringsfonder, behdver det i fraga
om Finansinspektionens skyldigheter ocksa hinvisas till kraven pa forordningsniva.

Forslaget motsvarar artikel 2.4 i dndringsdirektivet (artikel 32a.3 forsta och andra styckena samt
artikel 32a.5 i AIFM-direktivet)
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22 kap. Pafoljder, 6verklagande och rapportering om évertridelser

2 §. Pdféljdsavgift. Det foreslas att 4 mom. dndras sa att till de bestimmelser som avses 140 §
I mom. i lagen om Finansinspektionen, for vilkkas forsummelse eller Overtrddelse péfors
pafolidsavgift, 1 friga om AlF-fonder ldggs bestimmelserna om kraven for
marknadsforingsmaterial som riktas till investerare i artikel 4.1-4.5 i forordningen om
gransoverskridande distribution av fonder. Forslaget grundar sig pd artikel 14 i ndmnda
forordning, dir det foreskrivs att de behoriga myndigheternas befogenheter enligt AIFM-
direktivet, inbegripet de befogenheter som avser sanktioner eller andra atgirder, ska utévas
ocksd med avseende pa de forvaltare som avses i artikel 4 i forordningen. Overtrddelser av
kraven for marknadsforingsmaterial som riktar sig till investerare i artikel 4.1-4.5 i
forordningen likstélls med dvertrddelser av de i 1 mom. 8 punkten i denna paragraf uppriknade
skyldigheterna betrdffande information som ska limnas till investerare. Med anledning av detta
ar pafoljdsavgift att betrakta som den rétta arten av administrativ pafoljd for dvertrddelse av de
berérda bestimmelserna.

4 §. Andringssékande. Hinvisningen till den upphivda forvaltningsprocesslagen (586/1996)
stryks i paragrafen. Den gillande lagen om rittegang i forvaltningsédrenden (808/2019) blir
tillimplig via hinvisningen till 73 § ilagen om Finansinspektionen.

4 a§. Overklagande till f6ljd av vissa EU-forordningar. Det foreslis att paragrafenindrasisin
helhet. I 1 och 2 mom. stryks hdnvisningarna till den upphévda forvaltningsprocesslagen. Den
gillande lagen om réttegang i forvaltningsdrenden blir t]]]arnphg via hanv1sn1ngen till 73 § 1
lagen om Finansinspektionen. I de fall som f6reskrivs 12 mom. gar man Gver till att i stéllet for
allméin reglering iaktta 73 § i lagen om Finansinspektionen for att 6verklagandet ockséa i dessa
situationer ska koncentreras till Helsingfors forvaltningsdomstol.

8 §. Skadestandsskyldighet. Det foreslas att 1 mom. och 5 mom. 2 punkten dndras. I 1 mom.
foreskrivs om skadestdndsskyldigheten for AIF-forvaltare och EES-baserade AIF-forvaltare.
Till momentet foreslas bli fogat som grund for skadestdnd ocksa forfarande som strider mot
forordningen om grinséverskridande distribution av fonder. I den ndmnda forordningen och
sérskilt 1 artikel 4 1 den foreskrivs om kraven for marknadsforingsmaterial som riktas till
investerare och for vars del det finns skl att foreskriva att underlatenhet att uppfylla kraven ska
omfattas av skadestdndsskyldighet. Det dr ddaremot inte rimligt att ocksd AIF-forvaltarens
ledning ska vara personligen skadestdndsansvarig for overtrddelse av de med forordningen
forenliga bestimmelserna om marknadsforingsmaterial. Med anledning av detta foreslas det
inte att ledningens i paragrafen foreskrivna skadestdndsskyldighet breddas pa grund av
forordningen.

15 mom. 2 punkten foreslas en lagteknisk korrigering av hanvisningen med anledning av de
dndringar som foreslas i 12 kap. 4 §.

7.3 Lagen om Finansinspektionen

26 §. Aterkallande av verksamhetstillstind och registrering samt dédrmed jamforbara
forordnanden om avslutande av verksamhet. Det foreslas att 8§ mom. éndras. I den foreskrivsi
nuliget om tillimpning av bestimmelserna om éaterkallelse av verksamhetstillstind pa vissa
situationer som &r jamforbara dirmed. Enligt forslaget fogas till momentet ett omndmnande av
att bestimmelserna om aterkallelse av verksamhetstillstand ska tillimpas pa motsvarande sétt
pa aterkallelse av registrering av registreringsskyldiga AIF-forvaltare som avses i5 kap. 1 § i
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder.
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27 §. Begrdnsning av verksamhet som baserar sig pa verksamhetstillstind eller registrering.
Det foreslas att 5 mom. dndras. Till momentet fogas ett omndmnande av att det som iparagrafen
foreskrivs om begransning av verksamhet som baserar sig pd verksamhetstillstdnd ska tillimpas
ocksd pa begrinsning av pa registrering baserad verksamhet som Dbedrivs av
registreringsskyldiga AIF-forvaltare som avses 15 kap. 1 § ilagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder.

28 §. Begrdnsning av ledningens verksamhet. Det foreslas att 2 mom. dndras sa att tildenfogas
en hdnvisning ocksé till andra finansmarknadsaktorer enligt 5 § 24 punkten. Nér lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder genom lag 214/2019 dndrades sé att de i lagen
foreskrivna forpliktelserna i1 fraga om ledningens tillforlitlighet utstrdcktes till att omfatta
registreringsskyldiga ~ AIF-forvaltare, &ndrades motsvarande tillsynsbefogenheter  for
Finansinspektionen inte i det sammanhanget. Dirmed har Finansinspektionen inte haft
tillrdckliga tillsynsbefogenheter att ingripa 1 tillforlitigheten hos registreringsskyldiga AIF-
forvaltares ledning. I syfte att sékerstilla att kraven pa att registreringsskyldiga AIF-forvaltares
ledning &r tillforlitig genomfors effektivt foreslds att de i1 denna paragraf foreskrivna
tillsynsbefogenheterna for Finansinspektionen 1 frdga om begrinsning av ledningens
verksamhet tillimpas ocksa pé registreringsskyldiga AIF-forvaltare som avsesi5 § 24 punkten.

32 a§. Forbud mot forvdrv av dgarandelar. Det foreslas att det inledande stycket i 1 mom.
dndras sa att en hinvisning till 5 kap. 3 § ilagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder
laiggs till for att Finansinspektionen ska kunna rikta i denna paragraf foreskrivna
tillsynsbefogenheter ocksa mot registreringsskyldiga AIF-forvaltare.

32 ¢ §. Begrdnsning av de rdttigheter som grundar sig pad aktier och andelar. DetforesBisatt /
mom. 1 punkten @ndras sa att en hinvisning ocksé till 5 kap. 3 § i lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder liggs till for att Finansinspektionen ska kunna rikta i denna
paragraf foreskrivna tillsynsbefogenheter ocksé mot registreringsskyldiga AIF-forvaltare.

8 Bestimmelser pa ligre niva dn lag

Regleringshelheten foreslis bli kompletterad genom bestdmmelser pa ligre nivd dn lag for att
andringsdirektivet om gransoverskridande distribution av fonder ska genomforas.

I 21 kap. 6 ¢ § i lagforslag 2 foreslas ett nytt bemyndigande att utfirda férordning. Enligt 3
mom. i paragrafen utfardas genom forordning av finansministeriet for genomforande av AIFM-
direktivet ndrmare bestimmelser om de i 2 mom. avsedda uppgifter som Finansinspektionen
ska limna. Bemyndigandet att utfirda foérordning anknyter till Finansinspektionens skyldighet
att till den utlindska EES-tillsynsmyndigheten ldmna uppgifter om &ndringar i de handlingar
och uppgifter som AIF-forvaltaren lamnat tidigare, nir marknadsforingen av AIF-fonden i den
berorda EES-staten upphor. Eftersom ndrmare bestimmelser om kraven pa innehallet i AIF-
forvaltarens anmédlan om marknadsforing finns 1 finansministeriets forordning om
verksamheten for forvaltare av alternativa investeringsfonder, behéver det ocksa med avseende
pé Finansinspektionens skyldigheter hinvisas exakt till kraven i fraga pa forordningsniva for att
genomfora den nya artikel 32.5 i AIFM-direktivet.

Dessutom behdver forordningar som finansministeriet utfardat med stéd av den nuvarande
regleringen dndras med anledning av &dndringsdirektivet. Enligt 19 kap. 7 § ilagen om forvaltare
av alternativa investeringsfonder far genom forordning av finansministeriet, om inte nagot annat
foljer av kommissionens delegerade forordning, for genomforande av AIFM-direktivet utfardas
nidrmare bestimmelser om sadan dokumentation och nformation som avses 14 § 1 mom. I 10
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§ 1 fmmansministeriets fOrordning om verksamheten for forvaltare av alternativa
mvesteringsfonder genomfors kraven ibilaga IV till AIFM-direktivet i friga om dokumentation
och information som ska tillhandahallas om marknadsforing av AIF-fonder i andra
medlemsstater dn AIF-forvaltarens hemmedlemsstat avses. Paragrafen ska dndras i
overensstimmelse med dndringarna i bilaga IV for att artikel 2.8 i dndringsdirektivet ska
genomforas.

9 Ikrafttradande

Lagforslagen 1 och 2 foreslas trdda i kraft s snart som mdjligt, eftersom &ndringsdirektivets
genomforande har fordrojts. Eftersom lagforslag 3 inte ar direkt kopplat till &ndringsdirektivets
genomforande foreslas det for sdkerstillande av ett klart rittslage att lagforslaget trader i kraft
forst den 1 januari 2022, dd ocksé ett stort antal andra delvis dverlappande dndringar av lagen

om Finansinspektionen kommer att trida i1 kraft (lagen om é&ndring av lagen om
Finansinspektionen (599/2021)).

I dndringsdirektivet forutsdtts att medlemsstaterna senast den 2 augusti 2021 antar och
offentliggér de nationella lagar och andra forfattningar som 4r nddvédndiga for att folja
direktivet. Medlemsstaterna ska tillimpa dessa bestimmelser fran och med den 2 augusti 2021.

Forordningen om gransoverskridande distribution av fonder blev i huvudsak tillimplig den 1
augusti 2019. Artikel 4.1-4.5, artikel 5.1 och 5.2, artikel 15 och artikel 16 har dock tillimpats
forst fran och med den 2 augusti 2021.

10 Verkstéllighet och uppféljning

I lagstiftningspaketet om grénsoverskridande distribution av fonder finns bestimmelser om
verkstillighets- och uppfoljningsatgirder pa EU-niva.

Senast den 2 augusti 2024 gor kommissionen en utvérdering av tillimpningen av forordningen
och andringsdirektivet pd grundval av ett offentligt samrdd och mot bakgrund av diskussioner
med Esma och behdriga myndigheter.

Kommissionen dverldmnar senast den 2augusti 2021 ocksé en rapport till Europaparlamentet
och rddet om kundinitierade kontakter (reverse solicitation) och efterfragan pa investerarens
eget initiativ, med angivande av omfattningen av denna form av teckning av fonder och dess
inverkan pa EU:s passordning.

Dessutom ska kommissionen senast den 2 augusti 2023 ligga fram en rapport med en
bedémning av bland annat fordelarna med en harmonisering av de bestimmelser som ar
tillimpliga p&4 sddana fondbolag som prdvar investerares intresse for en viss investeringsidé
eller investeringsstrategi, och huruvida dndringar av fondfretagsdirektivet dr nodvéndiga for
det dndamalet.

Esma ska den 30 juni 2021 och dérefter vartannat ar limna en rapport till Europaparlamentet,
radet och kommissionen med en dversikt 6ver marknadsforingskraven i alla medlemsstater och
en analys av effekterna av nationella lagar och andra forfattningar som reglerar
marknadsforingsmaterial. Med anknytning till denna rapport aliggs de behdriga myndigheterna
att underritta Esma om bland annat antalet krav pa att 4ndra marknadsforingsmaterialet med
anledning av kontrollen i férhand och 1 efterhand och beskriva de allmdnnaste dvertrddelserna.
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11 Forhallande till andra propositioner

Vid tidpunkten for 6verlimnande av denna proposition har under behandling i riksdagen dnnu
varit regeringens proposition till regeringen med forslag till lagstiftning om pensionsstiftelser,
pensionskassor och forsékringskassor och till vissa lagar som har samband med den (RP
28/2021 rd), som beretts vid social- och hélsovardsministeriet. I lagforslag 9 i den propositionen
foreslas att det i 26 § 8 mom. och 28 § 2 mom. i lagen om Finansinspektionen gérs dndringar
som 1Or pensionsstiftelser, pensionskassor, tilliggspensionsstiftelser, tilliggspensionskassor,
EES-tilliggspensionsstiftelser och EES-tilliggspensionskassor och som vid behov ska beaktas
ocksé i motsvarande bestimmelser i lagforslag 3 i denna proposition i deras slutliga stadfdsta
form. Vid tidpunkten for 6verlimnande av denna proposition bereds vid finansministeriet ocksa
en regeringsproposition med forslag till lagstiftning som kompletterar EU:s
grisrotsfinansieringsforordning (VMO008:00/2021). I vardera propositionen foreslas dndringar i
28 § i1 lagen om Finansinspektionen, s om forslagen behandlas i riksdagen samtidigt bor de vid
behov samstdmmas.

12 Forhallande till grundlagen samt lagstiftningsordning
12.1 Administrativa paféljder

127 kap. 2 § 2 mom. 8 punkten och 3 mom. i lagforslag 1 och 122 kap. 2 § 4 mom. 1 lagforslag
2 foreslas bli foreskrivet om en pafoljdsavgift. Enligt grundlagsutskottets vedertagna tolkning
ar denna typ av avgifter administrativa pafoljder av sanktionskaraktir som inte ar skatter eller
avgifter som avses i 81 § i grundlagen. Utskottet har i sak jamstéllt administrativa pafoljder av
sanktionskaraktir med straffrittsliga pafoljder (se t.ex. GrUU 12/2019 rd, s. 7-8, GrUU 9/2018
rd, s. 2, GrUU2/2017 rd, s. 4-5, GrUU 14/2013 rd och GrUU 17/2012 rd). Eftersom paférande
av administrativa péfoljder av sanktionskaraktir inebdr utdvning av offentlig makt, ska
bestimmelser om dem med stdd av 2 § 3 mom. i grundlagen utfirdas genom lag. Utskottet har
ansett att det vid paférande av administrativa pafoljder dr friga om betydande utévning av
offentlig makt, och att det diarfor ska lagstiftas om grunderna for betalningsskyldigheten och
avgiftens storlek, lika vidl som om den betalningsskyldiges rittsskydd och grunderna for att
verkstilla lagen (se t.ex. GrUU 12/2019 s. 7-8, GrUU 9/2018 rd, s. 2, GrUU 2/2017 rd, s. 5,
GrUU 14/2013 rd, GrUU 17/2012 rd, GrUU 9/2012 s. 2/T). Grundlagsutskottet har ocksa ansett
att kravet pa exakthet enligt den straffrittsliga legalitetsprincipen i 8 § i grundlagen inte direkt
géller administrativa pafoljder men att det allménna kravet pa exakthet inte kan asidosattas i ett
sddant sammanhang heller (se t.ex. GrUU 12/2019 rd, s. 7, GrUU 9/2018 rd, s. 3, GrUU 2/2017
rd, s. 5, GrUU 14/2013 rd, GrUU 17/2012 rd och GrUU 9/2012 rd). Vidare ska bestimmelserna
uppfylla proportionalitetskraven i fraga om pafoljderna (GrUU 2/2017 rd, s. 5, GrUU 28/2014
rd, GrUU 15/2014 rd).

I de ovannidmnda bestimmelserna, 27 kap. 2 § 3 mom. ilagforslag 1 och 22 kap. 2 § 4 mom. i
lagforslag 2, ges Finansinspektionen réitt att pafora pafolidsavgift vid forsummelse att iaktta
eller oOvertridelse av de skyldigheter som foreskrivs 1 artikel 4 1 forordningen om
gransoverskridande distribution av fonder. I forordningen forutsdtts det att de behdriga
myndigheternas befogenheter som avser sanktioner enligt fondféretagsdirektivet, AIFM-
direktivet samt EuVECA -, EuSEF- och Eltif-forordningarna ska utévas ockséd med avseende pa
de forvaltare som avses i artikel 4 1 férordningen. Strdvan har varit att i propositionen jimka
samman grundlagens krav pa exakta och proportionella pafolider med kraven att pafdljderna
ska vara effektiva och avskrickande. De foreslagna administrativa pafoljderna gor det mojligt
att effektivt ingripa i forfaranden som strider mot férordningen, vilket bidrar till att effektivisera
den offentliga tillsynen 6ver marknadsforingsmaterial som ror placerings- och AIF-fonder. De
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foreslagna administrativa péfoliderna motsvarar ocksd i hog grad de oOvertrddelser och
forsummelser som redan enligt gillande lag omfattas av pafolidsavgift. Regleringen anses
uppfylla kravet 1 2 § 3 mom. i grundlagen om utfirdande av bestimmelser genom lag samt
proportionalitetskrav. De bestimmelser som specificeras i punkten anses ocksa till sitt innehall
uppfylla kraven pd exakthet och noggrann avgrinsning, eftersom de géirningar och
forsummelser som sanktioneras har karaktiriserats ilagen for att de ska specificeras.

12.2 Bemyndigande att utfirda ministerieforordning

Enligt 80 § 1 grundlagen kan republikens president, statsrddet och ministerierna utfarda
forordningar med stdd av ett bemyndigande i grundlagen eller i ndgon annan lag. Bestimmelser
om grunder for individens rittigheter och skyldigheter samt om fragor som enligt grundlagen i
ovrigt hor till omradet for lag ska dock utfardas genom lag. Nér det géller bestimmelser om
bemyndigande i lag har det i grundlagsutskottets praxis stéllts krav pa att bestimmelserna ska
vara exakta och noggrant avgriansade (t.ex. GrUU 1/2004 rd, s. 2/). Utgangspunkten for
behorighetsfordelningen mellan statsradet och ministerierna &r att statsradet utfardar
forordningar om vittsyftande och principiellt viktiga &renden samt om andra drenden vars
betydelse kraver det. Ministerierna kan ndrmast bemyndigas att utfarda férordningar om fragor
av teknisk natur och frdgor som har ringa samhillelig eller politisk betydelse (t.ex. GrUU
33/2004 rd, s. 6)

121 kap. 6 ¢ § 3 mom. i lagforslag 2 finns ett nytt bemyndigande for finansministeriet att utfarda
forordning. Det i propositionen ingaende bemyndigandet att utfirda forordning anknyter till
Finansinspektionens uppgifter nir avsikten ar att marknadsforingen av en AIF-fond ska upphdra
i en annan EES-stat. Det i propositionen ingdende bemyndigandet att utfirda forordning ar
dirmed ndrmast av teknisk natur. Bemyndigandet att utfirda forordning ar inte heller
vittsyftande eller principiellt viktigt med avseende pa statsradets hela verksamhet, och inte
heller hor det till flera ministeriers ansvarsomrade. Det ar orsaken till att finansministeriet, som
svarar for finansmarknadslagstiftningen, i lagen kan ges i uppdrag att utfarda forordningen.

Enligt det bemyndigande att utfirda forordning som ingér i propositionen utfirdas genom
forordning av finansministeriet fér genomforandet av AIFM-direktivet ndrmare bestimmelser
om de i 2 mom. i samma paragraf avsedda uppgifter som Finansinspektionen ska limna till den
utlindska EES-tillsynsmyndigheten i den andra EES-staten. Bemyndigandet att utfirda
forordning behdvs for att uppfylla Finansinspektionens informationsskyldighet enligt artikel
32a.5 i AIFM-direktivet. For informationsskyldighetens del behdvs en exakt hénvisning till
sddana uppgifter som genomforts nationellt i finansministeriets forordning om verksamheten
for forvaltare av alternativa investeringsfonder, vilken utfardats med stod av 19 kap. 7 § ilagen
om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Bemyndigandet att utfirda férordning &ar
ddrmed exakt och noggrant avgrinsat, eftersom det begrinsas till bestimmelser som behdvs for
att genomfora AIFM-direktivet. Bemyndigandet att utfarda forordning motsvarar ocksa den
Ovriga lagstiftningen om finansmarknaden.

Med stod av vad som anforts ovan beddms det att lagforslagen kan godkénnas i vanlig
lagstiftningsordning,
Klim

Eftersom éndringsdirektivet om gransdverskridande distribution av fonder och férordningen
om gransoverskridande distribution av fonder innehéller bestimmelser som foreslés bli
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ﬁelpmfl;(lirda genom lag och foreslas bli kompletterade genom lag, foreldggs riksdagen foljande
gforslag:

Lagforslag

Lag
om indring av lagen om placeringsfonder

I enlighet med riksdagens beslut

upphdpvs ilagen om placeringsfonder (213/2019) 22 kap. 1 § 5 och 6 mom. samt 23 kap. 3 §,

dndras 3 kap. 3 § 1 mom., 15 kap. 1 § och rubriken for 2 §, 22 kap. 3 §,7 § 1 mom. och 8§,
23 kap. 1§ 1,4 och 5 mom. samt 2 §, 26 kap. 3 § 1 mom. samt 27 kap. 2 § 2 mom. 8 punkten
och 3 mom. och

fogas till 1 kap. 1 §, sddan den lyder delvis dndrad ilag 380/2021, ett nytt 7 mom., till 15 kap.
2 § ett nytt 2 mom., till 21 kap. 5 § ett nytt 5 mom., till 22 kap. nya 2 a, 7 a och 9 a §, till 22
kap. 10 § ett nytt 2 mom., till 22 kap. enny 12 § samt till 23 kap. en ny 7 § som foljer:

1 kap.

Allmianna bestimmelser

1§
Tillimpningsomrdde samt annan lagstiftning som dr tillimplig pd fondbolag

Bestimmelser om marknadsforing av fondandelar i placeringsfonder och andelar i
fondforetag finns forutom i denna lag i Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2019/1156 om underlittande av grénsoverskridande distribution av foretag for kollektiva
investeringar och om dndring av forordningarna (EU) nr 345/2013, (EU) nr 346/2013 och (EU)
nr 1286/2014, nedan forordningen om grinsoverskridande distribution av fonder.

3 kap.
Verksamhetsforutsdttningar och minimikapital
38
Fondbolags styrelse

Ett fondbolags styrelse utses av fondbolagets bolagsstimma. Styrelsen ska ha minst tre
medlemmar av vilka minst en tredjedel ska vara oberoende.
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15 kap.

Marknadsforing av fondandelar och fondbolags informationsskyldighet

1§
Marknadsféringsprinciper

Marknadsféringen av fondandelar i placeringsfonder ska ske pa finska eller svenska eller
nagot annat sprak som Finansinspektionen godkdnner, om Finansinspektionen kriver det.

Bestimmelser om de krav som géller marknadsforingsmaterial som riktar sig till investerare
ﬁnr%s fg)rutom i denna lag ocksa i artikel 4 i forordningen om grénséverskridande distribution
av fonder.

Finansinspektionen har med stéd av artikel 7 i forordningen om granséverskridande
distribution av fonder ritt att begéra att i forvidg bli underrdttad om marknadsforingsmaterial
som fondbolagen anvénder.

28

Meddelande om riskkoncentration och variationer i nettotillgangsvdrdet i fondprospekt och
marknadsforingsmaterial

Om nettovédrdet av en placeringsfonds tillgdngar tenderar att variera avsevirt pa grund av
investeringarnas sammanséttning eller forvaltningsmetoderna, ska detta sirdrag anges i
fondprospektet och vid behov i marknadsféringsmaterialet.

21 kap.
Forvaringsinstituts uppgifter
58
Férutsdtmingar for utliggning av forvaringsverksamhet pd entreprenad

Vid tillimpning av denna paragraf samt 6 och 7 § ska tillhandahéllande av tjénster i den
mening som avses i Europaparlamentets och rédets direktiv 98/26/EG om slutgiltig avveckling
isystem for 6verforing av betalningar och vérdepapper genom virdepappersavvecklingssystem
enligtc  det  direktivet, eller tillhandahdllande  av  liknande  tjinster  fran
Vardepappersavveckhngssystem i tredjeland, inte betraktas som utliggning av
forvaringsverksamhet pé entreprenad.

22 kap.
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Fondbolags verksamhet utomlands och marknads foring av placeringsfonder utomlands
2a§
Andringar i uppgifter som anmiilts

Om de uppgifter som avses i 1 § 1 mom. 2—4 punkten dndras, ska fondbolaget pa forhand
underritta Finansinspektionen och den behdriga myndigheten i fondbolagets vardstat om
andringarna senast en manad innan éndringarna trader i kraft.

Finansinspektionen ska bedéma de planerade dndringarna efter att ha fatt en sddan anmélan
som avses i | mom. Om &ndringen skulle leda till att fondbolaget inte lingre folier denna lag,
ska Finansinspektionen inom 15 arbetsdagar efter att ha fatt all den information som avses i
momentet forbjuda genomforandet av &ndringen. Finansinspektionen ska underritta den
behoriga myndigheten i fondbolagets vérdstat om detta.

Om fondbolaget genomfor &dndringen trots  Finansinspektionens forbud, ska
Finansinspektionen vidta Iimpliga atgdrder och vid behov tillimpa 19 kap. 2 § om aterkallande
av verksamhetstillstdnd och begrinsning av verksamheten for att sékerstélla att den verksamhet
som strider mot bestimmelserna upphor. Finansinspektionen ska utan drdjsmal underritta den
behoriga myndigheten i fondbolagets virdstat om de &tgérder som vidtagits.

Om de uppgifter som lamnats enligt 1 § 2 mom. éndras, ska Finansinspektionen underritta
den behdriga myndigheten i fondbolagets vérdstat om detta. Om det sker forédndringar i
omfattningen av fondbolagets verksamhetstillstind eller i eventuella begransningar i friga om
de typer av placeringsfonder som fondbolaget har verksamhetstillstand att forvalta, ska
Fmansmspektlonen informera den behoriga myndigheten i fondbolagets virdstat om
andringarna och pa motsvarande sétt 4ndra uppgifterna i det intyg som avses 1 § 13 mom.

38
Finansinspektionens rdtt att krdva att forutsdttningarna for ett tillstand uppfylls

Om ett fondbolag inte uppfyller de forutsdttningar som anges i 2 § kan Finansinspektionen
sétta ut en tid for korrigering av situationen och, om kravet inte uppfylls inom den utsatta tiden,
tillimpa bestdimmelserna i 19 kap. 2 § om aterkallande av verksamhetstillstdnd och begrénsning
av verksamheten.

78
Marknadsféring av fondandelar i andra EES-stater dn Finland

Fondbolag och utlindska EES-fondbolag som forvaltar en placeringsfond i Finland och som
har for avsikt att marknadsféra fondens fondandelar i placeringsfondens EES-virdmedlemsstat
ska anméla detta till Finansinspektionen. Anmilan ska mnehélla folande uppgifter och
handlingar:

1) information om arrangemangen for marknadsforing av placeringsfondens fondandelar i
fondens EES-vardmedlemsstat och uppgift om att fondandelarna marknadsfors av det fondbolag
eller det utlindska EES-fondbolag som forvaltar placeringsfonden,

2) information som den behoriga myndigheten i placeringsfondens EES-vardmedlemsstat
behdver for att ta ut arvoden eller avgifter eller for att meddela om sédana,

3) information om de arrangemang som avses i7 a § 1 mom.,

4) placeringsfondens stadgar, fondprospekt, senaste verksamhetsberittelse och foljande
halvarsrapport, 6versatta i enlighet med 9 § 2 mom. 3 punkten,

72



RP 110/2021rd

5) faktabladet, 6versatt i enlighet med 9 § 2 mom. 2 punkten.

7a$
Funktioner som dr tillgingliga for investerare i placeringsfondens EES-virdmedlemsstat

Fondbolag och utlindska EES-fondbolag som forvaltar en placeringsfond i Finland och som
har for avsikt att marknadsfora fondens fondandelar i placeringsfondens EES-virdmedlemsstat
ska genomftra de funktioner som behovs for att utféra foljande uppgifter i placeringsfondens
EES-virdmedlemsstat:

1) behandla teckningar och inlosen av fondandelar i placeringsfonden och skéta utbetalningar
till fondandelsdgarna i enlighet med villkoren i de handlingar som krévs enligt 15 kap.,

2) tillhandahalla investerare information om hur order som avses i 1 punkten kan goras och
hur inlésen betalas.

3) underlitta hanteringen av information och tillgingen till de férfaranden och arrangemang
som avses 1 fondforetagsdirektivets artikel 15 om hur investerarna kan utéva de réttigheter som
folier av deras investering i placeringsfonden,

4) tillhandahalla investerare de uppgifter och de handlingar som avses i 15 kap. enligt de
villkor som faststélls i 9 § i detta kapitel, for att de ska kunna konsultera dem och ta kopior,

5) skriftligen eller i nigon annan varaktig form tillhandahalla investerare relevant information
om de uppgifter som funktionerna utfor sé att investerarna kan bevara och lagra informationen
och éterge den i ofordndrad form,

6) fungera som kontaktpunkt for kommunikation med Finansinspektionen och de behoriga
myndigheterna i placeringsfondens EES-virdmedlemsstat.

Fondbolaget och det utlindska EES-fondbolaget ska se till att de funktioner som avses i 1
mom. tillhandahélls pa det officiella spraket eller ett av de officiella spraken i placeringsfondens
EES-viardmedlemsstat eller pa ett sprak som godkdnns av de behdriga myndigheterna i den
staten.

En tredje part, som omfattas av regler och tillsyn fér de uppgifter som ska utforas, kan pa
fondbolagets och det utlindska EES-fondbolagets vignar eller tillsammans med dem utféra de
uppgifter som avses i 1 mom. Fondbolaget och det utlindska EES-fondbolaget ska ha ett
skriftligt avtal som bevis pd utndmnandet av den tredje parten dir det preciseras vilkka av de
uppgifter som avses i momentet som inte utfors av fondbolaget eller det utlindska EES-
fondbolaget och dir det faststills att den tredje parten har ritt att av fondbolaget eller det
utlindska EES-fondbolaget fa de uppgifter och handlingar som kravs for att utfora uppgifterna.

8§

Fondbolags skyldighet att hdalla handlingar tillgdngliga for den behériga myndigheten i en
EES-stat

Fondbolaget och det utlindska EES-fondbolaget ska se till att de handlingar som avses 1 7 §
1 mom. 4 och 5 punkten och vid behov dverséttningarna av dem ar tillgdngliga for de behoriga
myndigheterna 1 placeringsfondens EES-virdmedlemsstat pad bolagens webbplatser.
Fondbolaget och det utlindska EES-fondbolaget ska hélla handlingarna och ¢verséttningarna
uppdaterade. De ska anméla varje dndring i handlingarna till de behoriga myndigheterna i
placeringsfondens EES-vardmedlemsstat och ange var dessa handlingar ar tillgéngliga i
elektronisk form.

Finansinspektionen meddelar de ndrmare foreskrifter som behdvs for genomférandet av
kommissionens genomfGrandedirektiv i friga om rétten for de behdriga myndigheterna i
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placeringsfondens EES-viardmedlemsstat att i enlighet med 1 mom. i denna paragraf fi de
handlingar som avses i7 § 1 mom. 4 och 5 punkten.

9ad
Andrade uppgifter om marknadsforing av fondandelar

Fondbolaget och det utlindska EES-fondbolaget ska skriftligen underrétta Finansinspektionen
och de behoriga myndigheterna i placeringsfondens EES-virdmedlemsstat om &ndringar i de
uppgifter som avsesi7§ 1 mom. 1-3 punkten senast en manad innan dndringarna trader ikraft.

Fansinspektionen ska bedéma éndringarna efter att ha fatt en anmélan som avses i 1 mom.
Om éndringen skulle leda till att fondbolaget eller det utlindska EES-fondbolaget inte lkingre
foljer denna lag, ska Finansinspektionen inom 15 arbetsdagar efter att ha fatt all den information
som avses 1 momentet férbjuda genomférandet av dndringen. Finansinspektionen ska underrétta
de behdriga myndigheterna i placeringsfondens EES-virdmedlemsstat om detta.

Om fondbolaget eller det utlindska EES-fondbolaget genomfér &ndringen trots
Finansinspektionens forbud, ska Finansinspektionen vidta limpliga atgirder och vid behov
forbjuda marknadsforingen av placeringsfonden for att sikerstélla att den verksamhet som
strider mot bestimmelserna upphor. Finansinspektionen ska utan drojsmal underritta de
behoriga myndigheterna i placeringsfondens EES-vardmedlemsstat om de é&tgirder som
vidtagits.

10§

Finansinspektionens skyldighet att vidta dtgdrder

Vad som i 1 mom. foreskrivs om Finansinspektionens skyldighet att vidta atgirder tillimpas
ocksa pa anméhingar som gjorts av den behoriga myndigheten i den EES-stat som identifierats
iden anmdlan som avses i 12 § 3 mom., nér ett fondbolag eller ett utlindskt EES-fondbolag har
meddelat att marknadsforingen av fondandelar i en placeringsfond som det forvaltar i Finland
har upphort i den EES-staten.

12§
Upphorande av marknadsforing i placeringsfondens EES-virdmedlemsstat

Ett fondbolag och ett utlindskt EES-fondbolag far upphéra med marknadsféringen av
fondandelar i en placeringsfond som bolaget forvaltar i Finland i placeringsfondens EES-
vardmedlemsstat ddr en anmélan gjorts i enlighet med 7 § 1 mom., om

1) ett allmdnt erbjudande limnas om att utan avgifter eller avdrag inlosa alla sddana
fondandelar som innehas av investerare i placeringsfondens EES-virdmedlemsstat, vilket
offentliggdrs under minst 30 arbetsdagar och riktas, direkt eller via formedlare, individuellt till
alla investerare vilkas identitet dr kénd,

2) en anmélan om fondbolagets eller det utlindska EES-fondbolagets avsikt att upphéra med
marknadsforingen av fondandelar i placeringsfonden i placeringsfondens EES-virdmedlemsstat
offentliggdrs pa ett sidtt som dr allmént tillgéngligt och som ar brukligt for marknadsforing av
placeringsfonder och passande for en typisk investerare i placeringsfonder, och

3) avtalsarrangemang med formedlare eller ombud dndras eller avslutas med verkan fran och
med dagen for anmédlan om upphdrande av marknadsforing, i1 syfte att forhindra direkta eller
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indirekta erbjudanden om eller placeringar av de fondandelar i en placeringsfond som anges 1
den anmélan som avses i3 mom.

Det erbjudande om inlésen som avses i 1 mom. 1 punkten och den anmélan som avses i 2
punkten ska goras pd det officiella spraket eller ett av de officiella spraken i placeringsfondens
EES-virdmedlemsstat eller pa ett sprak som godkédnns av de behoriga myndigheterna i den
staten. I dem ska ingd en tydlig beskrivning av konsekvenserna for fondandelsdgarna om de inte
godkédnner ett erbjudande om inlésen av sina fondandelar.

Fondbolaget och det utlindska EES-fondbolaget ska limna en anmédlan med de uppgifter som
avses 1 1 mom. 1-3 punkten till Finansinspektionen.

Finansinspektionen ska granska den anmélan som avses i3 mom. och senast 15 arbetsdagar
efter mottagandet av den fullstindiga anmélan vidarebefordra den till den behériga myndighet
iden EES-virdmedlemsstat som identifierats i anmélan samt till Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten. Finansinspektionen ska utan drojsmal underritta fondbolaget eller det
utlindska EES-fondbolaget om att anmélan har skickats.

Fondbolaget och det utliindska EES-fondbolaget ska upphéra med alla direkta eller indirekta
erbjudanden till investerare om eller placeringar av fondandelar i den forvaltade
placeringsfonden i fondens EES-viardmedlemsstat fran och med dagen for anmédlan om
upphdrande av marknadsforing i denna EES-stat.

Fondbolaget och det utlindska EES-fondbolaget ska limna de uppgifter och handlingar som
avses 19 § till investerare iden berérda EES-staten som innehar fondandelar iplaceringsfonden
samt till Finansinspektionen. Uppgifterna och handlingarna kan ocksd limnas genom
elektronisk kommunikation eller annan teknik for distanskommunikation, om uppgifterna,
handlingarna och kommunikationstekniken finns tillgingliga for investerare pa det officiella
spraket eller ndgot av de officiella spraken i EES-staten eller pa ndgot annat sprak som godkéants
av den behoriga myndigheten i EES-staten.

Finansinspektionen ska informera den behoriga myndigheten i den EES-stat som identifierats
iden anmdlan som avses 1 3 mom. om alla dndringar i de handlingar som avses 17 § 1 mom. 4
och 5 punkten.

23 kap.

Marknadsforing av andelar i fondforetag i Finland

1§
Underrdttelse

Ett fondforetag far marknadsfora sina andelar i Finland, om den behoriga myndigheten i
foretagets hemstat har underrittat Finansinspektionen om att marknadsféringen inleds.
Underrittelsen ska innehélla

1) information om arrangemangen for marknadsforing av fondforetagets andelar i Finland
och uppgift om att foretagets andelar marknadsfors av det fondbolag som forvaltar foretaget,

2) information som Finansinspektionen behdver for att ta ut arvoden eller avgifter eller for att
meddela om sadana,

3) information om genomforandet av arrangemang for skotselav de uppgifter som avses 12 §
1 mom.,

4)  fondforetagets  stadgar eller  stiftelsehandlingar,  fondprospekt,  senaste
verksamhetsberittelse och den halvarsrapport som offentliggjorts dérefter, dversatta i enlighet
med 6 § 2 mom.,

5) faktabladet, 6versatt i enlighet med 6 § 2 mom.,
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6) ett intyg fran den behoriga myndigheten i fondforetagets hemstat Over att foretaget
uppfyller kraven i fondféretagsdirektivet.

Fondforetaget ska se till att Finansinspektionen pa elektronisk vdg har tillgdng till de
handlingar som avses i 1 mom. 4 och 5 punkten och vid behov till Oversittningarna.
Fondforetaget ska anméla varje dndring i handlingarna till Finansinspektionen och ange var
dessa handlingar ar tillgéngliga pa elektronisk vig.

Fondforetaget ska skriftligen informera Finansinspektionen om dndringar i de uppgifter som
avses 1 1 mom. 1-3 punkten senast en manad innan éndringarna tréder i kraft.

28§
Funktioner som dr tillgdngliga for investerare i Finland

For att marknadsfora andelar i Finland ska ett fondforetag vidta atgirder for att kunna

1) behandla teckningar, &terkdp och inldsen av andelar i fondféretag och skota utbetalningar
till fondandelségarna i enlighet med villkoren i de handlingar som krévs enligt kapitel IX i
fondforetagsdirektivet,

2) tillhandahalla investerare information om hur order som avses i 1 punkten kan géras och
hur aterkdp och inlosen betalas.

3) underlitta hanteringen av information och tillgangen till de forfaranden och arrangemang
som avses i fondforetagsdirektivets artikel 15 om hur investerarna kan utdva de rittigheter som
foljer av deras investering i fondféretaget,

4) tillhandahalla investerare de uppgifter och de handlingar som krévs enligt kapitel IX i
fondforetagsdirektivet enligt de villkor som faststélls 16 §, for att de ska kunna konsultera dem
och ta kopior,

5) skriftligen eller 1 ndgon annan varaktig form tillhandahalla investerare relevant information
om de uppgifter som funktionerna utfor s& att investerarna kan bevara och lagra informationen
och aterge den i of6rdndrad form,

6) fungera som kontaktpunkt for kommunikation med Finansinspektionen och de behoriga
myndigheterna.

Fondforetaget ska sdkerstilla att de funktioner som avses i 1 mom. tillhandahalls pd finska
eller svenska eller pa ndgot annat sprék som Finansinspektionen godkénner.

De uppgifter som avses i 1 mom. kan pa fondforetagets véignar eller tillsammans med det
utforas av en tredje part som omfattas av regler och tillsyn for de uppgifter som ska utforas.
Fondftretaget ska ha ett skriftligt avtal som bevis pd utndmnandet av den tredje parten dir det
preciseras vilka av de uppgifter som avses i momentet som inte utfors av fondféretaget och dér
det faststills att den tredje parten har ritt att av fondforetaget fa alla uppgifter och handlingar
som krévs for att utféra uppgifterna.

78§
Upphorande av marknadsforing av fondforetag i Finland

Ett fondforetag som gjort en i 1 § avsedd anmélan om marknadsféring far upphora med att
marknadsfora sina andelar 1 Finland, om

1) ett allmint erbjudande limnas om att utan avgifter eller avdrag dterkopa eller inlosa alla
sddana andelar i fondforetaget som innehas av investerare i Finland, vilket offentliggérs under
minst 30 arbetsdagar och riktas, direkt eller via formedlare, individuellt till alla andelsdgare i
fondforetaget i Finland vilkas identitet dr kénd,
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2) en anmélan om fondforetagets avsikt att upphdra med marknadsforingen av sina andelar i
Finland offentliggérs pa ett sdtt som ar allmént tillgdngligt och som ar brukligt for
marknadsforing av fondforetag och passande for en typisk fondforetagsinvesterare, och

3) avtalsarrangemang med formedlare eller ombud dndras eller avslutas med verkan frén och
med dagen for anmélan om upphdrande av marknadsforing av fondforetagets andelar, i syfte att
forhindra direkta eller indirekta erbjudanden om eller placeringar av dessa andelar i Finland.

Det erbjudande om éterkdp eller inldsen som avses i 1 mom. 1 punkten och den anmélan som
avses 1 2 punkten ska goras pad finska eller svenska eller pd nagot annat sprak som
Finansinspektionen godkénner. I dem ska ingad en tydlig beskrivning av konsekvenserna for
andelsdgarna i fondforetaget om de inte godkdnner ett erbjudande om aterkop eller inlosen av
sina fondandelar.

Fondforetaget ska upphtra med alla direkta eller indirekta erbjudanden till investerare i
Finland om eller placeringar av sina andelar fran och med dagen for anmélan om upphérande
av marknadsforing.

Fondforetaget ska limna de handlingar och uppgifter som avses i 6 § samt &ndringar i dem
till de investerare i Finland som fortfarande innehar andelar i fondféretaget. Fondforetaget far
limna dessa handlingar och uppgifter samt &dndringar i dem genom elektronisk kommunikation
eller annan teknik for distanskommunikation, om uppgifterna, handlingarna och
kommunikationstekniken finns tillgingliga for investerarna pa finska eller svenska eller pa
nagot annat sprak som Finansinspektionen godkdnner.

Finansinspektionen far inte frdn den dag di den behoriga myndigheten i fondféretagets
hemstat har underréttat den om alla &ndringar i de handlingar som avses i1 § 1 mom. 4 och 5
punkten krdva att fondforetaget visar att det i Finland iakttar de bestimmelser om
marknadsforingskrav som avses i artikel 5 i forordningen om granséverskridande distribution
av fonder.

26 kap.
Tystnadsplikt och skadestindsskyldighet samt kundkontroll
38
Fondbolags skadestindsskyldighet
Ett fondbolag dr skyldigt att ersétta skada som det uppsatligen eller av vardsloshet har orsakat
en placeringsfond, fondandelsdgare eller ndgon annan genom forfaranden som strider mot denna
lag, mot forordningen om grénsdverskridande distribution av fonder, mot kommissionens

forordningar som antagits med stod av fondféretagsdirektivet eller mot placeringsfondens
stadgar.

27 kap.
Pafoljder och rapportering om évertridelser
28§
Pdfélidsavgift
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Bestimmelser som avses 1 40 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen, for vilkka det vid
forsummelse eller Gvertradelse pafors pafolidsavgift, ar utdver vad som anges i 1 mom. foljande
bestaimmelser i denna lag:

8) 7kap. 5 §,15kap. 1 § 1 mom., 2 § 2 mom. och 3—12 § samt 26 kap. 7 § om skyldigheter
som giller marknadsféring och skyldigheten att ge information till investerare, om
forsummelsen att iaktta bestimmelserna upprepas,

Bestimmelser som avses 1 40 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen, for vilkka det vid
forsummelse eller 6vertrddelse pafors pafoljdsavgift, ar utéver vad som anges i 1 och 2 mom. i
denna paragraf i friga om placeringsfonder bestimmelserna om Iimnande av information om
transaktioner for vardepappersfinansiering och totalavkastningsswappar i artiklarna 13 och 14 i
forordningen om transparens i transaktioner for vérdepappersfinansiering och om
ateranvindning samt i frdga om placeringsfonder bestimmelserna om kraven for
marknadsforingsmaterial som riktas till investerare i artiklarna 4.1-3 1 fOrordningen om
gransdverskridande distribution av fonder.

Denna lag trider i kraft den 20 .

Lag

om indring av lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs ilagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder (162/2014) 1 kap. 9 § 2 mom.,
sédant det lyder ilag 1110/2018,

dndras 1kap. 3 § och 6 § 7mom., 2 kap. 5 § 2 mom. 15 punkten, 5 kap. 3 §, rubriken for IV
avdelningen, 12 kap. 3 och 4 §, 13 kap. 6 § 4 mom., rubriken for 19 kap. 3 §, 20 kap. 5§ 1
mom., 21 kap. 6 §, 22 kap. 2 § 4 mom., 4 och4 a § samt 8 § 1 mom. och 5 mom. 2 punkten, av
dem 1 kap. 6 § 7 mom. sadant det lyder i lag 739/2016, 2 kap. 5 § 2 mom. 15 punkten sddan
den lyder i lag 528/2021, 5 kap. 3 § samt 22 kap. 2 § 4 mom. och 4 a § sddana de lyder i lag
214/2019, 12 kap. 4 § sadan den lyder delvis dndrad i lag 1230/2018 och 21 kap. 6 § sadan den
lyder delvis dndrad ilag 1078/2017, och

fogas till 1 kap. 6 §,sadan den lyder delvis dndrad i lagarna 739/2016, 214/2019 och 381/2021,
ett nytt 10 mom., till 2 kap. 4 §, sddan den lyder delvis dndrad ilag 1078/2017, en ny 6 a punkt,
till 2 kap. 5 §:n 2 mom., sddant det lyder delvis éndrat i lagarna 627/2014, 527/2016, 229/2017,
1078/2017, 1230/2018, 214/2019 och 528/2021, en ny 16 punkt, till 13 kap. nya 6 a och 6 b §,
till lagen ett nytt 13 a kap., till 19 kap. 3 § ett nytt 3 mom., till 19 kap. nya 4 a och 5 a §, till 19
kap. en ny 6 § istéllet for den 6 § som upphévts genom lag 1078/2017, till 19 kap. en ny 6 a §,
till 20 kap. nya 2 a,3 a och 5 a § samt till 21 kap. nya 5 a och 6 a—6 ¢ § som foljer:
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1 kap.
Allmiinna bestimmelser
38
Registreringsskyldiga

En AIF-forvaltare som forvaltar AIF-fonder vars sammanlagda tillgaingar understiger de
troskelvirden som anges i1 2 § ska vara foremdl for registrering enligt 5 kap.
(registreringsskyldig AIF-férvaltare). Pa en registreringsskyldig AIF-forvaltare tillimpas
dessutom 12, 13 a och 21-23 kap.

6§
Forhdllande till annan lagstiftning

Bestdmmelser om europeiska ldngsiktiga investeringsfonder finns i Europaparlamentets och
raddets forordning (EU) 2015/760 om europeiska langsiktiga investeringsfonder, nedan
forordningen om europeiska langsiktiga investeringsfonder .

Bestimmelser om marknadsforing av AlF-fonder finns forutom i1 denna lag i
Europaparlamentets och rédets forordning (EU) 2019/1156 om underlittande av
gransoverskridande distribution av foretag for kollektiva investeringar och om #ndring av
forordningarna (EU) nr 345/2013, (EU) nr 346/2013 och (EU) nr 1286/2016, nedan
férordningen om grinsoverskridande distribution av fonder.

2 kap.
Definitioner
4§
Definitioner med anknytning till AIFM-direktivet

I denna lag avses med

6 a) sonderande marknadsforing direkt eller indirekt tillhandahdllande av information om
investeringsstrategier eller investeringsidéer fran en AIF-forvaltare, eller pa forvaltarens
végnar, till investerare, i syfte att prova deras intresse for en AIF-fond som &nnu inte &r
etablerad, eller en AIF-fond som &r etablerad men d&nnu inte har anmélts for marknadsforing i
enlighet med 12 kap. 1 §, 19 kap. 4 eller 5 § eller 20 kap. 2 eller 3 §, i den EES-stat dar
investeraren har sin hemvist eller sitt séte, nagot som i varje enskild fall inte ska forstas som ett
erbjudande till investerare att investera i andelar eller aktier i den AIF-fonden.

5§
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Definitioner med anknytning till EU-lagstiftning

15) EU:s forordning om tillsynskrav for virdepappersforetag Europaparlamentets ochradets
forordning (EU) 2019/2033 om tillsynskrav for vdrdepappersforetag och om é&ndring av
forordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 575/2013, (EU) nr 600/2014 och (EU) nr 806/2014,

16) virdepapperiseringsforordningen Europaparlamentets och rddets forordning (EU)
2017/2402 om ett allmdnt ramverk for vérdepapperisering och om inrdttande av ett sérskilt
ramverk for enkel, transparent och standardiserad virdepapperisering samt om dndring av
direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG och 2011/61/EU och forordningarna (EG) nr 1060/2009
och (EU) nr 648/2012.

5 kap.
Registrering
38
Villkor for registrering

En registreringsskyldig AIF-forvaltare ska i samband med sin registreringsansdkan ge
Finansinspektionen sina identifieringsuppgifter och identifieringsuppgifterna for de forvaltade
AlF-fonderna samt information om investeringsstrategierna for AIF-fonderna. P& en
registreringsskyldig AIF-forvaltare tillimpas bestimmelserna 14 kap. 4 § om betydande dgares
tillforlitlighet och bestimmelserna i 6 kap. 5 § om ledningens tillforlitlighet samt
bestimmelserna i 7 kap. 9 § om skyldighet att anméla forvarv och avyttring av aktier.

IV AVDELNINGEN
Informationsskyldighe t, marknadsforing och sonderande marknads foring
12 kap.
Erbjudande av andelar
3§
Férbud mot att limna osann eller vilseledande information

Vid uppfyllande av informationsskyldigheten enligt denna lag far osann eller vilseledande
information inte ges. Om det efter att informationen getts framgar att den ar vilseledande eller
osann pa ett sitt som har en vésentlig betydelse for mvesterare, ska den utan drojsmal rittas
eller kompletteras i tillrdicklig utstridckning.

Det som foreskrivs i 1 mom. giller ockséd nér investeraren sjilv har kontaktat den som erbjuder
AIF-fonder.

Bestimmelser om de krav som giller marknadsforingsmaterial som riktar sig till investerare
ﬁnr%s t;(l')rutom i denna lag ocksa i artikel 4 i1 férordningen om gransdverskridande distribution
av fonder.
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4§
Skyldighet att informera investerare

En AIF-forvaltare som forvaltar en AIF-fond vars andelar marknadsfors i Finland eller indgon
annan EES-stat ska halla visentlig och tillrécklig information om varje EES-baserad AIF-fond
som den forvaltar tillginglig for investerarna innan de investerar i AIF-fonden.

Uppgifter om vésentliga fordndringar i sddan vésentlig och tillricklig information som avses
1 1 mom. ska héllas tillgingliga for investerarna.

Det som foreskrivs i 2 mom. giller ockséd AIF-forvaltare som é&r skyldiga att i enlighet med 1
kap. 4 § 1 virdepappersmarknadslagen opartiskt tillhandahélla investerarna information.

AlIF-forvaltaren ska informera investerare innan de investerar i AIF-fonden om arrangemang
som forvaringsinstitutet gjort for att avtalsrittsligt friskriva sig frén sitt ansvar enligt 16 kap. 1
§ 1 mom. i enlighet med 3 § 2 mom. AIF-forvaltaren ska &dven utan drojsmal informera
investerarna om dndringar som ror forvaringsinstitutets ansvar.

Om en AIF-forvaltare &r skyldig att offentliggdra prospekt som avses i prospektforordningen
eller basinformationsdokument som avses i 3 kap. 2 § i vardepappersmarknadslagen, ska den
separat eller som kompletterande information i prospektet eller basinformationsdokumentet
offentliggbra den i 1 och 4 mom. avsedda information som inte ingdr i prospektet eller
basinformationsdokumentet.

Den som marknadsfor andelar i en AIF-fond ska halla visentlig och tillricklig information
som avses 1 1 mom. tillgdnglig for investerarna och informera investerarna om de arrangemang
som avses 1 4 mom. innan de investerar i fonden. Informationsskyldigheten géller ocksa nér
investeraren sjdlv har kontaktat den som erbjuder AIF-fonder. Professionella kunder kan genom
specifikt skriftligt samtycke avsta fran sin rétt enligt detta moment att f& information gillande
en AIF-forvaltare.

13 kap.

Marknads foring till icke-professionella kunder

6§
Férbud mot forhandsteckning och tidigt mottagande av avgifter

Finansinspektionen kan av sérskilda skél pa ansokan bevilja en AIF-forvaltare ritt att avvika
fran kraven 1 2—3 mom.

6ag
Funktioner som dr tillgingliga for icke-professionella investerare

For att marknadsfora AIF-fonder till icke-professionella kunder i Finland ska AIF-forvaltaren
genomfora de funktioner som behovs for att utféra foljande uppgifter:

1) behandla teckningar, dterkdp och nlésen av andelar i AIF-fonden och utbetalningar i
arllszhimjng4ti§ll dessa i enlighet med de villkor som anges i de handlingar och uppgifter som avses
i ap. 4§,

2) tillhandahélla icke-professionella investerare information om hur order som avses i 1
punkten kan goras och hur aterkop och inlésen betalas,
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3) underlitta hanteringen av information om hur investerarna kan utova de rittigheter som
foljier av deras investering i AIF-fonden,

4) tillhandahélla icke-professionella kunder de handlingar och uppgifter som avses i 11 kap.
1 § och 12 kap. 46 for att de ska kunna konsultera dem och ta kopior,

5) tillhandahalla icke-professionella kunder relevant information om de uppgifter som
funktionerna utfor skriftligen eller i ndgon annan varaktig form sé att kunderna kan bevara och
lagra informationen och aterge den i oférdandrad form,

6) fungera som kontaktpunkt for kommunikation med Finansinspektionen och utlindska EES-
tillsynsmyndigheter.

De funktioner som avses i 1 mom. ska tillhandahéllas pa finska eller svenska eller pa nagot
annat sprak som Finansinspektionen godkénner.

De funktioner som avses i 1 mom. kan pa AIF-forvaltarens vignar tillhandahallas av en tredje
part som omfattas av regler och tillsyn for de uppgifter som ska utféras. AIF-forvaltaren ska ha
ett skriftligt avtal som bevis pad utndimnandet av den tredje parten dér det preciseras vilka av de
uppgifter som avses i 1 mom. som inte utférs av AIF-forvaltaren och dér det faststélls att den
tredje parten har rétt att av AIF-forvaltaren f& alla handlingar och uppgifter som krévs for att
utfora uppgifterna.

Det som foreskrivs ovan om funktioner som ska tillhandahallas icke-professionella kunder
begransar inte tillimpningen av artikel 26 1 forordningen om europeiska langsiktiga
investeringsfonder.

6b§
Marknadsforingsmaterial

Bestimmelser om de krav som géller marknadsfoéringsmaterial som riktar sig till icke-
professionella kunder finns forutom i denna lag ocksa i artikel 4 i forordningen om
gransoverskridande distribution av fonder.

Vad som foreskrivs i artikel 4.2 och 4.5 i den forordning som ndmns i 1 mom. om de krav
som géller marknadsforingsmaterial i forhdllande till basfakta for investerare tillimpas ocksé i
forhallande till uppgifterna i faktabladet.

Finansinspektionen har i enlighet med artikel 7 i den férordning som nidmns i 1 mom. rétt att
begira att 1 forvag bli underrédttad om marknadsforingsmaterial som AIF-forvaltaren anvinder,
om AIF-fonden marknadsfors till icke-professionella kunder i Finland.

13 a kap.

Sonderande marknadsforing

1§
Férutsdttmingar for sonderande marknadsféoring

AlIF-forvaltare har rétt att bedriva sonderande marknadsforing av AIF-fonder i1 Finland, om
de uppgifter som limnas till investeraren inte

1) ar tillrdckliga for att tillita investerarna att férbinda sig att forvirva andelar i en viss AIF-
fond,

2) motsvarar teckningsblanketten eller motsvarande handlingar eller utkast till dem, och

3) utgor stadgar, ett prospekt eller erbjudandehandlingar i slutversion for en dnnu ej etablerad
AIF-fond.
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Om ett utkast till prospekt eller erbjudandehandling for AIF-fonden tillhandahalls inom ramen
for sonderande marknadsforing, far det inte innehalla sé& exakta uppgifter att investeraren kan
fatta ett investeringsbeslut. I utkastet till prospekt eller erbjudandehandling ska det tydligt anges
att

1) de inte utgdr ett erbjudande eller en uppmaning att teckna andelar i en AIF-fond, och

2) den information som presenteras inte ska ses som tillforlitlig, eftersom den &r ofullstindig
och kan komma att fordndras.

En AIF-forvaltare ska sdkerstilla att den sonderande marknadsforingen dokumenteras pé ett
tillfredsstéllande sitt.

2§
Anmdlan om sonderande marknadsforing

Inom tva veckor efter det att den sonderande marknadsforingen inletts ska AIF-forvaltaren
sénda en fritt formulerad anméilan till Finansinspektionen med foljande uppgifter:

1) de EES-stater dér sonderande marknadsforing bedrivs eller har bedrivits,

2) perioderna for sonderande marknadsforing,

3) en kort beskrivning av den sonderande marknadsforingen, av viken framgéir de
investeringsstrategier som presenteras, och

4) vid behov en forteckning 6ver de AIF-fonder som é&r foremal for sonderande
marknadsforing,

38
Forvirv av andelar i AIF-fonder genom sonderande marknadsforing

AlIF-forvaltaren ska sédkerstélla att investerarna inte forvarvar andelar i en AIF-fond genom
sonderande marknadsforing och att de investerare i Finland som ar foreméal for sonderande
marknadsforing kan forvarva andelar i AIF-fonden forst nir det med stdd av denna lag ar tillitet
att marknadsfora AIF-fonden i Finland.

Om investeraren inom 18 manader fran det att sonderande marknadsforing har inletts i Finland
tecknar andelar i en AIF-fond som avses i den information som limnats mom ramen foér den
sonderande marknadsforingen, eller i en AIF-fond som etablerats som ett resultat av den
sonderande marknadsforingen, ska teckningen betraktas som ett resultat av marknadsforingen
och omfattas av det som i 12 kap. 1 § foreskrivs om rétt att marknadsféra AIF-fonder.

48
Sonderande marknadsféring som bedrivs av en tredje part

For en AIF-forvaltares rakning far sonderande marknadsforing i Finland bedrivas av andra
AlIF-forvaltare, virdepappersforetag enligt lagen om investeringstjanster, kreditinstitut enligt
kreditinstitutslagen, fondbolag enligt lagen om placeringsfonder och aktdrer som &r
auktoriserade i en annan EES-stat for motsvarande verksamhet samt anknutna ombud enligt
lagen om investeringstjinster.

Pa tredje parter som bedriver sonderande marknadsforing tillimpas 1-3 § om
forutsattningarna for sonderande marknadsforing.

19 kap.
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EES-staterna
38

Rdtt att i Finland bedriva marknadsforing och sonderande marknadsforing av EES-baserade
AIF-fonder

Auktoriserade AIF-forvaltare har ritt att i Finland bedriva sonderande marknadsforing av
EES-baserade AIF-fonder som de forvaltar med iakttagande av 13 a kap.

4a§
Rdtt att i andra EES-stater bedriva sonderande marknadsforing av EES-baserade AIF-fonder

Auktoriserade AIF-forvaltare fir bedriva sonderande marknadsforing av EES-baserade AIF-
fonder till professionella kunder i en annan EES-stat 4n Finland, om de uppgifter och handlingar
om den EES-baserade AIF-fonden som lamnas till professionella kunder uppfyller villkoren i
13 a kap. 1 § 1-2 mom.

AlIF-forvaltaren ska gora en anmilan enligt 13 a kap. 2 § till Finansinspektionen inom tva
veckor fran det att sonderande marknadsforing har inletts i en annan EES-stat.

AlF-forvaltaren ska sdkerstilla att investerarna inte forvérvar andelar i en EES-baserad AIF-
fond genom sonderande marknadsféring och att de investerare som dr foremal for sonderande
marknadsforing kan forvirva andelar i den EES-baserade AIF-fonden forst nir marknadsforing
i den EES-staten ér tillaiten enligt 4 §.

Om en professionell kund i en annan EES-stat inom 18 méanader fran det att sonderande
marknadsforing inleddes tecknar andelar i en EES-baserad AIF-fond som avses i den
information som tillhandahéllits inom ramen for sonderande marknadsforing, eller i en AIF-
fond som etablerats som ett resultat av den sonderande marknadsforingen, ska teckningen
betraktas som ett resultat av marknadsforingen och omfattas av de anméiingsférfaranden som
anges i4 § 1.

EIF-fdr%altare ska sidkerstilla att deras sonderande marknadsforing i en annan EES-stat
dokumenteras pa ett tillfredsstillande sétt.

For auktoriserade AIF-forvaltares rakning far sonderande marknadsforing bedrivas av andra
AlF-forvaltare, virdepappersforetag enligt lagen om investeringstjdnster, kreditinstitut enligt
kreditinstitutslagen, fondbolag enligt lagen om placeringsfonder och aktdrer som &r
auktoriserade i1 en annan EES-stat for motsvarande verksamhet samt anknutna ombud enligt
lagen om investeringstjinster med iakttagande av vad som foreskrivs i denna paragraf.

5a§

EES-baserade AIF-forvaltares ritt att bedriva sonderande marknadsforing av AIF-fonder i
Finland

EES-baserade AIF-forvaltare kan i Finland bedriva sonderande marknadsforing av EES-
baserade AIF-fonder med iakttagande av 13 akap. 1§, 3 § 1 mom. och 4 § om forutséttningarna
for sonderande marknadsforing. Efter att ha fatt en underrittelse fran en utlindsk EES-
tillsynsmyndighet i den EES-baserade AIF-forvaltarens hemmedlemsstat om den EES-baserade
AlIF-forvaltarens sonderande marknadsforing i Finland far Finansinspektionen begira att den
utlindska EES-tillsynsmyndigheten limnar ytterligare information om denna sonderande
marknadsforing.
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AlF-forvaltare som é&r registreringsskyldiga i EES kan i Finland bedriva sonderande
marknadsforing av EES-baserade AIF-fonder med iakttagande av 13 a kap. 1 §,3 § 1 mom. och
4 § om forutsdttningarna for sonderande marknadsforing. Inom tva veckor efter det att
sonderande marknadsforing har inletts i Finland ska AIF-forvaltare som &r registreringsskyldiga
i EES sénda en fritt formulerad anmélan till Finansinspektionen med foljande uppgifter:

1) perioderna for sonderande marknadsforing,

2) en kort beskrivning av den sonderande marknadsforingen, av vilken framgéir de
investeringsstrategier som presenteras, och

3) vid behov en forteckning &ver de AIF-fonder som &r foremal for sonderande
marknadsforing.

Om investeraren inom 18 manader fran det att sonderande marknadsforing har inletts i Finland
tecknar andelar i en AIF-fond som avses i den information som limnats inom ramen for
sonderande marknadsforing som avsesi 1 eller 2 mom. i denna paragraf, eller i en EES-baserad
AIF-fond som etablerats som ett resultat av den sonderande marknadsforingen, ska teckningen
betraktas som ett resultat av marknadsforingen och omfattas av detsomi5 § foreskrivs om rétt
att marknadsfora andelar i EES-baserade AIF-fonder i Finland.

6§
Rditt att upphéra med marknadsforing i en annan EES-stat

En auktoriserad AIF-forvaltare far upphora med marknadsforingen av andelar i en EES-
baserad AIF-fond som den forvaltar i den EES-stat dir en anmélan gjorts i enlighet med 4 § 1
mom., om

1) ett allmidnt erbjudande Iimnas om att utan avgifter eller avdrag aterkopa eller inlosa alla
sadana andelar 1 en AIF-fond som innehas av investerare i1 AIF-forvaltarens vardmedlemsstat,
vilket offentliggdérs under minst 30 bankdagar och riktas, direkt eller via formedlare, individuelit
till alla investerare vilkas identitet dr kénd,

2) en anméilan om AIF-forvaltarens avsikt att upphdra med marknadsforingen av andelar i
AlF-fonden i AIF-forvaltarens viardmedlemsstat offentliggérs pa ett sitt som dr allméint
tillgdngligt och som ar brukligt fér marknadsforing av AIF-fonder och passande for en typisk
mvesterare 1 AIF-fonder, och

3) avtalsarrangemang med formedlare eller ombud dndras eller avslutas med verkan fran och
med dagen for anmédlan om upphdrande av marknadsforing, i syfte att forhindra direkta eller
indirekta erbjudanden om eller placeringar av de andelar ien AIF-fond som anges i den anmélan
som avses 13 mom.

Vad som i1 mom. 1 punkten foreskrivs om skyldigheten att imna ett allmént erbjudande om
aterkop eller inlosen tillimpas inte pa slutna AIF-fonder eller pd europeiska langsiktiga
investeringsfonder enligt férordningen om europeiska ldngsiktiga investeringsfonder.

AIF-forvaltaren ska limna en anmélan med de uppgifter som avses i 1 mom. 1-3 punkten till
Finansinspektionen.

AlIF-forvaltaren ska upphora med alla direkta eller indirekta erbjudanden till investerare om
eller placeringar av andelar i den forvaltade AIF-fonden i AIF-forvaltarens virdmedlemsstat
fran och med dagen for anmélan om upphdrande av marknadsforing i denna EES-stat.

AlF-forvaltaren ska ldmna de handlingar och uppgifter som avses i 11 kap. 1 § och 12 kap.
4-6 § till de investerare som fortfarande mnehar andelar 1 AIF-fonden samt till
Finansinspektionen.

AlF-forvaltaren far inte inom 36 manader frdn och med dagen for anmélan om upphorande
av marknadsforing i AIF-forvaltarens virdmedlemsstat bedriva sonderande marknadsforing av
andelar i den AIF-fond som identifierats i anmélan eller tillhandahélla motsvarande mnformation
om investeringsstrategier eller nvesteringsidéer i denna EES-stat.
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6ag
EES-baserade AIF-forvaltares rdtt att upphora med marknadsforing i Finland

EES-baserade AIF-forvaltare som har gjort en i 5 § 1 mom. avsedd anmilan om
marknadsforing i Finland av en EES-baserad AIF-fond far upphéra med marknadsforing i
Finland av den AIF-fond som avses i anmélan, om

1) ett allmidnt erbjudande Iimnas om att utan avgifter eller avdrag aterkopa eller inlosa alla
sadana andelar 1 en EES-baserad AIF-fond som inehas av ivesterare i Finland, viket
offentliggérs under minst 30 bankdagar och riktas, direkt eller via formedlare, individuellt till
alla investerare vilkas identitet ar kénd,

2) en anmdlan om AIF-forvaltarens avsikt att upphora med marknadsforingen av den EES-
baserade AIF-fonden i Finland offentliggors pa ett sitt som dr allméint tillgingligt och som &r
brukligt for marknadsféring av EES-baserade AIF-fonder och passande for en typisk investerare
1 sddana fonder, och

3) avtalsarrangemang med formedlare eller ombud éndras eller avslutas med verkan fran och
med dagen for anmilan om upphdrande av marknadsforing, i syfte att forhindra direkta eller
indirekta erbjudanden om eller placeringar av andelar i den EES-baserade AIF-fonden.

Vad som i1 mom. 1 punkten foreskrivs om skyldigheten att limna ett erbjudande om aterkop
eller mlosen tillimpas inte pa slutna AlF-fonder eller pa europeiska langsiktiga
investeringsfonder enligt férordningen om europeiska langsiktiga investeringsfonder.

AlIF-forvaltaren ska upphora med alla direkta eller indirekta erbjudanden till investerare i
Finland om eller placeringar av andelar i EES-baserade AIF-fonder fran och med dagen for
anmélan om upphdrande av marknadsforing.

AlIF-forvaltaren ska ldmna de handlingar och uppgifter som avses i 11 kap. 1 § och 12 kap.
4-6 § till de investerare som fortfarande innehar andelar i den EES-baserade AIF-fonden.

Den EES-baserade AIF-forvaltaren far inte inom 36 manader fran och med dagen for anmédlan
om upphdrande av marknadsforing av den EES-baserade AIF-fonden bedriva sonderande
marknadsforing av andelar i den AIF-fonden eller tillhandahélla motsvarande information om
investeringsstrategier eller investeringsidéer i Finland.

Efter att ha fatt all information om @ndringar i de handlingar och uppgifter som avses i leden
b—f i bilaga IV till AIFM-direktivet av en utlindsk EES-tillsynsmyndighet i den EES-baserade
AlIF-forvaltarens hemmedlemsstat kan Finansinspektionen inte lingre krdva att den EES-
baserade AIF-forvaltaren i Finland iakttar de marknadsforingskrav som avses i artikel 5 1
forordningen om griansoverskridande distribution.

AlF-forvaltare som ér registreringsskyldiga i EES och som i enlighet med 5 § 4 mom. har
meddelat om marknadsforing i Finland av andelar i EES-baserade AIF-fonder som de forvaltar
kan upphdra med marknadsforingen i Finland av den AIF-fond som avses i anmédlan med
iakttagande av vad som i 1-5 mom. foreskrivs om upphdrande av marknadsforing av EES-
baserade AIF-fonder. AIF-forvaltare som é&r registreringsskyldiga i EES ska Iimna en anmélan
om upphorande av marknadsforing med de uppgifter som avses i 1 mom. 1-3 punkten till
Finansinspektionen.

20 kap.
Tredjeléinder
2a§
Rdtt att bedriva sonderande marknadsforing av AIF-fonder som dr etablerade i tredjeldnder
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Auktoriserade AIF-forvaltare far bedriva sonderande marknadsforing av AIF-fonder som de
forvaltar och som é&r etablerade i tredjelinder till professionella kunder i Finland. Vid
sonderande marknadsforing av en AIF-fond som é&r etablerad i ett tredjeland ska 13 a kap. 1 §,
3§ 1 mom. och 4 § om sonderande marknadsféring i Finland iakttas.

Inom tva veckor efter det att den sonderande marknadsforingen inletts ska AIF-forvaltaren
sénda en fritt formulerad anmélan till Finansinspektionen med foljande uppgifter:

1) perioderna for sonderande marknadsforing,

2) en kort beskrivning av den sonderande marknadsforingen, av vilken framgir de
investeringsstrategier som presenteras, och

3) vid behov en forteckning 6ver de AIF-fonder som ar etablerade i tredjelinder och som ar
foremal for sonderande marknadsforing.

Om den professionella kunden inom 18 manader fran det att sonderande marknadsforing har
inletts i Finland tecknar andelar i en AIF-fond som &r etablerad i ett tredjeland och som avses i
den information som limnats inom ramen for den sonderande marknadsfcringen, eller i en AIF-
fond som etablerats i ett tredjeland som ett resultat av den sonderande marknadsforingen, ska
teckningen betraktas som ett resultat av marknadsfoéringen och omfattas av det somi 2 § idetta
kapitel foreskrivs om ritt att marknadsfora AIF-fonder som ér etablerade i tredjeldnder.

Vad som foreskrivs i 1-3 mom. tillimpas ocksa pa EES-baserade AIF-forvaltare.

3a§
Sonderande marknadsféring frdn tredjelinder

AlF-forvaltare som ér etablerade i ett tredjeland far bedriva sonderande marknadsforing av
andelar i sidana EES-baserade AIF-fonder eller i tredjelinder etablerade AIF-fonder som de
forvaltar till professionella kunder i Finland. Vid sonderande marknadsforing ska AIF-
forvaltare som dr etablerade i tredjelinder iaktta 13 a kap. 1 §,3 § 1 mom. och 4 § om
forutsittningarna for sonderande marknadsforing.

Inom tvd veckor efter det att sonderande marknadsforing har inletts i Finland ska AIF-
forvaltare som é&r etablerade i tredjelinder sidnda en fritt formulerad anmélan till
Finansinspektionen med féljande uppgifter:

1) perioderna for sonderande marknadsforing,

2) en kort beskrivning av den sonderande marknadsforingen, av vilkken framgéir de
investeringsstrategier som presenteras, och

3) vid behov en forteckning 6ver de EES-baserade AIF-fonder eller i tredjelénder etablerade
AlIF-fonder som ar foremal for sonderande marknadsforing.

Om den professionella kunden mom 18 ménader fran det att sonderande marknadsforing har
mletts 1 Finland tecknar andelar i en EES-baserad AIF-fond som avses i den information som
lamnats inom ramen for den sonderande marknadsforingen, eller i en AIF-fond som etablerats
iett tredjeland som ett resultat av den sonderande marknadsforingen, ska teckningen betraktas
som ett resultat av marknadsforingen och omfattas av det som i3 § idetta kapitel foreskrivs om
ritten for AIF-forvaltare som &r etablerade i tredjelinder att bedriva marknadsforing i Finland.

58§
Grénsdverskridande investeringar i AIF-fonder

Bestimmelserna i detta kapitel paverkar inte investerarens ritt att investera i sddana i ett
tredjeland etablerade AIF-fonder som de valt. Professionella kunder kan genom specifikt
skriftligt samtycke avsta fran sin rétt till information enligt 12 kap. 4 § 6 mom. géllande en AIF-
forvaltare som forvaltar en AIF-fond som é&r etablerad i ett tredjeland.
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5a§

Rditt for AIF-forvaltare som dir etablerade i tredjelinder att upphora med marknadsforing i
Finland

AIF-forvaltare som dr etablerade i tredjelinder och som har gjort en anmélan enligt 3 § om
marknadsforing i Finland av EES-baserade AIF-fonder eller AIF-fonder som ar etablerade i
tredjeldnder far upphdra med marknadsforingen av den i anmélan avsedda AIF-fonden, om

1) ett allmédnt erbjudande lAmnas om att utan avgifter eller avdrag aterkdpa eller inlésa alla
sddana andelar i en AIF-fond som innehas av investerare i Finland, vilket offentliggdrs under
minst 30 bankdagar och riktas, direkt eller via formedlare, individuellt till alla investerare vilkas
identitet dr kdnd,

2) en anmilan om den i ett tredjeland etablerade AIF-forvaltarens avsikt att upphéra med
marknadsforingen av andelar i den EES-baserade AIF-fonden eller den i ett tredjeland
etablerade AIF-fonden i Finland offentliggors pd ett sédtt som dr allmént tillgdngligt och som ar
brukligt for marknadsforing av sddana fonder och passande for en typisk investerare i sddana
fonder, och

3) avtalsarrangemang med formedlare eller ombud dndras eller avslutas med verkan frén och
med dagen for anmélan om upphorande av marknadsforing, isyfte att i Finland forhindra direkta
eller indirekta erbjudanden om eller placeringar av andelar i den EES-baserade AIF-fonden eller
den i ett tredjeland etablerade AIF-fonden.

Vad somi 1 mom. 1 punkten foreskrivs om skyldigheten att limna ett erbjudande om aterkop
eller inlésen tillimpas inte pa slutna AIF-fonder.

AlIF-forvaltare som dr etablerade i tredjelinder ska limna en anmélan med de uppgifter som
avses i 1 mom. 1-3 punkten till Finansinspektionen.

AlIF-forvaltare som &r etablerade i tredjelinder ska upphdra med alla direkta eller indirekta
erbjudanden till investerare i Finland om eller placeringar av andelar i EES-baserade AIF-fonder
eller AIF-fonder som dr etablerade i tredjelinder frdn och med dagen for anméilan om
upphorande av marknadsforing.

Forvaltare som dr etablerade i tredjeléinder ska limna de handlingar och uppgifter som avses
111 kap. 1 § och 12 kap. 4-6 § till de investerare som fortfarande innehar andelar i den EES-
baserade AIF-fonden eller den i ett tredjeland etablerade AIF-fonden.

AlF-forvaltare som dr etablerade i tredjeléinder far inte inom 36 manader frdn den dag som
avses 14 mom. bedriva sonderande marknadsforing av andelar ien EES-baserad AIF-fond eller
en AIF-fond som ir etablerad i ett tredjeland eller tillhandahalla motsvarande information om
investeringsstrategier eller investeringsidéer i Finland.

Vad som foreskrivs i denna paragraf tillimpas ocksé pa sddana i 2 § 2 mom. avsedda EES-
baserade AIF-forvaltare som upphér med marknadsforing i Finland av AIF-fonder som &ar
etablerade i tredjelinder och som de forvaltar.

21 kap.
Bestimmelser som giller Finansins pektionen
5a§
Sonderande marknadsféring av AIF-fonder i andra EES-stater
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Finansinspektionen ska efter att ha fatt en anmélan enligt 19 kap. 4 a § 2 mom. utan dréjsmal
underritta den utlindska EES-tillsynsmyndigheten i den EES-stat diar AIF-forvaltaren bedriver
eller bedrev sonderande marknadsforing. Finansinspektionen ska pa begéiran ge den utlindska
EES-tillsynsmyndigheten ytterligare information om den sonderande marknadsforing som
bedrivs eller har bedrivits 1 den berérda EES-staten.

6§

Andrade uppgifter om férvaltning av AIF-fonder eller tillhandahdllande av
investeringstjdnster

Finansinspektionen ska bedéma planerade dndringar efter att ha fatt en anmilan som avses i
19 kap. 1 § 4 mom. Om den planerade dndringen skulle leda till att AIF-forvaltaren inte langre
foljer denna lag, ska Finansinspektionen inom 15 bankdagar efter att ha fatt all den information
som avses 1 19 kap. 1 § 4 mom. forbjuda genomforandet av dndringen.

Om en AlF-forvaltare trots Finansinspektionens forbud genomf6r en édndring som avses i 1
mom. eller om en oplanerad éndring som lett till att AIF-forvaltaren inte lingre foljer denna lag
har dgt rum, ska Finansinspektionen vidta limpliga atgérder for att sdkerstdlla att den
verksamhet som strider mot bestimmelserna upphor. Finansinspektionen ska utan drojsmél
underrétta den utlindska EES-tillsynsmyndigheten i AIF-forvaltarens EES-vardmedlemsstat
om detta.

Om é&ndringarna 4r godtagbara och Finansinspektionen kan forsdkra sig om att AIF-
forvaltaren folier denna lag, ska Finansinspektionen utan dréjsmal underridtta den utlindska
EES-tillsynsmyndigheten i AIF-forvaltarens EES-virdmedlemsstat om éndringarna.

6a§
Andrade uppgifter om marknadsforing

Finansinspektionen ska bedéma planerade dndringar efter att ha fatt en anmélan som avses i
12 kap. 1 § 4 mom. Om en AIF-forvaltare pd grund av en planerad &ndring inte lingre skulle
folja denna lag, ska Finansinspektionen utan drojsmal forbjuda genomforandet av dndringen.

Om en planerad dndring genomfors trots Finansinspektionens forbud eller om en oplanerad
dndring som innebdr att AIF-forvaltaren ite lingre fOlier denna lag har &gt rum, ska
Finansinspektionen vidta lampliga atgarder och vid behov forbjuda marknadsforingen av AIF-
fonden for att sékerstélla att den verksamhet som strider mot bestimmelserna upphdr.

Om éndringarna dr godtagbara och Finansinspektionen kan forsékra sig om att en AIF-
forvaltare foller denna lag, ska Finansinspektionen utan drojsmél meddela AIF-forvaltaren att
den inte avser att forbjuda &dndringarna.

6b§
Andrade uppgifter om marknadsforing i grinséverskridande situationer

Finansinspektionen ska bedoma planerade dndringar efter att ha fatt en anmélan som avses i
19 kap. 4 § 4 mom. Om den planerade dndringen skulle leda till att AIF-forvaltaren inte lingre
foljer denna lag, ska Finansinspektionen inom 15 bankdagar efter att ha fatt all den information
som avses i 19 kap. 4 § 4 mom. forbjuda genomférandet av dndringen. Finansinspektionen ska
undgrr'eitta den utlindska EES-tillsynsmyndigheten i AIF-forvaltarens EES-virdmedlemsstat
om detta.
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Om en AIF-forvaltare trots Finansinspektionens forbud genomfor en dndring som avses i 1
mom. eller om en oplanerad dndring som lett till att AIF-forvaltaren inte lingre foljer denna lag
har dgt rum, ska Finansinspektionen vidta lampliga &tgérder och vid behov forbjuda
marknadsforingen av AlF-fonden for att sékerstilla att den verksamhet som strider mot
bestimmelserna upphor. Finansinspektionen ska utan drojsmal underritta den utlindska EES-
tillsynsmyndigheten i AIF-forvaltarens EES-virdmedlemsstat om detta.

Om é&ndringarna &r godtagbara och Finansinspektionen kan forsdkra sig om att AIF-
forvaltaren foljer denna lag, ska Finansinspektionen inom en ménad fran mottagandet av
anmilan underritta den utlindska EES-tillsynsmyndigheten i AIF-forvaltarens EES-
vardmedlemsstat om dndringarna.

6¢§
Upphorande av marknadsforing i andra EES-stater

Efter att ha fatt den anmélan som avses 119 kap. 6 § 3 mom. ska Finansinspektionen granska
anmilan och inom 15 bankdagar efter mottagandet av den fullstindiga anméilan vidarebefordra
den till EES-tillsynsmyndigheten i den EES-virdmedlemsstat som identifierats i anmélan samt
till Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten. Finansinspektionen ska omedelbart
underrétta AIF-forvaltaren om att anmélan limnats m.

Finansinspektionen ska till den utlindska EES-tillsynsmyndighet som avses i | mom. limna
behovliga uppgifter om dndringar i de handlingar och uppgifter som AIF-forvaltaren limnat i
enlighet med 19 kap. 4 § 1 mom.

Genom forordning av finansministeriet utfirdas for genomférandet av AIFM-direktivet
nidrmare bestimmelser om de i 2 mom. avsedda uppgifter som Finansinspektionen ska Iimna.

22 kap.

Pafoljder, 6verklagande och rapportering om évertridelser

28
Pdfoljdsavgift

Bestimmelser som avses 140 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen, for vilka det vid
forsummelse eller dvertriddelse pafors pafoljdsavgift, dr utéver vad som anges i 1-3 mom. i
friga om AIF-fonder bestimmelserna om limnande av information om transaktioner for
véardepappersfinansiering och totalavkastningsswappar i artiklarna 13 och 14 i férordningen om
transparens itransaktioner for virdepappersfinansiering och om éteranviandning samt i fraga om
AlIF-fonder bestimmelserna om kraven for marknadsforingsmaterial som riktas till investerare
i artiklarna 4.1-5 i férordningen om gransdverskridande distribution av fonder.

43§
Andringssokande

Bestimmelser om dverklagande av beslut som Finansinspektionen fattat med stod av denna
lag finns 173 § ilagen om Fmnansinspektionen.
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4al
Overklagande till f6ljd av vissa EU-férordningar

Bestimmelser om &verklagande av beslut som Finansinspektionen meddelat med stod av
forordningen om europeiska riskkapitalfonder och forordningen om europeiska fonder for
socialt foretagande finns 1 73 § ilagen om Finansinspektionen.

Om ett i artikel 14 1 forordningen om europeiska riskkapitalfonder avsett beslut om
registrering av forvaltare eller ett i artikel 14 b i den forordningen avsett beslut om registrering
av fonder, eller ett 1artikel 15 i férordningen om europeiska fonder for socialt féretagande avsett
beslut om registrering av forvaltare eller ett i artikel 15 b 1 den férordningen avsett beslut om
registrering av fonder, inte har meddelats inom féreskriven tid, far sdkanden anfora besvir.
Besviren anses isa fall gilla avslag pd ansokan. Sddana besvér far anforas till dess att beslut
har meddelats. Finansinspektionen ska underritta besviarsmyndigheten om beslutet, om beslutet
har meddelats efter att besvér anforts.

8§
Skadestandsskyldighet

AlIF-forvaltare och EES-baserade AIF-forvaltare dr skyldiga att ersitta skada som de
uppsatligen eller av oaktsamhet har orsakat en AIF-fonds investerare eller andra personer
genom forfarande som strider mot denna lag, mot forordningen om griansdverskridande
distribution av fonder eller mot férordningar som kommissionens antagit med stod av AIFM-
direktivet.

Det som i 1 mom. foreskrivs om skadestandsskyldighet géller ocksé vérdepappersforetag,
kreditinstitut och andra personer som vid marknadsforing av andelar i AIF-fonder har

Denna lag trider i kraft den 20 .

3.
Lag

om iindring av lagen om Finansinspektionen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1lagen om Fmansinspektionen (878/2008) 26 § 8 mom., 27 § 5 mom., 28 § 2 mom.,
det inledande stycket i32 a § 1 mom. och 32 ¢ § 1 mom. 1 punkten, sédana de lyder, 26 § 8
mom. i lag 575/2017, 27 § 5 mom. i lag 241/2018, 28 § 2 mom. i lag 352/2017 samt det
inledande stycketi32 a § 1 mom. och 32 ¢ § 1 mom. 1 punkten ilag 599/2021, som foljer:
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26§

Aterkallande av verksamhetstillstind och registrering samt déirmed jamforbara forordnanden
om avslutande av verksamhet

Vad som i denna paragraf foreskrivs om aterkallelse av verksamhetstillstand ska tillimpas
ockséd pa forordnanden om att forsdkringsforeningar ska upphdéra med sin verksamhet, pa
aterkallelse av registrering av ombud som avses i lagen om ombud for obligationsinnehavare,
pa aterkallelse av tillstind som beviljats sddana virdepappersforetag i tredjelander som avses i
5 kap. 5 § 1 lagen om investeringstjinster och pa aterkallelse av registrering for
registreringsskyldiga AIF-forvaltare som avses 15 kap. 1 § ilagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder. Vad som i 1 mom. 3 punkten och 2 mom. 1 punkten foreskrivs om
aterkallelse av verksamhetstillstand ska tillimpas ocksd pd forordnanden om att
pensionsstiftelser och forsékringskassor ska upphora med sin verksamhet.

27§
Begrinsning av verksamhet som baserar sig pa verksamhetstillstind eller registrering

Vad som idenna paragraf foreskrivs om begransning av verksamheten ska tillimpas ocksa pa
begransning av forsékringsforeningars stadgeenliga verksamhet, pa aterkallelse av registrering
av ombud som avses 1 lagen om ombud for obligationsinnehavare, pa begrdnsning av
tillstandsenlig verksamhet som bedrivs av sddana Vardepappersforetag i tredjelander som avses
i15kap. 5 § ilagen om investeringstjénster och pa begransning av sidan verksamhet som baserar
sig pa registrering som bedrivs av registreringsskyldiga AIF-forvaltare som avses i5 kap. 1 § i
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Bestimmelser om forbud mot
forsakringsdistribution finns i lagen om forsdkringsdistribution. Denna paragraf tillimpas inte
pa centralinstitutet for sammanslutningen av inlaningsbanker.

28 §

Begrdnsning av ledningens verksamhet

Vad som foreskrivse i 1 mom. géller pd motsvarande sitt forsékringsforeningar,
pensionsstiftelser, forsakringskassor och andra 15 § 24 punkten avsedda finansmarknadsaktorer
samt kreditinstituts, virdepappersforetags, forsakringsbolags, forsékringsforeningars, finans-
och forsakringskonglomerats, viardepapperscentralers och bérsers holdingforetag. Vad som i 1
mom. foreskrivs om verkstéllande direktér och dennes stéllforetrddare géller pa motsvarande
sétt en pensionsstiftelses ombudsman och dennes stéllforetrddare.

32a§

Férbud mot forvirv av dgarandelar
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Finansinspektionen kan, efter att ha mottagit en anmdlan enligt 3 kap. 1 § i
kreditinstitutslagen, 6 a kap. 1 § i lagen om investeringstjanster, 4 kap. 7 § 1 lagen om
placeringsfonder, 5 kap. 3 §, 7 kap. 9 § eller 14 kap. 9 § ilagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder, 11 § ilagen om tillsyn dver finans- och forsakringskonglomerat, 21 a eller
21 ¢ § ilagen om betalningsinstitut, 2 kap. 11 § i lagen om handel med finansiella instrument,
EU:s forordning om vérdepapperscentraler eller 4 kap. 5 § i forsdkringsbolagslagen, forbjuda
forvarv av i de bestimmelserna avsedda &dgarandelar i kreditinstitut, virdepappersforetag,
fondbolag, AIF-forvaltare, forvaringsinstitut, sérskilda forvaringsinstitut, forsakringsbolag
samt deras holdingforetag, finans- och forsékringskonglomerats holdingforetag, mstitut for
elektroniska pengar, betalningsinstitut, borser, borsers holdingforetag, vérdepapperscentraler
och vidrdepapperscentralers holdingforetag, om innehavet av andelen skulle &ventyra
verksamhet enligt sunda och ansvarsfulla ledningsprinciper i det foretag eller den organisation
som forvirvet giller eller, om forvirvet giller ett forsdkringsbolag, de forsdkrade formanerna,
om det finns grundad anledning att misstinka att

32¢§
Begrinsning av de rdttigheter som grundar sig pd aktier och andelar

Finansinspektionen kan for hogst ett ar i sinder forbjuda aktie- eller andelsédgare att utdva
rostritt 1 kreditinstitut, virdepappersforetag, fondbolag, AIF-forvaltare, forvaringsinstitut,
sarskilda forvaringsinstitut, finans- och forsdkringskonglomerats holdingforetag, nstitut for
elektroniska pengar, forsakringsbolag och deras holdingforetag, borser, borsers holdingforetag,
vardepapperscentraler och virdepapperscentralers holdingféretag om

1) anmdlan om forvirv av aktier eller andelar inte har gjorts enligt 3 kap. 1 § i
kreditinstitutslagen, 6 a kap. 1 § i lagen om investeringstjanster, 4 kap. 7 § 1 lagen om
placeringsfonder, 5 kap. 3 §, 7 kap. 9 § eller 14 kap. 9 § i lagen om forvaltare av alternativa
mvestermgsfonder, 11 § ilagen om tillsyn 6ver finans- och forsidkringskonglomerat, 21 a § i
lagen om betalningsinstitut, 2 kap. 11 § i lagen om handel med finansiella instrument, EU:s
forordning om vardepapperscentraler eller 4 kap. 5 § 1 forsékringsbolagslagen,

Denna lag trider i kraft den 20 .

Helsingfors den 5 augusti 2021

Statsminister

Sanna Marin
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Fmansminister Annika Saarikko
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Bilaga
Parallelltext

Lag

om iindring av lagen om placeringsfonder

I enlighet med riksdagens beslut

upphdpvs ilagen om placeringsfonder (213/2019) 22 kap. 1 § 5 och 6 mom. samt 23 kap. 3 §,
dndras 3 kap. 3 § 1 mom., 15 kap. 1 § och rubriken for 2 §,22 kap. 3 §,7 § 1 mom. och 8 §,
23 kap. 1§ 1,4 och 5 mom. samt 2 §, 26 kap. 3 § 1 mom. samt 27 kap. 2 § 2 mom. 8 punkten

och 3 mom. och

fogas till 1 kap. 1 §, sddan den lyder delvis dndrad i lag 380/2021, ett nytt 7 mom., till 15 kap.
2 § ett nytt 2 mom., till 21 kap. 5 § ett nytt 5 mom., till 22 kap. nya 2 a, 7 a och 9 a §, till 22
kap. 10 § ett nytt 2 mom., till 22 kap. en ny 12 § samt till 23 kap. en ny 7 § som foljer:

Gdllande lydelse
1 kap.
Allminna bestimmelser

1§

Féreslagen lydelse
1 kap.
Allménna bestimmelser

1§

Tillimpningsomrdde samt annan lagstifining  Tillimpningsomrdde samt annan lagstifining

som dr tillimplig pd fondbolag

3 kap.

Verksamhets foruts dttningar och
minimikapital

38§
Fondbolags styrelse

som dr tillimplig pd fondbolag

Bestimmelser om marknadsforing av
fondandelar i placeringsfonder och andelari
fondféretag finns forutom i denna lag i
Europaparlamentets och rddets forordning
(EU) 2019/1156 om underlittande av
grdansoverskridande distribution av foretag
for kollektiva investeringaroch omdndring av
forordningarna (EU) nr 345/2013, (EU) nr
346/2013 och (EU) nr 1286/2014, nedan
forordningen om  gréinsoverskridande
distribution av fonder.

3 kap.

Verksamhets foruts dttningar och
minimik apital

38
Fondbolags styrelse
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Gdllande lydelse

Ett fondbolags styrelse ska ha minst tre
medlemmar av vilkka minst en tredjedel ska
vara oberoende.

15 kap.

Marknadsforing av fondandelar och
fondbolags informationsskyldighet

1§
Marknadsforingsprinciper

Marknadsforingen av ~ fondandelar i
placeringsfonder ska ske pa finska eller
svenska eller nagot annat spradk som
Finansinspektionen godkénner, om
Finansinspektionen kraver det.

Fondandelar i placeringsfonder far inte
marknadsforas med osann eller vilseledande
information. Av marknadsforingen ska dess
kommersiella syfte framgd. Marknadsforing
dir det ingdr en uppmaning att kopa
fondandelar i en placeringsfond och specifik
information om fonden far inte innehdlla
pastaenden som strider mot eller minskar
betydelsen av informationen i fondprospektet
och faktabladet. Av
marknadsforingsmaterialet ska det framgé var
och pa vilket sprak investerare kan erhélla
eller fa tillgdng till fondprospektet och
faktabladet.

Om nettoviardet av en placeringsfonds
tillgAngar tenderar att variera avsevirt pa
grund av investeringarnas sammanséttning
eller forvaltningsmetoderna, ska detta siardrag
anges 1 fondprospektet och vid behov 1
marknadsforingsmaterialet.

2§

Meddelande om riskkoncentration i
fondprospekt och marknadsféringsmateria

Féreslagen lydelse

Ett  fondbolags styrelse utses av
fondbolagets bolagsstimma. Styrelsen skaha
minst tre medlemmar av vika minst en
tredjedel ska vara oberoende.

15 kap.

Marknads foring av fondandelar och
fondbolags informationsskyldighet

1§
Marknadsforingsprinciper

Marknadsfoéringen av  fondandelar i
placeringsfonder ska ske pd finska eller
svenska eller ndgot annat sprak som
Finansinspektionen godkénner, om
Finansinspektionen kriver det.

Bestimmelser om de krav som gdller
marknadsforingsmaterial som riktar sig till
investerare finns forutomi denna lag ocksdi
artikel 4 i férordningen om
granséverskridande distribution av fonder.

Finansinspektionen har med stéd avartikel
7 i forordningen om grdnséverskridande
distribution av fonder rdtt att begdra att i
forvig bli underrdttad om
marknadsforingsmaterial som fondbolagen
anvinder.

28§

Meddelande om riskkoncentration och
variationer i nettotillgangsvirdet i
fondprospekt och marknadsforingsmaterial

Om nettovdrdet av en placeringsfonds
tillgangar tenderar att variera avsevdrt pd
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Gdllande lydelse

21 kap.
Forvaringsins tituts uppgifter
5§

Férutsdtmingar for utlidggning av
forvaringsverksamhet pd entreprenad

22 kap.

Fondbolags verksamhet utomlands och
marknads foring av placeringsfonder
utomlands

1§

Fondbolags verksamhet utomlands genom
filial

Om de uppgifter som avses i I mom. 2—4
punkten dndras, ska fondbolaget skriftligen
underrdtta Finansinspektionen och den
behoriga myndigheten i fondbolagets virdstat
om dndringarna senast en mdnad innan
dndringarna trader i kraft.

Om de uppgifter som avses i 1 mom. och
som ldmnats enligt 2 mom. dndras, ska
Finansinspektionen underrdtta den behoriga

97

Féreslagen lydelse

grund av investeringarnas sammansdtining
eller forvaltningsmetoderna, ska detta
sdrdrag anges i fondprospektetochvid behov
i marknadsforingsmaterialet.

21 kap.
Forvaringsinstituts uppgifter
58§

Forutsdttmingar for utliggning av
forvaringsverksamhet pd entreprenad

Vid tillimpning av denna paragraf samt 6
och 7 § ska tillhandahdllande av fjdnsteriden
mening som avses i Europaparlamentets och
radets direktiv 98/26/EG om slutgiltig
avveckling i system for overforing av
betalningar och vardepapper genom
virdepappersavvecklingssystem enligt det
direktivet, eller tillhandahdllande av liknande
tjdnster fran virdepappersavvecklingssystem
itredjeland, inte betraktas som utliggning av
forvaringsverksamhet pd entreprenad.

22 kap.

Fondbolags verksamhet utomlands och
marknadsforing av placeringsfonder
utomlands

1§

Fondbolags verksamhet utomlands genom
filial

(1 § 5 och 6 mom. upphivs)
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Gdllande lydelse

myndigheten i fondbolagets virdstatomdetta.
Omdet sker fordndringar i omfattningen av
fondbolagets verksamhetstillstand eller i
eventuella begrinsningar i frdga omde typer
av placeringsfonder som fondbolaget har
verksamhetstillstand att forvalta, ska
Finansinspektionen informera den behoriga
myndigheten i fondbolagets vdirdstat om
dndringarna och pa motsvarande sdtt dndra
uppgifterna i det intyg som avses i 3 mom.

Féreslagen lydelse

2ayg
Andringar i uppgifter som anmiilts

Omde uppgifter somavsesil § 1 mom. 2—
4 punkten dndras, ska fondbolagetpd forhand
underrdtta Finansinspektionen och den
behoriga myndigheten i fondbolagets virdstat
om dndringarna senast en mdnad innan
dndringarna trdder i kraft.

Finansinspektionen ska bedoma de
planerade dndringarna efter att ha fatt en
sddan anmdlan som avses i 1 mom. Om
dndringen skulle leda till att fondbolagetinte
langre  foljer  denna lag, ska
Finansinspektionen inom 15 arbetsdagar efter
att ha fatt all den information som avses i
momentet forbjuda genomforandet av
dndringen. Finansinspektionen ska
underrdtta den behdriga myndigheten i
fondbolagets virdstat om detta.

Om fondbolaget genomfor dndringen trots
Finansinspektionens forbud, ska
Finansinspektionen vidta ldmpliga dtgdrder
och vid behov tillimpa 19 kap. 2 § om
dterkallande av verksamhetstillstand och
begrinsning av verksamheten for att
sdkerstilla att den verksamhet som strider
mot bestimmelserna upphor.
Finansinspektionen ska utan drojsmadl
underrdtta den behoriga myndigheten i
fondbolagets virdstat om de dtgdrder som
vidtagits.

Om de uppgifter som limnats enligt 1 § 2
mom. dndras, ska Finansinspektionen
underrdtta den behoriga myndigheten i
fondbolagets virdstat om detta. Om det sker
fordndringar i omfattningen av fondbolagets
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Gdllande lydelse

38§

Finansinspektionens rdtt att kriva att
forutsdtmingarna for ett tillstand uppfylls

Om ett fondbolag inte uppfyller de
forutséttningar som anges i / och 2 § kan
Finansinspektionen sdtta ut en tid for
korrigering av situationen och, om kravet inte
uppfylls nom den utsatta tiden, tillimpa
bestimmelserna i 19 kap. 2 § om aterkallande
av verksamhetstillstind och begrinsning av
verksamheten.

78§

Marknadsforing av fondandelari andra EES-
stater dn Finland

Fondbolag och utlindska EES-fondbolag
som forvaltar en placeringsfond 1 Finland och
som har for avsikt att marknadsfora fondens
fondandelar 1 placeringsfondens EES-
viardmedlemsstat ska anmidla detta till
Finansinspektionen. Anméilan ska innehélla
foljande uppgifter och handlingar:

1) information om arrangemangen for
marknadsforing av placeringsfondens

fondandelar i fondens EES-
vardmedlemsstat och uppgift om att
fondandelarna marknadsfors av det fondbolag
eller det utlindska EES-fondbolag som
forvaltar placeringsfonden,

2) placeringsfondens stadgar, fondprospekt,
senaste verksamhetsberittelse och foljande
halvarsrapport, 6versatta i enlighet med 9 § 2
mom. 3 punkten,

3) faktabladet, 6versatt i enlighet med 9 § 2
mom. 2 punkten.

Féreslagen lydelse

verksamhetstillstand eller i eventuella
begrdinsningar i fraga om de typer av
placeringsfonder som fondbolaget har
verksamhetstillstand att férvalta, ska
Finansinspektionen informera den behoriga
myndigheten i fondbolagets virdstat om
dndringarna och pd motsvarande sdtt dndra
uppgifterna i det intyg somavses 1 § i3 mom.

3§

Finansinspektionens rdtt att krdva att
forutsdtmingarna for ett tillstand uppfylls

Om ett fondbolag inte uppfyller de
forutsttningar som anges 1 2 § kan
Finansinspektionen sidtta ut en tid for
korrigering av situationen och, om kravet inte
uppfylls inom den utsatta tiden, tillimpa
bestimmelserna i 19 kap. 2 § om aterkallande
av verksamhetstillstind och begransning av
verksamheten.

7§

Marknadsforing av fondandelari andra EES-
stater dn Finland

Fondbolag och utlindska EES-fondbolag
som forvaltar en placeringsfond i Finland och
som har for avsikt att marknadsfora fondens
fondandelar 1 placeringsfondens EES-
viardmedlemsstat ska anmdla detta till
Finansinspektionen. Anmélan ska innehélla
foljande uppgifter och handlingar:

1) information om arrangemangen for

marknadsforing av placeringsfondens
fondandelar i fondens EES-virdmedlemsstat
och uppgift om att fondandelarna

marknadsfors av det fondbolag eller det
utlindska EES-fondbolag som forvaltar
placeringsfonden,

2) information som den behdriga
myndigheten i placeringsfondens FEES-
vdardmedlemsstat behover for atttautarvoden
eller avgifter eller for att meddela omsdadana,

3) information om de arrangemang som
avsesi7ag I mom.,

4) placeringsfondens stadgar,

fondprospekt, senaste verksamhetsberdttelse
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Gdllande lydelse

Féreslagen lydelse

och foljande halvarsrapport, éversatta i
enlighet med 9 § 2 mom. 3 punkten,
5) faktabladet, dversattienlighetmed 9§ 2

mom. 2 punkten.

7a§

Funktioner som ir tillgingliga for
investerare i placeringsfondens EES-
virdmedlemsstat

Fondbolag och utlindska EES-fondbolag
som forvaltar en placeringsfondiFinland och
som har for avsikt att marknadsféra fondens
fondandelar i placeringsfondens FEES-
vardmedlemsstat ska genomfora defunktioner
som behdvs for att utfora foljande uppgifieri
placeringsfondens EES-virdmedlemsstat:

1) behandla teckningar och inlosen av
fondandelar i placeringsfonden och skéta
utbetalningar till fondandelsdigarmaienlighet
med villkoren i de handlingar somkrdvs enligt
15 kap.,

2) tillhandahalla investerare information
om hur order som avses i 1 punkten kan goras
och hur inlosen betalas.

3) underlditta hanteringen av information
och tillgdngen till de forfaranden och
arrangemang som avses i
fondforetagsdirektivets artikel 15 om hur
investerarna kan utova de rdttigheter som
foljer av deras investering iplaceringsfonden,

4) tillhandahdlla investerare de uppgifter
och de handlingar somavses i 15 kap. enligt
de villkor som faststills i 9 § i detta kapitel,
for att de ska kunna konsultera dem och ta
kopior,

5) skriftligen eller i ndgon annan varaktig
form tillhandahadlla investerare relevant
information om de uppgifter somfunktionerna
utfor sd att investerarna kanbevara och lagra
informationen och dterge den i ofordndrad
form,

6) fungera som kontaktpunkt for
kommunikation med Finansinspektionenoch
de behdriga myndigheterna i
placeringsfondens EES-virdmedlemsstat.

Fondbolaget och det utlindska EES-
fondbolaget ska se till att de funktioner som
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Gdllande lydelse

8§

Fondbolags skyldighet att hdlla handlingar
tillgdngliga for den behoriga myndigheten i
en EES-stat

Fondbolaget och det utlindska EES-
fondbolaget ska se till att de handlingar som
avses 17 § 1 mom. 2 och 3 punkten och vid
behov Overséttningarna av dem dr tillgdngliga
for  de  behoriga  myndigheterna i
placeringsfondens EES-virdmedlemsstat pa
bolagens webbplatser. Fondbolaget och det
utlindska  EES-fondbolaget ska  halla
handlingarna och Oversittningarna
uppdaterade. De ska anméla varje dndring i
handlingarna till de behdriga myndigheterna i
placeringsfondens EES-virdmedlemsstat och
ange var dessa handlingar ir tillgdngliga i
elektronisk form.

Fondbolaget och det utlindska EES-
fondbolaget ska pd forhand skriftligen
underrdtta de behoriga myndigheterna i
placeringsfondens EES-virdmedlemsstatom
dndringaride arrangemang somavsesi7 § 1
mom. 1 punkten.

Féreslagen lydelse

avses i I mom. tillhandahdlls pad det officiella
spraket eller ett av de officiella sprdken i
placeringsfondens  EES-virdmedlemsstat
eller pa ett sprdik som godkdnns av de
behoriga myndigheterna i den staten.

En tredje part, somomfattas av regler och
tillsyn for de uppgifter somskautforas, kan pa
fondbolagets och det utlindska EES-
fondbolagets vignar eller tillsammans med
dem utfora de uppgifter som avses i I mom.
Fondbolaget och det utlindska EES-
fondbolaget ska ha ett skriftligt avtal som
bevis pd utndmnandet av den tredje parten
ddr det preciseras vilka av de uppgifter som
avses [ momentet som inte utférs av
fondbolaget eller det utlindska FEES-
fondbolaget och ddr det faststills att den
tredje parten har rdtt att av fondbolageteller
det utlindska EES-fondbolagetfa de uppgifier
och handlingar som krdvs for att utfora

uppgifterna.

8§

Fondbolags skyldighet att hdalla handlingar
tillgdngliga for den behoriga myndigheten i
en EES-stat

Fondbolaget och det utlindska EES-
fondbolaget ska se till att de handlingar som
avses 17 § 1 mom. 4 och 5 punkten och vid
behov dverséttningarna av dem ér tillgéingliga
for de  behoriga  myndigheterna i
placeringsfondens EES-virdmedlemsstat pa
bolagens webbplatser. Fondbolaget och det
utlindska ~ EES-fondbolaget ska  halla
handlingarna och overséttningarna
uppdaterade. De ska anméla varje dndring i
handlingarna till de behdriga myndigheterna i
placeringsfondens EES-virdmedlemsstat och
ange var dessa handlingar dr tillgéngliga i
elektronisk form.
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Gdllande lydelse

Finansinspektionen meddelar de ndrmare
foreskrifter som behdvs for genomforandet av
kommissionens genomforandedirektiv i fraga
om ritten for de behdriga myndigheterna i
placeringsfondens EES-virdmedlemsstat att i
enlighet med 1 mom. i denna paragraf fa de
handlingar som avses 1 7 § 1 mom. 2 och 3
punkten.

10 §

Féreslagen lydelse

Finansinspektionen meddelar de ndrmare
foreskrifter som behdvs for genomforandet av
kommissionens genomforandedirektiv i fraga
om ritten for de behdriga myndigheterna i
placeringsfondens EES-virdmedlemsstat att i
enlighet med 1 mom. i denna paragraf fa de
handlingar som avses i1 7 § 1 mom. 4 och 5
punkten.

9a§

Andrade uppgifter om marknadsforing av
fondandelar

Fondbolaget och det utlindska EES-
fondbolaget ska skriftligen underrdtta
Finansinspektionen och de behoriga
myndigheterna i placeringsfondens EES-
virdmedlemsstat om dndringar i de uppgifter
somavsesi7 § 1 mom. -3 punkten senasten
mdnad innan dndringarna tréider i kraft.

Finansinspektionen ska bedoma
dndringarna efter att ha fdtt en anmdlan som
avses i I mom. Om dndringen skulle leda till
att fondbolaget eller det utlindska EES-
fondbolaget inte ldngre foljer dennalag, ska
Finansinspektionen inom 15 arbetsdagar efter
att ha fatt all den information som avses i
momentet forbjuda genomférandet av
dndringen. Finansinspektionen ska
underrdtta de behoriga myndigheterna i
placeringsfondens EES-virdmedlemsstatom
detta.

Om fondbolaget eller det utlindska EES-
fondbolaget genomfér dndringen trots
Finansinspektionens forbud, ska
Finansinspektionen vidta ldmpliga dtgdrder
och vid behov férbjuda marknadsforingen av
placeringsfonden for att sdkerstilla att den
verksamhet som strider mot bestimmelserna
upphor. Finansinspektionen ska utan
drojsmdl  underrdtta  de  behdriga
myndigheterna i placeringsfondens EES-
vdardmedlemsstat om de dtgdrder som
vidtagits.

10§
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Gdllande lydelse

Finansinspektionens skyldighet att vidta
dtgdrder

Féreslagen lydelse

Finansinspektionens skyldighet att vidta
dtgdrder

Vad som i 1 mom. foreskrivs om
Finansinspektionens skyldighet att vidta
dtgdrder tillimpas ocksa pd anmdlningarsom
gjorts av den behoriga myndigheten i den
EES-stat som identifierats i den anmdlan som
avsesi12 § 3 mom., ndr ett fondbolag eller ett
utlindskt EES-fondbolag har meddelat att
marknadsféringen av fondandelar i en
placeringsfond som det férvaltar i Finland
har upphort i den EES-staten.

123

Upphorande av marknadsforing i
placeringsfondens EES-virdmedlemsstat

Ett fondbolag och ett utlindskt EES-
fondbolag far upphéra med
marknadsforingen av fondandelar i en
placeringsfond som bolaget forvaltar i
Finland i  placeringsfondens  EES-
virdmedlemsstat ddr en anmdlan gjorts i
enlighet med 7 § 1 mom., om

1) ett allmint erbjudande limnas om att
utan avgifter eller avdrag inlosa allasidana
fondandelar som innehas av investerare i
placeringsfondens EES-virdmedlemsstat,
vilket offentliggérs under minst 30
arbetsdagar och riktas, direkt eller via
formedlare, individuellt till alla investerare
vilkas identitet dr kdnd,

2) en anmdlan om fondbolagets eller det
utlindska FEES-fondbolagets avsikt att
upphéra med marknadsféringen  av
fondandelar i  placeringsfonden i
placeringsfondens EES-virdmedlemsstat
offentliggors pd ett sdtt som dr allmdnt
tillgdngligt och som dr brukligt for
marknadsféring av placeringsfonder och
passande for en typisk investerare i
placeringsfonder, och

3) avtalsarrangemang med formedlare eller
ombud dndras eller avslutas med verkan fran
och med dagen for anmdlan om upphorande
av marknadsforing, i syfte att forhindra
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RP 110/2021rd

Féreslagen lydelse

direkta eller indirekta erbjudanden om eller
placeringar av de fondandelar i en
placeringsfond som anges i den anmdlan som
avses i 3 mom.

Det erbjudande om inlésen som avses i 1
mom. I punkten och den anmdlan somavsesi
2 punkten ska goras pd det officiella sprdket
eller ett av de officiella sprdiken i
placeringsfondens EES-virdmedlemsstat
eller pa ett sprdak som godkdnns av de
behoriga myndigheterna i den staten. I dem
ska ingd en tydlig beskrivning av
konsekvenserna for fondandelsigarna omde
inte godkdnner ett erbjudande om inldsen av
sina fondandelar.

Fondbolaget och det utlindska EES-
fondbolaget ska ldmna en anmdlan med de
uppgifter somavses i 1 mom. 1-3 punktentill
Finansinspektionen.

Finansinspektionen ska granska den
anmdlan som avses i 3 mom. och senast 15
arbetsdagar efter mottagandet av den
Sfullstindiga anmdlan vidarebefordra den till
den behoriga myndighet i den FEES-
vdrdmedlemsstat som identifierats i anmdlan
samt till Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten. Finansinspektionen
ska utan drojsmal underrditta fondbolaget
eller det utlindska EES-fondbolaget om att
anmdlan har skickats.

Fondbolaget och det utlindska EES-
fondbolaget ska upphora med alla direkta
eller indirekta erbjudanden tillinvesterare om
eller placeringar av fondandelar i den
forvaltade placeringsfonden i fondens EES-
virdmedlemsstat fran och med dagen for
anmdlan omupphdérande av marknadsforing i
denna EES-stat.

Fondbolaget och det utlindska EES-
fondbolaget ska limna de uppgifter och
handlingar som avses i 9 § till investerare i
den berorda EES-staten som innehar
fondandelar i placeringsfonden samt till
Finansinspektionen.  Uppgifterna  och
handlingarna kan ocksd lamnas genom
elektronisk kommunikation eller annan teknik
for distanskommunikation, om uppgifterna,
handlingarna och kommunikationstekniken
finns tillgdngliga for investerare pd det
officiella sprdket eller ndgot av de officiella
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23 kap.

Marknadsforing av andelar i fondforetag i
Finland

1§
Underrdttelse

Ett fondforetag fir marknadsfora sina

andelar i Finland, om den behdriga
myndigheten 1 foretagets hemstat har
underrittat Finansinspektionen att

marknadsforingen inleds. Underréttelsen ska
innehalla

1) information om arrangemangen for
marknadsforing av fondféretagets andelar i
Finland och uppgift om att foretagets andelar
marknadsfors av det fondbolag som forvaltar

foretaget,
2) fondforetagets stadgar eller
stiftelsehandlingar, fondprospekt, senaste

verksamhetsberittelse och den halvarsrapport
som offentliggjorts ddrefter, Oversatta i
enlighet med 6 § 2 mom.,

3) faktabladet, dversatt i enlighet med 6 § 2
mom.,

4) ett intyg fran den behdriga myndigheten 1
fondforetagets hemstat Over att foretaget
uppfyller kraven i fondféretagsdirektivet.

Fondforetaget ska se till att
Finansinspektionen pa elektronisk vdg har

Féreslagen lydelse

spraken i EES-staten eller pd ndgot annat
sprak som godkdnts av den behdriga
myndigheten i EES-staten.

Finansinspektionen ska informera den
behoriga myndigheten i den EES-stat som
identifierats i den anmdlan som avsesi3 mom.
omalla dndringar i de handlingar somavses
i7¢§ 1 mom. 4 och5 punkten.

23 kap.

Marknadsforing av andelar i fondforetag i
Finland

1§
Underrdttelse

Ett fondforetag far marknadsfora sina

andelar i Finland, om den behoriga
myndigheten 1 foOretagets hemstat har
underrittat  Finansinspektionen om  att

marknadsforingen inleds. Underréttelsen ska
mnnehélla

1) information om arrangemangen for
marknadsforing av fondféretagets andelar i
Finland och uppgift om att foretagets andelar
marknadsfors av det fondbolag som forvaltar
foretaget,

2) information som Finansinspektionen
behdver for att ta ut arvoden eller avgifter
eller for att meddela om sadana,

3) information om genomforandet av
arrangemang for skétsel av de uppgifiersom
avses i 2 § 1 mom.,

4) fondforetagets stadgar eller
stiftelsehandlingar, fondprospekt, senaste
verksamhetsberdttelse och den
halvdrsrapport som offentliggjorts ddrefter,
oversatta i enlighet med 6 § 2 mom.,

5) faktabladet, oversatti enlighetmed6§2
mom.,

6) ettintyg frdan den behoriga myndigheten
i fondforetagets hemstat over att foretaget
uppfyller kraven i fondféretagsdirektivet.

Fondforetaget ska se till att
Finansinspektionen pa elektronisk vdg har
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tillgdng till de handlingar som avses i 1 mom.
2 och 3 punkten och vid behov till
oversittningarna. Fondforetaget ska anméla
varje  dndring 1 handlingarna il
Finansinspektionen och ange var dessa
handlingar ar tillgingliga pa elektronisk vag.

Fondforetaget ska p& forhand skriftligen
underritta Finansinspektionen om &ndringar i
de arrangemang som avses i 1 mom. 1
punkten.

28
Ordnande av marknadsforing

Ett fondforetag ska i enlighet med denna lag

vidta de atgirder som behovs for att
marknadsfora andelar och for att kunna
1) skota utbetalningar till andelsdgarna,

2) l6sa in andelar,

3) se till att de handlingar och uppgifter som
foretaget ar skyldigt att limna ar tillgingliga.

Féreslagen lydelse

tillgdng till de handlingar som avses i 1 mom.
4 och 5 punkten och vid behov till
oversattningarna. Fondforetaget ska anméla
varje  dndring 1 handlingarna  till
Finansinspektionen och ange var dessa
handlingar ir tillgdngliga pa elektronisk vég.

Fondforetaget ska skriftligen informera
Finansinspektionen om #ndringar 1 de
uppgifter som avses i 1 mom. 1-3 punkten
senast en mdanad innan dndringarna trdderi

kraft.

28

Funktioner som dr tillgingliga for
investerare i Finland

For att marknadsfora andelar i Finland ska
ett fondforetag vidta atgirder for att kunna

1) behandla teckningar, dterkép ochinlosen
av andelar i fondforetag och skéta
utbetalningar till fondandelsdgarnaienlighet
med villkoren i de handlingar somkrdvs enligt
kapitel IX i fondforetagsdirektivet,

2) tillhandahdlla investerare information
om hur order som avses i 1 punkten kan géras
och hur dterkdp och inlosen betalas.

3) underldtta hanteringen av information
och tillgdngen till de forfaranden och
arrangemang som avses i
fondforetagsdirektivets artikel 15 om hur
investerarna kan utova de rdttigheter som
foljer av deras investering i fondforetaget,

4) tillhandahdlla investerare de uppgifter
och de handlingar som krdvs enligtkapitel IX
i fondforetagsdirektivet enligt de villkorsom
faststdills i 6 §, for att de ska kunna konsultera
dem och ta kopior,

5) skriftligen eller i nagon annan varaktig
form tillhandahdlla investerare relevant
information om de uppgifter somfunktionerna
utfor sd att investerarna kan bevara och lagra
informationen och dterge den i ofordndrad
form,

6) fungera som kontaktpunkt for
kommunikation med Finansinspektionenoch
de behoriga myndigheterna.

Fondforetaget ska sdkerstilla att de
funktioner somavses i 1 mom. tillhandahdalls
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Innan marknadsforingen av andelar avslutas
ska fondforetaget underrétta
Finansinspektionen om sitt beslut och
publicera ett meddelande om detta i minst en
rikstidning. Av meddelandet ska framgé

1) hur betalningarna till andelsdgarna ska
skotas 1 fortsdttningen,

2) hur och var krav pa inlosen av andelar ska
framstillas,

3) hur och var de handlingar och uppgifter

som fondforetaget ar skyldigt att offentliggora
finns att fa

3§

Tillhandahdllande av information om
marknadsforingskrav

Finansinspektionen ska se till att
information om lagar, férordningar och
foreskrifter som inte omfattas av
tillimpningsomrddet for
fondféretagsdirektivet, men somiFinland har
sdrskild betydelse for de arrangemang som
avses i 2§, dr tillgdnglig pd
Finansinspektionens webbplats.
Informationen ska hdllas tillgdnglig pd ett
tydligt sdtt och pd ett sprak som anvdinds
allmidnt  inom  den internationella
finanssektorn.

Genom forordning av finansministeriet
utfirdas de ndrmare bestimmelser som
behovs for genomférandet av kommissionens
genomforandedirektiv i frdga om
omfattningen av den information som avsesi
1 mom.
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pd finska eller svenska eller pd ndgot annat
sprak som Finansinspektionen godkdnner.

De uppgifter som avses i 1 mom. kan pd
fondforetagets vignar eller tillsammans med
det utforas av en tredje part som omfattasav
regler och tillsyn for de uppgifter som ska
utforas. Fondforetaget ska ha ett skriftligt
avtal som bevis pd utndmnandet avden tredje
parten ddr det preciseras vilka avde uppgifter
som avses i momentet som inte utfors av
fondféretaget och ddr det faststills att den
tredje parten har rdtt att av fondforetagetfd
alla uppgifter och handlingar som krdivs for
att utféra uppgifterna.

3§

Tillhandahdllande av information om
marknadsforingskrav

( 3 § upphévs)

7§
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Upphorande av marknadsforing av
fondforetag i Finland

Ett fondforetag som gjorten i 1 § avsedd
anmdlan om marknadsforing farupphoramed
att marknadsfora sina andelar i Finland, om

1) ett allmdnt erbjudande limnas om att
utan avgifter eller avdrag dterképa eller
inlosa alla sadana andelar i fondforetaget
som innehas av investerare i Finland, vilket
offentliggors under minst 30 arbetsdagaroch
riktas, direkt eller via formedlare, individuellt
till alla andelsdgare i fondféretagetiFinland
vilkas identitet ar kdnd,

2) en anmdlan om fondforetagets avsiktatt
upphéra med marknadsforingen av sina
andelar i Finland offentliggdrs pd ettsdttsom
dr allmdnt tillgéngligt och som dr brukligtfor
marknadsfoéring av fondforetag och passande
for en typisk fondforetagsinvesterare, och

3) avtalsarrangemang med formedlare eller
ombud dndras eller avslutas med verkanfran
och med dagen for anmdlan om upphérande
av marknadsféring av fondforetagets andelar,
i syfte att forhindra direkta eller indirekta
erbjudanden om eller placeringar av dessa
andelar i Finland.

Det erbjudande om dterkop eller inlésen

som avses i I mom. I punkten och den
anmdlan som avses i 2 punkten ska géraspd
finska eller svenska eller pd ndgotannatsprik
som Finansinspektionen godkdanner. demska
inga en tydlig beskrivning avkonsekvenserna
for andelsdgarna i fondforetaget om de inte
godkdnner ett erbjudande om dterkop eller
inlosen av sina fondandelar.

Fondféoretaget ska upphoramed alla direkta
eller indirekta erbjudanden till investerarei
Finland omeller placeringar av sina andelar

fran och med dagen for anmdlan om
upphorande av marknadsforing.

Fondforetaget ska limna de handlingar och
uppgifter somavses i 6 § samt dndringaridem
till de investerare i Finland som fortfarande
innehar  andelar i  fondforetaget.
Fondféretaget far limna dessa handlingar
och uppgifter samt dndringar i dem genom
elektronisk kommunikation eller annan teknik

for distanskommunikation, omuppgifterna,
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26 kap.

Tystnadsplikt och skadestindsskyldighet
samt kundkontroll

38
Fondbolags skadestindsskyldighet

Ett fondbolag &r skyldigt att ersitta skada
som det uppsétligen eller av oaktsamhet har
orsakat en placeringsfond, fondandelsdgare
eller ndgon annan genom forfaranden som
strider mot denna lag, mot EU-forordningar
som antagits med stod av
fondforetagsdirektivet eller mot
placeringsfondens stadgar.

27 kap.

PAFOLJDER OCH RAPPORTERING
OM OVERTRADELSER

28
Pafélidsavgift

Bestdmmelser och beslut somavses 140 § 1
mom. i lagen om Finansinspektionen, for
vilka det vid forsummelse eller overtradelse
pafors pafoljdsavgift, 4r utéver vad som anges
1 1 mom. foljande bestammelser i denna lag:

Féreslagen lydelse

handlingarna och kommunikationstekniken
finns tillgdngliga for investerarna pd finska
eller svenska eller pd ndgot annat sprak som
Finansinspektionen godkdnner.

Finansinspektionen fdr inte fran den dag da
den behoriga myndigheten i fondforetagets
hemstat har wunderrdttat den om alla
dndringar i de handlingar som avsesil § 1
mom. 4 och 5 punkten krdva att fondforetaget
visar att det i Finland iakttar de bestimmelser
ommarknadsforingskrav som avsesiartikel 5
i forordningen om grdinsoverskridande
distribution av fonder

26 kap.

Tystnadsplikt och skadestiandsskyldighet
samt kundkontroll

3§
Fondbolags skadestindsskyldighet

Ett fondbolag &dr skyldigt att ersitta skada
som det uppsatligen eller av vdrdsloshet har
orsakat en placeringsfond, fondandelsdgare
eller nigon annan genom forfaranden som
strider mot denna lag, mot forordningen om
gransoverskridande distribution av fonder,
mot kommissionens forordningar som antagits
med stod av fondforetagsdirektivet eller mot
placeringsfondens stadgar.

27 kap.

PAFOLJDER OCH RAPPORTERING
OM OVERTRADELSER

28
Pdfoljdsavgift

Bestammelser som avses 1 40 § 1 mom. i
lagen om Finansinspektionen, for vilka det vid
forsummelse eller Overtridelse  pafors
pafolidsavgift, 4r utover vad som anges i 1
mom. foljande bestimmelser i denna lag:
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8) 7 kap. 5§, 15 kap. 1 och 3—12 § samt 26
kap. 7 § om skyldigheter som giller
marknadsforing och skyldigheten att ge
mformation till investerare, om férsummelsen
att iaktta bestimmelserna upprepas,

Bestimmelser som avses i 40 § 1 mom. i
lagen om Finansinspektionen, for vilka det vid
forsummelse  eller  Overtrddelse  pafors
pafoldsavgift, 4r utover vad som anges 1 1 och
2 mom. i denna paragraf i friga om
placeringsfonder de bestimmelser om
lamnande av information om transaktioner for
vardepappersfinansiering och
totalavkastningsswappar som finns iartiklarna
13 och 14 i férordningen om transparens i
transaktioner for virdepappersfinansiering
och om ateranvindning.

Féreslagen lydelse

8) 7kap. 5§, 15kap. 1 § I mom.,2 § 2 mom.
och 3—12 § samt 26 kap. 7 § om skyldigheter
som giller marknadsforing och skyldigheten

att ge information till investerare, om
forsummelsen att iaktta bestimmelserna
upprepas,

Bestimmelser som avses i 40 § 1 mom. i
lagen om Finansinspektionen, for vilka det vid
forsummelse eller Overtridelse  pafors
péafoljdsavgift, r utéver vad som anges 1 1 och
2 mom. i denna paragraf i friga om
placeringsfonder bestimmelserna om
lamnande av information om transaktioner for
véardepappersfinansiering och
totalavkastningsswappar i artiklarna 13 och
14 1 forordningen om transparens i
transaktioner for vérdepappersfinansiering
och om ateranvindning samt i frdga om
placeringsfonder bestimmelserna omkraven
for marknadsforingsmaterial som riktas till
investerare i artiklarna 4.1-3 i forordningen
om grdnsoverskridande distribution av
fonder.

Denna lag trader i kraft den20 .

Lag
om indring av lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs ilagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder (162/2014) 1 kap. 9 § 2 mom.,
sddant det lyder ilag 1110/2018,

dndras 1 kap. 3 § och 6 § 7 mom., 2 kap. 5 § 2 mom. 15 punkten, 5 kap. 3 §, rubriken for [V
avdelningen, 12 kap. 3 och 4 §, 13 kap. 6 § 4 mom., rubriken for 19 kap. 3 §, 20 kap. 5 § 1
mom., 21 kap. 6 §, 22 kap. 2 § 4 mom., 4 och4 a § samt 8 § 1 mom. och 5 mom. 2 punkten, av
dem 1 kap. 6 § 7 mom. sadant det lyder i lag 739/2016, 2 kap. 5 § 2 mom. 15 punkten saddan
den lyder i lag 528/2021, 5 kap. 3 § samt 22 kap. 2 § 4 mom. och 4 a § sddana de lyder i lag

110



RP 110/2021rd

214/2019, 12 kap. 4 § séddan den lyder delvis dndrad i lag 1230/2018 och 21 kap. 6 § sddan den

lyder delvis éndrad ilag 1078/2017, och

fogas till 1kap. 6 §, sddan den lyder delvis dndrad i lagarna 739/2016,214/2019 och 381/2021,
ett nytt 10 mom., till 2 kap. 4 §, sddan den lyder delvis dndrad ilag 1078/2017, en ny 6 a punkt,
till 2 kap. 5 §:n 2 mom., séddant det lyder delvis dndrat i lagarna 627/2014, 527/2016, 229/2017,
1078/2017, 1230/2018, 214/2019 och 528/2021, en ny 16 punkt, till 13 kap. nya 6 a och 6 b §,
till lagen ett nytt 13 a kap., till 19 kap. 3 § ett nytt 3 mom., till 19 kap. nya 4 a och 5 a §, till 19
kap. en ny 6 § istillet for den 6 § som upphdvts genom lag 1078/2017, till 19 kap. enny 6 a §,
till 20 kap. nya 2 a,3 aoch5a § samt till 21 kap. nya 5 a och 6 a—6 ¢ § som foljer:

Gdllande lydelse
1 kap.
Allménna bestimmelser
3§
Registreringsskyldiga

En AIF-forvaltare som forvaltar ATF-fonder
vars sammanlagda tillgdngar understiger de
troskelvirden som anges 1 2 § ska vara
foremal for registrering enligt 5 kap.
(registreringsskyldig AIF-forvaltare). Péen
registreringsskyldig AIF-forvaltare tillimpas
dessutom 12 och 21-23 kap.

6§
Férhadllande till annan lagstiftning

Bestimmelser om europeiska langsiktiga
investeringsfonder finns i Europaparlamentets
och radets forordning (EU) 2015/760 om

europeiska langsiktiga investeringsfonder.

Foreslagen lydelse
1 kap.
Allménna bestimmelser
3§
Registreringsskyldiga

En AIF-forvaltare som forvaltar AIF-fonder
vars sammanlagda tillgdngar understiger de
troskelvirden som anges i 2 § ska vara
foremal for registrering enligt 5 kap.
(registreringsskyldig AIF-forvaltare). Péen
registreringsskyldig AIF-forvaltare tillimpas
dessutom 12, 13 a och 21-23 kap.

6§
Forhdllande till annan lagstiftning

Bestimmelser om europeiska langsiktiga
mnvesteringsfonder finns i Europaparlamentets
och radets forordning (EU) 2015/760 om
europeiska  langsiktiga investeringsfonder,
nedan  forordningen om  europeiska
langsiktiga investeringsfonder.

Bestimmelser om marknadsforing av AIF-
fonder finns forutom i denna lag i
Europaparlamentets och rddets forordning
(EU) 2019/1156 om underldttande av
grdansoverskridande distribution av foretag
for kollektiva investeringaroch omdndring av
forordningarna (EU) nr 345/2013, (EU) nr
346/2013 och (EU) nr 1286/2016, nedan
forordningen om  grinsoverskridande
distribution av fonder.
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9§
Europeiska unionens bestimmelser

Med virdepapperiseringsforordningen
avses i denna lag Europaparlamentets och
radets férordning (EU) 2017/2402 om ett
allmdnt ramverk for virdepapperisering och
om inrdttande av ett sdrskilt ramverk for
enkel, transparent och standardiserad
vdrdepapperisering samt om dndring av
direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG och
2011/61/EU och férordningarna (EG) nr
1060/2009 och (EU) nr 648/2012.

2 kap.
Definitioner
43§

Definitioner med anknytning till AIFM -
direktivet

I denna lag avses med

Féreslagen lydelse
9§
Europeiska unionens bestimmelser

(2 mom. upphévs)

2 kap.
Definitioner
43§

Definitioner med anknytning till AIFM -
direktivet

I denna lag avses med

6 a) sonderande marknadsforing direkt
eller indirekt tillhandahdllande  av
information om investeringsstrategier eller
investeringsidéer frdan en AIF-forvaltare, eller
pd forvaltarens vdagnar, till investerare, isyfte
att préva deras intresse for en AIF-fond som
dnnu inte dr etablerad, eller en AIF-fondsom
dr etablerad men dnnu inte har anmdlts for
marknadsforing i enlighet med 12 kap. 1§, 19
kap. 4 eller 5 § eller 20 kap. 2 eller 3 §, iden
EES-stat ddr investeraren har sin hemvist
eller sitt sdte, ndgot som i varje enskild fall
inte ska forstas som ett erbjudande till
investerare att investera i andelar eller aktier
i den AIF-fonden.
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5§

Definitioner med anknytning till EU-
lagstiftning

15) EU:s forordning om tillsynskrav for
virdepappersforetag Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2019/2033 om
tillsynskrav for vardepappersforetag och om
dndring av forordningarna (EU) nr 1093/2010,
(EU) nr 575/2013, (EU) nr 600/2014 och (EU)
nr 806/2014.

5 kap.
Registrering
3§
Villkor for registrering

En registreringsskyldig AIF-forvaltare ska i
samband med sin registreringsanskan ge

Finansinspektionen sina
identifieringsuppgifter och
identifieringsuppgifterna for de forvaltade
AlF-fonderna ~ samt  information  om

investeringsstrategierna for AIF-fonderna. Pa
en registreringsskyldig AlF-forvaltare
tillimpas bestdmmelserna i 4 kap. 4 § om
betydande  dgares tillforlitighet  och
bestimmelserna i 6 kap. 5 § om ledningens
tillforlitlighet.

Féreslagen lydelse
5§

Definitioner med anknytning till EU-
lagstiftning

15) EU:s forordning om tillsynskrav for
virdepappersforetag Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2019/2033 om
tillsynskrav for vardepappersforetag och om
dndring av forordningarna (EU) nr 1093/2010,
(EU) nr 575/2013, (EU) nr 600/2014 och (EU)
nr 806/2014,

16) véirdepapperiseringsforordningen
Europaparlamentets och rdadets forordning
(EU) 2017/2402 om ett allmdiint ramverk for
vdrdepapperisering och om inrdttande avett
sdrskilt ramverk for enkel, transparent och
standardiserad virdepapperisering samtom
dndring av direktiven  2009/65/EG,
2009/138/EG ~ och  2011/61/EU  och
forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU)
nr 648/2012.

5 kap.
Registrering
3§
Villkor for registrering

En registreringsskyldig AIF-forvaltare ska i
samband med sin registreringsansokan ge

Finansinspektionen sina
identifieringsuppgifter och
identifieringsuppgifterna for de forvaltade
AlF-fonderna  samt  information  om

investeringsstrategierna for AIF-fonderna. Pa
en registreringsskyldig AIF-forvaltare
tillimpas bestimmelserna i 4 kap. 4 § om
betydande  dgares  tillforlitlighet  och
bestimmelserna i 6 kap. 5 § om ledningens
tillforlitlighet samt bestidmmelserna i 7 kap. 9
§ om skyldighet att anmdla forvdrv och
avyttring av aktier.
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IV AVDELNINGEN

Informationsskyldighet och
marknads foring

12 kap.

Erbjudande av andelar

38§

Forbud mot att ldmna osann eller
vilseledande information

Vid marknadsféring av andelar i AIF-
fonder  och vid  uppfyllande  av
informationsskyldigheten enligt denna lag far
osann eller vilseledande information inte ges.
Om det efter att informationen Ilimnats
framgar att den ér vilseledande eller osann och
om den kan ha visentlig betydelse for
investerare, ska den utan drojsmal réttas eller
kompletteras i tillricklig utstrickning. Av
marknadsféringen ska  framgd  dess
kommersiella syfte.

Det som foreskrivs i 1 mom. géller ocksa nér
investeraren sjilv har kontaktat den som
erbjuder AIF-fonder.

48
Skyldighet att informera investerare

En AIF-forvaltare som forvaltar en AIF-
fond vars andelar marknadsfors i Finland eller
indgon annan EES-stat ska halla visentlig och
tillrdcklig imformation om varje EES-baserad
AlIF-fond som den forvaltar tillginglig for
investerarna innan de investerar i AIF-fonden.

Uppgifter om visentliga fordndringar i
sddan visentlig och tillracklig information
som avses i 1 mom. ska hallas tillgéngliga for
investerarna.

Féreslagen lydelse

IV AVDELNINGEN

Informationsskyldighet, marknadsforing
och sonderande marknads foring

12 kap.

Erbjudande av andelar

3§

Forbud mot att ldmna osann eller
vilseledande information

Vid uppfyllande av
informationsskyldigheten enligt denna lag fér
osann eller vilseledande information inte ges.
Om det efter att informationen getts framgar
att den dr vilseledande eller osann pa ett sétt
som har en vésentlig betydelse for investerare,
ska den utan drojsmél rattas eller kompletteras
i tillrdcklig utstrackning

Det som foreskrivs i 1 mom. géller ocksa nér
mvesteraren sjilv har kontaktat den som
erbjuder AIF-fonder.

Bestimmelser om de krav som gdller
marknadsforingsmaterial som riktar sig till
investerare finns forutomi denna lag ocksdi
artikel 4 i férordningen om
grdansoverskridande distribution av fonder.

48
Skyldighet att informera investerare

En AIF-forvaltare som forvaltar en AIF-
fond vars andelar marknadsfors i Finland eller
indgon annan EES-stat ska halla vdsentlig och
tillrdcklig information om varje EES-baserad
AlF-fond som den forvaltar tillgénglig for
investerarna innan de investerar i AIF-fonden.

Uppgifter om visentliga fordndringar i
sddan visentlig och tillracklig information
som avses i 1 mom. ska hallas tillgéngliga for
mvesterarna.Det som foreskrivs 1 2 mom.
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Det som foreskrivs i 2 mom. géller ocksa
AlF-forvaltare som ar skyldiga att i enlighet
med 1 kap. 4 § i viardepappersmarknadslagen
opartiskt tillhandahélla investerarna
information.

Om en AlF-forvaltare &r skyldig att
offentliggébra  prospekt som avses i
prospektforordningen eller
basinformationsdokument som avses i3 kap.
2 § 1 vardepappersmarknadslagen, ska den
separat eller som kompletterande information
i prospektet eller basinformationsdokumentet
offentliggéra den i 1 mom. avsedda vdsentliga
och tillrdckliga information som inte ingar i
prospektet eller basinformationsdokumentet.

Den som marknadsfor andelar i en AIF-fond
ska hélla vdsentlig och tillricklig information
som avses 1 1 mom. tillginglig for
investerarna innan de investerar i fonden.
Informationsskyldigheten géller ocksd nér
investeraren sjilv har kontaktat den som
erbjuder AlF-fonder. Professionella kunder
kan genom specifikt skriftligt samtycke avsta
fran sin rétt enligt detta moment att fa
information géllande en AIF-forvaltare.

13 kap.

Marknads foring till icke-professionella
kunder

6§

Férbud mot forhandsteckning och tidigt
mottagande av avgifter

Finansinspektionen kan av sdrskilda skél pa
ansokan bevila en AIF-forvaltare rétt att
avvika fran kraven i 1-3 mom.

Féreslagen lydelse

giller ocksa AIF-forvaltare som dr skyldiga
att 1 enlighet med 1 kap. 4 § i
véardepappersmarknadslagen opartiskt
tillhandahalla investerarna information.

AIF-férvaltaren ska informera investerare
innan de investerar i AlF-fonden om
arrangemang som forvaringsinstitutet gjort
for att avtalsrdttsligt friskriva sig frdan sitt
ansvar enligt 16 kap. 1 § 1 mom. i enlighet
med 3 § 2 mom. AIF-férvaltaren ska dvenutan
drojsmdl  informera investerarna om
dndringar som ror forvaringsinstitutets
ansvar.

Om en AlF-forvaltare é&r skyldig att
offentliggbra  prospekt som avses i
prospektforordningen eller
basinformationsdokument som avses i3 kap.
2 § 1 vardepappersmarknadslagen, ska den
separat eller som kompletterande information
i prospektet eller basinformationsdokumentet
offentliggéra den i 1 och 4 mom. avsedda
information som inte ingdr i prospektet eller
basinformationsdokumentet.

Den som marknadsfor andelar i en AIF-fond
ska hélla vésentlig och tillricklig information
som avses 1 1 mom. tillginglig for
investerarna och informera investerarna om
de arrangemang som avses i 4 mom. innande
mvesterar 1 fonden. Informationsskyldigheten
giller ocksd ndr investeraren sjilv har
kontaktat den som erbjuder AIF-fonder.
Professionella kunder kan genom specifikt
skriftligt samtycke avstd fran sin rdtt enligt
detta moment att fa information géllande en
AlF-forvaltare.

13 kap.

Marknads foring till icke-professionella
kunder

6§

Férbud mot forhandsteckning och tidigt
mottagande av avgifter

Finansinspektionen kan av sdrskilda skél pa
ansokan bevilla en AIF-forvaltare rétt att
avvika fran kraven i 2—3 mom.
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6as

Funktioner som r tillgingliga for icke-
professionella investerare

For att marknadsfora AIF-fonder till icke-
professionella kunder i Finland ska AIF-
forvaltaren genomfora de funktioner som
behdvs for att utféra féljande uppgifter:

1) behandla teckningar, dterkop ochinldsen
av andelar i AIF-fonden och utbetalningari
anslutning till dessa i enlighet med de villkor
somanges i de handlingar och uppgiftersom
avsesi 12 kap. 4 g,

2)  tillhandahdlla icke-professionella
investerare information om hur order som
avses i I punkten kan goras och hur dterkop
och inlosen betalas,

3) underlditta hanteringen av information
om hur investerarna kan utéva de rdttigheter
somféljer av deras investering i AIF-fonden,

4) tillhandahdlla icke-professionella kunder
de handlingar och uppgifter som avsesi Il
kap. 1 § och 12 kap. 4—6 for att deska kunna
konsultera dem och ta kopior,

5) tillhandahdlla icke-professionella kunder
relevant information om de uppgifter som
funktionerna utfor skriftligen eller i nagon
annan varaktig form sa att kunderna kan
bevara och lagra informationen och dterge
den i oférdndrad form,

6) fungera som kontaktpunkt for
kommunikation med Finansinspektionen och
utlindska EES-tillsynsmyndigheter.

De funktioner som avses i 1 mom. ska
tillhandahdllas pd finska eller svenska eller
pd ndgot annat sprak som Finansinspektionen
godkdnner.

De funktioner som avses i 1 mom. kan pa
AIF-férvaltarens vignar tillhandahallas av en
tredje part som omfattas av regler och tillsyn
for de uppgifter som ska utforas. AIF-
forvaltaren ska ha ett skriftligtavtalsombevis
pd utndmnandet av den tredje parten dir det
preciseras vilka av de uppgifter somavsesil
mom. som inte utfors av AIF-forvaltaren och
ddr det faststdills att den tredje parten harritt
att av AIF-forvaltaren fd alla handlingaroch
uppgifter som krdvs for att utforauppgifierna.
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Det som foreskrivs ovan om funktionersom
ska tillhandahdllas icke-professionella
kunder begrinsar inte tillampningen av
artikel 26 i forordningen om europeiska
ldngsiktiga investeringsfonder. Bestimmelser
om de krav som gdller
marknadsforingsmaterial som riktar sig till
icke-professionella kunder finns férutom i
denna lag ocksa i artikel 4 i forordningen om
grdansoverskridande distribution av fonder.

Vad som féreskrivs i artikel 4.2och4.5iden
forordning som ndmns i 1 mom. om de krav
som gdller marknadsforingsmaterial i
forhdllande till basfakta for investerare
tilldimpas ocksd i forhallande tilluppgifiernai
faktabladet.

Finansinspektionen har i enlighet med
artikel 7 i den forordning som nédnmsil mom.
rdtt att begdra att i forvdg bli underrditiad om
marknadsforingsmaterial som AIF-
férvaltaren anvinder, om AlF-fonden
marknadsfors till icke-professionella kunderi
Finland.

6b§
Marknadsforingsmaterial

Bestidmmelser om de krav som gdller
marknadsforingsmaterial som riktar sig till
icke-professionella kunder finns forutom i
denna lag ocksd i artikel 4 i forordningen om
grdansoverskridande distribution av fonder.

Vad som féreskrivs i artikel 4.2och4.5iden
forordning som ndmns i 1 mom. om de krav
som gdller marknadsforingsmaterial i
forhdllande till basfakta for investerare
tilldmpas ocksa i forhdllande tilluppgifterna i
faktabladet.

Finansinspektionen har i enlighet med
artikel 7 i den forordning som nédnmsil mom.
rdtt att begdra att i forvdg bli underrditiad om
marknadsféringsmaterial som AIF-
forvaltaren anvinder, om AlIF-fonden
marknadsfors till icke-professionella kunderi
Finland.

13 a kap.

Sonderande marknadsforing
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Forutsdttningar for sonderande
marknadsforing

AIF-férvaltare har rdtt att bedriva
sonderande marknadsforing av AIF-fonderi
Finland, om de uppgifter som limnas till
investeraren inte

1) dr tillrdckliga for att tilldta investerarna
att forbinda sig att forvirva andelar i enviss
AlF-fond,

2) motsvarar teckningsblanketten eller
moésvarande handlingar eller utkast till dem,
oc

3) utgor stadgar, ett prospekt eller

erbjudandehandlingar i slutversion féren

dnnu ej etablerad AIF-fond.

Om ett utkast till prospekt eller
erbjudandehandling  for  AIF-fonden
tillhandahdlls inom ramen fér sonderande
marknadsforing, far det inte innehdlla sd
exakta uppgifter att investeraren kanfatta ett
investeringsbeslut. I utkastet tillprospekteller
erbjudandehandling ska det tydligt anges att

1) de inte utgér ett erbjudande eller en
uppmaning att teckna andelar i en AIF-fond,
och

2) den information som presenterasinteska
ses som tillforlitlig, eftersom den dr
ofullstindig och kan komma att fordndras.

En AIF-férvaltare ska sdkerstdlla att den
sonderande marknadsforingen dokumenteras
pa ett tillfredsstdllande sdtt.

28
Anmidilan om sonderande marknadsforing

Inom tvd veckor efter det attden sonderande
marknadsforingen inletts ska AIF-forvaltaren
sdnda en fritt formulerad anmdlan till
Finansinspektionen med foljande uppgifter:

1) de EES-stater ddr sonderande
marknadsforing bedrivs eller har bedrivits,

2)  perioderna  for  sonderande
marknadsforing,
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3) en kort beskrivning av den sonderande
marknadsforingen, av vilken framgdr de
investeringsstrategier som presenteras, och

4) vid behov en forteckning over de AIF-
fonder som dr féremdl for sonderande
marknadsforing.

3§

Forvirv av andelar i AIF-fonder genom
sonderande marknadsforing

AlF-férvaltaren ska sdkerstilla att
investerarna inte forvdrvar andelar ien AIF-
fond genom sonderande marknadsforing och
att de investerare i Finland somdrforemadlfor
sonderande marknadsféring kan forvirva
andelar i AIF-fonden forst ndrdetmed stod av
denna lag dr tillatet att marknadsfora AIF-
fonden i Finland.

Om investeraren inom 18 mdnader frandet
att sonderande marknadsforing har inletts i
Finland tecknar andelar i en AIF-fond som
avses i den information som ldmnats inom
ramen for den sonderandemarknadsforingen,
eller i en AIF-fond som etablerats som ett
resultat av den sonderande
marknadsforingen, ska teckningen betraktas
som ett resultat av marknadsféringen och
omfattas avdetsomil2 kap. 1 § foreskrivs
om rdtt att marknadsféra AIF-fonder.

43§

Sonderande marknadsforing som bedrivs av
en tredje part

For en AlF-forvaltares rdkning fdr
sonderande marknadsforing i Finland
bedrivas av  andra  AIF-forvaltare,
vdrdepappersforetag enligt lagen om
investeringstjdanster, kreditinstitut enligt
kreditinstitutslagen, fondbolag enligt lagen
om placeringsfonder och aktérer som dr
auktoriserade i en annan EES-stat for
motsvarande verksamhet samt anknutna
ombud enligt lagen om investeringstjdnster.
Pda tredje parter som bedriver sonderande
marknadsforing tillimpas 1-3 § om
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19 kap.
EES-staterna
38

Rdtt att i Finland marknadsfora EES-
baserade AIF-fonder

Féreslagen lydelse
forutsdttningarna for sonderande
marknadsféring.

19 kap.

EES-staterna
38

Rditt att i Finland bedriva marknadsforing
och sonderande marknadsforing av EES-
baserade AIF-fonder

Auktoriserade AIF-forvaltare har rdtt atti
Finland bedriva sonderande marknadsforing
av EES-baserade AIF-fonder somdeforvaltar
med iakttagande av 13 a kap.

4ayg

Ratt att i andra EES-stater bedriva

sonderande marknadsforing av EES-
baserade AIF-fonder

Auktoriserade AIF-forvaltare fdr bedriva
sonderande marknadsféring av EES-baserade
AIF-fonder till professionella kunder i en
annan EES-stat dn Finland, om de uppgifter
och handlingar om den EES-baserade AIF-
fonden som ldmnas till professionella kunder
uppfyller villkoreni 13 a kap. 1 § 1-2 mom.

AlF-forvaltaren ska géra en anmilan enligt
13 a kap. 2 § till Finansinspektionen inomtva
veckor  fran det att sonderande
marknadsféring har inletts i en annan EES-
stat.

AlF-férvaltaren ska sdkerstilla  att
investerarna inte forvdrvar andelarien EES-
baserad AlF-fond genom sonderande
marknadsféring och att de investerare somdr
foremdl for sonderande marknadsforing kan
forvirva andelar i den EES-baserade AIF-
fonden forst ndr marknadsféring i den EES-
staten ar tilldten enligt 4 §.

Om en professionell kund i en annan EES-
stat inom 18 manader fran det attsonderande
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marknadsforing inleddes tecknarandelarien
EES-baserad AIF-fond som avses i den
information som tillhandahdllits inom ramen
for sonderande marknadsforing, eller i en
AlF-fond som etablerats som ett resultat av
den sonderande marknadsforingen, ska
teckningen betraktas som ett resultat av
marknadsféringen och omfattas av de
anmdlningsforfaranden som anges i 4 § 1.

AIF-forvaltare ska sdikerstilla att deras
sonderande marknadsféring i en annan EES-
stat dokumenteras pa ett tillfredsstdllande
sdtt.

For auktoriserade AIF-forvaltaresrikning
far sonderande marknadsforing bedrivasav
andra AIF-forvaltare, virdepappersforetag
enligt lagen om investeringstjdnster,
kreditinstitut  enligt kreditinstitutslagen,
fondbolag enligt lagen om placeringsfonder
och aktorer som dr auktoriserade i en annan
EES-stat for motsvarande verksamhet samt
anknutma ombud enligt lagen om
investeringstjdanster med iakttagande avvad
som foreskrivs i denna paragraf.

Sagyg

EES-baserade AIF-forvaltares riitt att
bedriva sonderande marknadsforing av
AIF-fonder i Finland

EES-baserade AIF-forvaltare kaniFinland
bedriva sonderande marknadsféring av EES-
baserade AIF-fonder med iaktiagandeav 13 a
kap. 1 g, 3 § 1 mom. och 4 § om
forutsdttningarna for sonderande
marknadsforing. Efter att ha fdtt en
underrdttelse frdan en utlindsk EES-
tillsynsmyndighet i den EES-baserade AIF-
forvaltarens hemmedlemsstat om den EES-
baserade AIF-férvaltarens sonderande
marknadsforing i Finland far
Finansinspektionen begdra att denutlindska
EES-tillsynsmyndigheten limnar ytterligare
information om denna  sonderande
marknadsforing.

AIF-férvaltare som dr registreringsskyldiga
i EES kan i Finland bedriva sonderande
marknadsforing av EES-baserade AIF-fonder
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med iakttagande av 13 akap. 1§, 3 § I mom
och 4 § om forutsdttmingarna for sonderande
marknadsforing. Inom tvd veckor efterdetatt
sonderande marknadsféring har inletts i
Finland ska AIF-férvaltare som dr
registreringsskyldiga i EES sdnda en fritt
formulerad anmdlan till Finansinspektionen
med féljande uppgifter:

1)  perioderna  for  sonderande
marknadsforing,

2) en kort beskrivning av den sonderande
marknadsforingen, av vilken framgdr de
investeringsstrategier som presenteras, och

3) vid behov en forteckning over de AIF-
fonder som dr foremdl for sonderande
marknadsforing.

Om investeraren inom 18 mdnader frdandet
att sonderande marknadsforing har inletts i
Finland tecknar andelar i en AIF-fond som
avses i den information som limnats inom
ramen for sonderande marknadsforing som
avses i I eller 2 mom. i denna paragraf, eller
i en EES-baserad AIF-fond som etablerats
som ett resultat av den sonderande
marknadsféringen, ska teckningen betraktas
som ett resultat av marknadsféringen och
omfattas av det somi 5 § foreskrivs omrittatt
marknadsféra andelar i EES-baserade AIF-
fonder i Finland.

6§

Riitt att upphora med marknadsforing i en
annan EES-stat

En auktoriserad AIF-férvaltare farupphora
med marknadsforingen av andelar i en EES-
baserad AIF-fond som den férvaltar i den
EES-stat ddr en anmdlan gjorts i enlighet med
4 ¢ 1 mom., om

1) ett allmdnt erbjudande ldmnas om att
utan avgifter eller avdrag dterkopa eller
inlosa alla sadana andelar i en AIF-fondsom
innehas av investerare i AIF-férvaltarens
viardmedlemsstat, vilket offentliggors under
minst 30 bankdagar och riktas, direktellervia
formedlare, individuellt till alla investerare
vilkas identitet dr kdnd,

2) en anmdlan om AIF-forvaltarens avsikt
att upphora med marknadsforingen av
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andelar i AlF-fonden i AIF-férvaltarens
vdardmedlemsstat offentliggors pd ett sdttsom
dr allmdnt tillgdngligt och som dr brukligtfor
marknadsforing av AIF-fonder ochpassande
for en typisk investerare i AIF-fonder, och

3) avtalsarrangemang med formedlare eller
ombud dndras eller avslutas med verkanfran
och med dagen for anmdlan om upphdérande
av marknadsforing, i syfte att forhindra
direkta eller indirekta erbjudanden om eller
placeringar av de andelar i en AIF-fondsom
anges i den anmdlan som avses i 3 mom.

Vad somi 1 mom. I punkten foreskrivs om
skyldigheten att ldmna ett allmdnterbjudande
om dterkop eller inlésen tillimpas inte pd
slutna AlF-fonder eller pd europeiska
langsiktiga  investeringsfonder  enligt
forordningen om europeiska ldngsiktiga
investeringsfonder.

AIF-férvaltaren ska limna en anmilan med
de uppgifter somavses i 1 mom. 1-3 punkten
till Finansinspektionen.

AIF-forvaltaren ska upphora med alla
direkta eller indirekta erbjudanden till
investerare om eller placeringar av andelari
den forvaltade AIF-fonden i AIFforvaltarens
viardmedlemsstat fran och med dagen for
anmdlan omupphorande av marknadsforing i
denna EES-stat.

AIF-forvaltaren ska ldmna de handlingar
och uppgifter somavsesill kap. 1 § ochl2
kap. 4-6 § till de investerare som fortfarande
innehar andelar i AIF-fonden samt till
Finansinspektionen.

AIF-férvaltaren fdar inte inom 36 manader
fran och med dagen for anmdlan om
upphorande av marknadsféring i AIF-
forvaltarens  virdmedlemsstat  bedriva
sonderande marknadsforing av andelariden
AIF-fond som identifierats i anmdlan eller
tillhandahdlla motsvarande information om
investeringsstrategier eller investeringsidéeri
denna EES-stat.

6asl

EES-baserade AIF-forvaltares ritt att
upphora med marknadsforing i Finland

123



Gdllande lydelse

RP 110/2021rd

Féreslagen lydelse

EES-baserade AIF-forvaltare somhar gjort
en i 5§ 1 mom. avsedd anmdlan om
marknadsforing i Finland av en EES-baserad
AlIF-fond far upphora med marknadsforingi
Finland av den AIF-fond som avses i
anmdlan, om

1) ett allmdnt erbjudande limnas om att
utan avgifter eller avdrag dterképa eller
inlosa alla sadana andelar i en EES-baserad
AlF-fond som innehas av investerare i
Finland, vilket offentliggdrs under minst 30
bankdagar och riktas, direkt eller via
formedlare, individuellt till alla investerare
vilkas identitet dr kdnd,

2) en anmdlan om AIF-férvaltarens avsikt
att upphéra med marknadsforingen av den
EES-baserade AIF-fonden i Finland
offentliggors pd ett sdtt som dr allmdint
tillgdngligt och som dr brukligt for
marknadsféring av EES-baserade AIF-fonder
och passande for en typisk investerare i
sddana fonder, och

3) avtalsarrangemang med formedlare eller
ombud dndras eller avslutas med verkan frdin
och med dagen for anmdlan om upphdérande
av marknadsforing, i syfte att forhindra
direkta eller indirekta erbjudanden om eller
placeringar av andelar i den EES-baserade
AIF-fonden.

Vad somi I mom. I punkten foreskrivs om
skyldigheten att limna ett erbjudande om
dterkop eller inlésen tillimpas inte pd slutna
AlF-fonder eller pd europeiska langsiktiga
investeringsfonder enligt forordningen om
europeiska langsiktiga investeringsfonder.

AlF-férvaltaren ska upphora med alla
direkta eller indirekta erbjudanden till
investerare i Finland om eller placeringarav
andelar i EES-baserade AIF-fonder franoch
med dagen for anmdlan om upphérande av
marknadsforing.

AIF-férvaltaren ska ldmna de handlingar
och uppgifter somavsesill kap. 1 § ochl2
kap. 4—6 § till de investerare som fortfarande
innehar andelar i den EES-baserade AIF-
fonden.

Den EES-baserade AIF-forvaltarenfdrinte
inom 36 mdanader fran och med dagen for
anmdlan omupphorande av marknadsforing
av den EES-baserade AIF-fonden bedriva
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sonderande marknadsféring av andelariden
AlF-fonden eller tillhandahdlla motsvarande
information om investeringsstrategier eller
investeringsidéer i Finland.

Efter att ha fatt all information om
dndringaride handlingar och uppgiftersom
avses i leden b—f i bilaga 1V till AIFM-
direktivet —av  en  utlindsk  EES-
tillsynsmyndighet i den EES-baserade AIF-
forvaltarens hemmedlemsstat kan
Finansinspektionen inte lingre krdva attden
EES-baserade AIF-forvaltaren i Finland
iakttar de marknadsféringskrav somavsesi
artikel 5 i  forordningen om
grdnsoverskridande distribution.

AIF-férvaltare som dr registreringsskyldiga
i EES och somienlighet med 5 § 4 mom. har
meddelat om marknadsforing i Finland av
andelar i EES-baserade AIF-fonder somde
forvaltar kan upphora med marknadsforingen
i Finland av den AIF-fond som avses i
anmdlan med iakttagande av vad somi -5
mom. foreskrivs om upphorande av
marknadsforing av FEES-baserade AIF-
fonder. AlIF-forvaltare som ar
registreringsskyldiga i EES ska ldmna en
anmdlan omupphorande av marknadsforing
med de uppgifter som avses i 1 mom. 1-3
punkten till Finansinspektionen.

20 kap.
Tredjeldnder
2ay

Ritt att bedriva sonderande marknadsforing
av AIF-fonder som dr etablerade i
tredjelinder

Auktoriserade AIF-forvaltare far bedriva
sonderande marknadsforing av AIF-fonder
som de forvaltar och som dr etablerade i
tredjeldander till professionella kunder i
Finland. Vid sonderande marknadsforing av
en AIF-fond som dr etablerad i ett tredjeland
ska 13 a kap. 1§, 3§ 1 mom. och 4 § om
sonderande marknadsforing i Finland iakttas.

125



Gdllande lydelse

RP 110/2021rd

Féreslagen lydelse

Inom tvd veckor efter det attden sonderande
marknadsforingen inletts ska AIF-forvaltaren
sdnda en fritt formulerad anmdlan ftill
Finansinspektionen med foljande uppgifter:

1)  perioderna  for  sonderande
marknadsforing,

2) en kort beskrivning av den sonderande
marknadsforingen, av vilken framgdr de
investeringsstrategier som presenteras, och

3) vid behov en forteckning over de AIF-
fonder som dr etablerade i tredjelinder och
som dr  foremdl for  sonderande
marknadsforing.

Om den professionella kunden inom 18
mdnader  frdn det att sonderande
marknadsforing har inletts i Finland tecknar
andelar i en AIF-fond som dr etablerad i ett
tredjeland och somavses i den information
som ldmnats inom ramen for den sonderande
marknadsforingen, eller i en AIF-fond som
etablerats i ett tredjeland som ett resultat av
den sonderande marknadsforingen, ska
teckningen betraktas som ett resultat av
marknadsféringen och omfattas avdetsomi?2
§ i detta kapitel foreskrivs om rdtt att
marknadsféra AIF-fonder som diretableradei
tredjeldnder.

Vad som foreskrivs i 1-3 mom. tillimpas
ocksd pd EES-baserade AIF-forvaltare.

Jayg

Sonderande marknadsforing frin
tredjelinder

AIF-férvaltare som dr etablerade i ett
tredjeland  fdr  bedriva  sonderande
marknadsforing av andelar i sdidana EES-
baserade AIF-fonder eller i tredjelinder
etablerade AIF-fonder som de forvaltar till
professionella  kunder i Finland. Vid
sonderande marknadsforing ska AIF-
forvaltare som dr etablerade i tredjelinder
iaktta 13 akap. 15,3 § 1 mom. och4 §om
forutsdttningarna for sonderande
marknadsforing.

Inom tva veckor efter det att sonderande
marknadsforing har inletts i Finland ska AIF-
forvaltare som dr etablerade i tredjeldnder
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5§

Grdnsoverskridande investeringar i AIF-
fonder

Bestdmmelserna idetta kapitel paverkar inte
investerarens rétt att investera i sddana 1 ett
tredjeland etablerade AIF-fonder som de valt.
Professionella kunder kan genom specifikt
skriftligt samtycke avstd frén sin ritt till
information enligt 12 kap. 4 § 5 mom.
gillande en AIF-forvaltare som forvaltar en
AIF-fond som &r etablerad i ett tredjeland.

Féreslagen lydelse

sdnda en fritt formulerad anmdlan till
Finansinspektionen med foljande uppgifter:

1)  perioderna  for  sonderande
marknadsforing,

2) en kort beskrivning av den sonderande
marknadsforingen, av vilken framgadr de
investeringsstrategier som presenteras, och

3) vid behov en forteckning 6ver de EES-
baserade AIF-fonder eller i tredjelinder
etablerade AIF-fonder som dr féremdl for
sonderande marknadsforing.

Om den professionella kunden inom 18
mdnader  fran det att sonderande
marknadsféring har inletts i Finland tecknar
andelar i en EES-baserad AIF-fond somavses
i den information som ldmnats inomramen for
den sonderande marknadsforingen, ellerien
AlIF-fond som etablerats i ett tredjeland som
ett resultat av dem  sonderande
marknadsforingen, ska teckningen betraktas
som ett resultat av marknadsforingen och
omfattas av det som i 3 § i detta kapitel
foreskrivs omrdtten for AIF-forvaltare somdr
etablerade i tredjelinder att bedriva
marknadsféring i Finland.

5§

Grdinsoverskridande investeringar i AIF-
fonder

Bestdmmelserna idetta kapitel paverkar inte
investerarens ratt att investera i sddana i ett
tredjeland etablerade AIF-fonder som de valt.
Professionella kunder kan genom specifikt
skriftligt samtycke avstd fran sin ritt till
nformation enligt 12 kap. 4 § 6 mom.
gillande en AIF-forvaltare som forvaltar en
AIF-fond som é&r etablerad i ett tredjeland.

Sagyg

Ritt for AIF-forvaltare som dir etablerade i
tredjelinder att upphora med
marknadsforing i Finland

AIF-férvaltare som dr etablerade i
tredjelinder och som har gjort en anmdlan
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enligt 3 § om marknadsforing i Finland av
EES-baserade AIF-fonder eller AIF-fonder
som dr etablerade i tredjeldinder fdarupphéra
med marknadsforingen av den i anmdlan
avsedda AIF-fonden, om

1) ett allmint erbjudande limnas om att
utan avgifter eller avdrag dterkopa eller
inldsa alla sadana andelar i en AIF-fondsom
innehas av investerare i Finland, vilket
offentliggors under minst 30 bankdagaroch
riktas, direkt eller via formedlare, individuellt
till alla investerare vilkas identitet dr kdnd,

2) en anmdlan om den i ett tredjeland
etablerade AlIF-forvaltarens avsikt att
upphéra med marknadsforingen av andelari
den EES-baserade AIF-fonden eller den iett
tredjeland etablerade AIF-fonden i Finland
offentliggors pd ett sdtt som dr allmdint
tillgdngligt och som dr brukligt for
marknadsféring av sddana fonder och
passande for en typisk investerare i sadana
fonder, och

3) avtalsarrangemang med formedlare eller
ombud dndras eller avslutas med verkan fidin
och med dagen for anmdlan om upphdérande
av marknadsforing, i syfte att i Finland
forhindra direkta eller indirekta erbjudanden
om eller placeringar av andelar i den EES-
baserade AIF-fonden eller den i etttredjeland
etablerade AIF-fonden.

Vad somi I mom. I punkten foreskrivs om
skyldigheten att ldmna ett erbjudande om
dterkop eller inlosen tillimpas inte pa sluma
AlF-fonder.

AIF-férvaltare som dr etablerade i
tredjeldnder ska limna en anmdlan med de
uppgifter somavses i 1 mom. 1-3 punktentill
Finansinspektionen.

AIF-forvaltare som dr etablerade i
tredjelinder ska upphora med alla direkta
eller indirekta erbjudanden till investerarei
Finland om eller placeringar av andelar i
EES-baserade AIF-fonder eller AIF-fonder
som dr etablerade i tredjeldnderfian ochmed
dagen for anmdlan om upphdrande av
marknadsféring.  Forvaltare som  dr
etablerade i tredjeldnder ska ldmna de
handlingar och uppgifter somavsesill kap.
1§och 12 kap. 4-6 § till de investerare som
fortfarande innehar andelar i den EES-
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6§

Andrade uppgifter om férvaltning,
tillhandahdllande av investeringstjdnster
eller marknadsforing

Finansinspektionen ska beddma planerade
andringar efter att ha fatt en sadan anmélan

Féreslagen lydelse

baserade AIF-fonden eller den i etttredjeland
etablerade AIF-fonden.

AIF-férvaltare som dr etablerade i
tredjeldnder fdr inte inom 36 mdnader frdn
den dag som avses i 4 mom. bedriva
sonderande marknadsforing av andelarien
EES-baserad AIF-fond eller en AIF-fond som
dr etablerad i ett tredjeland eller
tillhandahdlla motsvarande information om
investeringsstrategier eller investeringsidéeri
Finland.

Vad som foreskrivs i denna paragraf
tilldmpas ocksd pa sddana i 2 § 2 mom.
avsedda EES-baserade AIF-forvaltare som
upphor med marknadsforing i Finland av
AlIF-fonder som dr etablerade i tredjeldnder
och som de forvaltar.

21 kap.

Bestammelser som giller
Finansins pektionen

Sagyg

Sonderande marknadsforing av AIF-fonder
i andra EES-stater

Finansinspektionen ska efter att ha fdtten
anmdlan enligt 19 kap. 4 a § 2 mom. utan
drojsmal underrdtta den utlindska EES-
tillsynsmyndigheten i den EES-stat ddr AIF-
forvaltaren bedriver eller bedrevsonderande
marknadsforing. Finansinspektionen skapd
begdran ge den utlindska  EES-
tillsynsmyndigheten ytterligare information

om den sonderande marknadsféring som
bedrivs eller har bedrivits i den berorda EES-
staten.

6§

Andrade uppgifter om forvaltning av AIF-
Sfonder eller tillhandahdllande av
investeringstjdnster

Finansinspektionen ska beddma planerade
andringar efter att ha fitt en anmélan som
avses 119kap. 1 § 4 mom. Omden planerade
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somavsesil2 kap. 1 § 4 mom., 19 kap. 1§ 4
mom. eller 19 kap. 4 § 4 mom.

Om idndringarna  dr godtagbara och
Finansinspektionen kan forsakra sig om att en
AlF-forvaltare foljer denna lag eller de
bestimmelser och foreskrifter som utfardats
med stod av den, ska Finansinspektionen utan
drojsmal meddela AIF-forvaltaren att den inte
avser att forbjuda dndringarna.
Finansinspektionen ska vid behov underritta
de utlindska EES-tillsynsmyndigheterna i
andra EES-stater om dndringarna.

Om en AlF-forvaltare pd grund av en
planerad dndring inte langre skulle folja denna
lag eller de bestimmelser och foreskrifter som
utfirdats med stod av den, ska
Finansinspektionen forbjuda dndringen.

Om en planerad &ndring genomfors trots ett
forbud eller om det framgatt ndgon annan
omstéindighet som innebér att AIF-forvaltaren
inte ldngre iakttar denna lag eller de
bestimmelser och foreskrifter som utfdrdats
med stod av den, ska Finansinspektionen vidta
nddvéndiga atgiarder i enlighet med 3 kap. i1
lagen om Finansinspektionen och vid behov i
alla EES-stater forbjuda forvaltning av AIF-
fonder, tillhandahallande av
kapitalforvaltnings- och sidotjanster samt
erbjudande av andelar.

Féreslagen lydelse

dndringen skulle leda till att AIF-férvaltaren
inte lingre foljer denna lag, ska
Finansinspektionen inom 15 bankdagar efter
att ha fdtt all den information somavses i 19
kap. 1 § 4 mom. forbjuda genomférandet av
dndringen.

Om en AIF-forvaltare trots
Finansinspektionens férbud genomfor en
dndring som avses i 1 mom. eller om en
oplanerad dndring som lett till att AIF-
forvaltaren inte lingre foljer denna lag har
dgt rum, ska Finansinspektionen vidta
ldmpliga dtgdrder for att sdkerstdlla att den
verksamhet som strider mot bestimmelserna
upphor. Finansinspektionen ska utan
dréojsmal underrdtta den utlindska FEES-
tillsynsmyndigheten i AIF-férvaltarens EES-
vdrdmedlemsstat om detta.

Om dndringarna dr godtagbara och
Finansinspektionen kan forsdkra sig om att
AlF-férvaltaren féljer denna lag, ska
Finansinspektionen utan drojsmalunderrdtta
den utlindska EES-tillsynsmyndigheten i AIF-
forvaltarens  EES-virdmedlemsstat  om
dndringarna.

6as
Andrade uppgifter om marknadsforing

Finansinspektionen ska bedéma planerade
dndringar efter att ha fatt en anmdlan som
avses i 12 kap. 1 § 4 mom. Om en AIF-
forvaltare pd grund av en planerad dndring
inte lingre skulle folja denna lag, ska
Finansinspektionen utan dréjsmadl forbjuda
genomférandet av dndringen.

130



Gdllande lydelse

RP 110/2021rd

Féreslagen lydelse

Om en planerad dndring genomfors trots
Finansinspektionens forbud eller om en
oplanerad dndring som innebdr att AIF-
forvaltaren inte lingre foljer denna lag har
dgt rum, ska Finansinspektionen vidta
ldmpliga atgdrder och vid behov forbjuda
marknadsforingen av AIF-fonden for att
sdkerstilla att den verksamhet som strider
mot bestimmelserna upphor.

Om dndringarna dr godtagbara och
Finansinspektionen kan forsdkra sigomatten
AlF-férvaltare foljer denna lag, ska
Finansinspektionen utan drojsmal meddela
AlIF-férvaltaren att den inte avser attforbjuda
dndringarna.

6b§

Andrade uppgifter om marknadsforing i
grinsoverskridande situationer

Finansinspektionen ska bedoma planerade
dndringar efter att ha fatt en anmdlan som
avsesil9kap. 4 § 4 mom. Omden planerade
dandringen skulle leda till att AIF-forvaltaren
inte lingre foljer denna lag, ska
Finansinspektionen inom 15 bankdagar efter
att ha fdtt all den information somavses i 19
kap. 4 § 4 mom. forbjuda genomférandet av
dndringen. Finansinspektionen ska
underrdtta den utlindska EES-
tillsynsmyndigheten i AIF-forvaltarens EES-
vdrdmedlemsstat om detta.

Om en AIF-forvaltare trots
Finansinspektionens férbud genomfor en
dndring som avses i 1 mom. eller om en
oplanerad dndring som lett till att AIF-
forvaltaren inte lingre foljer denna lag har
dgt rum, ska Finansinspektionen vidta
ldmpliga atgérder och vid behov férbjuda
marknadsforingen av AIF-fonden for att
sdkerstilla att den verksamhet som strider
mot bestimmelserna upphor.
Finansinspektionen ska utan drojsmdl
underrdtta den utldndska EES-
tillsynsmyndigheten i AIF-forvaltarens EES-
viardmedlemsstat om detta.

Om dndringarna dr godtagbara och
Finansinspektionen kan forséikra sig om att
AIF-forvaltaren foljer denna lag, ska

131



RP 110/2021rd

Gdllande lydelse

22 kap.

Piféljder, 6verklagande och rapportering
om Overtridelser

28
Pafoljdsavgift

Bestimmelser som avses 1 40 § 1 mom. i
lagen om Finansinspektionen och som vid
forsummelse eller overtradelse leder till att
det pafors pafolidsavgift ar, utéver vad som
anges i 1-3 mom., for AIF-fondernas del
bestimmelserna  om  information  om
transaktioner for vdrdepappersfinansiering

Féreslagen lydelse

Finansinspektionen inom en mdnad frdn
mottagandet av anmdlan underrdtta den
utlindska EES-tillsynsmyndigheten i AIF-
forvaltarens  EES-vdrdmedlemsstat  om
dndringarna.

6cy

Upphorande av marknadsforing i andra
EES-stater

Efter att ha fdtt den anmdlan som avsesil9
kap. 6 § 3 mom. ska Finansinspektionen
granska anmdlan och inom 15 bankdagar
efter mottagandet av den fullstindiga
anmdlan vidarebefordra den till EES-
tillsynsmyndigheten i den EES-
vdardmedlemsstat som identifierats i anmdilan
samt till Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten. Finansinspektionen
ska omedelbart underrdtta AIF-forvaltaren
om att anmdlan ldmnats in.

Finansinspektionen ska till den utlindska
EES-tillsynsmyndighet som avses i 1 mom.
ldmna behovliga uppgifter om dndringaride
handlingar och uppgifter somAIF-forvaltaren
ldmnat i enlighet med 19 kap. 4 § 1 mom.

Genom forordning av finansministeriet
utfdrdas for genomforandet av AIFM-
direktivet ndrmare bestimmelser omde i 2
mom. avsedda uppgifter som
Finansinspektionen ska limna.

22 kap.

Pafoljder, 6verklagande och rapportering
om overtridelser

28
Pafoljdsavgift

Bestdmmelser som avses 1 40 § 1 mom. i
lagen om Finansinspektionen, f6r vilka det vid
forsummelse eller Overtrddelse  pafors
pafolidsavgift, &r utover vad som anges i 1-3
mom. i fraga om AIF-fonder bestimmelserna
om ldmnande av information om transaktioner
for vardepappersfinansiering och
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och totalavkastningsswappar i artiklarna 13
och 14 i forordningen om transparens i
transaktioner for virdepappersfinansiering
och om ateranvindning.

4§
Overklagande

Bestimmelser om Overklagande av beslut
som Finansinspektionen fattat med stod av
denna lag finns i forvaltningsprocesslagen
(586/1996) och 1 73 § 1 lagen om
Finansinspektionen.

4al§

Overklagande till f6ljd av vissa EU-
forordningar

Bestimmelser om overklagande av beslut
som Finansinspektionen meddelat med stod
av forordningen om europeiska
riskkapitalfonder och forordningen om
europeiska fonder for socialt foretagande
finns i férvaltmingsprocesslagen ochi173 § 1
lagen om Finansinspektionen.

Om ett i artikel 14 i1 forordningen om
europeiska riskkapitalfonder avsett beslut om
registrering av forvaltare eller ett i artikel 14 b
i den fOrordningen avsett beslut om
registrering av fonder, eller ett i artikel 15 i
forordningen om europeiska fonder for socialt
foretagande avsett beslut om registrering av
forvaltare eller ett i artikel 15 b i den
forordningen avsett beslut om registrering av
fonder, inte har meddelats nom féreskriven
tid, far s6kanden anféra besvidr. Besviren
anses isa fall gilla avslag pd ansokan. Sddana
besvir far anforas till dess att beslut har
meddelats. Finansinspektionen ska underrétta
besvarsmyndigheten om beslutet, om beslutet
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totalavkastningsswappar i artiklarna 13 och
14 i forordningen om transparens i
transaktioner for virdepappersfinansiering
och om ateranviandning samit i frdga om AIF-
fonder bestimmelserna om kraven for
marknadsforingsmaterial som riktas till
investerare i artiklarna 4.1-5 i forordningen

om grdnsoverskridande distribution av
fonder.

43
Andringssokande

Bestimmelser om 6verklagande av beslut
som Finansinspektionen fattat med stod av
denna lag fmms i 73 § 1 lagen om
Finansinspektionen.

4a§

Overklagande till f6ljd av vissa EU-
forordningar

Bestdmmelser om oOverklagande av beslut
som Finansinspektionen meddelat med stod
av forordningen om europeiska
riskkapitalfonder och forordningen om
europeiska fonder for socialt foretagande
finns 1 73 § ilagen om Finansinspektionen.

Om ett 1 artikel 14 1 forordningen om
europeiska riskkapitalfonder avsett beslut om
registrering av forvaltare eller ett i artikel 14 b
i den forordningen avsett beslut om
registrering av fonder, eller ett i artikel 15 1
forordningen om europeiska fonder for socialt
foretagande avsett beslut om registrering av
forvaltare eller ett i artikel 15 b i den
forordningen avsett beslut om registrering av
fonder, inte har meddelats inom foreskriven
tid, far s6kanden anféra besvir. Besviren
anses isa fall gélla avslag pd ansokan. Sadana
besvir far anforas till dess att beslut har
meddelats. Finansinspektionen ska underritta
besvarsmyndigheten om beslutet, om beslutet
har meddelats efter att besvér anforts.
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har meddelats efter att besvdr anforts.
Bestdmmelser i ovrigt om anforande och
behandling  av  besvdr  finns i
forvaltningsprocesslagen.

88
Skadestandsskyldighet

AlIF-forvaltare och EES-baserade AIF-
forvaltare dr skyldiga att ersitta skada som de
uppsatligen eller av oaktsamhet har orsakat en
AlF-fonds investerare eller andra personer
genom forfarande som strider mot denna lag,
mot bestimmelser eller foreskrifter som
utfirdats med stod av den eller mot
forordningar som kommissionens antagit med
stod av AIFM-direktivet.

Det som i 1 mom. foreskrivs om
skadestandsskyldighet géller ocksé
vardepappersforetag, kreditinstitut och andra
personer som vid marknadsforing av andelar i
AIF-fonder har

2) forsummat skyldigheten att i enlighet
med 12 kap. 4 § 5 mom. informera
investerarna.
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8§
Skadestindsskyldighet

AlF-forvaltare och EES-baserade AIF-
forvaltare ar skyldiga att ersétta skada som de
uppsatligen eller av oaktsamhet har orsakat en
AlF-fonds mnvesterare eller andra personer
genom forfarande som strider mot denna lag,
mot forordningen om grdinsoverskridande
distribution av fonder eller mot forordningar

som kommissionens antagit med stod av
AIFM-direktivet.

Det som i 1 mom. foreskrive om
skadestandsskyldighet giller ocksa
vardepappersforetag, kreditinstitut och andra

personer som vid marknadsforing av andelar i
AlF-fonder har

2) forsummat skyldigheten att i enlighet
med 12 kap. 4 § 6 mom. informera
investerarna.

Denna lag trdder i kraft den 20 .

Lag

om indring av lagen om Finansinspektionen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras ilagen om Finansinspektionen (878/2008) 26 § 8 mom., 27 § 5 mom., 28 § 2 mom.,
det inledande stycket 132 a § 1 mom. och 32 ¢ § 1 mom. 1 punkten, sddana de lyder, 26 § 8
mom. i lag 575/2017, 27 § 5 mom. i lag 241/2018, 28 § 2 mom. i lag 352/2017 samt det
inledande stycketi32 a § 1 mom. och 32 ¢ § 1 mom. 1 punkten ilag 599/2021, som foljer:
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26§

Aterkallande av verksamhetstillstind och
registrering samt ddrmed jamforbara
forordnanden om avslutande av verksamhet

Vad som i denna paragraf foreskrivs om
aterkallelse av verksambhetstillstind ska
tillimpas ocksd pa forordnanden om att
forsdkringsforeningar ska upphdra med sin
verksamhet, pa aterkallelse av registrering av
ombud som avses i lagen om ombud for
obligationsinnehavare och pa aterkallelse av
tillstand som beviljats séddana
vardepappersforetag i tredjeldnder som avses
i5 kap. 5 § ilagen om investeringstjinster.
Vad som i 1 mom. 3 punkten och 2 mom. 1
punkten foreskrivs om é4terkallelse av
verksamhetstillstind ska tillimpas ocksa pa
forordnanden om att pensionsstiftelser och
forsakringskassor ska upphora med sin
verksambhet.

27§

Begrinsning av verksamhet som baserar sig
pd verksamhetstillstind eller registrering

Vad som i denna paragraf foreskrivs om
begransning av verksamheten ska tillimpas
ocksa pa begrinsning av
forsakringsforeningars stadgeenliga
verksamhet, pd aterkallelse av registrering av
ombud som avses i lagen om ombud for
obligationsinnehavare och pa begriansning av
tillstandsenlig verksamhet som bedrivs av
sddana vidrdepappersforetag i1 tredjeldnder
som avses i 5 kap. 5 § 1 lagen om
investeringstjinster. Bestimmelser om forbud
mot forsékringsdistribution finns i lagen om
forsakringsdistribution.  Denna  paragraf
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26§

Aterkallande av verksamhetstillstind och
registrering samt ddrmed jamforbara
forordnanden om avslutande av verksamhet

Vad som i denna paragraf foreskrivs om
aterkallelse av  verksamhetstillstind ska
tilimpas ocksd pa forordnanden om att
forsdkringsforeningar ska upphdra med sin
verksamhet, pd aterkallelse av registrering av
ombud som avses i lagen om ombud for
obligationsinnehavare, pé A&terkallelse av
tillstand som beviljats sddana
vardepappersforetag i tredjelinder som avses
i5kap. 5§ ilagen om investeringstjinster och
pd dterkallelse av registrering  for
registreringsskyldiga AIF-forvaltare som
avses i 5 kap. 1 §ilagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder. Vad somi 1
mom. 3 punkten och 2 mom. 1 punkten
foreskrivs om aterkallelse av
verksambhetstillstand ska tillimpas ocksd pa
forordnanden om att pensionsstiftelser och

forsakringskassor ska upphéra med sin
verksambhet.

27§

Begrdinsning av verksamhet som baserar sig
pd verksamhetstillstind eller registrering

Vad som i denna paragraf foreskrivs om
begrinsning av verksamheten ska tillimpas
ocksa pa begrinsning av
forsakringsforeningars stadgeenliga
verksamhet, pd aterkallelse av registrering av
ombud som avses i lagen om ombud for
obligationsinnehavare, pa begransning av
tillstandsenlig verksamhet som bedrivs av
sddana vardepappersforetag i1 tredjelinder
som avses i 5 kap. 5 § 1 lagen om
investeringstjinster och pd begrinsning av
sddan verksamhet som baserar sig pd
registrering som bedrivs av
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tillimpas inte pd centralinstitutet for
sammanslutningen av inlaningsbanker.

28§

Begrinsning av ledningens verksamhet

Vad som foreskrivs i 1 mom. giller pa
motsvarande  sitt  forsdkringsforeningar,
pensionsstiftelser och forsékringskassor samt
kreditinstituts, vardepappersforetags,
forsdkringsbolags, forsdkringsforeningars,
finans- och forsakringskonglomerats,
vardepapperscentralers och borsers
holdingforetag. Vad som i 1 mom. foreskrivs
om verkstillande direktér och dennes
stillféretrddare géller pd motsvarande sitt en
pensionsstiftelses ombudsman och dennes
stillféretradare

32a§
Forbud mot forvirv av dgarandelar

Finansinspektionen kan, efter att ha mottagit
en anmdlan enligt 3 kap. 1 § i
kreditinstitutslagen, 6 a kap. 1 § i lagen om
investeringstjanster, 4 kap. 7 § 1 lagen om
placeringsfonder, 7 kap. 9 § eller 14 kap. 9 § i
lagen om  fOrvaltare av  alternativa
investeringsfonder, 11 § i lagen om tillsyn
over finans- och forsidkringskonglomerat, 21 a
eller 21 ¢ § i lagen om betalningsinstitut, 2
kap. 11 § i lagen om handel med finansiella
mstrument, EU:s forordning om
vardepapperscentraler eller 4 kap. 5 § i
forsakringsbolagslagen, forbjuda forvarv av i
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registreringsskyldiga AIF-forvaltare som
avses i 5 kap. 1 §ilagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder. Bestimmeker
om forbud mot forsidkringsdistribution finns i
lagen om forsdkringsdistribution. Denna
paragraf tillimpas inte pa centralinstitutet for
sammanslutningen av inliningsbanker.

28§

Begrinsning av ledningens verksamhet

Vad som foreskrivs i 1 mom. giller pa
motsvarande  sitt  forsdkringsforeningar,
pensionsstiftelser, forsdkringskassor  och
andra i 5 § 24 punkten avsedda
finansmarknadsaktorer samt kreditinstituts,
véardepappersforetags, forsékringsbolags,
forsékringsforeningars, finans- och
forsdkringskonglomerats,
véardepapperscentralers och borsers
holdingforetag. Vad som i 1 mom. foreskrivs
om verkstillande direktor och dennes
stillforetradare giller pa motsvarande sétt en
pensionsstiftelses ombudsman och dennes
stallforetradare.

32a§
Férbud mot forvdrv av dgarandelar

Finansinspektionen kan, efter att ha mottagit
en anmélan enligg 3 kap. 1 § i
kreditinstitutslagen, 6 a kap. 1 § i lagen om
investeringstjdnster, 4 kap. 7 § i lagen om
placeringsfonder, 5 kap. 3 §, 7 kap. 9 § eller
14 kap. 9 § ilagen om forvaltare av alternativa
mvesterlngsfonder 11 § i lagen om tillsyn
over finans- och forsdkringskonglomerat, 21 a
eller 21 ¢ § i lagen om betalningsinstitut, 2
kap. 11 § 1 lagen om handel med finansiella
mstrument, EU:s forordning om
viardepapperscentraler eller 4 kap. 5 § i
forsékringsbolagslagen, forbjuda forvirv av i
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de bestimmelserna avsedda dgarandelar i
kreditinstitut, véardepappersforetag,
fondbolag, AIF-forvaltare, forvaringsinstitut,
sdrskilda forvaringsinstitut, forsdkringsbolag
samt deras holdingforetag, finans- och
forsdkringskonglomerats holdingforetag,
institut for elektroniska pengar,
betalningsinstitut, borser, borsers
holdingforetag, vardepapperscentraler och
véardepapperscentralers holdingforetag, om
innehavet av andelen skulle &ventyra
verksamhet enligt sunda och ansvarsfulla
ledningsprinciper 1 det foretag eller den
organisation som forvirvet giller eller, om
forvarvet géller ett forsakrlngsbolag, de
forsdkrade formanerna, om det finns grundad
anledning att misstdnka att

32¢§

Begrdnsning av de rdttigheter som grundar
sig pd aktier och andelar

Finansinspektionen kan for hogst ett ar i
sdnder forbjuda aktie- eller andelsdgare att

utova rostratt i kreditinstitut,
vardepappersforetag,  fondbolag, AlF-
forvaltare, forvaringsinstitut, sarskilda
forvarlngsmstltut finans- och
forsdkringskonglomerats holdingforetag,
nstitut for elektroniska pengar,
forsakringsbolag och deras holdingforetag,
borser, borsers holdingforetag,
véardepapperscentraler och

véardepapperscentralers holdingforetag, om

1) anmilan om forviarv av aktier eller
andelar inte har gjorts enligt 3 kap. 1 § i1
kreditinstitutslagen, 6 a kap. 1 § i lagen om
investeringstjanster, 4 kap. 7 § i lagen om
placeringsfonder, 7 kap. 9 § eller 14 kap. 9 § i
lagen om  forvaltare av  alternativa
investeringsfonder, 11 § i lagen om tillsyn
over finans- och forsdkringskonglomerat, 21 a
§ i lagen om betalningsinstitut, 2 kap. 11 § i
lagen om handel med finansiella instrument,
EU:s forordning om virdepapperscentraler
eller 4 kap. 5 § i forsékringsbolagslagen,
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de bestimmelserna avsedda &garandelar i
kreditinstitut, vardepappersforetag,
fondbolag, AIF-forvaltare, forvaringsinstitut,
sdrskilda forvaringsinstitut, forsékringsbolag
samt deras holdingforetag, finans- och
forsdkringskonglomerats holdingforetag,
institut for elektroniska pengar,
betalningsinstitut, borser, borsers
holdingforetag, vdrdepapperscentraler och
vardepapperscentralers holdingféretag, om
innehavet av andelen skulle &ventyra
verksamhet enligt sunda och ansvarsfulla
ledningsprinciper 1 det foretag eller den
organisation som forvirvet géller eller, om
forvarvet giller ett forsakrmgsbolag, de
forsdkrade formanerna, om det finns grundad
anledning att misstdnka att

32c§

Begrdnsning av de rdttigheter som grundar
sig pa aktier och andelar

Finansinspektionen kan for hogst ett ar i
sinder forbjuda aktie- eller andelsdgare att

utova rostratt 1 kreditinstitut,
virdepappersforetag,  fondbolag, AIF-
forvaltare, forvaringsinstitut, sérskilda
forvarmgsmstltut finans- och
forsdkringskonglomerats holdingforetag,
nstitut for elektroniska pengar,
forsdkringsbolag och deras holdingforetag,
borser, borsers holdingforetag,
véirdepapperscentraler och

vérdepapperscentralers holdingforetag om

1) anmilan om f{orvirv av aktier eller
andelar inte har gjorts enligt 3 kap. 1 § i
kreditinstitutslagen, 6 a kap. 1 § i lagen om
mvesteringstjanster, 4 kap. 7 § i lagen om
placeringsfonder, 5 kap. 3 §,7 kap. 9 § eller
14 kap. 9 § ilagen om forvaltare av alternativa
mvesteringsfonder, 11 § i lagen om tillsyn
over finans- och forsdkringskonglomerat, 21 a
§ 1 lagen om betalningsinstitut, 2 kap. 11 § i
lagen om handel med finansiella instrument,
EU:s forordning om vérdepapperscentraler
eller 4 kap. 5 § i forsdkringsbolagslagen,
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Denna lag triader i kraft den20 .
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Jamforelsetabell

Bestammelse i dire ktiv (EU)
2019/1160

Motsvarande bestammelse i
nationell ritt

artikel 1.1 artikel 17.8 andra och 22 kap. 2 a § 2 och 3 mom. 1
tredje styckena i direktiv | lagen om placeringsfonder
2009/65/EG

artikel 1.2 artikel 77 1 direktiv 15 kap. 1 § 2 mom. 1 lagen om
2009/65/EG (har utgétt) | placeringsfonder upphévs

artikel 1.3 artikel 91.3 1 direktiv 23 kap. 3 § 1 mom. lagen om
2009/65/EG (har utgatt) | placeringsfonder upphivs

artikel 1.4 artikel 92.1 1 direktiv 22 kap. 7a § 1 mom. och
2009/65/EG 23 kap. 2 § 1 mom. i lagen om
placeringsfonder

artikel 1.4 artikel 92.2 1 direktiv Forutsatter inte genomforande.
2009/65/EG Precisering i motiven till 23

kap. 2 §

artikel 1.4 artikel 92.3 1 direktiv 22 kap. 7a § 2 och 3 mom.
2009/65/EG samt 23 kap. 2 § 2 och 3 mom.

i lagen om placeringsfonder
artikel 1.5 a artikel 93.1 tredje stycket | 22 kap. 7 § 1 mom. och
i direktiv 2009/65/EG 23 kap. 1 § 1 mom. i lagen om
placeringsfonder

artikel 1.5b artikel 93.8 1 direktiv 22 kap. 9a§och23kap. 1 §5
2009/65/EG mom. ilagen om

placeringsfonder

artikel 1.6 artikel 93a.1 1 direktiv 22 kap. 12§ 1,2 och 5 mom. 1
2009/65/EG lagen om placeringsfonder

artikel 1.6 artikel 93a.2 1 direktiv 22 kap. 12 § 3 mom. 1lagen
2009/65/EG om placeringsfonder

artikel 1.6 artikel 93a.3 1 direktiv 22 kap. 12 § 4 mom. 1lagen
2009/65/EG om placeringsfonder

artikel 1.6 artikel 93a.4 1 direktiv 22 kap. 12 § 6 mom. 1lagen
2009/65/EG om placeringsfonder

artikel 1.6 artikel 93a.5 1 direktiv 22 kap. 12 § 7 mom. 1lagen
2009/65/EG om placeringsfonder

artikel 1.6 artikel 93a.6 1 direktiv 22 kap. 10 § 2 mom. ilagen
2009/65/EG om placeringsfonder

artikel 1.6 artikel 93a.7 1 direktiv Precisering 1
2009/65/EG specialmotiveringen

artikel 1.7 artikel 95.1 a 1direktiv Bemyndigandet 123 kap. 3 § 2

2009/65/EG 95 (har
utgétt)

mom. ilagen om
placeringsfonder for
finansministeriet att utfarda
forordning upphéivs
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artikel 2.1 artikel 4.1.aea 1 direktiv 2 kap. 4 § 6 a punkten 1lagen
2011/61/EU om forvaltare av alternativa
investeringsfonder
artikel 2.2 artikel 30a.1 1 direktiv 13 akap. 1§ I och2 mom., 19
2011/61/EU kap. 3 §3mom.,4a§ 1
mom., 5 a§ 1 mom. i lagen
om forvaltare av alternativa
mnvesteringsfonder
artikel 2.2 artikel 30a.2 1 direktiv 13 akap.2 och 3§, 19 kap. 4
2011/61/EU a§2-4mom.,5a§1och3
mom., 21 kap. 5a§ilagen
om forvaltare av alternativa
mvesteringsfonder
artikel 2.2 artikel 30a.3 1 direktiv 13akap.4§,19kap. 4286
2011/61/EU mom., 5a§ 1 mom. ilagen
om forvaltare av alternativa
investeringsfonder
artikel 2.2 artikel 30a.4 1 direktiv 13 akap. 1 § 3 mom., 19 kap.
2011/61/EU 4a§S5mom.,S5a§ 1 mom.i
lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder
artikel 2.3 artikel 32.7 andra, tredje | 21 kap. 6 b § i lagen om
och fjarde styckena i forvaltare av alternativa
direktiv 2011/61/EU investeringsfonder
artikel 2.4 artikel 32a.1 1 direktiv 19 kap. 6 § 1, 2 och4 mom., 6
2011/61/EU a § 1-3 mom. i lagen om
forvaltare av alternativa
investeringsfonder
artikel 2.4 artikel 32a.2 1 direktiv 19 kap. 6 § 3 mom. i lagen om
2011/61/EU forvaltare av alternativa
investeringsfonder
artikel 2.4 artikel 32a.3 1 direktiv 21 kap. 6 ¢ § 1 mom., 19 kap.
2011/61/EU 6 § 6 mom. och6a § 5 mom. i
lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder
artikel 2.4 artikel 32a.4 1 direktiv 19 kap. 6 § Smom. och6a § 4
2011/61/EU mom. ilagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder
artikel 2.4 artikel 32a.5 1 direktiv 21 kap. 6 ¢ § 2 och 3 mom. 1
2011/61/EU lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder
artikel 2.4 artikel 32a.6 1 direktiv 61 §1lagen om
2011/61/EU Finansinspektionen
artikel 2.4 artikel 32a.7 1 direktiv 19 kap. 6 a § 6 mom. ilagen
2011/61/EU om forvaltare av alternativa
investeringsfonder
artikel 2.4 artikel 32a.8 1 direktiv Har preciserats i motiven till

2011/61/EU

19 kap. 6 och 6 a § 1 lagen om
forvaltare av alternativa
investeringsfonder
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artikel 2.5

artikel 33.6 andra och
tredje styckena i direktiv
2011/61/EU

21 kap. 6 § 1lagen om
forvaltare av alternativa
investeringsfonder

artikel 2.6

artikel 43a.1 1 direktiv
2011/61/EU

13 kap. 6 a§ 1 och 4 mom. 1
lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder

artikel 2.6

artikel 43a.2 1 direktiv
2011/61/EU

Forutsétter inte dndringar 1 den
nationella lagstiftningen.
Precisering i motiven till 13
kap. 6 a § ilagen om
forvaltare av alternativa
investeringsfonder

artikel 2.6

artikel 43a.3 1 direktiv
2011/61/EU

I3 kap. 6 a§ 2 och 3 mom. 1
lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder

artikel 2.7

artikel 69a 1 direktiv
2011/61/EU

Forutsitter inte genomforande
(Utvdrdering av
passforfarandet)

artikel 2.8

leden i ochjibilaga IV
till direktiv 2011/61/EU

Andring av finansministeriets
forordning som utfardats med
stod av19 kap. 7 § i lagen om
forvaltare av alternativa
investeringsfonder.
Tydliggdrande i avsnitt 8
(Bestdmmelser pa ldgre niva
an lag) i propositionen

artikel 3.1

Forutsitter inte genomforande
(Inforlivande)

artikel 3.2

Forutsétter inte genomforande
(Inforlivande)

artikel 4

Forutsatter inte genomforande
(Utvirdering)

artikel 5

Forutsitter inte genomforande
(Oversyn)

artikel 6

Forutsitter inte genomforande
(Ikrafttrddande)

artikel 7

Forutsatter inte genomforande
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