HE 180/2006 vp

Hallituksen esitys Eduskunnalle laiksi Suomen Teolli-
suussijoitus Oy -nimisesti valtionyhtiostd annetun lain 1
ja 2 §:n muuttamiseksi

ESITYKSEN PAAASIALLINEN SISALTO

Suomen Teollisuussijoitus Oy -nimisestid
valtionyhtigstd annettua lakia ehdotetaan
muutettavaksi siten, ettd yhtion sijoitustoi-
mintaa ei rajoiteta oman pddomanehtoiseen
sijoitustoimintaan. Samalla on tarpeen lisita
lakiin sd&nnos siitd, ettd yhtion sijoitustoi-
minnan tulee kohdentua markkinapuutealu-
eelle.

Sijoituskohteina olevien kasvuyritysten
kansainvélistymisen tukeminen edellyttdd
myds, ettd yhtion sijoitustoiminta voidaan

tarvittaessa laajentaa kattamaan my6s Suo-
men rajojen ulkopuolelle tehtédvit sijoitukset,
silloin kun sijoitukseen liittyy suomalainen
intressi.

Nykyinen liiketaloudellinen kannattavuus-
vaatimus esitetddin muutettavaksi siten, ettid
yhtion toiminnan tulee olla liiketaloudellises-
ti kannattavaa pitkélld aikavalilla.

Laki on tarkoitettu tulemaan voimaan vii-
meistddn vuoden 2007 alusta.

YLEISPERUSTELUT

1. Johdanto

Pddomasijoitusmarkkinoiden kehittiminen
on tirkedssd asemassa Euroopan Unionin
Lissabonin strategian toteuttamisessa. Toi-
mivat pddomasijoitusmarkkinat ovat keskei-
nen edellytys innovaatioille, uusien kasvuyri-
tysten syntymiselle ja nididen seurauksena
uusien tyOpaikkojen luomiselle ja kestidville
kasvulle. Viimeaikaisten selvitysten mukaan
(muun muassa Euroopan PiZomasijoitusyh-
distys, EVCA) Suomella on vield paljon te-
kemistd, kun pyritddn kehittimadn suotuisa
toimintaympdaristé kasvuyrittdjyydelle ja ris-
kisijoittamiselle.

Padomasijoitustoimiala on kansainvilisty-
nyt voimakkaasti. Maantieteelliset rajat ylit-
tdvdn sijoitustoiminnan lisdédntyminen on
vilttaiméaton edellytys pddomasijoitusmarkki-
noiden kehittymiselle sekd timéan myo6td me-
nestykselliselle sijoituksista irtaantumiselle
Suomen kaltaisella pienelld markkina-
alueella. Pddomasijoitustoimialan kansainva-
listymistd kuvaa se, ettd suomalaisten pai-
omasijoitusyhtiéiden hallinnoimien rahasto-
jen péddomista viime vuonna jo ldhes puolet
sijoitettiin ulkomaille.

Suomen Teollisuussijoitus Oy:lla (jédljem-
pané Teollisuussijoitus) on ollut vahva rooli
paddomasijoitusmarkkinoiden kehittdmisessd
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1990-luvun puolen vilin jélkeen. Se on ollut
sijoittajana ldhes kaikissa Suomeen peruste-
tuissa paddomasijoitusrahastoissa. Viime vuo-
sina Teollisuussijoituksen toiminta on vah-
vistunut uusien kasvuyritysten aikaisen vai-
heen rahoittajana sitd mukaan kun yksityiset
sijoittajat ovat siirtyneet rahoittamaan yritys-
ten myohempien vaiheiden kehitystd. Teolli-
suussijoituksen toiminta on muodostunut
my0ds merkittdviksi sellaisissa yksittdisissd
suorissa sijoitushankkeissa, joihin liittyy vai-
keasti arvioitavissa oleva pitkdkestoinen ris-
ki.

2. Nykytila
2.1. Lainsdiddénto ja kiytinto

Teollisuussijoitus on oman p#ddomanehtoi-
sia sijoituksia tekevi valtion kokonaan omis-
tama yhtio. Teollisuussijoituksen toimintaa
sddntelee Suomen Teollisuussijoitus Oy -ni-
misestd valtionyhtiostd annettu laki (jaljem-
pané Tesi-laki). Tesi-lain lisdksi Teollisuus-
sijoituksen toimintaan sovelletaan yleislakina
osakeyhticlakia.

Tesi-lain 1 §:n mukaan Teollisuussijoituk-
sen tarkoituksena on tehdd oman padomaneh-
toisia sijoituksia pddomasijoitustoimintaa
harjoittaviin yhteisoihin seké erityisesti pit-
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kdaikaista riskinottoa edellyttdvissd yritys-
hankkeissa my0s suoraan yrityksiin. Sijoitus-
instrumenttina on kiytetty yleisesti myos
pddomalainaa. Se vastaa tunnusmerkistoltdan
oman pddoman ehtoista sijoitusta ja on syys-
kuun alkuun 2006 voimassa olleen osakeyh-
tiolain mukaan kirjattu erdksi sijoituksen
kohteena olevan yhtién omaan pd&domaan.
Uusi osakeyhtiolaki madrittelee kuitenkin
pddomalainan jatkossa vieraaksi pddomaksi.
Koska Tesi-laki rajaa yhtion tehtdvin oman
pddomanehtoiseksi sijoitustoiminnaksi, uu-
den osakeyhtitlain voimaan tullessa Teolli-
suussijoitus ei voisi tehdd lainkaan pddoma-
lainasijoituksia.

Tesi-laki ei kohdenna yhtion toimintaa
markkinapuutealueelle, vaan puhuu yleensi
sijoittamisesta pieniin ja keskisuuriin yrityk-
siin. Kauppa- ja teollisuusministerié on oh-
jannut yhtiotd keskittyméédn sijoitustoimin-
nassaan erityisesti alkaviin innovatiivisiin
yrityksiin keskittyviin rahastoihin, joihin on
ollut vaikea saada yksityistd rahoitusta ilman
Teollisuussijoituksen mukaan tuloa. Myds
useisiin elinkeinopoliittisesti tirkeisiin yksit-
tdisiin suoriin sijoituskohteisiin on ollut vai-
keuksia saada rahoitusta ilman Teollisuussi-
joitusta. Valtion erityisrahoitusyhtién sijoi-
tukset on syytd keskittdd markkinapuutealu-
eille, joihin ei ole saatavissa riittdvisti yksi-
tyistd rahoitusta.

Valtioneuvoston p#itoksessd Teollisuussi-
joituksen sijoitustoiminnan yleisistd suunta-
viivoista madriatiddn lisdksi, ettd Teollisuussi-
joituksen tehtdvénd on tukea nimenomaan
suomalaisen yritystoiminnan kasvua ja kan-
sainvilistymistd. Voimassaolevassa Tesi-
laissa ei ole sdannoksid Teollisuussijoituksen
sijoitustoiminnan kohdentamisesta koti- ja
ulkomaisiin sijoituskohteisiin.

Tesi-lain 2 §:mn mukaan yhtién toiminnan
tulee olla liiketaloudellisesti kannattavaa.
Yksittdisissd ~ sijoituspddtoksissd  voidaan
voimassa olevan lain mukaan poikkeukselli-
sesti hyviksyé tavanomaista alhaisempi tuot-
to-odotus ja suurempi riski.

2.2. Nykytilan arviointia

Voimassa olevan lain mukaan Teollisuussi-
joitus on ensisijaisesti rahastosijoittaja. Se on
voinut tehdd myos suoria sijoituksia elinkei-
nopoliittisesti tirkeisiin, pitkdaikaista ja vai-

keasti arvioitavissa olevaa riskid siséltdviin
kohteisiin. Viime vuosina riskirahoituksen
saatavuus on vaikeutunut erityisesti alkavien
innovatiivisten ja kasvuyritysten osalta seké
elinkeinopoliittisesti tirkeissd yksittiisissa
hankkeissa. T#std syystd suorien sijoitusten
osuus Teollisuussijoituksen sijoitussalkussa
on lisdéntynyt merkittavasti.

Syyskuun alusta 2006 voimaantulleessa
uudessa osakeyhtiGlaissa pddomalainaa ei
endd madritelld oman pddoman erdksi. Pai-
omalainan kirjanpidollinen kohtelu tulee
riippumaan sovellettavasta kirjanpitosédénte-
lystd, jolloin pddomalainaa ldhtokohtaisesti
pidetdédn vieraana pddomana. Teollisuussijoi-
tus on voimassaolevan osakeyhtidlain aikana
tehnyt kohdeyhtitihin sijoituksia my6s p#s-
omalainoina. Koska pddomalainoja ei uudes-
sa osakeyhtitlaissa luokiteltaisi oman pai-
omanehtoiseksi rahoitukseksi, uuden osake-
yhtidlain voimaantulon jilkeen pddomalaino-
jen antaminen kohdeyrityksille olisi ristirii-
dassa Tesi-lain 1 §:n kanssa. Voidakseen
tayttdd elinkeinopoliittisen tehtdvinsid pas-
omasijoitustoimialan kehittdmisessd Teolli-
suussijoituksen on voitava myds jatkossa
kayttdd padomalainaa sijoitusmuotona. [lman
Tesi-lain muutosta tdimi ei ole mahdollista
uuden osakeyhtiélain tultua voimaan.

Valtion erityisrahoitustoiminnan ei tule
kilpailla markkinaehtoisen rahoitustoiminnan
kanssa. Niin ollen julkisten rahoitusyhtidi-
den toiminta tulee suunnata niin sanotulle
markkinapuutealueelle “’korjaamaan rahoi-
tuspalvelujen tarjonnassa esiintyvid puuttei-
ta”. Téllainen sddnnds on Finnvera Oyj:td
koskevassa yhtitlaissa. Vastaava sdannos on
syytd kirjata myos Tesi-lakiin. Viimeaikai-
sissa tutkimuksissa rahoituksen saatavuus on
ollut ongelma erityisesti voimakkaaseen kas-
vuun ja kansainvilistymiseen tdhtddvilla al-
kavilla innovatiivisilla yrityksilld ja teknolo-
giayrityksilla.

Valtioneuvoston p#dtoksessd Teollisuussi-
joituksen sijoitustoiminnan yleisistd suunta-
viivoista on todettu, ettd Teollisuussijoituk-
sen tehtdviand on tukea suomalaisen yritys-
toiminnan kasvua ja kansainvilistymisti. Li-
siksi padtoksessd madratidn, ettd Teollisuus-
sijoituksen tekemid sijoitus kansainvélisesti
toimivaan rahastoon edellyttdd, ettd rahaston
koko sijoitustoiminnassa vdhintddn Teolli-
suussijoituksen sijoitusta vastaavien varojen
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madrdn voidaan osoittaa kohdentuvan Suo-
meen. Tesi-lain ja valtioneuvoston paitoksen
perusteella jdi siten avoimeksi, voiko Teolli-
suussijoitus ulkomaisten rahastojen ohella
tehdi sijoituksia my6s ulkomaisiin yrityksiin.
Valtioneuvoston p#ités mahdollistaa myos
varsin rajoitetusti rahastosijoitukset ulkomai-
siin rahastoihin alan voimakas kansainvélis-
tyminen huomioon ottaen.

Sijoitustoiminnan pitk&jénteisyys, sijoitus-
salkun odotettu riskiprofiili ja sijoitusten yli
suhdannekierron ulottuvat pitoajat tulee ottaa
huomioon, kun asetetaan tavoitteita sijoitetun
pddoman tuotolle. Yhtioon sijoitetun p#s-
oman tuottoa tulee mitata pitklld tahtdyksel-
14.

Voimassa olevassa laissa yhtiolle sédddetdian
mahdollisuus poikkeuksellisesti hyviksyd
yksittédisissd sijoituspadtoksissd tavanomaista
alhaisempi tuotto-odotus ja suurempi riski.
Yhtion kaikessa sijoitustoiminnassa kuiten-
kin tulee olla ldht6kohtana, ettd jokaisella si-
joituskohteella on taloudellisen menestymi-
sen mahdollisuudet ja ettd riskin kasvaessa
tuotto-odotus vastaavasti kasvaa. Yhtion yk-
sittdisissd sijoituspadtoksissd tulee poikkeuk-
sellisesti voida hyviksyd tavanomaista suu-
rempi riski.

Yhtion kannattavuutta seurataan edelld
mainituista syistd johtuen jo tilld hetkelld
vuotuisten kannattavuusmittarien lisdksi pi-
demmain tdhtdyksen kannattavuutta kuvaavil-
la mittareilla. Yhtion riskinoton tasoa on
puolestaan ohjattu kauppa- ja teollisuusmi-
nisterion toimesta osana yhtion elinkeino- ja
omistajapoliittista ohjausta.

3. Esityksen tavoitteet ja keskei-
set ehdotukset

Esityksen tavoitteena on siilyttdd Teolli-
suussijoitus ensisijaisesti rahastosijoittajana,
joten tiltd osin ei lakiin ehdoteta muutoksia.
Tami merkitsee sitd, ettd yli puolet yhtion
tekemistd sijoituksista toteutetaan rahastojen
kautta.

Tavoitteena on myds siilyttdd ennallaan
Teollisuussijoituksen mahdollisuus kayttda
sijoitustoiminnassaan lainainstrumentteja.
Teollisuussijoituksen toimialaan kuuluvia
padomasijoituksia olisivat jatkossa oman
pddomanehtoiset sijoitukset, jotka ovat
yleenséd osakesijoituksia tai vilipddomasijoi-

tuksia, joita ovat esimerkiksi pddomalainat ja
vaihtovelkakirjalainat. N&diden tunnusmerk-
kejd ovat vakuudettomuus ja heikompi etuoi-
keusasema. My0ds vakuudettomat lainat
erdissé erityistapauksissa voisivat kuulua yh-
tion  kéyttdmiin  rahoitusinstrumentteihin.
Muutoksella ei siten muutettaisi ennen uuden
osakeyhti6lain voimaantuloa voimassa ollut-
ta sddntelyd Teollisuussijoituksen tekemien
sijoitusten luonteesta.

Markkinapuutteen kirjaamisella lakiin on
tarkoitus tdsmentd4d yhtiolle annettua elinkei-
nopoliittista tehtdvdd ja yhdenmukaistaa val-
tion erityisrahoitusyhtiéiden rahoitus- ja si-
joitustoiminnan linjauksia.

Suomalaisen yritystoiminnan ja pddomara-
hoitustoiminnan kansainvilistyessd on il-
mennyt tarvetta tdsmentdd Teollisuussijoi-
tuksen sijoitustoiminnan suuntaviivoja siten,
ettd sijoitukset ulkomaisiin pddomasijoitus-
rahastoihin ja kohdeyrityksiin olisivat mah-
dollisia aikaisempaa laajemmassa mittakaa-
vassa. Tamén vuoksi ehdotetaan lakiin otet-
tavaksi nimenomainen sididnnds, jonka mu-
kaan Teollisuussijoitus voisi sijoittaa myos
ulkomaisiin paddomarahastoihin ja kohdeyri-
tyksiin. Koska Teollisuussijoituksen tarkoi-
tuksena on nimenomaan suomalaisen yritys-
toiminnan edistiminen, edellytettiisiin laissa
tarkoitetulta ulkomaiselta sijoitukselta, ettd
sijoitusten kohteena olevien ulkomaisten
padomarahastojen ja kohdeyritysten toiminta
edistdd taloudellista kehitystd Suomessa, toi-
sin sanoen niihin liittyy suomalainen intressi.

Voimassaolevaan valtioneuvoston péatok-
seen sisdltyvian médrdayksen mukaisesti rahas-
tosijoitus ulkomaiseen rahastoon olisi mah-
dollinen, jos rahaston koko sijoitustoimin-
nassa vihintddn Teollisuussijoituksen sijoi-
tusta vastaavien varojen midrdn voitaisiin
osoittaa kohdentuvan Suomeen. Téti rajausta
on pidettdivd nykytilanne huomioon ottaen
liian suppeana. Sen sijaan ulkomaisen sijoi-
tuksen kriteerind tulisi pitdd ns. suomalaista
intressid, jota kdytetddn muun muassa valtion
vientitakuiden osalta.

Ulkomaiseen yritykseen tehtdvdén sijoituk-
seen sisidltyy suomalainen intressi esimerkik-
si silloin, kun kyseinen yritys kdynnistdd yri-
tystoimintaa Suomessa. Esimerkkind voidaan
mainita ulkomainen kaivosyhtid, jonka kai-
voshankkeet ovat Suomessa. Suomalaisten
yritysten kasvuun ja kansainvélistymiseen
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voi myos liittyd tarve kohdistaa riskirahoitus-
ta ulkomailla kaynnistettivddn tytdr- tai
osakkuusyhtiéon. Kysymykseen voivat tulla
my6s mahdolliset eurooppalaiset suurhank-
keet tai ulkomaiset investoinnit Suomessa
edellyttden, ettd ne edistdvdt suomalaista
elinkeinotoimintaa.

Teollisuussijoituksen toiminnassa on kyse
rahastojen kautta tai suoraan yrityksiin tehta-
vistd sijoituksista, joihin liittyy vahva suun-
tautuneisuus uusiin tuotantoteknologioihin
tai palvelukonsepteihin ja sellaisiin uusiin
tuotteisiin tai palveluihin, jotka ovat vasta
tuotekaarensa alkuvaiheessa. Tuotteisiin tai
palveluihin liittyy usein my6s merkittdva
odotus kansainvilisestd markkinapotentiaa-
lista. Hankkeisiin on niiden aikaisemmassa
kehitysvaiheessa voitu myontdd myos julkis-
ta T&K -rahoitusta esimerkiksi Teknologian
kehittamiskeskuksen (Tekes) toimesta. Valti-
on teknologiapanostusten realisoituminen
tuotannolliseksi toiminnaksi tai uutta tekno-
logiaa kiyttaviksi palveluiksi edellyttdsd jul-
kista rahoitusta myds alan yritystoimintaan.
Teollisuussijoituksen rahoitusstrategiassa
onkin alusta pitden erityisesti korostunut
aloittavien yritysten oman padomanehtoinen
rahoitus, joka on Suomessa ollut selked
markkinapuutealue. Teollisuussijoituksen
suoraan tai vilillisesti rahoittamiin yrityksiin
ja hankkeisiin liittyy siis vahva teknologia- ja
elinkeinopoliittinen intressi. Teollisuussijoi-
tuksen sijoitustoimintaan liittyy 1&htokohtai-
sesti suurempi riski kuin tavanomaiseen
pankkitoimintaan kuuluvaan yritysrahoituk-
seen.

Teollisuussijoituksen tulee voida yksittéi-
sissd  sijoituksissa hyviksyd tavanomaista
korkeampi riski ja sijoitetun pddoman mini-
mituottovaatimus tulee asettaa pitkélld aika-
vililld (5—10 vuotta).

4. Esityksen vaikutukset
4.1. Esityksen taloudelliset vaikutukset

Esitykselld ei ole vilittomid taloudellisia
vaikutuksia. Esitetyt muutokset parantavat
Teollisuussijoituksen sijoitustoiminnan edel-
lytyksid ja helpottavat yritysten riskirahoi-
tuksen saatavuutta. Samalla muutokset vai-
kuttavat vélillisesti myonteiselld tavalla yri-
tysten kasvuun, tuloksentekokykyyn ja tyol-

listémismahdollisuuksiin.
Teollisuussijoituksen toiminnan suuntaa-
minen selkeimmin markkinapuutealueille
voi lisdtd yhtion riskeja pitkélld aikavalilld.
Mahdollisesti realisoituessaan riskit saattavat
myds heikentéd yhtion kannattavuutta.
4.2 Organisaatio- ja henkilovaikutukset
Pddomalainan mahdollistaminen myds jat-
kossa turvaa yhtion toimintamahdollisuudet
padomasijoitusmarkkinoiden kehittédjana.
Kansainvilisen sijoitustoiminnan edellytys-
ten parantuessa Teollisuussijoituksen tulee
kehittdd yhteisty6td Finnvera Oyj:n kanssa.
Teollisuussijoituksen rahastosijoitusten ja
suorasijoitustoiminnan kasvu edellyttid 2—3
henkilon lisdpanostusta seuraavan kahden
vuoden aikana. Yhtion henkiloston méard
kasvaisi 20:een.

5. Asian valmistelu

Asia on valmisteltu kauppa- ja teollisuus-
ministeriossd elinkeino-osastolla ja omistaja-
politiikan yksikossd yhteistyossd Teollisuus-
sijoituksen kanssa. Esityksestd on pyydetty
lausunnot tarkeimmiltd sidosryhmiltd ja alan
asiantuntijoilta. Lausunnoissa kannatetaan ja
pidetidén tarpeellisina ehdotettuja muutoksia
lainainstrumenttien kédyton jatkamisesta yhti-
on sijoitustoiminnassa, markkinapuutteen
kirjaamisesta lakiin, sijoitusmahdollisuuksien
laajentamisesta ulkomaisissa kohteissa sekd
yhtion sijoitustoiminnan kannattavuuden tar-
kastelusta pitkalla aikavililla.

Elinkeinoeldmén keskusliitto korostaa lau-
sunnossaan, ettd Teollisuussijoituksen tulee
suunnata sijoitustoimintansa kattamaan sel-
laista rahoituksellista markkinapuutetta, jolla
edistetddn suomalaista pientd ja keskisuurta
yritystoimintaa kasvuun ja kansainvélistymi-
seen. Teollisuussijoitus esittdd, ettd yhticlle
kirjataan valtioneuvoston p#dtoksessd mah-
dollisuus tehdd tuottohakuisia sijoituksia
kohteisiin, joissa rahoituksen tarjonnassa ei
esiinny puutteita, erityisesti silloin, kun yhti-
on sijoitussalkkua tasapainotetaan yhtioon si-
joitetun padoman pitkédn aikavilin tuottota-
voitteen saavuttamiseksi. Finnvera Oyj nikee
perusteltuna yhteistyén kehittdmisen Teolli-
suussijoituksen ja Finnveran vililld my6s
kansainvéliseen sijoitus- ja rahoitustoimin-
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taan liittyen siten, ettd Finnveran kokemus ja
osaaminen kansainvélisestd rahoituksesta
hyodyttdisi myos Teollisuussijoituksen sijoi-
tustoimintaa. Tekes toivoo verokannusteiden
kayttoonottoa alkaville innovatiivisille yri-
tyksille ja niiden padomarahoitukselle. Tek-
nillisen korkeakoulun pé#domasijoitusrahoi-
tuksen professori Markku Maula suhtautuu
varauksellisesti Teollisuussijoituksen suora-
sijoitustoiminnan osuuden merkittivélle kas-
vattamiselle. SAK toteaa lausunnossaan, etti
suomalainen intressi on médériteltdvd tar-
kemmin. Suomen Yrittdjat huomauttavat, etta

keskeisten kilpailijamaidemme vastaavat jul-
kiset padomasijoitusyhteisét todennikoisesti
toimivat merkittdvisti tappiollisesti myds
pitkélld aikavalilla.

Valtiovarainministerién ja oikeusministeri-
o6n lausunnoissa kiinnitetdin huomiota ter-
minologisiin ongelmiin ja epéatismallisyyk-
siin, jotka johtuvat pddomasijoitustoimialan
nuoruudesta, vakiintumattomista kadytinnois-
td ja toimialan sdéntelyn véhiisyydesta.

Lausunnot on mahdollisuuksien mukaan
pyritty ottamaan huomioon.

YKSITYISKOHTAISET PERUSTELUT

1. Lakiehdotuksen perustelut

1 §. Pykildn 1 momentin muutos mahdol-
listaa sen, ettd Teollisuussijoitus voisi edel-
leenkin tehdd sijoituksia kidyttden lainain-
strumenttia.

Pykidldan 2 momenttiin on lisdtty sddnnss,
jonka mukaan “yhtién sijoitustoiminta tulee
suunnata  korjaamaan  p#ddomasijoitustoi-
mialan rahoituksen tarjonnassa esiintyvid
puutteita”. S&dnnods olisi samansiséltdinen,
kuin Finnvera Oyj:ta koskevaan yhtidlakiin
sisdltyvé vastaava sddnnos.

Yhtion edellytyksid sijoittaa kansainvéli-
sesti esitetddn laajennettavaksi. Kansainvéli-
siin padomarahastoihin yhtié on jo nykylin-
jausten mukaankin voinut sijoittaa tietyin
edellytyksin. Sijoittaminen ulkomaisiin p&éa-
omarahastoihin tai suoraan ulkomaisiin koh-
deyrityksiin olisi mahdollista silld edellytyk-
selld, ettd sijoituksiin liittyy suomalainen in-
tressi. Suomalainen intressi méériteltdisiin
valtioneuvoston paatoksessi.

2 § Talouden syklisyys, sijoitustoiminnan
pitkdjanteisyys ja yhtion elinkeinopoliittinen
tehtdvd otettaisiin esityksessd huomioon si-
ten, ettd yhtioon sijoitetun pddoman tuottota-
voitteen tulisi toteutua pitkélld aikavalilla.
Yksittdisissd ~sijoituspédtoksissd  voitaisiin

yhtion elinkeinopoliittisen tehtdvin tayttami-
seksi hyviksyd tavanomaista suurempi riski
kuitenkin tuottotavoitteesta tinkiméttd. Yhti-
on toiminnan kannattavuutta arvioitaisiin pi-
demmalld tdhtdykselld yli suhdannekierron.
Yhden suhdannekierron pituus nykyisessi
markkinatilanteessa on tyypillisesti noin 5—
10 vuotta.

Yhtion riskinoton tasoa tultaisiin jatkossa-
kin tarkentamaan kauppa- ja teollisuusminis-
terion ohjeistuksella.

2. Tarkemmat sddnnokset ja méia-
riaykset

Tarkoituksena on, ettd valtioneuvoston pai-
tostd Teollisuussijoituksen sijoitustoiminnan
yleisistd suuntaviivoista muutettaisiin lakia ja
sen perusteluja vastaavaksi.

3. Voimaantulo

Laki ehdotetaan tulevaksi voimaan viimeis-
tddn vuoden 2007 alusta.

Edelld esitetyn perusteella annetaan Edus-
kunnan hyvéksyttaviksi seuraava lakiehdo-
tus:
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Lakiehdotukset

Laki

Suomen Teollisuussijoitus Oy -nimisesti valtionyhtiostid annetun lain 1 ja 2 §:n muuttamises-

Eduskunnan piitoksen mukaisesti

muutetaan Suomen Teollisuussijoitus Oy -nimisestd valtionyhtiostd 30 pdivand joulukuuta
1999 annetun lain (1352/1999) 1 ja 2 § seuraavasti:

1§

Suomen Teollisuussijoitus Oy on pddoma-
sijoitusalan valtionyhtio, jonka tarkoituksena
on edistdd erityisesti suomalaista pientd ja
keskisuurta yritystoimintaa tekemélld sijoi-
tuksia ensisijaisesti pddomarahastoihin. Yhtio
voi tehdd piddomasijoituksia suoraan koh-
deyrityksiin erityisesti pitk#aikaista riskinot-
toa edellyttivissé yrityshankkeissa.

Yhtion sijoitustoiminta tulee suunnata kor-
jaamaan padomasijoitustoimialan rahoituksen
tarjonnassa esiintyvié puutteita.

Yhtio voi tehdd vastaavia sijoituksia ulko-
maisiin rahastoihin ja kohdeyrityksiin edel-

Helsingissd 6 pdivana lokakuuta 2006

lyttden, ettd niiden toiminta edistdd taloudel-
lista kehitystd Suomessa.

28

Yhtién toiminnan tulee olla liiketaloudelli-
sesti kannattavaa pitkélld aikavalilla.

Yhtién elinkeinopoliittisen tehtédvin tiyt-
tdmiseksi voidaan yksittdisissd sijoituspéi-
toksissd hyviksyd tavanomaista suurempi
riski.

Tami laki tulee voimaan
kuuta 20 .

péivand

Tasavallan Presidentti

TARJA HALONEN

Ministeri Paula Lehtomdiki
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Liite
Rinnakkaisteksti

Laki

Suomen Teollisuussijoitus Oy nimisesti valtionyhtiosti annetun lain 1 ja 2 §:n muuttamises-

Eduskunnan péitoksen mukaisesti

muutetaan Suomen Teollisuussijoitus Oy -nimisestd valtionyhtiostd 30 pdivind joulukuuta
1999 annetun lain (1352/1999) 1 ja 2 § seuraavasti:

Voimassa oleva laki

1§

Suomen Teollisuussijoitus Oy -nimisen
valtionyhtion tarkoituksena on parantaa eri-
tyisesti pienen ja keskisuuren yritystoimin-
nan edellytyksid tekemilld oman pddoman
ehtoisia sijoituksia pddomansijoitustoimin-
taa harjoittaviin yhteisoihin.

Yhtio voi tehdd oman pddoman ehtoisia
sijoituksia suoraan kohdeyrityksiin erityi-
sesti pitkdaikaista riskinottoa edellyttdvissd
yrityshankkeissa.

28
Yhtién toiminnan tulee olla liiketaloudel-
lisesti kannattavaa.
Yksittdisissd sijoituspédtoksissd voidaan
poikkeuksellisesti hyviksyd tavanomaista
alhaisempi tuotto-odotus ja suurempi riski.

Ehdotus

1§

Suomen Teollisuussijoitus Oy on pdid-
omasijoitusalan valtionyhtio, jonka tarkoi-
tuksena on edistdd erityisesti suomalaista
pientd ja keskisuurta yritystoimintaa teke-
mdlld sijoituksia ensisijaisesti pddomara-
hastoihin. Yhtio voi tehdd pddomasijoituk-
sia suoraan kohdeyrityksiin erityisesti pit-
kaaikaista riskinottoa edellyttdvissd yritys-
hankkeissa.

Yhtion sijoitustoiminta tulee suunnata
korjaamaan pddomasijoitustoimialan ra-
hoituksen tarjonnassa esiintyvid puutteita.

Yhtio voi tehdd vastaavia sijoituksia ul-
komaisiin pddomarahastoihin ja kohdeyri-
tyksiin edellyttiien, ettd niiden toiminta
edistdd taloudellista kehitystd Suomessa.

2§
Yhtién toiminnan tulee olla liiketaloudel-
lisesti kannattavaa pitkdlld aikavlilld.
Yhtion elinkeinopoliittisen tehtdvin tdyt-
tdmiseksi voidaan yksittdisissd sijoituspdi-
toksissd hyviksyd tavanomaista suurempi
riski.

Tdimd laki tulee voimaan

kuuta 20 .

pdivand



