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Regeringens proposition till Riksdagen med forslag till
lag om fdndring av virdepappersmarknadslagen

PROPOSITIONENS HUVUDSAKLIGA INNEHALL

I denna proposition foreslas en dndring av
viardepappersmarknadslagen. Genom  4nd-
ringen genomfors det sé kallade insynsdirek-
tivet som géller harmonisering av insynskra-
ven angdende upplysningar om emittenter
vars virdepapper dr upptagna till handel pa
en reglerad marknad.

Den regelbundna informationsskyldigheten
for emittenter av virdepapper som dr féoremal
for offentlig handel preciseras. Virdepap-
persmarknadslagens tillampningsomrade 1
fraga om den regelbundna informationsskyl-
digheten och flaggningsskyldigheten &ndras
till att motsvara hemstatsprincipen.

Den som emitterar véirdepapper som &r fo-
remél for offentlig handel skall enligt den
forslagna lagen sd som enligt géllande lag
uppritta en delarsrapport for varje riken-
skapsperiod som #r ldngre 4n sex méanader.
Delarsrapporten skall ge en riktig och till-
racklig bild av emittentens ekonomiska still-
ning och resultat.

Delarsrapporterna for emittenter av aktier
och diarmed jamforbara virdepapper skall ut-
arbetas i enlighet med de internationella re-
dovisningsstandarderna for delarsrapporter
for rikenskapsperiodens tre, sex och nio for-
sta manader. Emittenten kan dock besluta att
utarbeta en kortfattad tabelldel for riken-
skapsperiodens tre och nio forsta ménader.
Nérmare foreskrifter om innehallet i den
kortfattade tabelldelen utfirdas genom for-
ordning av finansministeriet.

Delérsrapportens redogorelsedel skall in-
nehalla en beskrivning av betydande risker
och osdkerhetsmoment i anslutning till af-
farsverksamheten under den nidrmaste fram-
tiden. Kraven pa redogorelsedelens innehall
motsvarar i huvuddrag giéllande lag. Dessut-
om skall i del&rsrapporten ldggas fram en ut-
redning 6ver de faktorer som bedémningen
av framtiden grundar sig pa.
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Emittenter av aktier och ddrmed jaimforbara
virdepapper kan under vissa forutsdttningar
besluta att de inte offentliggér en delarsrap-
port for rdkenskapsperiodens tre och nio for-
sta manader. 1 stillet for en delarsrapport
skall i s& fall ledningens delarsredogorelse
offentliggéras under rikenskapsperiodens
forsta och andra halvarsperiod. Genom for-
ordning av finansministeriet foreskrivs om
forutséttningarna for emittentens beslut. De
faktorer som skall beaktas dr marknadsvardet
for bolagets aktier, bolagets verksamhetsom-
rdde och affirsverksamhetens art, ett regel-
bundet offentliggérande av tillgdngarnas sub-
stansvirde, offentlig handel med aktierna i en
stat som hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet eller andra sérskilda om-
standigheter.

Ledningens delarsredogorelse skall inne-
halla en allmén beskrivning av emittentens
ekonomiska stéllning och resultat samt deras
utveckling under rapportperioden fram till
tidpunkten for offentliggérandet. Redogorel-
sen skall omfatta en beskrivning av betydan-
de hindelser och affirstransaktioner under
rapportperioden samt deras inverkan pa emit-
tentens ekonomiska stéllning.

I frdga om bokslutskommunikén, som skall
utarbetas pa samma sétt som delarsrapporter-
na, giller i huvuddrag vad som foreskrivs om
deléarsrapporter. Bokslutskommunikéns inne-
hall motsvarar delarsrapporten for riken-
skapsperiodens sista kvartal och i den skall
dessutom styrelsens forslag till atgdrder gél-
lande vinsten eller forlusten beskrivas samt
ges en redogorelse om de utdelningsbara
medlen.

Emittenten dr skyldig att i fem ars tid, pa
sina webbsidor, for allmidnheten halla till-
gingliga de uppgifter som offentliggjorts
med stod av skyldigheten att regelbundet
lémna upplysningar. Den som ordnar offent-
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lig handel skall f6r allménheten i minst fem Lagen avses trdda i kraft den 1 januari
ar halla tillgdngliga och lagra de offentlig- 2007.
gjorda uppgifter som lamnats till den.
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ALLMAN MOTIVERING

1. Inledning

Virdepappersmarknadens funktion forut-
sétter att investerarna har tilltro till att mark-
naden fungerar och att emittenterna med stéd
av den regelbundna informationsskyldighe-
ten sidkerstiller att investerarna far informa-
tion. Offentliggérandet av exakta, tickande
och aktuella uppgifter om virdepappersemit-
tenten Okar investerarnas fortroende for
marknaden och mgjliggér en informerad be-
domning om emittentens ekonomiska still-
ning samt om resultatet.

Emittenterna skall sdkerstilla vederborlig
insyn for investerarna med hjéilp av skyldig-
heten att regelbundet ldmna upplysningar.
Kravet pé insyn géller dven betydande aktie-
innehav. En aktiedgare som innehar rostbe-
rittigade aktier bor underritta virdepapper-
semittenten om betydande &ndringar av ak-
tieinnehavet, sa att emittenten kan informera
allménheten om detta.

Europaparlamentets och réadets direktiv
2004/109/EG av den 15 december 2004 om
harmonisering av insynskraven angaende
upplysningar om emittenter vars viardepapper
ar upptagna till handel pa en reglerad mark-
nad och om andring av direktiv 2001/34/EG,
nedan insynsdirektivet, géiller bade den regel-
bundna informationsskyldigheten och flagg-
ningsskyldigheten.

Syftet med insynsdirektivet och den reger-
ingsproposition som avlats for att genomféra
det dr att forbéttra skyddet for investerarna
och marknadens effektivitet och harmonisera
normeringen inom hela Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet i fraiga om den re-
gelbundna informationsskyldigheten och
flaggningsskyldigheten.

2. Nulige
2.1. Lagstiftning

Skyldigheten att 1amna upplysningar f6r en
emittent av virdepapper som tagits upp till
offentlig handel indelas i viardepappersmark-
nadslagen (495/1989) i regelbunden informa-
tionsskyldighet, det vill sidga delarsrapporter,

bokslutskommunikéer och bokslut, och 16-
pande informationsskyldighet, pa basis av
vilken emittenten skall offentliggdra omstén-
digheter som avsevért paverkar vérdepap-
prets virde. Syftet med informationsskyldig-
heten dr att ge investerarna tillforlitlig, tack-
ande och jimforbar information om ett vir-
depapper och dess emittent. Emittentens in-
formationspolitik skall vara fo6ljdriktig och
tydlig fran och med ans6kan om upptagande
av virdepappret till offentlig handel, sa att
investerarna kan folja emittenten och dess
utveckling pa ett tillforlitligt sétt.

Delarsrapport

I 2 kap. 5 § i viardepappersmarknadslagen
foreskrivs om skyldigheten for den som emit-
terar virdepapper som dr foremél for offent-
lig handel att uppritta och offentliggéra en
delarsrapport. Enligt bestimmelsen skall den
som emitterar virdepapper som dr foremal
for offentlig handel uppritta en delarsrapport
for varje rakenskapsperiod som &r lingre dn
sex manader.

Intervallet mellan offentliggdrandet av del-
arsrapporter beror pa ett hurudant vérdepap-
per som har tagits upp till offentlig handel.
Om det dr frdga om aktierelaterade vérde-
papper, sasom aktie- andels- eller optionsrit-
ter, skall en delarsrapport upprittas kvartals-
vis for rakenskapsperiodens tre, sex och nio
forsta manader. Samma bestdmmelse giller
dven en kombination av virdepapper for eget
och frimmande kapital, sdsom skuldebrev
med optionsritter. Om det &r frdga om andra
viardepapper, sadsom masskuldebrev eller
warranter, skall delarsrapporten upprittas for
de sex forsta manaderna, dvs. halvarsvis.
Skyldigheten att uppritta delarsrapporter
giller inte staten, dess centralbank, kommu-
ner, samkommuner eller sddana offentliga
organ vilka sasom medlemmar har minst tva
stater som hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet.

Enligt 2 kap. 5 § 8 mom. i vérdepappers-
marknadslagen kan i de regler som géller for
annan offentlig handel foreskrivas om undan-
tag till skyldigheten att offentliggtra delars-
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rapporter.

I bokforingslagen (1336/1997) finns inga
bestdmmelser om deldrsrapporter, och regler-
ingen grundar sig saledes pa virdepappers-
marknadslagen. Enligt 2 kap. 5 § 4 mom. i
virdepappersmarknadslagen skall delarsrap-
porten uppréttas i enlighet med god bokfo-
ringssed och den skall ge en riktig och till-
riacklig bild av emittentens verksamhetsresul-
tat och ekonomiska stéllning. P4 detta sétt dr
upprittandet av delarsrapporter knutet till
bokforingslagen och dess principer.

Enligt 2 kap. 5 § 2 mom. i virdepappers-
marknadslagen skall revisorn, om emitten-
tens revisor har granskat delérsrapporten, i
sitt utlatande uppge hur omfattande gransk-
ningen varit. Revisorns eventuella anmirk-
ningar skall fogas till utlatandet, som i sin tur
skall fogas till delarsrapporten.

Om delérsrapportens relation till koncern-
bokslutet foreskrivs i 2 kap. 5 § 3 mom. i
vardepappersmarknadslagen. Enligt bestdm-
melsen skall delarsrapporten, om emittenten
skall uppritta ett koncernbokslut, ges som
koncernens information. Finansinspektionen
har getts rétt att yrka att emittenten utéver in-
formationen om koncernen skall offentliggo-
ra motsvarande information om emittenten,
om den sistndmnda informationen maste an-
ses vara visentlig frdn investerarsynpunkt.
Finansinspektionen skall héra Bokforings-
ndmnden innan beslutet fattas.

Om delarsrapportens innehall foreskrivs i
2 kap. 5 § 5 mom. i virdepappersmarknads-
lagen. 1 delarsrapporten skall redogoras for
emittentens verksamhet, resultatutveckling
och investeringar samt for dndringar i finan-
sieringsldget och verksamhetsmiljon efter ut-
gangen av den foregidende rikenskapsperio-
den. Redogorelse skall ges fér exceptionella
omstindigheter som har inverkat pa verk-
samheten och resultatet under den period
som rapporten avser. Uppgifterna skall vara
jamforbara med uppgifterna for motsvarande
period under den foregdende riakenskapsperi-
oden, som vid behov skall réttas for att vara
jamforbara. Samtidigt skall grunden for rét-
telsen uppges. 1 delarsrapporten skall ocksa
redogoras for sddana hiandelser som intréffat
efter rapportperioden som #r visentliga for
verksamheten och resultatet samt for den
sannolika utvecklingen under den lopande
rikenskapsperioden, i den mén detta dr moj-

ligt. I finansministeriets forordning om re-
gelbunden informationsskyldighet for vérde-
pappersemittenter  (538/2002)  foreskrivs
nidrmare om delérsrapportens innehall.

Séttet och formen for offentliggdrande av
deléarsrapporten regleras inte ingéende i vir-
depappersmarknadslagen. Enligt 2 kap. 5 §
6 mom. i vardepappersmarknadslagen skall
delarsrapporten offentliggdras utan obefogat
drojsmal, dock senast tvd ménader efter ut-
géngen av rapportperioden. Uppgiften om
veckan for offentliggorande skall offentlig-
goras omedelbart da den har faststillts. I fi-
nansministeriets forordning foreskrivs bland
annat om det sprak som anvinds vid offent-
liggorandet och undantag som beviljas fran
offentliggérandet. Dessutom bestdams i Hel-
singfors Bors regler att andra meddelanden
an egentliga delarsrapporter inte far kallas
delarsrapporter.

Delarsrapporten skall enligt 2 kap. 5 §
7 mom. i viardepappersmarknadslagen séndas
till Finansinspektionen samt till den som
ordnar offentlig handel senast nér delarsrap-
porten offentliggors. Delarsrapporten skall pa
begiran séndas till vardepappersinnehavarna.
Dessutom har var och en ritt att mot ersit-
tande av emittentens kostnader fa en kopia av
delarsrapporten. Om formen for offentliggo-
randet ingar inga nirmare foreskrifter i denna
paragraf.

12 kap. 5 a § i viardepappersmarknadslagen
foreskrivs om den &rsrapport som skall upp-
rattas och offentliggdras om riakenskapsperi-
oden for en emittent har forlangts. Hérvid
skall en arsrapport upprittas for rikenskaps-
periodens tolv forsta manader. Bestimmel-
serna om delarsrapporter 1 5 § tillimpas pa
motsvarande sitt pa arsrapporten.

Bokslut

Bokslut i 2 kap. 6 § i vdrdepappersmark-
nadslagen foreskrivs om bokslutet. I motsats
till delarsrapporterna meddelas de huvudsak-
liga bestimmelserna om bokslut inte i virde-
pappersmarknadslagen. Innehéllet i bokslutet
regleras i viardepappersmarknadslagen endast
till de delar som det utéver vad som bestims
i bokforingslagstiftningen och vederborande
associationslagstiftning dr nodvindigt att
faststilla sdrskilda bestimmelser som giller
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emittenter av viardepapper som &r foremal for
offentlig handel. I paragrafens 2 mom. fore-
skrivs att bokslutet och verksamhetsberéttel-
sen skall ge en riktig och tillricklig bild av
emittentens verksamhetsresultat och ekono-
miska stdllning. Nérmare foreskrifter om
bokslutets innehéll och om hur informationen
i bokslutet skall utformas meddelas genom
forordning av finansministeriet.

Enligt 2 kap. 6 § 1 mom. i viardepappers-
marknadslagen skall en emittent vars virde-
papper &r foremal for offentlig handel offent-
liggora sitt bokslut utan obefogat drojsmal
senast en vecka fore det sammantrdde dir
bokslutet skall framldggas for faststillelse.
Bokslutet skall dock offentliggéras senast tre
manader efter rdkenskapsperiodens utgang.
Denna skyldighet giller inte staten, dess cen-
tralbank, kommuner, samkommuner eller sa-
dana internationella offentliga organ vilka
sdésom medlemmar har minst tvd stater som
hor till Europeiska ekonomiska samarbets-
omradet. Enligt paragrafens 3 mom. skall ut-
over bokslutet ocksd en revisionsberittelse
offentliggéras. Om revisorerna anser att de
under rdkenskapsperioden offentliggjorda
delarsrapporterna inte har upprittats enligt
géllande bestammelser, skall de uppge detta i
revisionsberittelsen.

Enligt 2 kap. 6 § 3 mom. i vérdepappers-
marknadslagen skall emittenten offentliggora
bokslutet och revisionsberittelsen omedel-
bart, om revisorerna i sin revisionsberittelse
konstaterar att bokslutet inte &r upprittat en-
ligt bokforingslagen samt enligt dvriga be-
stimmelser som giller upprittande av bok-
slut eller konstaterar att bokslutet inte pa det
sédtt som avses i bokforingslagen ger riktiga
och tillrackliga uppgifter om verksamhetsre-
sultatet och den ekonomiska stillningen for
emittenten eller den koncern till vilken emit-
tenten hor. Bokslutet och revisionsberittelsen
skall offentliggéras omedelbart ocksa om re-
visorerna konstaterar att bokslutet inte bor
faststillas, inte forordar styrelsens forslag till
disponering av resultatet, konstaterar att an-
svarsfrihet inte bor beviljas, eller framstéller
nagon annan anmirkning med stod av sin
granskning.

Bokslutet skall 6verldmnas till Finansin-
spektionen och till den som ordnar offentlig
handel och pa det tillimpas 5 § 7 mom. om
offentliggérande och Gversindande av delérs-

rapporter.
Bokslutskommuniké

I 2 kap. 6 a § i virdepappersmarknadslagen
foreskrivs om bokslutskommunikén, dir hu-
vudpunkterna i bokslutet skall offentliggéras
omedelbart efter att bokslutet blivit klart. I
finansministeriets forordning om regelbun-
den informationsskyldighet foreskrivs nir-
mare om innehallet i bokslutskommunikén
och om hur informationen i kommunikén
skall utformas. I bokslutskommunikén skall
redogoras for bolagets verksamhet, resultat-
utveckling och investeringar samt finansie-
ringssituationens och verksamhetsmiljons ut-
veckling och utvecklingen av bolagets verk-
samhet under den innevarande rikenskapspe-
rioden. Om emittenten skall uppritta ett kon-
cernbokslut skall bokslutskommunikén ges
sdsom koncernens information.

Bokslutskommunikén skall sindas till Fi-
nansinspektionen samt till den som ordnar
offentlig handel nir den offentliggors. Bok-
slutskommunikén skall pa begéran sdndas till
en innehavare av den berdrda emittentens
vérdepapper.

Flaggningsskyldighet

Genom bestimmelserna om flaggnings-
skyldigheten forsoker man sékra dgande- och
maktutévningsstrukturen for den som emitte-
rar viardepapper som &r foremal for offentlig
handel och insynen i de dndringar som sker i
den. I 2 kap. 9 § i viardepappersmarknadsla-
gen foreskrivs om aktiedgarens skyldighet att
underritta bolaget om en dndring av dgaran-
delen som o&verskrider eller underskrider
grinserna. [ 2 kap. 10 § i virdepappersmark-
nadslagen aldggs bolaget att offentliggtra
dessa uppgifter.

Enligt 2 kap. 9 § i virdepappersmarknads-
lagen skall aktiedgaren underrdtta bolaget
och Finansinspektionen ndr den uppnaér,
overskrider eller underskrider en tjugondedel
(5 %), en tiondedel (10 %), tre tjugondedelar
(15 %), en femtedel (20 %), en fjardedel (25
%), tre tiondedelar (30 %), hilften (50 %) el-
ler tva tredjedelar (66,7 %) av malbolagets
rostetal eller aktiekapital. Med bolag avses i
denna paragraf ett sadant finskt bolag vars
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aktier har upptagits till offentlig handel eller
motsvarande handel inom Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet.

Bestimmelserna om flaggningsskyldighe-
ten har senast dndrats genom lagen om #nd-
ring av virdepappersmarknadslagen
(442/2006), som tradde i kraft den 1 juli
2006. Denna lagéndring hingde samman
med regeringens proposition om genomfo-
rande av Europaparlamentets och radets di-
rektiv 2004/25/EG om uppkopserbjudanden
(RP 6/2006 rd). Till de grianser som upprik-
nas i 2 kap. 9 § 1 mom. i viardepappersmark-
nadslagen och som ger upphov till anmaél-
ningsskyldighet i frdga om aktiedgares roste-
tal eller 4garandel fogades genom en lagéind-
ring tre tiondedelar (30 %) och samtidigt slo-
pades flaggningsgrinsen en tredjedel (33,3
%).

Det har inte faststillts nagon egentlig tids-
frist for flaggningsanmélan, utan den skall
goras utan obefogat dr6jsmal. Flaggnings-
anmilan skall sdndas bade till Finansinspek-
tionen och det bolag som &r foremal for
flaggning. Malbolaget skall med stod av
2 kap. 10 § 1 viardepappersmarknadslagen of-
fentliggora dndringar av dgarandelen som det
fatt kinnedom om utan obefogat dréjsmal. 1
flaggningsanmilan skall meddelas de uppgif-
ter som faststillts i finansministeriets beslut
om uppgifter som skall ges i samband med
anmilan om och offentliggérande av dgaran-
delar (391/1999).

I1kap. 1 § 2 mom. i virdepappersmark-
nadslagen foreskrivs om flaggningsskyldig-
hetens tillimpningsomrade. Enligt denna be-
stimmelse tillimpas 2 kap. 9 och 10 § i vér-
depappersmarknadslagen dven pa finska ak-
tiebolag vars aktier inom Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet har tagits upp till
offentlig handel samt pa aktiedgare i sddana
bolag och pa personer som enligt nimnda
lagrum kan jamstdllas med aktiedgare.

Beviljande av undantag

I 2 kap. 11 § i virdepappersmarknadslagen
foreskrivs om de undantag till den regel-
bundna informationsskyldigheten f6r den
som emitterar virdepapper som dr foremal
for offentlig handel. Undantag kan beviljas
av Finansinspektionen, bokforingsnimnden

och Forsakringsinspektionen.

2.2.  Den internationella utvecklingen och
lagstiftningen i utlandet

2.2.1.  Europeiska unionen - insynsdirekti-
vet
Bakgrund

Regleringen av oppenheten vad giller dem
som emitterar virdepapper &r en del av Eu-
ropeiska unionens mal att uppna en integre-
rad marknad f6r finansieringstjénster fére ut-
gangen av 2005. Europeiska radet i Stock-
holm i mars 2001 godkénde den rapport om
reglering av den europeiska virdepappers-
marknaden som en visemannakommitté un-
der ledning av baron Lamfalussy framlagt. I
rapporten foreslogs en reglering av virde-
pappersmarknaden som bygger pa fyra niva-
er: overgripande principer (niva 1), atgirder
for genomforande (niva 2), samarbete mellan
regleringsmyndigheter (niva 3) och overvak-
ning av lagstiftningens tillimpning (niva 4).
Niva 1 skulle begridnsas till breda allménna
grundprinciper medan niva 2 skulle innehélla
tekniska genomforandedtgirder, som kom-
missionen sammanstiller med stéd av Euro-
peiska vardepapperskommittén.

I Europaparlamentets och radets direktiv
2004/109/EG om harmonisering av insyns-
kraven angéende upplysningar om emittenter
vars virdepapper dr upptagna till handel pa
en reglerad marknad och om #ndring av di-
rektiv 2001/34/EG (insynsdirektivet) iakttas
detta tillvigagangssitt och definieras de all-
ménna principerna for den regelbundna in-
formationsskyldigheten for dem som emitte-
rar viardepapper som &r foremal for offentlig
handel och for offentliggdrande av dgarande-
lar.

Insynsdirektivet skall inférlivas med den
nationella lagstiftningen senast den 20 janua-
ri 2007.

Allméinna bestimmelser

I insynsdirektivet faststélls kraven pa of-
fentliggérande av information for emittenter
vilkas viérdepapper har upptagits till handel
pa en reglerad marknad (artikel 1). Insynsdi-
rektivets tillimpningsomrade har knutits till
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en reglerad marknad som avses i Europapar-
lamentets och radets direktiv 2004/39/EG om
marknader for finansiella instrument (artikel
2.1¢).

Artikel 2 i insynsdirektivet innehaller defi-
nitioner pa de viktigaste begreppen. I artikel
2.1 a definieras virdepapper. Med virdepap-
per avses overldtbara viardepapper enligt de-
finitionen i artikel 4.1.18 1 Europaparlamen-
tets och radets direktiv om marknader for fi-
nansiella instrument, med undantag av pen-
ningmarknadsinstrument enligt definitionen i
artikel 4.1.19 i ndmnda direktiv. Artikel 2.1 b
i insynsdirektivet innehaller en definition pé
skuldebrev. Med dessa avses obligationer el-
ler andra former av Overlatbara skuldforbin-
delser, med undantag av sddana vérdepapper
som motsvarar aktier i bolag eller som, om
de konverteras eller om de rittigheter som de
ger utdvas, ger ritt att forvirva aktier eller
virdepapper som motsvarar aktier.

Hemmedlemsstat definieras i artikel 2.1 1i.
Om det &r frdga om en emittent av skulde-
brev vars nominella virde per enhet under-
stiger 1 000 euro eller en emittent av aktier
avses med hemmedlemsstat den medlemsstat
ddr emittenten har sitt sdte. Om emittenten
har sitt séte i tredjeland, avses med hemmed-
lemsstat den medlemsstat diar emittenten dr
skyldig att arligen registrera information hos
den behoriga myndigheten i enlighet med ar-
tikel 10 i Europaparlamentets och radets di-
rektiv 2003/71/EG om prospekt.

Den som emitterar andra virdepapper in
aktier eller skuldebrev pa minst 1 000 euro
kan enligt insynsdirektivet som hemmed-
lemsstat vélja dem medlemsstat dir emitten-
ten har sitt séte eller en av de medlemsstater
som har tagit upp dess virdepapper till han-
del pa sin reglerade marknad.

Med obligatorisk information avses enligt
artikel 2.1 k i insynsdirektivet all information
som emittenten enligt insynsdirektivet &r
skyldig att offentliggéra. Med obligatorisk
information avses ocksd information som
emittenten dr skyldig att offentliggéra enligt
artikel 6 i Europaparlamentets och radets di-
rektiv 2003/6/EG om insiderhandel och otill-
borlig marknadspaverkan (marknadsmiss-
bruk). Med obligatorisk information avses
dven information som skall offentliggoras
med stod av en hemmedlemsstats informa-
tionsskyldighet som &r striktare n i insynsdi-

rektivet.

Artikeln innehdller dessutom definitioner
pa emittenter, aktiedgare, foretag for kollek-
tiva investeringar som inte dr av sluten typ,
andelar i ett foretag for kollektiva invester-
ingar, virdmedlemsstat, elektroniska hjilp-
medel, forvaltningsbolag, marknadsgarant,
kreditinstitut samt virdepapper som emitteras
fortlopande eller vid upprepade tillfillen.

Kommissionen kan anta genomforandeat-
girder rorande definitionerna i anknytning
till valet av hemmedlemsstat och elektronis-
ka hjdlpmedel for att beakta den tekniska ut-
vecklingen pa finansmarknaderna och for att
kunna garantera en enhetlig tillimpning av
insynsdirektivet (artikel 2.3).

Regleringens harmoniseringsgrad varierar i
insynsdirektivet beroende pa om det &r fraga
om emittentens hem- eller virdmedlemsstat.
Hemmedlemsstaten tillser tillimpningen av
insynsdirektivet och kan aldgga stringare
krav @n vad som foreskrivs i insynsdirektivet
(artikel 3.1). I hemmedlemsstatens lagstift-
ning kan séledes faststillas rapporteringskrav
som oOverskrider insynsdirektivets krav.
andra sidan far en virdmedlemsstat inte pafo-
ra emittenten stringare krav 4n hemmed-
lemsstaten (artikel 3.2). Till exempel ett bo-
lag med hemort i Sverige som &r foremal for
offentlig handel i Finland f6ljer Sveriges be-
stimmelser om regelbunden informations-
skyldighet och flaggning.

Information som skall offentliggéras regel-
bundet

Enligt artikel 4 i insynsdirektivet skall
emittenten offentliggdra sin arliga redovis-
ning senast fyra ménader efter utgdngen av
varje rikenskapsar. Insynsdirektivet aldgger
emittenten en skyldighet att se till att den ar-
liga redovisningen forblir tillgidnglig for all-
ménheten i minst fem ar (artikel 4.1). Den éar-
liga redovisningen skall innehalla ett revide-
rat arsbokslut, en forvaltningsberittelse och
en forsdkran fran var och en av de huvudan-
svariga hos emittenten att arsbokslutet har
upprittats i enlighet med bestimmelserna
(artikel 4.2).

Artikel 4.3 i insynsdirektivet innehéller ett
krav pa att det reviderade arsbokslutet skall
innehalla en sddan koncernredovisning som
upprittats i enlighet med Europaparlamentets
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och radets férordning (EG) nr 1606/2002 om
tillimpning av internationella redovisnings-
standarder om emittenten skall upprétta kon-
cernredovisning. Angéende revideringen av
arsbokslutet hénvisas i artikel 4.4 i insynsdi-
rektivet till de gillande revisionsdirektiven,
och motsvarande hénvisning i fraga om for-
valtningsberittelsen ingar i artikel 4.5. Dess-
utom forutsitts att revisionsberittelsen gors
tillgénglig for allménheten i sin helhet till-
sammans med den arliga redovisningen.

Kommissionen kan anta genomforandeat-
girder om hur arsbokslutet och férvaltnings-
berittelsen skall héllas tillgdngliga for all-
ménheten.

Artikel 5 i insynsdirektivet forutsitter att
emittenter av aktier eller skuldebrev skall of-
fentliggora en halvarsrapport. Syftet med in-
synsdirektivet dr att ta i bruk tdckande hal-
varsrapporter, sa att investerarna kan gora en
mera informerad bedomning av emittentens
situation #n tidigare. Insynsdirektivet kriver
att halvarsrapporten upprittas i enlighet med
de internationella redovisningsstandarderna,
vilket innebar att pa dessa tillimpas redovis-
ningsstandarden IAS 34 (artikel 5.3). Hal-
varsrapporten skall innehalla en kortfattad
sammanstillning av rikenskaperna, deléarsin-
formation och en forsdkran fran var och en
av de huvudansvariga hos emittenten att den
kortfattade sammanstéllningen av rdkenska-
perna har upprittats i enlighet med bestdm-
melserna.

Artikel 5.4 i insynsdirektivet definierar
delarsinformationens minimiinnehall. 1 hal-
varsrapporten skall meddelas i vilken om-
fattning den har granskats av en revisor. Re-
visionsberittelsen skall aterges i sin helhet
dven om revisionen endast har genomforts
till vissa delar. Enligt artikel 5.5 i insynsdi-
rektivet skall emittenten i rapporten ange om
halvarsrapporten inte reviderats. Emittenten
skall se till att halvarsrapporten ar tillgénglig
for allménheten i minst fem ar (artikel 5.1).

For att beakta den tekniska utvecklingen pa
finansmarknaderna och for att kunna garante-
ra en enhetlig tillimpning av insynsdirektivet
kan kommissionen anta genomférandeatgir-
der om hur halvarsrapporten och den &ver-
siktliga revisionsberittelsen skall hallas till-
gingliga for allménheten, den Oversiktliga
revisionsberittelsens karaktdr och innehalls-
kravet for kortfattade sammanstillningar av

riakenskaperna, om de inte har upprattats i en-
lighet med de internationella redovisnings-
standarderna.

Syftet med insynsdirektivet dr att 6ka in-
formationsskyldigheten for emittenter vars
aktier dr upptagna till handel pa en reglerad
marknad. Férutom om bokslutet och halvérs-
rapporten forutsitter insynsdirektivet infor-
mationsskyldighet av aktieemittenter dven
under halvérsperioderna. Emittenten skall of-
fentliggora ledningens delarsredogorelse ti-
digast tio veckor efter det att vederborande
sexmanadersperiod inletts och senast sex
veckor innan den avslutas. Redogorelsen
skall innehélla information om alla visentli-
ga hidndelser och transaktioner som har agt
rum under perioden mellan bérjan av den be-
rorda sexméanadersperioden och datum for
redogorelsens offentliggérande och deras in-
verkan. Dessutom skall samtidigt ges en all-
min beskrivning av emittentens och dess
kontrollerade foretags finansiella stéllning
och utveckling (artikel 6.1). Om emittenten
pa grund av en skyldighet i den nationella
lagstiftningen eller annars offentliggor kvar-
talsrapporter, uppstar ingen skyldighet att of-
fentliggora ledningens delarsredogorelse.

Upprittande av bokslut, halvéarsrapport och
ledningens delarsredogorelse krdvs inte av
stater, regionala och lokala myndigheter i en
stat, internationella offentliga organ i vilka
minst en av unionens medlemsstater dr med-
lem, Europeiska centralbanken samt med-
lemsstaternas  nationella  centralbanker.
Samma undantag giller &ven marknaden for
skuldebrev om skuldeférbindelsens nominel-
la virde per enhet uppgar till minst 50 000
euro (artikel 8.1).

Medlemsstaterna skall se till att ansvaret
for den information som skall offentliggoras
med stéd av den regelbundna informations-
skyldigheten ligger hos emittenten eller den-
nes administrations-, lednings- eller kontroll-
organ (artikel 7).

Flaggningsskyldighet

Allminheten skall informeras om betydan-
de dndringar i emittenternas dgarandelar. En
aktiedgare skall underritta emittenten om ak-
tiedgaren forvérvar eller avyttrar aktier som
ar upptagna till handel pa en reglerad mark-
nad och som medfor rostritt om dgarandelen
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uppnar, over- eller understiger de troskelvér-
den pa 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 30 %,
50 % och 75 % som faststélls i insynsdirekti-
vet (artikel 9.1.1). Insynsdirektivet innehaller
ett krav pa att rostritterna skall berdknas pa
grundval av alla aktier som medfor rostritt
dven om utdvandet av denna rittighet tillfil-
ligt har upphort.

Undantagen gillande flaggningsskyldighe-
ten ingér i artikel 9. Flaggningsbestimmel-
serna tillimpas inte pa aktier som férvirvas
endast i syfte att anvidndas for clearing och
avveckling av transaktioner under den nor-
mala korta avvecklingstiden, vilket bestdms
ndrmare genom kommissionens genomfo-
randeatgdrder.  Flaggningsbestimmelserna
tillampas inte heller pa depahallare som for-
varar aktier, forutsatt att de rostritter som an-
sluter till aktierna endast kan anvindas enligt
givna instruktioner.

Den lédgsta flaggningsgréinsen tillimpas inte
pa en marknadsgarant som i denna egenskap
gor forviarv eller avyttringar. Undantaget till-
lampas i en situation dir marknadsgaranten
ar godkind av dess hemmedlemsstat enligt
Europaparlamentets och radets direktiv
2004/39/EG om marknader for finansiella in-
strument och marknadsgaranten inte ingriper
i férvaltningen av emittenten eller dess verk-
sambhet.

I artikel 9.6 i direktivet ges medlemsstaten
en mojlighet att gora ett undantag i fraga om
virdepappersforetag och kreditinstitut sa att
rostritterna i ett handelslager inte behover
riknas tillsammans med 6vriga aktier, under
forutséttning att rostrétten for aktierna i han-
delslagret inte 6verskrider den ldgsta flagg-
ningsgrinsen och att rostritterna kopplade
till dem inte utnyttjas eller anvinds pa annat
sdtt for att ingripa i férvaltningen av emitten-
ten.

Undantaget giller enligt insynsdirektivet
aven aktier som stills till forfogande for eller
tillhandahélls av de nationella centralbanker
som ingar i Europeiska centralbankssystemet

nir de fullf6ljer sina uppgifter som moneté-
ra myndigheter eller inom ett betalningssy-
stem, under forutsittning att rostrétt som fol-
jer sddana aktier inte utnyttjas.

I insynsdirektivet foreskrivs ingdende om
de situationer dir flaggningsskyldighet upp-
star (artikel 10), men bestdimmelserna &r
dock inte uttommande.

I insynsdirektivet faststills de uppgifter
som skall ingé i flaggningsanmilan och of-
fentliggérandet av flaggningsanmilan. In-
synsdirektivet krdver att aktiedgaren skall
gora flaggningsanmilan senast inom fyra
handelsdagar och att emittenten skall offent-
liggora denna senast inom tre handelsdagar.

Kommissionen har behorighet att ta fram
ett standardformulédr for flaggningsanmaélan.
Kommissionen har d&ven behdorighet att fast-
stdlla en sammanstéllning 6ver handelsdagar
for samtliga medlemsstater. Kommissionen
kan dven anta genomforandeatgirder for un-
dantag till flaggningsskyldigheten (artikel
12.8).

For berdkning av flaggningsgrianserna skall
emittenterna offentliggdra det totala antalet
rostritter och kapital i slutet av varje kalen-
dermanad under vilken en #ndring i antalet
har skett. Emittenten skall dessutom offent-
liggora de dndringar som skett i de réttigheter
som dr knutna till aktier och vérdepapper
som berittigar till aktier.

Mojligheter for innehavare av vardepapper
att utéva sina rittigheter

Artiklarna 17 och 18 i insynsdirektivet in-
nehaller bestimmelser om emittentens skyl-
dighet att informera innehavare av virdepap-
per. Emittenten skall se till att alla innehava-
re av viardepapper i samma kategori behand-
las lika. Emittenten skall se till att alla
hjalpmedel och all information som krévs for
att viardepappersinnehavarna skall kunna ut-
Ova sina rittigheter finns tillgdngliga i hem-
medlemsstaten.

Aktiedgare far inte hindras fran att utova
sina rittigheter genom fullmakt, och artikel
17.2 innehéller bestimmelser om hur aktie-
dgarna atminstone skall kunna utéva sina rét-
tigheter. Dessutom skall medlemsstaterna se
till att emittenterna kan informera aktiedgar-
na pa elektronisk vig.

I artikel 18 foreskrivs om emittentens in-
formationskrav gentemot skuldebrevsinneha-
vare. Emittenterna skall se till att skulde-
brevsinnehavarna behandlas lika. Dessutom
de se till att alla hjdlpmedel och all informa-
tion som krivs for utévande av rittigheterna
finns tillgidngliga i hemmedlemsstaten. For-
medling av information i elektronisk form
skall dven vara mojlig for skuldebrevsinne-
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havare.

Kommissionen har givits fullmakt att anta
genomforandeatgidrder om emittentens skyl-
digheter att meddela information till virde-
pappersinnehavare i de situationer som be-
skrivs i artiklarna 17 och 18.

Ingivande av information

I artikel 19 i insynsdirektivet foreskrivs om
distributionen av obligatorisk information.
Enligt bestimmelsen skall emittenten samti-
digt ge in den offentliggjorda informationen
till den behdriga myndigheten, som ges be-
horighet att besluta att offentliggéra den regi-
strerade informationen pa sina webbsidor.
Uppgifter over storre innehav som emittenten
skall underrittas om skall samtidigt ges in till
den behoriga myndigheten i hemmedlemssta-
ten (artikel 19.3). Kommissionen har full-
makt att anta genomforandedtgirder om in-
givande av information.

Insynsdirektivet reglerar emittentens moj-
lighet att vilja de sprak pa vilka den obliga-
toriska informationen offentliggors (artikel
20). Om virdepappren endast har tagits upp
till handel i hemstaten kan den obligatoriska
informationen ldggas fram pa hemmedlems-
statens sprak. Om vérdepappren &r upptagna
till handel dven i en annan medlemsstat skall
informationen dessutom ldggas fram anting-
en pa ett sprak som godtas av de behoriga
myndigheterna i denna virdmedlemsstat eller
pa ett sprak som allmént anvénds i interna-
tionella finanskretsar.

I artikel 20 i insynsdirektivet foreskrivs
dessutom om sprakkraven for aktiedgares in-
formation om storre innehav. Insynsdirekti-
vet forutsitter att aktiedigaren alltid kan ge
sin information endast pa ett sprak som all-
mint anvédnds i internationella finanskretsar
(artikel 20.5). Emittenten kan héarvid inte
dessutom aldggas att inge denna information
pa ett sprak som godtas av de behoriga myn-
digheterna i hemmedlemsstaten.

Forvaring av information

Enligt insynsdirektivet skall emittenten of-
fentliggéra den obligatoriska informationen
pa ett sétt som garanterar att den snabbt och
effektivt blir tillgdnglig pa ett icke-
diskriminerande s#tt. Emittenten far inte

aldgga investerarna sidrskilda kostnader for
att tillhandahalla informationen (artikel
21.1).

Hemmedlemsstaterna aldggs att anordna
lagring av obligatorisk information pa virde-
pappersmarknaden (artikel 21). Medlemssta-
ten skall officiellt se till att det finns minst en
officiellt utsedd mekanism for central lagring
av obligatorisk information som avses i in-
synsdirektivet. For uppritthéllandet av dessa
mekanismer uppstills kvalitetsnormer vad
giller sikerhet, tillforlitlighet och Il4ttillgang-
lighet. Kommissionen har givits behorighet
att anta genomforandeatgirder betrdffande
denna mekanism for lagring av obligatorisk
information. Kommissionen skall i synnerhet
faststdlla miniminormer for spridning av in-
formation och fér mekanismen for central
lagring.

Insynsdirektivets mélséttning dr en allmén-
europeisk lagringsmekanism dér den obliga-
toriska informationen ér tillgdnglig inom hela
gemenskapen. De behoriga myndigheterna i
medlemsstaterna skall sammanstilla riktlin-
jer for ett sddant nit for elektronisk informa-
tion omfattande samtliga medlemsstater (ar-
tikel 22). Detaljerna betréffande lagringen ar
fortfarande oppna. Kommissionen har som-
maren 2005 radfragat Europeiska vérdepap-
perstillsynskommittén om vissa tekniska krav
i anknytning till den allméneuropeiska cen-
trala lagringsmekanismen. Kommitténs utla-
tande fardigstélldes i juni 2006.

Tredjelander

Insynsdirektivet ger medlemsstaterna en
mojlighet att bevilja emittenter som kommer
frén ldnder utanfér gemenskapen ett undan-
tag fran den regelbundna informationsskyl-
digheten (artikel 23). Forutséttningen &r att
det berérda tredjelandets lagstiftning innehal-
ler motsvarande krav om informationsskyl-
dighet, med stod av vilken emittenten infor-
merar. Kommissionen kan anta genomftran-
deatgérder betridffande tredjelénder.

Behoriga myndigheter

Enligt artikel 24 i insynsdirektivet skall
varje medlemsstat utse en behorig myndighet
som skall se till att insynsdirektivet tillim-
pas. Den behoriga myndigheten skall ha alla
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de befogenheter som krivs for att kunna ut-
fora sina uppgifter. Tillsynsmyndigheten kan
bland annat begéra information och ytterliga-
re handlingar av emittenten, utfora inspektio-
ner pa plats samt meddela tillfilligt férbud
mot handel med virdepapper under hogst tio
dagar eller forbjuda handel pd en reglerad
marknad om tillsynsmyndigheten konstaterat
att skyldigheterna enligt direktivet inte har
iakttagits eller om den har skilig anledning
att misstidnka att bestimmelserna har Gver-
trétts.

Den behoriga myndighetens uppgifter kan
enligt artikel 24.2 i insynsdirektivet tillfalligt
delegeras. Delegeringen skall anmilas till
kommissionen, som goér en bedémning av
drendet fem ar efter det att insynsdirektivet
har tritt i kraft. Delegeringen upphor atta ar
efter det att insynsdirektivet har trétt i kraft.

I artikel 25 i insynsdirektivet foreskrivs om
de behoriga myndigheternas sekretesskyldig-
het och samarbetet mellan medlemsstaterna.
Den behoriga myndigheten lyder under en
sekretesskyldighet, som dven utstrécks till in-
formationsutbyte i samband med skétseln av
tillsynsfunktioner samt sadan information
vars offentliggérande forutsitter ett medgi-
vande fran de myndigheter som meddelat in-
formationen.

Kommissionens genomforandeatgiarder

Kommissionen har i insynsdirektivet getts
befogenheter att godkénna de genomférande-
atgdrder som hinfor sig till direktivet, forut-
satt att de inte dndrar direktivets innehall till
visentliga delar och att kommissionen iakttar
de principer som definieras i insynsdirektivet
efter att har hort Europeiska vérdepappers-
kommittén.

Europeiska kommissionen har den 7 sep-
tember 2006 i ett utkast meddelat sitt senaste
forslag med vissa nidrmare regler for genom-
forande av vissa bestdimmelser i1 insynsdirek-
tivet. Kommissionens direktivforslag grundar
sig pa befogenheten att godkinna genomfo-
randeatgérder i artiklarna 2.3, 5.6, 9.7, 12.8,
13.2, 14.2, 21.4, 23.4 och 23.7 i insynsdirek-
tivet. Om kommittéforfarandet i anknytning
till detta bestdms i artikel 27 i insynsdirekti-
vet. Inga betydande #ndringar till de be-
stimmelser som kommissionen foreslagit
forvantas under den fortsatta beredningen.

Avsikten dr att Europeiska virdepappers-
kommittén skall rosta om kommissionens di-
rektivforslag i november 2006.

Kommissionens direktivforslag innehaller
bestimmelser om offentliggérande av valet
av hemstat, minimikraven pa innehallet i
halvarsrapporter, flaggningsskyldigheten, ka-
lendern 6ver handelsdagar samt om emitten-
ter frAn lander utanfér gemenskapen och in-
nehallet i deras skyldighet att offentliggtra
uppgifter.

Artikel 2 i kommissionens direktivforslag
forutsitter att emittenten i enlighet med be-
stimmelserna om offentliggérande av obliga-
torisk information skall offentliggéra sitt val
av hemmedlemsstat i enlighet med de krav
som framgar av insynsdirektivet. Artikel 3
innehéller bestimmelser om minimiinnehal-
let i halvarsrapporten, ifall detta inte har
sammanstillts i enlighet med internationella
redovisningsstandarder. Artikel 4 innehaller
bestimmelser om miniminivén nér det géller
offentliggérande av den nirmaste kretsens
viktigaste transaktioner.

Enligt bestimmelsen i artikel 5 i forslaget
skall den maximala lingden for den normala
korta avvecklingstiden som hénfor sig till ak-
tier som forvirvas endast i syfte att anvéndas
for clearing och avveckling av transaktioner
vara tre handelsdagar efter transaktionen. Om
de krav som héanfor sig till den undantagsbe-
stimmelse som géller marknadsgaranter som
avses 1 insynsdirektivet foreskrivs i artikel 6.
Forslaget innehaller d&ven bestimmelser om
den kalender som giller handelsdagar samt
alagger behoriga myndigheter en skyldighet
att pa sina webbsidor publicera en kalender
som géller handelsdagar for de reglerade
marknader som befinner sig eller verkar i
ifrdgavarande land (artikel 7).

Artiklarna 8 och 9 i forslaget innehaller
nidrmare bestimmelser om underrittelse om
storre innehav. Artikel 10 innehaller be-
stimmelser om de fOrutséttningar for obero-
ende med stod av vilka fondbolagets eller
virdepappersforetagets moderforetag inte ar
skyldigt att rdkna ihop sina andelar med de
andelar som skots av ett fondbolag eller ett
virdepappersforetag. Moderforetaget aldaggs
samtidigt en skyldighet att anmila till den
behoriga myndigheten i emittentens hem-
medlemsstat ifall mojligheten till undantag
utnyttjas. I artikel 10 definieras dessutom de
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forutsittningar under vilka forfarandet kan
betraktas sd att moderforetaget direkt eller
indirekt utnyttjar den rostrétt som hanfor sig
till de aktier som férvaltas av virdepappers-
foretaget. Artikel 11 innehaller bestimmelser
om beaktande av virdepapper och derivatav-
tal vid tillimpningen av de bestammelser
som giller aktiedgarens anmélningsskyldig-
het.

Artikel 12 i forslaget innehaller de minimi-
krav som giller distribution av och tillgang
till uppgifter som skall offentliggéras i enlig-
het med insynsdirektivet, och som syftar till
att sikerstilla att obligatorisk information of-
fentliggbrs pa ett s& omfattande sétt och sé
samtidigt som mojligt. Bestdimmelserna
aldgger dessutom emittenten en skyldighet
att pa begdran limna den behoriga myndig-
heten tilliggsuppgifter som hanfor sig till of-
fentliggorandet.

Artiklarna 13—23 i forslaget innehaller be-
stimmelser som giller emittenter fran ldnder
utanfor Europeiska ekonomiska samarbets-
omradet och deras skyldighet att offentliggo-
ra uppgifter. Enligt dessa bestammelser kan
emittenten offentliggdra den obligatoriska in-
formationen enligt hemstatens lagstiftning,
om den behériga myndigheten anser att de
krav som ingar i tredjelandets lagstiftning
motsvarar gemenskapens bestimmelser. Ar-
tiklarna innehéller bestimmelser som hinfor
sig till tredjelands bokslut, halvérsrapporter,
ledningens delarsredogorelser, ledningens
ansvar, konsoliderade bokslut, offentliggé-
rande samt underrittelser om storre virde-
pappersinnehav, bolagets innehav av egna
aktier, bolagsstimmor samt oberoende av
moderbolaget.

Kommissionen har givits behorighet att
anta genomférandeatgirder betridffande me-
kanismen for lagring av obligatorisk infor-
mation som avses i insynsdirektivet. Kom-
missionen kommer eventuellt under 2007 att
utfirda vissa bestimmelser om detta.

2.2.2.  Bedomning av nuldget

Det regionala tillimpningsomradet

Virdepappersmarknadslagen tillampas,
med undantag for flaggningsreglerna, pa viér-
depapper som har emitterats bland allménhe-
ten i Finland samt virdepapper som &r fore-

mal for offentlig handel i Finland och deras
emittenter. Insynsdirektivets bestimmelser
om den regelbundna informationsskyldighe-
ten och flaggningsreglerna grundar sig emel-
lertid pa principen om reglering i hemstaten.
Av denna anledning bor virdepappersmark-
nadslagens tillimpningsomrade preciseras.
Lagens tillampningsomréde bor dven precise-
ras i fraga om utldndska bolag. Om ett bolags
hemstat dr en annan stat som hor till Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet och bo-
lagets virdepapper har tagits upp till offentlig
handel dven i Finland, far Finland i egenskap
av virdmedlemsstat inte uppstilla stringare
krav 4n emittentens hemmedlemsstat. Det
krdvs dven preciseringar i bestimmelserna
om bolag fran liander utanfér Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet, om bolagets
virdepapper har tagits upp till offentlig han-
del i Finland och bolaget &r skyldigt att till-
stdlla Finansinspektionen en arlig samman-
stallning.

Regelbunden informationsskyldighet

Insynsdirektivets krav pa en utokad infor-
mationsskyldighet for emittenter forutsitter
ingen skdrpning av den nationella lagstift-
ningen, eftersom emittentens informations-
skyldighet i Finland uppfyller de krav som
stélls 1 direktivet. Den informationsskyldig-
hetsniva som krévs i Finland har varit strikta-
re dn vad EU-bestimmelserna kravt. Dér-
emot forutsitter genomforandet av insynsdi-
rektivet en precisering av gillande bestim-
melser om delarsrapporter.

Skyldigheten att offentliggéra den arliga
redovisningen enligt artikel 4 i insynsdirekti-
vet motsvarar till sitt innehall motsvarande
skyldighet i den géllande vérdepappersmark-
nadslagen. I Finland krévs emellertid att of-
fentliggorandet skall ske redan senast tre ma-
nader efter rikenskapsperiodens utgéng, me-
dan insynsdirektivet tillater ett offentliggo-
rande inom fyra manader.

Insynsdirektivets reglering av innehallet i
arsbokslutet motsvarar gillande reglering i
Finland. I Finlands lagstiftning ingar emeller-
tid inte ett uttryckligt krav pa en forsdkran
frén de huvudansvariga hos emittenten dir de
intygar att bokslutet ger en korrekt och till-
racklig bild av emittenten. [ friga om inne-
hall tillfor kravet de nationella foreskrifterna
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emellertid inget nytt, eftersom sadana utla-
tanden i form av en forsédkran som avses i in-
synsdirektivet inte har négra sérskilda konno-
tationer i den nationella lagstiftningstraditio-
nen. Ett nytt krav frén Finlands sida dr direk-
tivets dldggande att emittenten skall se till att
den éarliga redovisningen forblir tillgénglig
for allménheten i minst fem éar (artikel 4.1).

I virdepappersmarknadslagen forutsitts att
huvudpunkterna i bokslutet skall offentliggs-
ras efter att bokslutet blivit klart, dvs. att en
bokslutskommuniké skall upprittas. Insyns-
direktivet innehéller inga bestimmelser om
bokslutskommunikén, utan bestimmelserna
om den baserar sig pa den nationella lagstift-
ningen.

Insynsdirektivet aldgger emittenter av vir-
depapper som #r foremal for offentlig handel
att upprétta en halvarsrapport. En fordandring
jamfort med tidigare EU-bestimmelser ar
kravet pa att dven skuldebrevsemittenter
skall offentliggora en halvérsrapport. Den in-
terinstitutionella skuldebrevsmarknaden om-
fattas emellertid inte av detta krav. I den na-
tionella lagstiftningen har emittenter av vér-
depapper som &r foremél for offentlig handel
alagts att uppritta en delérsrapport for de for-
sta sex manaderna, vilket motsvarar insynsdi-
rektivets krav pa en halvérsrapport. Ett nytt
krav som insynsdirektivet medfor dr att hal-
varsrapporten skall upprittas i enlighet med
internationella redovisningsstandarder, om
emittenten har upprittat en sammanstélld re-
dovisning. Detta krav skulle i Finland gilla
samtliga emittenter av virdepapper som &r
foremal for offentlig handel.

Artikel 5.5 i insynsdirektivet, som kraver
ett angivande av i vilken utstrickning hal-
varsrapporten har granskats av revisorerna,
overensstimmer i stor utstrickning med gil-
lande nationella bestimmelser. En nyhet ar
kravet pa ett sdrskilt omndmnande om hal-
varsrapporten inte har granskats.

Insynsdirektivet forutsétter dven en forsak-
ran fran var och en av de huvudansvariga hos
emittenten att bokslutet ger en korrekt och
tillrdcklig bild av emittenten. Finlands natio-
nella lagstiftning tdcker innehallet i detta
krav och ett krav pa avgivande av en sérskild
forsdkran skulle inte heller i detta fall dndra
gillande rittsldge. Ett nytt krav fran Finlands
sida dr direktivets aldggande att emittenten
skall se till att halvarsrapporten forblir till-

ginglig for allménheten i minst fem ar (arti-
kel 5.1).

Av aktieemittenter forutsétter insynsdirek-
tivet informationsskyldighet forutom om
bokslutet och halvérsrapporten dven under
halvarsperioderna i form av ledningens del-
arsredogorelser. Detta medf6r inga nya krav i
Finlands lagstiftning, eftersom en skyldighet
for aktieemittenter att meddela uppgifter de-
larsvis redan ingar i den nationella lagstift-
ningen i form av delarsrapporterna. Den
skyldighet att offentliggdra en delarsrapport
som uppstills i virdepappersmarknadslagen
ar till sitt innehall betydligt mera omfattande
an vad som i artikel 6 i direktivet krévs i led-
ningens delarsredogorelse.

I géllande bestimmelser kan den som ord-
nar offentlig handel i de regler som giller f6r
annan offentlig handel foreskriva om undan-
tag till skyldigheten att offentliggtra delars-
rapporter (2 kap. 5 § 8 mom. i vérdepap-
persmarknadslagen). Helsingfors Bors har
utnyttjat denna mojlighet i fraga om bolagen
pa I- och Pre-listan sé att dessa endast har en
skyldighet att offentliggora halvarsrapporter.

Flaggningsskyldighet

Enligt artikel 9.1 i insynsdirektivet skall en
aktiedigare underritta emittenten om aktie-
dgaren forvirvar eller avyttrar aktier som &r
upptagna till handel pa en reglerad marknad
och som medfor rostritt om dgarandelen
uppnar, over- eller understiger de troskelvir-
den som faststills i insynsdirektivet. I gil-
lande lagstiftning forutsitts flaggning bade i
friga om rostetalet och aktiekapitalet, vilket
innebér att de nationella bestimmelserna &r
striktare 1 frdga om anmélan av storre inne-
hav. Undantagen géllande flaggningsskyl-
digheten ingar i artikel 9. Dessa undantag &r
nya i Finlands nationella lagstiftning.

I insynsdirektivet och i kommissionens for-
slag till genomforandeédtgirder meddelas de-
taljerade foreskrifter om situationer dé flagg-
ningsskyldighet uppstar (artikel 10). Regler-
ingen 4r inte uttommande. Géllande bestdm-
melser har utarbetats i form av allmidnna
principer, varvid det inte finns nidgot behov
av att specificera enskilda situationer dér
flaggningsskyldighet uppstar.

Insynsdirektivet forutsitter att aktiedgaren
gor flaggningsanmélan senast inom fyra han-
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delsdagar och att emittenten skall offentlig-
gbra denna senast inom tre handelsdagar. I
Finland krdvs att anmilan offentliggors
snabbare.

Information till innehavare av virdepapper

Artiklarna 17 och 18 i insynsdirektivet for-
utsétter att emittenten skall se till att alla ak-
tiedgare 1 samma kategori behandlas lika.
Detta jamstélldhetskrav hor till de centrala
nationella bolagsrittsliga principerna och
kraver inga dndringar i lagstiftningen. Aktie-
dgare far inte hindras fran att utdva sina rét-
tigheter genom fullmakt, och artikel 17.2 in-
nehéller bestimmelser om hur aktiedgarna
skall kunna utéva sina rittigheter. Det har
ansetts att dessa till storsta delen ingar i gl-
lande nationella lagstiftning.

Medlemsstaterna skall se till att emittenter-
na kan informera aktiedgarna pé elektronisk
viag. Detta forutsdtter ingen dndring i lag-
stiftningen, eftersom det dr mojligt att an-
vinda elektroniska kommunikationsmedel
savil enligt den gamla (734/1978) som den
nya lagen om aktiebolag (624/2006).

Central lagring av information

I Finland finns inga bestimmelser om att
de uppgifter som en emittent av virdepapper
som &r foremal for offentlig handel offentlig-
gor skall finnas tillgéngliga p& en central
plats eller att ndgon instans dr skyldig att lag-
ra uppgifterna under en faststilld tid. Insyns-
direktivets skyldigheter om hur obligatorisk
information skall héllas tillgdnglig och sén-
das till det centrala systemet &r nya i sin hel-
het. Den allméneuropeiska lagringsmekanism
som skapas genom insynsdirektivet erbjuder
en ny mojlighet for investerare att fa infor-
mation #ven om emittenter av virdepapper
som dr foremal for handel i andra stater som
hor till Europeiska ekonomiska samarbets-
omridet. Genomforandesittet for denna me-
kanism dr beroende av kommissionens ge-
nomforandeatgirder.

Finansinspektionens befogenheter
Finansinspektionens befogenheter ingar i

flera lagar och befogenheterna har tritt i kraft
vid olika tidpunkter. Tillsynsmyndighetens

befogenheter regleras bland annat i lagen om
Finansinspektionen (587/2003) och virde-
pappersmarknadslagen, och en del av befo-
genheterna grundar sig pa allménna lagar om
myndigheternas verksamhet. Finansinspek-
tionens tillsynsbefogenheter och 6vriga befo-
genheter reviderades genom lagen om Fi-
nansinspektionen, som tridde i kraft den 1
juli 2003. Genom lagen preciserades och ut-
vidgades Finansinspektionens tillsynsbefo-
genheter.

I fraga om den regelbundna informations-
skyldigheten kommer Finansinspektionens
rétt att bevilja undantag samt meddela anvis-
ningar och utldtanden att preciseras. I sam-
band med &#ndringarna av bokf6ringslagen
med anledning av de internationella bokfo-
ringsstandarderna (1304/2004 och
1312/2004) slopades bokféringsndmndens
mojlighet att bevilja allmént bokforingsskyl-
diga undantag vad géller innehallet i bokslut.
Fran ingangen av 2005 har ansvaret for dver-
vakningen av att [FRS-standarderna iakttas
vilat pa Finansinspektionen.

3. Malsittning och de viktigaste
forslagen

3.1. Allminna mal

Genom denna proposition sétts insynsdi-
rektivet och kommissionens genomforande-
atgdrder betrdffande det i1 kraft nationellt.
Syftet med propositionen é&r att sékerstilla of-
fentliggérandet av exakta, aktuella och téck-
ande uppgifter om emittenter av virdepapper
som &r foremal for offentlig handel. Detta for
savil skyddet for investerare som marknads-
effektiviteten. Syftet med propositionen &r att
sdkerstilla emittenternas vederborliga Op-
penhet gentemot investerarna. Av samma or-
sak skall aktiedgarna anméla sina storre in-
nehav i ett bolag, sa att emittenten kan under-
ritta allménheten om detta. Genom proposi-
tionen preciseras och uppdateras bestimmel-
serna om den regelbundna informationsskyl-
digheten och flaggningsskyldigheten.

Insynsdirektivet genomfors genom en pre-
cisering av bestimmelserna i 2 kap. 1 vérde-
pappersmarknadslagen, som giller den re-
gelbundna informationsskyldigheten och
flaggningsskyldigheten for emittenter av vir-
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depapper som &r foremal for offentlig handel.
I samband med genomforandet av insyns-
direktivet utfirdas finansministeriets forord-
ningar om regelbunden informationsskyldig-
het for virdepappersemittenter och om
flaggningsskyldighet och om uppgifter som
skall ges i samband med anmélan om och of-
fentliggorande av #garandelar. Finansmini-
steriet har pa basis av gillande vérdepap-
persmarknadslag meddelat ndrmare foreskrif-
ter om dessa omstidndigheter. Genom fi-
nansministeriets forordning skall sirskilt {o-
reskrivas om detaljer betrdffande de uppgif-
ter som skall framldggas samt om de om-
standigheter som forutsitts i kommissionens
genomforandeatgirder.

3.2. De viktigaste forslagen

Virdepappersmarknadslagens tillamp-
ningsomrade i friga om den regelbundna
uppgiftsskyldigheten och flaggningsskyldig-
heten dndras till att motsvara hemstatsprinci-
pen enligt insynsdirektivet. Bestimmelserna
om delarsrapporter, bokslut och verksam-
hetsberiittelser, bokslutskommunikéer och
flaggning tillimpas dven pé finldndska emit-
tenter vars virdepapper &r foremal for handel
motsvarande offentlig handel i en annan stat
som hor till Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet. A andra sidan tillimpas pa
emittenter av viardepapper som &r foremal for
offentlig handel i Finland vilkas hemstat dr
en annan stat inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet inte virdepappersmark-
nadslagens bestdmmelser, utan bestdmmel-
serna i denna hemstat. Emittenter av skulde-
brev vars nominella virde per enhet dr minst
tusen euro kan vilja den hemstat vars lag till-
lampas pa den regelbundna informations-
skyldigheten.

Delérsrapporternas innehéllskrav precise-
ras. Enligt huvudregeln skall de delarsrappor-
ter som upprittas av emittenter av vardepap-
per som #r foremal for offentlig handel utar-
betas i enlighet med de internationella redo-
visningsstandarderna for delarsrapporter for
riakenskapsperiodens tre, sex och nio forsta
manader. Emittenten kan dock besluta att ut-
arbeta en mera begrinsad tabelldel for riken-
skapsperiodens tre och nio forsta manader.
Om denna kortfattade tabelldel foreskrivs

ndrmare genom forordning av finansministe-
riet.

Delérsrapportens redogorelsedel skall in-
nehalla en allmén beskrivning av emittentens
ekonomiska stillning och resultat samt deras
utveckling under rapportperioden. Redogé-
relsedelen skall omfatta en beskrivning av
betydande héndelser och affirstransaktioner
under rapportperioden samt deras inverkan
pa emittentens ekonomiska stillning och re-
sultat. Dessutom skall redogorelsedelen in-
nehélla en beskrivning av betydande risker
och osdkerhetsmoment i anslutning till emit-
tentens affirsverksamhet under den ndrmaste
framtiden samt i den utstrickning detta &r
mojligt bedéma emittentens sannolika ut-
veckling under den pagaende rikenskapspe-
rioden. Samtidigt skall en utredning 6ver de
faktorer som bedomningen av emittentens
sannolika utveckling grundar sig pa ldggas
fram.

I lagen skall foreskrivas att vissa emittenter
av aktier och ddrmed jamforbara véirdepapper
kan besluta att de inte offentliggdr en delars-
rapport for rikenskapsperiodens tre och nio
forsta manader. Denna valmgjlighet har sa-
dana emittenter som uppfyller de krav som
faststélls ndrmare genom forordning av fi-
nansministeriet. | stéllet for en delarsrapport
skall hirvid offentliggoras ledningens delérs-
redogorelse under rikenskapsperiodens for-
sta och andra halvérsperiod.

Om emittenten har beslutat att inte offent-
liggora delarsrapporter for de tre och nio f6r-
sta manaderna av ridkenskapsperioden skall
emittenten innan ridkenskapsperioden inleds
offentliggora detta samt motiveringen till be-
slutet.

Ledningens delarsredogorelse skall inne-
halla en allm#n beskrivning av emittentens
ekonomiska stillning och resultat samt deras
utveckling under rapportperioden. Uppgifter-
na skall omfatta tiden fram till tidpunkten for
offentliggérandet. Redogorelsen skall omfat-
ta en beskrivning av betydande héndelser och
affdrstransaktioner under rapportperioden
samt deras inverkan pa emittentens ekono-
miska stéllning.

I lagen foreskrivs att en emittent av vérde-
papper som dr foremal for offentlig handel
kan offentliggéra sin redogorelse inom en
faststdlld tid. Redogorelsen skall offentligg6-
ras tidigast tio veckor efter det att vederbo-
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rande sexménadersperiod inletts och senast
sex veckor innan den avslutas. Aven tidpunk-
ten for offentliggdrandet av ledningens del-
arsredogorelse skall offentliggdras omedel-
bart d& den har faststillts. Emittenten &r
skyldig att bendmna denna redogorelse led-
ningens delarsredogorelse.

Bokslutskommunikén skall upprittas pa
motsvarande sidtt som delérsrapporterna. [
bokslutskommunikéns redogorelsedel skall
dessutom beskrivas styrelsens forslag till at-
girder gillande vinsten eller forlusten samt
redogoras for utdelningsbara medel.

Enligt forslaget fogas till lagen en uttryck-
lig bestimmelse enligt vilken den informa-
tion som omfattas av den regelbundna infor-
mationsskyldigheten och flaggningsanmal-
ningarna skall séndas till de viktigaste mass-
medierna.

I lagen aldggs emittenten att hélla de upp-
gifter som offentliggjorts med stéd av den
regelbundna uppgiftsskyldigheten tillgéngli-
ga for allménheten pa sina webbsidor i fem
ar. En emittent av aktier eller ddrmed jam-
forbara viardepapper skall offentliggora aktie-
stockens rostetal och det sammanlagda anta-
let aktier senast vid utgangen av varje kalen-
dermanad under antalet i fraga har fordnd-
rats.

Den som ordnar offentlig handel skall for
allminheten halla tillgdngliga de offentlig-
gjorda uppgifter som med stod av 2 kap. i
virdepappersmarknadslagen lamnats till den
i minst fem ar. Ndrmare foreskrifter om lag-
ringen av uppgifter meddelas genom kom-
missionens genomforandeéatgirder.

Till lagen &verfors ett bemyndigande att
meddela anvisningar och utlatanden vad
giller de uppgifter om vilka foreskrivs nér-
mare genom forordning av finansministeriet i
fraga om regelbunden informationsskyldig-
het. Samtidigt 6verfors den allménna befo-
genheten att meddela anvisningar fran bokfo-
ringsndmnden till Finansinspektionen.

Till lagen fogas Finansinspektionens rétt
att bevilja en emittent fran ett land utanfor
gemenskapen tillstind att offentliggéra den
obligatoriska informationen i enlighet med
sin egen hemstats lagstiftning. Finansinspek-
tionen skall bevilja ett saddant tillstdind om
den bedomer att tredjelandets lagstiftning i
enlighet med vissa genom forordning av fi-
nansministeriet meddelade ndrmare foreskrif-

ter motsvarar kraven i Finlands lagstiftning.

3.3. Direktivets bestimmelser som inte
forutsiitter dndringar i lagstiftningen

Enligt 3 kap. 7 § i bokforingslagen skall
bokslutet och verksamhetsberittelsen dateras
och skrivas under. En bokf6ringsskyldig
sammanslutnings bokslut och verksamhets-
berittelse skrivs under av styrelsen och verk-
stillande direktoren. Enligt 6 kap. 2 § i den
nya lagen om aktiebolag ansvarar bolagets
styrelse for att bolagets bokf6ring &r ordnad
pa ett behorigt sitt. Styrelseledamoternas och
verkstéllande direktoérens ansvar for bokslu-
tets, verksamhetsberittelsens och delarsrap-
portens riktighet dr enligt Finlands lag inte
beroende av personliga forsdkringar som fo-
gats till handlingarna i fraga. Av denna an-
ledning foreslds inga tilliggsbestimmelser
till lagstiftningen som skulle gélla forsak-
ringar frén de ansvariga i enlighet med arti-
kel 4 och artikel 5.2 ¢ i insynsdirektivet samt
det allminna och civilrittsliga ansvar som
anknyter till offentliggjord information enligt
artikel 7.

I artiklarna 9—15 i insynsdirektivet ingér
bestimmelser om underrittelse om storre in-
nehav. Till de grinser som uppriknas i 2 kap.
9 § 1 mom. i virdepappersmarknadslagen
och som ger upphov till anmélningsskyldig-
het i fraga om aktiedgares rostetal eller dgar-
andel fogades genom lag (442/2006) tre tion-
dedelar (30 %) och samtidigt slopades flagg-
ningsgrinsen en tredjedel (33,3 %). Enligt ar-
tikel 9.3 i insynsdirektivet &r flaggningsgran-
sen 30 procent utbytbar mot ett troskelvirde
pa en tredjedel och flaggningsgrénsen pd 75
procent utbytbar mot ett troskelviarde pa tva
tredjedelar. Det finns inget behov av att dnd-
ra flaggningsgrianserna i virdepappersmark-
nadslagen i detta sammanhang.

Enligt 2 kap. 10 a § i viardepappersmark-
nadslagen skall ett aktiebolag informera den
som ordnar offentlig handel om avslut som
aktiebolaget har gjort med sina egna aktier.
Eftersom aktieemittenter enligt gillande be-
stimmelser har en mera omfattande skyldig-
het att anméla de avslut som emittenten har
gjort med sina egna aktier 4n vad som forut-
sétts i artikel 14 i insynsdirektivet finns det
inget behov av nya bestammelser.

I artikel 17.1 i insynsdirektivet foreskrivs
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om aktieemittenters skyldighet att se till att
alla aktiedigare i samma kategori behandlas
lika. Bestimmelserna i lagen om aktiebolag,
och sarskilt den allménna bestimmelsen om
jamstélldhetsprincipen i 1 kap. 7 § i den nya
lagen om aktiebolag, anses uppfylla detta
krav till fullo, varfoér det inte foreslas nagra
andringar till lagstiftningen pd grund av in-
synsdirektivet.

Enligt artikel 17.2 skall emittenten se till
att alla hjidlpmedel och all information som
kriavs for att aktiedgarna skall kunna utdva
sina réttigheter finns tillgédngliga. Tillgdngen
pa hjidlpmedel och information har i Finland
genomforts genom bestdimmelser i lagen om
aktiebolag och virdepappersmarknadslagen
samt genom bestimmelser och regler om vir-
deandelssystemet. Pa basis av artikel 17.2 f6-
reslas inga andra nya bestimmelser dn att ak-
tieemittenter enligt 2 kap. 6 d § i virdepap-
persmarknadslagen skall halla fullmakts-
blanketter som anknyter till bolagsstimmor
tillgéngliga for aktiedgarna.

Gillande bestammelser i lagen om aktiebo-
lag, sérskilt bestimmelserna om bolagsord-
ning, goér det mojligt att féormedla informa-
tion till aktiefigare pa det sitt som forutsétts i
artikel 17.3, varfor det inte dr nodvindigt att
dndra lagstiftningen pa grund av denna be-
stimmelse.

I artikel 18.1 i1 insynsdirektivet foreskrivs
om likabehandling av alla innehavare av
masskuldebrev som har emitterats samtidigt.
Stillningen for innehavare av masskuldebrev
grundar sig pa avtalsrittsliga lanevillkor som
géller alla virdepappersinnehavare pa samma
sétt. Dessutom forutsétter 2 kap. 1 § i vérde-
pappersmarknadslagen att virdepapper inte
far marknadsforas eller forviarvas genom for-
faranden som strider mot god sed eller annars
ar otillborliga. Om en masskuldebrevsemit-
tent behandlar innehavarna av skuldebrev
olika kan man anse att de inte behandlas lika
och inte i enlighet med god praxis. P4 grund
av det ovan ndmnda foreslés ingen uttrycklig
bestimmelse om likabehandling av innehava-
re av skuldebrev till virdepappersmarknads-
lagen.

I artikelns 2—4 punkter foreskrivs om
skuldebrevsinnehavares moéten. Insynsdirek-
tivet forutsitter emellertid inte att till vérde-
pappersmarknadslagen skall fogas en be-
stimmelse, som skulle kriva att alla emitten-

ter skall anordna skuldebrevsinnehavares
moten. 1 2 kap. 6 d § i viardepappersmark-
nadslagen skall dock foreskrivas om de mi-
nimiforutsdttningar som lanevillkoren skall
innehalla i fraga om ett sddant mote.

Finansinspektionen &r i Finland den beho-
riga myndighet som avses i artikel 24 i in-
synsdirektivet. Enligt artikel 24.4 skall den
behoriga myndigheten ha alla de befogenhe-
ter som krdvs for att den skall kunna utfora
sina uppgifter. Finansinspektionen har den
granskningsritt och ritt att fa upplysningar
som avses i artikel 24.4 a, ¢, h och i pa basis
av 15 och 24 § i lagen om Finansinspektio-
nen samt den ritt att meddela tillfilligt for-
bud mot handel med vardepapper som avses i
artikel 24.4 d pé basis av 7 kap. 1 a § i vir-
depappersmarknadslagen.  Finansinspektio-
nen har som den tillsynsmyndighet som av-
sesi7 kap. 1 § i virdepappersmarknadslagen
rétt att overvaka att virdepappersemittenter-
na i god tid offentliggér den information som
avses i artikel 24.4 f. Dessutom har Finansin-
spektionen i enlighet med 25 och 26 § i lagen
om Finansinspektionen ratt att tilldela offent-
lig anmirkning eller varning. Man kan med
fog anse att denna ritt dven omfattar till-
synsmyndighetens ritt att offentliggéra en
forseelse utan att i detta sammanhang tilldela
nagon egentlig anmérkning eller varning. Fi-
nansinspektionen innehar de befogenheter
som forutsitts i artikel 24.4 g. Finansministe-
riet har enligt 3 kap. 5 § 1 vardepappersmark-
nadslagen ritt att forordna att verksamheten
vid en fondbors skall avbrytas, och Finansin-
spektionen har pa basis av 3 kap. 12 § ritt att
bestimma att annan offentlig handel med
vérdepapper skall avbrytas, varvid myndig-
heterna har den ritt att férbjuda handel pa en
reglerad marknad som avses i artikel 24.4 e.
Det kan anses att Finansinspektionen har en
sadan ritt som avses i artikel 24.4 b att vid
behov pa eget initiativ offentliggéra flagg-
ningsinformation om de anmélningsskyldiga
inte gor detta. Eftersom tillsynsmyndigheter-
na séledes innehar de befogenheter som for-
utsitts i artikel 24.4 a—i, foreslas inga #nd-
ringar till myndigheternas befogenheter med
anledning av artikeln i fraga.

Om tystnadsplikt foreskrivs i 7 kap. 3 § i
virdepappersmarknadslagen. Enligt 3 mom. i
denna paragraf foreskrivs om Finansinspek-
tionens ritt att lamna uppgifter till utlindska
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myndigheter som ut6évar tillsyn 6ver vérde-
pappersmarknaden i lagen om Finansinspek-
tionen. Finansinspektionen har enligt lagens
4 kap. rdtt att bestimma administrativa pa-
foljder. Finansinspektionens beslut kan enligt
37 och 26 e § i denna lag Gverklagas hos
Helsingfors forvaltningsdomstol eller mark-
nadsdomstolen och vidare hos hogsta for-
valtningsdomstolen. Av denna anledning
kraver sekretesskyldigheten 1 artikel 25,
sanktionerna i artikel 28 och ritten att ver-
klaga i artikel 29 inga #ndringar i lagstift-
ningen.

4. Propositionens konsekvenser
4.1. Ekonomiska konsekvenser
Allmént

Insynsdirektivet 4r en del av Europeiska
unionens handlingsplan f6r finansiella tjéns-
ter, som har som mal att frimja utvecklingen
av gemenskapens kapitalmarknad till en inre
marknad och skapa ett konkurrenskraftigt
ekonomiskt omréde av Europeiska unionen
fore &r 2010 i enlighet med Lissabonstrate-
gin. Kraven och praxis gillande offentliggs-
randet av obligatorisk information varierar
for nirvarande relativt mycket mellan med-
lemsstaterna. Syftet med insynsdirektivet dr
att gora regleringen av informationsskyldig-
heten enhetligare genom att skapa minimi-
normer for alla emittenter som dr foremal for
offentlig handel vad giller offentliggérande
och spridning av obligatorisk information.
Genom insynsdirektivet skapas dven en platt-
form for ett elektroniskt datandt som sam-
manlénkar de nationella lagren for informa-
tion i hela Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet och som erbjuder investerarna
kostnadseffektiv tillgang till den obligatoris-
ka informationen om de emittenter i de olika
medlemsstaterna som dr foremal for offentlig
handel.

En enhetlig reglering av informationsskyl-
digheten anses forbittra europeiska investe-
rares mojligheter att investera i viardepapper
utanfor sitt eget land genom att kostnaderna i
anslutning till inhdmtande och jimforande av
obligatorisk information inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet blir lagre.
Detta ligger ur insynsdirektivets synvinkel

dven i emittenternas intresse och mojliggor
en fordjupad marknad och en okad omsitt-
ning av vérdepapper. En storre spridning av
virdepappersinnehavet inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet kan anses
vara positivt dven med tanke pa marknads-
stabiliteten.

Emittenterna

Nir kapital skaffas genom offentlig handel
pa finansmarknaden och nir foretag ar fore-
mal for offentlig handel spelar de upplys-
ningar som foretagen ger om sig sjdlva en
central roll. Vid aktie-, skuldebrevs- och and-
ra emissioner samt efter sddana lamnar fore-
tagen upplysningar om sig sjédlva pa flera oli-
ka sitt och i olika skeden. Nér virdepapper
emitteras skall foretagen offentliggora ett
prospekt, och nir handel inleds pa en regle-
rad marknad skall foretagen utover ars-
bokslut regelbundet offentliggora delarsrap-
porter samt information om foréndringar i
aktieinnehav och andra hindelser som véi-
sentligt paverkar viardepapprets virde.

Informationsskyldigheten &r en del av rap-
porteringsprocessen inom emittentens eko-
nomiska forvaltning, och de direkta och 16-
pande kostnader som hénfor sig till den dr —
framfor allt da bolagen kan utnyttja elektro-
niska kanaler for offentliggdrande — i prakti-
ken svéra att avskilja frdn processens totala
kostnader. Syftet med insynsdirektivet, lik-
som #ven med regeringens proposition om
genomforande av det, dr att forsoka undvika
onddiga tilliggskostnader for emittenterna.
Eftersom kostnadsbelastningen av den regel-
bundna informationsskyldigheten relativt sett
ar storre for mindre bolag, kan bolag enligt
forslaget offentliggra delarsrapporter for det
forsta och tredje kvartalet av rikenskapsperi-
oden som till form och innehall dr négot
mera begrinsade. For arets forsta och andra
hilft kan emittenterna under vissa forutsitt-
ningar dven offentliggora en delarsredogorel-
se fran ledningen. Jimf6rt med nuldget med-
for propositionen i detta hinseende eventuellt
kostnadssénkningar for emittenterna.

Investerarna

De utvidgade och férdjupade aktie- och
masskuldebrevsmarknaderna erbjuder bade
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sma- och storinvesterare nya mojligheter till
en produktiv allokering och spridning av sin
finansieringsférmogenhet. Samtidigt har man
fist uppmérksamhet vid skyddet av investe-
rare, dven vad géller tillgdnglig information.

Utover de innehallsméssiga kvalitetskraven
for den tillgdngliga obligatoriska informatio-
nen, som man i propositionen har forsokt si-
kerstilla pa ett tillfredstdllande sétt, &r det ur
investerarens synvinkel viktigt att veta hur
och nidr en emittent under rikenskapsaret
kommer att redogora for sin verksamhet for
allminheten. Av denna orsak forutsétts i pro-
positionen att bolagen i god tid fore sin forsta
oversikt meddelar hur de under rikenskaps-
aret kommer att offentliggéra obligatorisk in-
formation. Om bolaget avviker fran huvudre-
geln for den regelbundna uppgiftsskyldighe-
ten skall det tydligt motivera sitt beslut for
investerarna i god tid innan den forsta rap-
portperioden for rdkenskapsperioden inleds. I
propositionen har man saledes & ena sidan
okat de sma bolagens valmojligheter och &
andra sidan samtidigt forsokt bibehalla insy-
nen pa marknaden och skyddet av investerar-
na.

Ett av insynsdirektivets viktigaste mal &r
att skapa riktlinjer for ett europeiskt elektro-
niskt datanit genom vilket investerarna skul-
le ha tillgang till den i faststdllda férvarings-
platser lagrade obligatoriska informationen
for alla bolag som &r foremal for offentlig
handel inom Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet. For investerarnas del kommer
tillgdngen péa denna information att bli effek-
tivare ndr det elektroniska datanitet &r fhr-
digt.

Det bor dock noteras att investerarna, i de
fall d& utlindska bolag offentliggdr sina
meddelanden pa ett sprak som inte anvénds
allmint 1 finanskretsar, kan beh6va 6versitt-
ningstjédnster eller andra tjanster for att kunna
utnyttja de mojligheter som insynsdirektivet
erbjuder. Om priset pd dessa tjdnster blir
hogre &n den forviantade nyttan finns det inga
ekonomiska motiv till en sidan investerings-
verksamhet. A andra sidan kan emittenterna i
en sadan situation uppmuntras att offentlig-
gora sin information pa ett eller flera sprak
som nér de potentiella investerarna dven i 6v-
riga medlemsstater. Denna mera tickande
kunskapsbas som stér till investerarnas for-
fogande mojliggor i teorin en mera effektiv

spridning av investeringar 6ver Europa och
darigenom till att investeringarnas riskniva
sjunker.

Borsen

Propositionen kommer sannolikt att orsaka
en del tilldggskostnader for borsen. Kostna-
derna hénger samman med bdorsens skyldig-
het att fungera som nationellt officiellt ut-
nimnd forvaringsplats for information. For
att utfora denna uppgift blir borsen tvungen
att utfora eller lata utfoéra eventuella dndring-
ar som behovs i dess datasystem samt fram-
deles se till att dessa system &r funktionsdug-
liga och uppfyller de minimikrav betridffande
kvalitet som uppstillts for dem. Systeménd-
ringarna géller bade lagringen av information
och anslutningen till det europeiska datanitet
for lagring av information. I detta skede kén-
ner man inte till omfattningen pa de tekniska
andringar som krivs och de kostnader som
orsakas av dem.

Genom lagret for information i enlighet
med insynsdirektivet har investerarna till-
gang till informationen fran de listade emit-
tenterna pd marknaderna inom hela Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet. Detta
starker de europeiska borsernas stillning i
allménhet och kan oka intresset fér Helsing-
fors Bors som marknadsplats.

Sammanfattning

Propositionens direkta och indirekta verk-
ningar kommer sannolikt att bli relativt sma,
atminstone pa kort sikt. For emittenterna
finns inga tilldggskostnader inom synhéll och
for en viss grupp av bolag kan kostnaderna
for offentliggérande av obligatorisk informa-
tion till och med sjunka nagot. Eftersom of-
fentliggérandet av information ir en del av
bolagens process for ekonomisk forvaltning
och ledningens rapportering &r det svart att
avskilja och kvantifiera kostnaderna i sam-
band med detta. I propositionen har man for-
sokt sdkerstilla bibehallandet av skyddet for
investerare, och atminstone i princip forbatt-
rar tillgangen till information med hjilp av
det elektroniska datanitet over borslistade
emittenter av virdepapper inom hela Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet enskilda
investerares mojligheter att rikta och sprida
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sina tillgdngar. Man kan rikna med att denna
verkan blir verklighet forst pd ldangre sikt i
takt med den &vriga integrationen av vérde-
pappersmarknaden. For det officiellt ut-
nimnda lagret for information, dvs. den bors
som fatt koncession i1 Finland, fororsakar
propositionen sannolikt i nigon maéan
tilliggskostnader i form av investeringar i da-
tasystem.

4.2. Konsekvenser for myndigheternas
verksamhet

I Finland har propositionen inga betydande
konsekvenser for finansmarknadsmyndighe-
ternas verksamhet. Propositionen dndrar inte
Finansinspektionens stillning eller uppgifter
som den myndighet som 6vervakar markna-
den och bolagens informationsskyldighet.
Overforingen av befogenheten att meddela
anvisningar betrdffande vissa néirmare be-
stimmelser om den regelbundna informa-
tionsskyldigheten fran bokforingsnimnden
till Finansinspektionen medfor en tydligare
arbetsfordelning mellan bokféringsnimnden
och Finansinspektionen inom ramen for
IFRS.

4.3. Sambhiilleliga konsekvenser

Propositionen har inga verkningar pa mil-
jon, minniskors levnadsforhallanden, olika
mainniskogruppers stillning, sysselséttning-
en, brottsligheten, den regionala utveckling-
en, jamstilldheten eller 6vriga samhilleliga
eller sociala faktorer. Propositionen kan ha
mera allménna verkningar for informations-
samhadllet, da enskilda investerare 1 framtiden
kan utnyttja det elektroniska nit som sam-
mankopplar forvaringsplatserna for informa-
tion i de olika medlemsstaterna.

5. Beredningen av propositionen

Finansministeriet tillsatte den 17 juni 2005
en arbetsgrupp som hade i uppgift att i form
av en regeringsproposition bereda ett forslag
till lagstiftning for genomf6rande av insyns-
direktivet samt de bestimmelser som kom-
missionen utfirdat pa basis av detta. Prome-
morian fran arbetsgruppen fér genomforande
av insynsdirektivet (FM 6/2006) offentlig-
gjordes den 13 april 2006. 1 arbetsgruppen

ingick representanter for finansministeriet,
justitieministeriet, Finansinspektionen, Fin-
lands Niringsliv rf, Finska Fondhandlarefo-
reningen rf/Finlands Fondf6rening rf, Aktie-
spararnas Centralférbund rf och OMX Ex-
changes Oy.

Arbetsgruppen utarbetade en enkdt for
emittenter av viardepapper som &r foremal for
offentlig handel, ddr man utredde emittenter-
nas asikter om behoven av #ndringar i den
regelbundna informationsskyldigheten och
linjedragningarna i samband med genomfo-
randet av insynsdirektivet. P4 enkdten inkom
48 svar som har beaktats under beredningen.
Svaren fordelades grovt taget enligt bolagets
storleksklass, placerarkaren och verksamhe-
ten i hemlandet och utomlands i sidana som
ansag det vara viktigt att géllande reglerings-
niva for delarsrapporter bibehalls och dem
som endast onskade ett genomférande enligt
insynsdirektivets minimikrav. De bolag som
foresprakade ett bibehédllande av delarsrap-
porterna understédde dven en dndring av in-
nehallet i delarsrapporten sé att det motsvarar
internationella redovisningsstandarder. Bibe-
hallandet av bokslutskommunikén under-
stoddes s& gott som enhilligt. Det foreslogs
att innehallet i bokslutskommunikén #ndras
sd att det motsvarar delarsrapporten for ri-
kenskapsperiodens sista kvartal.

Finansministeriet bad om utlatanden om
promemorian fran arbetsgruppen for insyns-
direktivet och det utkast till regeringens pro-
position med forslag till lag om &ndring av
virdepappersmarknadslagen som bifogats
denna promemoria av sammanlagt 18 myn-
digheter och samfund, av vilka 13 lamnade
ett utlatande. Utldtanden gavs av Finska
Fondhandlareforeningen rf/Finlands Fondfo-
rening rf, Finlands Niringsliv rf, handels-
och industriministeriet, KHT-yhdistys — F6-
reningen CGR ry, justitieministeriet, OMX
Exchanges Oy, Aktiespararnas Centralfor-
bund rf, Finansinspektionen, Finlands Advo-
katforbund, Finlands Bank, Bankforeningen
i Finland rf, Forsdkringsinspektionen och
Suomen Vakuutusyhtididen Keskusliitto -
Finska Forsdakringsbolagens Centralférbund

I utlatandena understéddes i regel arbets-
gruppens forslag. Remissinstansernas utla-
tanden har beaktats bade i lagforslaget och i
dess motivering. I samband med genomfo-
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randet av insynsdirektivet foreslas emellertid
inga sadana dndringar som ndmns i utlatan-
dena som ndrmast kan anses hora till den
eventuella totalreformen av virdepappers-
marknadslagen.

6. Samband med andra propositio-
ner

Vid beredningen av propositionen har man
beaktat forslaget till totalrevidering av revi-
sionslagen, och i 2 kap. 6 § 4 i lagforslaget
finns det en hanvisning till den nya revisions-
lagen. Propositionen om é&ndring av virde-

pappersmarknadslagen kan till 6vriga delar
behandlas och den foreslagna lagen sittas i
kraft oberoende av propositionen om en ny
revisionslag.

I propositionen foreslas inga bestdmmelser
till virdepappersmarknadslagen som giller
emittentens lednings ansvar for uppgifter
som omfattas av den obligatoriska informa-
tionsskyldigheten. De fragor som giller led-
ningens ansvar har senast utretts i prospekt-
ansvarsarbetsgruppens  betinkande (FM
10/2005). Lagberedningen fortséitter med ut-
gangspunkt i arbetsgruppens utredning och
de utlatanden som inkommit om den.
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DETALJMOTIVERING

1. Motivering till lagforslaget

1 kap. Allmédnna bestimmelser

Tillampningsomrade

1 §. I enlighet med insynsdirektivet fast-
stélls den regelbundna informationsskyldig-
heten for emittenter vars vérdepapper ar fo-
remdl for offentlig handel med iakttagande
av principen om hemstat. Av denna anled-
ning foreslds att tillimpningsomradet f{or
virdepappersmarknadslagen preciseras i fra-
ga om bestimmelserna om upprittande av
delarsrapport och offentliggérande av bokslut
samt flaggningsskyldighet.

11§ 2 mom. foreslas det att virdepappers-
marknadslagens tillimpningsomrade precise-
ras sa att bestimmelserna i 2 kap. 9, 10, 10 e
och 11 § om flaggningsskyldigheten &ven
konstateras gélla de aktiebolag som avses i
aktiebolagslagen (624/2006), vars aktier i en
annan stat som hor till Europeiska ekonomis-
ka samarbetsomradet har tagits upp till han-
del som motsvarar offentlig handel. Enligt
bestdmmelsen faststills flaggningsskyldighe-
ten betriffande aktier som emitterats av fin-
landska bolag enligt finsk lagstiftning, obe-
roende av var aktien dr foremal for offentlig
handel. Dessutom tillimpas 2 kap. 9, 10, 10 e
och 11 § dven pa bolag med hemort utanfor
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,
om de med stéd av 2 kap. 10 ¢ § 2 mom. &r
skyldiga att 6verlamna en &rlig sammanstall-
ning till Finansinspektionen. Hérvid bestdms
flaggningsskyldigheten dven i samband med
dessa aktier enligt viardepappersmarknadsla-
gen.

Det foreslas att till paragrafen fogas ett nytt
3 mom. om reglering av hemstaten, dér till-
lampningsbestimmelsen preciseras 1 fraga
om en emittent av aktier, virdepapper som
berittigar till aktier eller ddrmed jamforbara
virdepapper. 2 kap. 5, 5a—5d, 6, 6 a, 6 c,
6 d och 10 e § i virdepappersmarknadslagen
tillimpas pa en emittent av aktier, vérdepap-
per som berittigar till aktier eller ddrmed
jamforbara virdepapper, vars bolagsrittsliga
hemstat dr Finland och vars vardepapper i en

annan stat som hor till Europeiska ekonomis-
ka samarbetsomradet har tagits upp till han-
del som motsvarar offentlig handel. Bestdm-
melserna tillimpas dven pa en emittent med
bolagsrittslig hemort i en stat som inte hor
till Europeiska ekonomiska samarbetsomréa-
det, om emittenten i enlighet med 2 kap. 10 ¢
§ 2 mom. #r skyldig att tillstdlla Finansin-
spektionen en arlig sammanstillning.

Det foreslas att till paragrafen fogas ett nytt
4 mom. dir det foreskrivs om tillimpningen
av den regelbundna informationsskyldighe-
ten pa en emittent, vars viardepapper som ir
foremal for offentlig handel &r ett sédant
icke-aktierelaterat virdepapper som avses i
2§ 1 mom. 2 punkten och vars nominella
virde eller bokforingsméssiga motvérde un-
derstiger 1 000 euro. 2 kap. 5,5a,5b,5d, 6,
6 c, 6 d och 10 e § i viardepappersmarknads-
lagen tillimpas pa en emittent av ovan
nidmnda virdepapper, vars bolagsrittsliga
hemstat dr Finland och vars virdepapper i en
annan stat som hor till Europeiska ekonomis-
ka samarbetsomradet har tagits upp till han-
del som motsvarar offentlig handel. Samma
bestdimmelser tillimpas dven pa en emittent
med bolagsrittslig hemort i en stat som inte
hor till Europeiska ekonomiska samarbets-
omradet, om emittenten i enlighet med 2 kap.
10 ¢ § 2 mom. &r skyldig att tillstdlla Finans-
inspektionen en arlig sammanstéllning.

Det foreslas att till paragrafen fogas ett nytt
5 mom. dér det foreskrivs om andra 4n i
3 och 4 mom. avsedda virdepapper. Pa dessa
tillampas 2 kap. 5, 5a,5b,5d,6,6¢c,6d
och 10 e § nidr emittentens vardepapper dr fo-
remal for handel som motsvarar offentlig
handel i en annan stat som hor till Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet och emitten-
ten har valt Finland som hemstat.

Det foreslas att ett nytt 6 mom. fogas till
paragrafen. Enligt det tillampas pa emittenter
av sddana virdepapper som avses i 5 mom.
inte 2 kap. 5,5a,5b,5d,6,6c¢c,6doch 10e
§ i1 viardepappersmarknadslagen, om emitten-
tens bolagsrittsliga hemstat dr Finland och
emittenten har valt en annan stat som hor till
Europeiska ekonomiska samarbetsomréadet
an Finland som hemstat.
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4 §. Till paragrafen skall fogas ett nytt
10 mom. som giller valet av hemstat i frga
om den regelbundna informationsskyldighe-
ten. En emittent, vars icke-aktierelaterade
viardepapper har ett nominellt virde eller
bokforingsméssigt motvirde pa minst 1 000
euro, samt en emittent av viardepapper som
avses i 2 § 1 mom. 4 eller 6 punkten, kan vil-
ja en stat som hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet som hemstat for sin regel-
bundna informationsskyldighet. Valet av
hemstat skall i enlighet med insynsdirektivet
gilla for atminstone tre ar i sénder.

2 kap. Marknadsforing av virdepap-
per, emission och informations-
skyldighet

Delarsrapport

5 §. Enligt 7 a kap. 2 § i bokforingslagen
skall en bokforingsskyldig, som har emitterat
viardepapper som dr foéremal for offentlig
handel enligt vidrdepappersmarknadslagen
uppritta sitt bokslut med iakttagande av in-
ternationella redovisningsstandarder. Artikel
5.3 1 insynsdirektivet forutsétter att en emit-
tent som skall uppritta koncernredovisning
skall uppritta sina halvarsrapporter i enlighet
med internationella redovisningsstandarder
(International Financial Reporting Standards,
IFRS). Det {foreslds att insynsdirektivet
genomfors sa att alla emittenter av véardepap-
per som #r foremal for offentlig handel skall
uppritta sina delarsrapporter i enlighet med
internationella redovisningsstandarder.

Det foreslas att paragrafens / mom. bibe-
halls i sin nuvarande form s& att den som
emitterar virdepapper som dr foremal for of-
fentlig handel skall upprétta en delarsrapport
for varje rakenskapsperiod som &r lingre 4n
sex manader.

I paragrafens 2 mom. foreskrivs i enlighet
med artikel 8.1 i insynsdirektivet att skyldig-
heten att upprétta en delarsrapport inte géiller
finska staten, Finlands Bank, en finsk kom-
mun eller samkommun, andra stater, deras
centralbanker eller regionala forvaltningsen-
heter, Europeiska centralbanken och sadana
offentliga samfund vilka som medlem har
minst en stat som hor till Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet. Jimfort med nuva-
rande bestdimmelser ndmns i detta lagrum ut-

tryckligen Finlands Bank och i frdga om 6v-
riga offentliga samfund &r det tillrickligt att
de har minst en stat som hor till Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet som medlem.
Dessutom skall skyldigheten att uppritta del-
arsrapporter sa som konstateras i insynsdi-
rektivet inte gilla emittenter av icke aktiere-
laterade virdepapper, om enhetsstorleken for
de virdepapper som &r foremal for handel &r
minst 50 000 euro eller motsvarande belopp i
annan valuta.

Artikel 5.1 i insynsdirektivet forutsitter att
emittenter av aktier eller masskuldebrev skall
offentliggéra en halvarsrapport for riken-
skapsérets forsta sex manader. I paragrafens
3 mom. foreslas emellertid dock att den
grundldggande bestimmelsen om delarsrap-
porter skall hallas i kraft. Enligt den skall en
delarsrapport upprittas for rikenskapsperio-
dens tre, sex och nio forsta manader, nir det
ar fraga om en emittent av aktier eller dér-
med jamforbara virdepapper. Detta system
som grundar sig pa kvartalsrapporter anses
vara tydligt, och bibehallandet av detta krav i
lagstiftningen 4r dven motiverat med tanke
pa att sdkerstilla en tillrdcklig tillgang till in-
formation for aktieplacerarna. For andra &n
emittenter av aktier och ddrmed jamforbara
virdepapper kvarstar skyldigheten att upprt-
ta en delarsrapport endast for rikenskapspe-
riodens sex forsta ménader.

I paragrafens 4 mom. ges aktieemittenterna
under vissa forutsittningar ritt att besluta att
inte offentliggdra en delarsrapport for de tre
och nio forsta ménaderna. Beslutet bor vara
motiverat med beaktande av bolagets storlek,
verksamhetsomrade eller ndgon annan mot-
svarande faktor, som preciseras genom for-
ordning av finansministeriet. Offentliggdran-
de av kvartalsrapporter skulle fortfarande
vara huvudregeln. Forutsittningarna for upp-
rittande av ledningens delarsredogorelse
skulle genom férordning av finansministeriet
faststdllas sd att denna mojlighet sérskilt
skulle innehas av smé bolag vilkas aktier ar
foremal for offentlig handel. De omstindig-
heter som ndmns i finansministeriets foérord-
ning skall vara marknadsvirdet fér bolagets
aktier, bolagets verksamhetsomrade och af-
farsverksamhetens art, ett regelbundet offent-
liggérande av tillgdngarnas substansvirde,
offentlig handel med aktierna endast i en an-
nan stat som hor till Europeiska ekonomiska
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samarbetsomrddet men inte i Finland eller
andra sdrskilda omstidndigheter. Utgangs-
punkten for dessa fOrutséttningar &r sdker-
stillande av att investerarna ges tillgéng till
tillrdcklig information och att emittenterna
inte fororsakas onddiga kostnader. Dessutom
forutsdtts i 5 ¢ § att om en aktieemittent inte
offentliggor delarsrapporter for de tre och nio
forsta ménaderna av rdkenskapsperioden
skall den i stillet for delarsrapporten uppritta
en sérskild ledningens delarsredogorelse.

I regler for annan offentlig handel kan i
fortsédttningen inte lingre beviljas undantag
frdn offentliggérandet av delérsrapporter,
varfor det foreslés att gidllande bestammelser
om reglerna for annan offentlig handel i 5 §
8 mom. slopas. Beslutsfattandet om undantag
fran skyldigheten att offentliggéra delarsrap-
porter overfors till emittenten ndr forutsitt-
ningarna i 4 mom. och de forutséttningar som
foreskrivs nidrmare genom f6rordning upp-
fylls.

For att regleringen av delarsrapporten skall
bli tydligare foreslds att en del av bestim-
melserna i gillande 5 § flyttas till de nya 5 a
ochb §.

5 a §. Enligt paragrafens / mom. skall del-
arsrapporten, pa motsvarande sdtt som gil-
lande bestimmelser forutsitter, ge en riktig
och tillrdcklig bild av emittentens ekonomis-
ka stdllning och resultat. Delarsrapporten
skall utarbetas med beaktande av samma
bokforings- och virderingsprinciper som vid
arsbokslutet. Enligt artikel 5.2 i insynsdirek-
tivet skall halvarsrapporten innehalla en kort-
fattad sammanstillning av rikenskaperna och
delarsinformation, varfor det 1 1 mom. fore-
slés att delarsrapporten skall innehalla en re-
dogorelsedel och en tabelldel. Motsvarande
bestimmelse har ingétt i finansministeriets
forordning om regelbunden informations-
skyldighet for virdepappersemittenter.

Om tabelldelen skall foreskrivas i paragra-
fens 2 mom. Det foreskrivs att tabelldelen
skall utarbetas i enlighet med de internatio-
nella redovisningsstandarder som avses i
bokforingslagen och som giller for delars-
rapporter, det vill sdga IAS 34-standarden.
Emittenterna ges dessutom en mojlighet att
for rdkenskapsperiodens tre och nio forsta
manader utarbeta en tabelldel som till sitt da-
tainnehall &r mera kortfattad 4n vad som for-
utsdtts i ovan ndmnda internationella redo-

visningsstandard. Hérvid har emittenterna en
mojlighet att avvika frén vissa krav enligt
IAS 34-standarden vad giller uppgifterna i
bilagorna, vilket i nigon man méjliggdr en
mindre omfattande skyldighet att offentliggo-
ra uppgifter for delarsrapporterna for de tre
och nio forsta ménaderna. Narmare foreskrif-
ter om innehéllet i den kortfattade tabelldelen
for delarsrapporterna i fraga utfirdas genom
forordning av finansministeriet.

Enligt paragrafens 3 mom. forutsitts att re-
dogorelsedelen skall innehéalla en allmin be-
skrivning av emittentens ekonomiska still-
ning och resultat samt deras utveckling under
rapportperioden. Redogorelsedelen  skall
dven omfatta en beskrivning av betydande
hindelser och affirstransaktioner under rap-
portperioden samt deras inverkan pa emitten-
tens ekonomiska stdllning och resultat. Den
foreslagna ordalydelsen foljer insynsdirekti-
vet, men till sitt innehall motsvarar bestim-
melsen gillande reglering f6r delérsrappor-
ter.

I paragrafens 4 mom. forutsitts att delérs-
rapportens redogorelsedel i enlighet med in-
synsdirektivet skall innehalla en beskrivning
av betydande risker och osdkerhetsmoment i
anslutning till emittentens affarsverksamhet
under den nirmaste framtiden. Dessutom
skall den, i den utstrickning detta &r mojligt,
bedoma emittentens sannolika utveckling
under den pagdende ridkenskapsperioden
samt ldgga fram en utredning 6ver de fakto-
rer som bedomningen grundar sig pa. Kraven
pa innehallet i redogorelsedelen motsvarar i
huvuddrag gillande foreskrifter, men i be-
stimmelsen upprepas inte de krav som stills
i IAS 34-standarden. Det foreslas att i be-
stimmelsen infors ett krav pé att i delarsrap-
porten skall ldggas fram en utredning Gver de
faktorer som bedomningen av framtiden
grundar sig pa.

I paragrafens 5 mom. forutsitts att de upp-
gifter som presenteras skall vara jaimforbara
med uppgifterna for motsvarande period un-
der den foregaende ridkenskapsperioden. Be-
stimmelsen innehaller ett krav pa att uppgif-
terna i delarsrapporten skall presenteras pa
ett konsekvent sitt.

Enligt punkt 14 i IAS 34-standarden skall
delarsrapporten upprittas pa koncernniva,
om samfundet i sitt senaste arsbokslut lade
fram ett koncernbokslut. 1 paragrafens
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6 mom. forutsitts att delarsrapporten ges som
koncernens information om emittenten skall
uppriétta ett koncernbokslut. Harvid skall del-
arsrapporten ges som koncernens information
dven for en sddan rikenskapsperiod da kon-
cernforhallandet uppstar.

Enligt gidllande bestimmelse skall emitten-
tens revisor i sitt utlitande om delérsrappor-
ten uppge hur omfattande granskningen varit,
om revisorn har granskat delarsrapporten.
Aven framdeles krévs att detta utlatande skall
fogas till delarsrapporten. Dessutom fogas till
7 mom. ett krav att i delarsrapporten skall
meddelas om revisorn inte har granskat del-
arsrapporten.

5 b §. Sasom forutsitts i géllande bestdm-
melser skall delarsrapporterna offentliggéras
utan obefogat dr6jsmal och senast tvd mana-
der efter utgangen av rapportperioden. I pa-
ragrafen krdvs att emittenten i stéllet for den
vecka dé& deldrsrapporten offentliggors skall
offentliggéra tidpunkten for offentliggdran-
det av delarsredogorelsen omedelbart da den
har faststéllts. I enlighet med denna bestim-
melse skall emittenten meddela tidpunkten
for offentliggérandet av delarsrapporten ge-
nom att precisera vilken dag delarsrapporten
kommer att offentliggéras. Bestimmelsen
har samma innehall som Helsingfors Bors
stadgar, dir det forutsitts att borsbolag skall
meddela datumet for offentliggdrande av
delarsrapporter.

Ledningens delarsredogorelse

5 ¢ §. Utgéngspunkten for artikel 5 i in-
synsdirektivet dr att emittenter av aktier som
ar foremal for offentlig handel under riken-
skapsperioden utdver halvarsrapporten skall
offentliggéra tva ledningens delarsredogérel-
ser. Huvudregeln i viardepappersmarknadsla-
gen dr emellertid i enlighet med 5 § att del-
arsrapporter skall utarbetas for de tre, sex och
nio forsta ménaderna. En emittent kan dock i
enlighet med 5 § 4 mom. besluta att inte of-
fentliggéra en delarsrapport for rikenskaps-
periodens tre och nio forsta manaderna. | pa-
ragrafens / mom. foreskrivs att detta beslut
samt motiveringen till att inte offentliggéra
en delarsrapport skall meddelas innan riken-
skapsperioden inleds.

I paragrafens 2 mom. forutsitts i enlighet
med artikel 6.1 i insynsdirektivet att ledning-

ens delarsredogorelse skall innehélla en all-
mén beskrivning av emittentens ekonomiska
stdllning och resultat samt deras utveckling
under rapportperioden fram till tidpunkten
for offentliggérandet av ledningens delarsre-
dogorelse. Dessutom skall ledningens redo-
gorelse omfatta en beskrivning av betydande
héndelser och affirstransaktioner under rap-
portperioden samt deras inverkan pa emitten-
tens ekonomiska stdllning. Det forutsitts inte
att informationen i ledningens delarsredogo-
relse skall presenteras i numerisk form.

I paragrafens 3 mom. foreskrivs i enlighet
med artikel 6.1 i insynsdirektivet om offent-
liggorandet av ledningens delérsredogorelse.
Det forutsitts att redogorelsen skall offent-
liggoras tidigast tio veckor efter det att ve-
derborande sexmanadersperiod inletts och
senast sex veckor innan den avslutas. Emit-
tenterna skall, pA motsvarande sitt som for
delarsrapporterna, meddela tidpunkten for of-
fentliggorandet av ledningens delarsredogo-
relse omedelbart da den har faststillts.

Om emittenten skall uppritta ett koncern-
bokslut ges ledningens delarsredogorelse en-
ligt 4 mom. som koncernens information. Be-
stimmelserna motsvarar dem som foreslas
for delarsrapporterna.

Av ledningens deléarsredogorelse skall en-
ligt 5 mom. framga att det 4r fraga om en sa-
dan redogorelse som sdrskilt regleras i vir-
depappersmarknadslagen. Bestimmelsen si-
kerstiller att ledningens delarsredogorelser
skiljer sig fran emittentens 6vriga meddelan-
den och 6vriga emittenters delarsrapporter.

Delarsrapport for en forlangd rakenskapspe-
riod

5 d §. Det foreslas att géllande bestimmel-
ser om arsrapporten i 5 a § overfors till den
nya 5 d §. Samtidigt foreslas att paragrafens
mellanrubrik dndras till delarsrapport f6r en
forlangd rakenskapsperiod. I lagrummet f6r-
utsétts att en delarsrapport for de 12 forsta
manaderna av rikenskapsperioden till sitt in-
nehall skall motsvara delarsrapporten for de
forsta sex manaderna.

Dessutom fogas till lagrummet en bestim-
melse om de situationer da rdkenskapsperio-
den har forlangts till 6ver 15 manader. Har-
vid skall den delarsrapport som utarbetas till
sitt innehall motsvara delarsrapporten for de
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tre forsta manaderna. Delarsrapporter har i
praktiken redan krdvts for forlingda réken-
skapsperioder, sa syftet med detta tilldgg &r
att fortydliga nuldget och precisera kraven
betriffande delarsrapportens innehall.

Bokslut och verksamhetsberittelse

6 §. Det foreslas att till mellanrubriken fore
denna paragraf fogas ordet verksamhetsbert-
telse, pa samma sitt som man gjort i bokfo-
ringslagen angéende bokslutet och verksam-
hetsberittelsen.

Bestdmmelsen i / mom. om tidpunkten for
offentliggérande av bokslutet och verksam-
hetsberittelsen motsvarar gillande lagstift-
ning.

I fraga om offentliggdrande av bokslut f6-
reslas till lagrummets 2 mom. samma undan-
tagsbestimmelse som i fraga om delarsrap-
porter i 5 § 2 mom., men i friga om offent-
liggorande av bokslutet och verksamhetsbe-
rittelsen skulle undantaget emellertid inte
gilla emittenter av skuldebrev pé den interin-
stitutionella marknaden. Av denna anledning
har dven emittenterna av dessa virdepapper
en skyldighet att offentliggdéra sina bokslut
och verksamhetsberittelser och att sidnda
dem till Finansinspektionen.

Det foreslas att i paragrafens 3 mom. fore-
skrivs att kravet pa offentliggérande av bok-
slut och dess riktighet och tillrdcklighet dven
skall gilla verksamhetsberéttelsen.

I paragrafens 4 mom. forutsitts att reviso-
rerna i revisionsberéttelsen skall meddela om
en delarsrapport over rikenskapsperiodens
forsta sex méanader eller den forlangda riken-
skapsperiodens forsta tolv ménader enligt
dem inte har utarbetats i enlighet med be-
stimmelserna om den. Pa detta sitt precise-
ras revisorernas skyldighet att uttala sig om
delarsrapporternas laglighet till att endast
omfatta de berérda delarsrapporterna, och en
sadan skyldighet att uttala sig om varje del-
arsrapport skulle inte ldngre foreligga.

Det foreslas dessutom en teknisk precise-
ring till paragrafen, sa att det forutsitts att
bokslutet och verksamhetsberittelsen samt
revisionsberittelsen alltid skall offentliggéras
omedelbart, om revisorerna avger ett annat
uttalande 4n ett uttalande utan reservation el-
ler ett papekande som avses i den foreslagna
nya revisionslagen. Forteckningen dver situa-

tioner ddr offentliggérandet skall ske ome-
delbart som ingdr i géllande bestammelse
slopas och ersitts med en allmén bestdmmel-
se. Pa detta sétt beaktas samtidigt bade total-
revideringen av aktiebolagslagen och de ak-
tuella dndringarna av revisionslagen.

Bokslutskommuniké

6 a §. Det foreslas att paragrafens / mom.
dndras sd att en emittent vars aktier eller
ddrmed jamforbara virdepapper dr foremal
for offentlig handel fortfarande skall offent-
liggéra en bokslutskommuniké omedelbart
efter att bokslutet blivit klart, men att det inte
langre foreligger nadgon skyldighet att offent-
liggéra huvudpunkterna i bokslutet. Bok-
slutskommunikén motsvarar till sitt innehall
delarsrapporten for arets sista kvartal och
omfattas darfor av samma bestimmelser som
delérsrapporterna for de tre och nio forsta
manaderna.

P& motsvarande sitt som for delarsrappor-
ten skall bokslutskommunikén enligt hinvis-
ningen i paragrafens 2 mom. bland annat ge
en riktig och tillrdcklig bild av emittentens
verksamhetsresultat och ekonomiska still-
ning. P4 samma sitt som f6r delarsrapporten
kravs att bokslutskommunikén skall innehal-
la bade en redogorelsedel och en tabelldel. I
bokslutskommunikéns redogorelsedel skall
dessutom beskrivas styrelsens forslag till at-
girder gillande vinsten eller forlusten samt
redogéras for emittentens utdelningsbara
medel.

Oversiandande och tillhandahallande av upp-
gifter

6 ¢ §. Enligt paragrafens I mom. skall del-
arsrapporten, ledningens delarsredogorelse,
bokslutet och verksamhetsberittelsen, bok-
slutskommunikén samt uppgift 6ver det val
som avses i 1 kap. 4 § 10 mom. 6versidndas
till Finansinspektionen, den som ordnar den
offentliga handeln och de viktigaste mass-
medierna. Vad giller bokslutet och verksam-
hetsberittelsen skall det bokslut och den
verksamhetsberittelse som Gversinds stim-
ma overens med bokforingslagen. Med den
som ordnar den offentliga handeln avses i
detta moment den som ordnar den offentliga
handeln i emittentens hemstat. Artikel 21.1 i
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insynsdirektivet forutsétter att emittenten an-
véander sddana medier som rimligen kan be-
domas vara tillforlitliga for effektiv spridning
av informationen inom gemenskapen. Det
krivs inte att emittenten skall anvinda nagot
visst medium, men vid valet av dessa bor
emittenten bland annat fdsta uppméirksamhet
vid virdepapprets spridning inom gemenska-
pen. Till Finansinspektionen och den som
ordnar den offentliga handeln bér informa-
tionen fortfarande sidndas senast d& den of-
fentliggors.

I lagrummets 2 mom. alaggs emittenten att
halla uppgifterna tillgéingliga for allménheten
pa webbsidor minst fem ar. Bestdmmelsen
sikerstiller att uppgifterna i fraga pa ett ef-
fektivt och kostnadsfritt sitt ar tillgdngliga
for virdepappersinnehavarna. Genom denna
bestimmelse ersitts den skyldighet som i la-
gen aldggs emittenten att pd begéran sénda
delérsrapporten till vidrdepappersinnehavar-
na. Samtidigt slopas emittentens allmidnna
skyldighet att mot ersédttande av emittentens
kostnader sénda en kopia av delarsrapporten.

Bolagsstdamma och masskuldebrevsinneha-
varnas mote

6 d §. Till lagen fogas en ny paragraf om
aktieemittentens bolagsstimma och skulde-
brevsinnehavarnas mote enligt lanevillkoren
for masskuldebrevslan.

Till paragrafens / mom. fogas pa basis av
kravet i artikel 17.2 b i insynsdirektivet en
bestimmelse om fullmaktsblanketter som
anvinds vid bolagsstimmor. Bestimmelsen
forutsitter inte att bolagen skall utarbeta
fullmaktsblanketter som anvinds vid bolags-
stimman. Om bolaget eller ndgon annan for
bolagets rikning utarbetar sddana blanketter
skall de vara tillgidngliga for samtliga aktie-
agare.

I paragrafens 2 mom. foreskrivs om den in-
formation som enligt artikel 18.2 i insynsdi-
rektivet skall ges masskuldebrevsinnehavare
om méoten med masskuldebrevsinnehavare. 1
momentet anges de uppgifter som i fortsatt-
ningen skall anges i lanevillkoren, om de in-
nehéller en bestimmelse om masskulde-
brevsinnehavarnas méte. Om ett sddant mote
halls skall fullmaktsblanketter som anknyter
till motet dessutom hallas tillgédngliga for
skuldebrevsinnehavarna.

I moteskallelsen skall anges var och hur
fullmakten é&r tillgénglig. Fullmaktsblanket-
ten skall dven finnas tillgdnglig pa emitten-
tens webbsidor eller alternativt pa begiran
levereras sirskilt till en aktiedigare och en
masskuldebrevsinnehavare.

Flaggningsskyldighet

9 §. Ordalydelsen i paragrafen om flagg-
ningsskyldighet preciseras, men i fraga om
flaggningsskyldigheten foreslads inga &nd-
ringar i sak.

Det foreslas att bestimmelserna i paragra-
fens géllande 4 mom. om finansministeriets
ratt att meddela ndrmare foreskrifter och ut-
firda forordningar skall 6verforas till den nya
10e§.

10 §. I paragrafens / mom. foreskrivs fort-
farande om skyldigheten for en emittent av
aktier eller ddrmed jamforbara vérdepapper
som #r foremal for offentlig handel att of-
fentliggora dndringar av storre innehav som
emittenten fatt kinnedom om. Det foreslas
att paragrafen @ndras sa att den motsvarar det
somi 1 kap. 1 § 2 mom. foreslds om tillimp-
ningsbestimmelsen. Dessutom foreslas att
hinvisningarna till 9 § 1 mom. i paragrafen
slopas och ersitts med utskrivna uttryck. Till
lagrummet fogas dven ett krav pa oversin-
dande av informationen till de viktigaste
massmedierna.

Det foreslas att paragrafens 2 mom. éndras
med anledning av forslaget att finansministe-
riets ritt att meddela narmare foreskrifter och
utfirda forordningar skall 6verforas till den
nya 10 e §. Ddaremot foreslas det att det i
2 mom. skall foéreskrivas om skyldigheten for
den som emitterar aktier eller ddrmed jam-
forbara virdepapper att offentliggdra aktie-
stockens rostetal och det sammanlagda anta-
let aktier vid utgangen av varje kalenderma-
nad under vilken antalet i fraga har forand-
rats, om inte antalet redan har offentliggjorts
under kalenderménaden. Publiceringsskyl-
digheten baserar sig pa artikel 15 i insynsdi-
rektivet.

10 b §. Pa grund av lagstiftningens tydlig-
het foreslas att till paragrafen fogas en be-
stimmelse att den skyldighet att offentliggo-
ra en &rlig sammanstillning som avses i
10 ¢ § inte giller placeringsfonder och 6ppna
fondforetag som ar foremal for offentlig han-
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del, eftersom om informationsskyldigheten
gillande dessa foreskrivs i lagen om placer-
ingsfonder (48/1999).

Arlig sammanstillning av offentliggjord in-
formation

10 ¢ §. Det foreslas att paragrafens ordaly-
delse preciseras for att virdepappersmark-
nadslagens bestimmelser inte skall tillampas
pa tredjelidnders emittenter i storre utstriack-
ning 4n vad insynsdirektivet krdver. Ur para-
grafens 2 mom. slopas den onddiga hinvis-
ningen till prospekt som granskats av en
myndighet i en annan stat som hor till Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomradet. Till
paragrafen fogas ett nytt 4 mom. enligt vilket
bestimmelserna i 1 och 2 mom. inte skall
tillampas pa en emittent, ddar hemstaten for
emissionen av emittentens véirdepapper som
ar foremal for offentlig handel och som avses
i1 kap. 4 § 7—9 mom. i virdepappersmark-
nadslagen inte #r Finland.

Tillhandahallande av offentliggjorda uppgif-
ter

10 d §. Den som ordnar offentlig handel
aldggs att i minst fem ar halla de offentlig-
gjorda uppgifter som pa grundval av detta
kapitel ldmnats till den tillgéngliga for all-
minheten. Enligt artikel 21.2 i insynsdirekti-
vet skall medlemsstaterna se till att det finns
minst en officiellt utsedd mekanism f6r cen-
tral lagring av obligatorisk information. I
Finland aldggs denna skyldighet den vérde-
pappersbors som har tilldelats koncession.
Borsens verksamhet som officiell lagrings-
plats for obligatorisk information begrénsar
dock inte dess ritt att debitera en rimlig av-
gift av dem som anvinder systemet.

Néirmare bestimmelser

10 e §. Det foreslas att finansministeriet i
paragrafens /I mom. ges ritt att genom for-
ordning meddela ndrmare foreskrifter om de
bestimmelser som behovs for genomforande
av insynsdirektivet och de bestimmelser som
Europeiska gemenskapernas kommission ut-
fardar pa basis av det.

Enligt paragrafens 2 mom. 1—4 punkter
kan genom forordning av finansministeriet

foreskrivas om emittentens obligatoriska in-

formationsskyldighet, flaggningsskyldighe-
ten samt tillgdngen till offentliggjorda upp-
gifter.

Genom forordning av finansministeriet fo-
reskrivs om undantag till flaggningsskyldig-
heten i enlighet med artiklarna 9 och 12 i in-
synsdirektivet samt det anmélningsforfarande
som forutsdtts i artikel 12. Dessutom fore-
skrivs genom f6rordning av finansministeriet
om de sprak pa vilka emittenten enligt artikel
20 i insynsdirektivet skall ange den obligato-
riska informationen.

I paragrafens 3 mom. foéreskrivs om Finans-
inspektionens befogenhet att meddela anvis-
ningar och utlatanden vad giller de uppgifter
om vilka féreskrivs ndrmare genom forord-
ning av finansministeriet i friga om delars-
rapporter, ledningens delarsredogorelser,
bokslut och verksamhetsberittelser samt
bokslutskommunikéer, om vilka tidigare har
meddelats anvisningar med stod av finans-
ministeriets forordning. Genom denna &nd-
ring 6verfors samtidigt den allm#nna befo-
genheten att meddela anvisningar i fraga om
dessa uppgifter fran bokforingsndmnden till
Finansinspektionen.

Utover bemyndigandet i denna paragraf in-
gar nidrmare bestimmelser om meddelandet
av anvisningar och utlatanden i kreditinsti-
tutslagen och i lagen om f6rsdkringsbolag i
frdga om de bolag som hor till tillimpnings-
omradet for dessa lagar. Finansinspektionen
skall saledes fortfarande i enlighet med 147 §
2 mom. i den nya kreditinstitutslagen kunna
meddela ndrmare foreskrifter om uppréttan-
det av bokslut och verksamhetsberittelser. P&
motsvarande sétt skall Forsdkringsinspektio-
nen i enlighet med 10 kap. 14 § 3 och
4 mom. i lagen om forsikringsbolag kunna
meddela sddana foreskrifter samt ge sddana
anvisningar och utldtanden som foranleds av
forsakringsverksamhetens speciella karaktér.

I bestimmelsen forutsitts dock att Finans-
inspektionen innan den meddelar allménna
anvisningar skall inhdmta ett utlitande av
bokforingsndmnden.

Beviljande av undantag
11 §. Till paragrafen foreslds de dndringar

som foranleds av insynsdirektivet, tekniska
preciseringar som hinfor sig till ordalydelsen
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och vissa dndringar pa grund av dndringen av
bokforingslagen.

Det foreslds att mojligheten till undantag
for yrkesméssiga investerare i paragrafens
3 mom. slopas, eftersom insynsdirektivet inte
tillater ett sddant undantag. Det foreslas att
till paragrafens 3 mom. fogas Finansinspek-
tionens ritt att bevilja en emittent frén ett
land utanfor gemenskapen tillstand att offent-
liggora den obligatoriska informationen i en-
lighet med sitt eget lands lagstiftning. Fi-
nansinspektionen skall vid beviljandet av ett
sadant undantag beakta de ndrmare foreskrif-
ter om beddmningen av Overensstimmelsen
som meddelas genom forordning av finans-
ministeriet.

P4 grund av bokféringsndmndens férind-
rade roll foreslds att ur lagen skall slopas
bokféringsndmndens rétt att bevilja undantag
i friga om innehéllet i delarsrapporter, ars-
rapporter och bokslut. Detta har ansetts vara
motiverat med hinsyn till bokslutens enhet-
lighet. Nationella tillstand att bevilja undan-
tag dr problematiska vid tillimpningen av in-
ternationella redovisningsstandarder, och
darfor foreslas att ritten att bevilja undantag
skall slopas.

Till paragrafens 1 och 6 mom. foreslas vis-
sa preciseringar pa grund av att 4 mom. upp-
hivs.
3 kap. Offentlig handel och annat yr-
kesmiissigt ordnat forfarande
for handel med viirdepapper

Kalender 6ver handelsdagar

15 a §. Det foreslas att till lagen fogas en
ny paragraf om en kalender 6ver handelsda-
gar for viardepapper som dr foremal for of-
fentlig handel. | paragrafen éaldggs Finansin-
spektionen att pa sina webbsidor offentligg6-
ra en sddan kalender 6ver handelsdagarna for
offentlig handel som 4r beldgen och forsiggar
i Finland som avses i artikel 7 i kommissio-
nens genomforandedirektiv.

Tkrafitrddandebestimmelse.  Uppréttandet
av ledningens delarsredogorelse forutsitter
att genom forordning av finansministeriet ut-
fiardas bestimmelser om huruvida en emittent
har mojlighet att uppritta ledningens delérs-
redogorelse. Dessutom forutsétter uppréttan-
det av delarsrapportens kortfattade tabelldel

foreskrifter om innehall som preciseras i en
forordning av finansministeriet. Det &r dven
nodvindigt att finansministeriet utfardar en
forordning om flaggningsskyldigheten. For
att forordningarna i fraga skall kunna utfar-
das innan dndringarna trader i kraft, far enligt
2 mom. i ikrafttridandebestammelsen atgér-
der som verkstilligheten av lagen forutsitter
vidtas innan lagen trader i kraft.

Det foreslas att lagen tillimpas péa bokslut,
bokslutskommunikéer och delarsrapporter
som offentliggors efter det att lagen tritt i
kraft. Emittenten kunde emellertid offentlig-
gora bokslutskommunikén och delérsrappor-
ten enligt de bestimmelser som gillde vid
lagens ikrafttridande for en rakenskapsperiod
och en rapportperiod som avslutats innan la-
gen tridde i kraft.

Om emittenten inte offentliggér en delars-
rapport for rikenskapsperiodens tre och nio
forsta manader skall emittenten meddela det-
ta fore rakenskapsperiodens boérjan. Emitten-
ten kan utfirda ledningens i 2 kap. 5 ¢ § av-
sedda delarsredogorelse dven under en sadan
riakenskapsperiod som inletts innan lagen
triadde i kraft. I detta fall skall emittenten of-
fentliggbra informationen i friga senast en
manad efter det att lagen har tritt i kraft.

2. Ikrafttridande

Insynsdirektivet skall inforlivas med den
nationella lagstiftningen senast den 20 janua-
ri 2007. Lagen foreslas trada i kraft den 1 ja-
nuari 2007, varvid de nya bestimmelserna
skulle tillimpas redan fran inledningen av
aret.

3. Lagstiftningsordning

Forslaget innehaller vissa nya normgiv-
ningsbemyndiganden. Enligt 2 kap. 10 e §
1 mom. i vérdepappersmarknadslagen kan
genom forordning av finansministeriet fore-
skrivas nidrmare om de bestimmelser som
behovs for genomforande av insynsdirektivet
och de bestimmelser som kommissionen ut-
fardat pa basis av det samt om offentliggo-
randet av ledningens delarsredogorelse, in-
nehéllet i den och de undantag som giller of-
fentliggorandet och innehéllet och om till-
gangen till de uppgifter som avsesi 10 d §.

Normgivningsbemyndigandena att meddela
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ndrmare foreskrifter om offentliggorandet av
delérsrapport, bokslut och verksamhetsberét-
telse samt bokslutskommuniké, innehallet i
dessa och undantag som giller offentliggé-
randet och innehallet, den i 9 § avsedda an-
milningsskyldighetens uppkomst, berdknan-
de av dgarandelen, de uppgifter som skall ges
i anmilan och undantag i fraga om dessa, de
uppgifter som skall ges i samband med ett
sadant offentliggdrande som avses i 10 § och
undantag betriffande dessa samt om det for-
farande som skall iakttas vid offentliggdran-
det i 2 kap. 10 e § 2 mom. i virdepappers-
marknadslagen grundar sig pa befintlig lag.

Normgivningsbemyndigandet i 2 kap.
10 e § 3 mom. har grundat sig pa gillande
forordning och overfors i detta sammanhang
till lagniva.

Enligt 80 § 1 mom. i grundlagen
(731/1999) kan ministeriet utfirda forord-
ningar med stod av ett bemyndigande i
grundlagen eller i ndgon annan lag. Genom
lag skall dock utfirdas bestimmelser om
grunderna for individens réttigheter och
skyldigheter samt om fragor som enligt
grundlagen i 6vrigt hor till omradet for lag.

Ministeriet kan bemyndigas att utfirda for-
ordningar i drenden av teknisk natur och
drenden av samhilleligt och politiskt ringa
betydelse. Grundlagsutskottet har i sin praxis
utgatt fran att befogenheten att utfirda nor-
mer kan delegeras till ministerierna framst i
sadana fall som giller bestimmelser som &r
klart tekniska till sin art och lampar sig for
den verkstillande makten (till exempel GruU

20/1997 rd).

Vad giller bemyndiganden som grundar
sig pd gillande lag foreslds inga innehdlls-
méssiga dndringar till lagen, utan bemyndi-
gandet overfors av lagstiftningstekniska skél
till ett moment. Dessutom &verfors de norm-
givningsbemyndiganden som ingétt i férord-
ningen till lagen. Andringarna &r av teknisk
natur och &r samhilleligt och politiskt av
ringa betydelse. Andringen giller inte inne-
hallet i bemyndigandet.

De foreslagna nya normgivningsbemyndi-
gandena dr antingen av teknisk natur och
giller enskilda detaljer eller ocksa har de ka-
raktdren av  verkstillighetsbestimmelser.
Normgivningen enligt 2 kap. 10 e § har bun-
dits till genomforandet av insynsdirektivet
och de bestimmelser som kommissionen ut-
firdat med stod av det. Kommissionens
normgivning har i insynsdirektivet begréin-
sats till att enbart gilla vissa faststdllda be-
stimmelser som giller genomforandet av f6-
reskrifterna.

De foreskrifter som meddelas med stdd av
bemyndigandet giller inte grunderna for in-
dividens rittigheter och skyldigheter eller
frdgor som enligt grundlagen i &vrigt hor till
omradet for lag.

P4 ovan anforda grunder kan det anses att
det foreslagna bemyndigandet att meddela
foreskrifter uppfyller kraven i 80 § 1 mom. i
grundlagen.

Med stéd av vad som anforts ovan fore-
laggs Riksdagen f6ljande lagforslag:
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Lagforslag

Lag
om indring av virdepappersmarknadslagen

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 virdepappersmarknadslagen av den 26 maj 1989 (495/1989) mellanrubriken fore
2 kap. 5 a §, sadan den lyder i lag 105/1999,

dndras 1 kap. 1 § 2 mom., 2 kap. 5 och 5 a §, 6 § och dess mellanrubrik, samt 6 a, 9, 10,
10b, 10 coch 11 §, av dem 1 kap. 1 § 2 mom. sddant det lyder i lag 740/1993, 2 kap. 5 § sé-
dan den lyder i lag 105/1999 och i lag 1517/2001, 5 a §, 6 § och dess mellanrubrik samt 6 a
och 10 § sadana de lyder i nimnda lag 105/1999, 9 § saddan den lyder i sistnimnda lag och i
lag 442/2006 och 10 b § saddan den lyder i nimnda lag 1517/2001, 10 c § sddan den lyder i lag
448/2005 samt 11 § sadan den lyder i ndimnda lagar 105/1999 och 1517/2001 samt i lagarna
600/2003, 297/2005 och 448/2005, samt

fogas till 1 kap. 1 §, sddan den lyder i nimnda lagar 740/1993, 297/2005, 448/2005 och
442/2006 samt i lagarna 321/1998 och 228/2004, nya 3—6 mom., varvid de nuvarande 3—6
mom. blir 7—10 mom., till 1 kap. 4 §, sddan den lyder i nimnda lagar 321/1998, 228/2004,
448/2005 samt i lagarna 581/1996 och 522/1998, ett nytt 10 mom., till 2 kap. enny 5 b §, en
ny 5 ¢ § och en ny mellanrubrik fére den, en ny 5 d § och en ny mellanrubrik fére den, en ny
6 ¢ § och en ny mellanrubrik fore den, en ny 6 d § och en ny mellanrubrik fére den, en ny 10 d
§ och en ny mellanrubrik fore den, en ny 10 e § och en ny mellanrubrik fére den samt till

3 kap. en ny 15 a § och en ny mellanrubrik fore den som foljer:

1 kap.
Allmiinna bestimmelser

Tilladmpningsomrade

Lagens 2 kap. 9, 10, 10 e och 11 § tillim-
pas dven pa aktiebolag som avses i aktiebo-
lagslagen (624/2006), vars aktier har tagits
upp till handel som motsvarar offentlig han-
del i en annan stat som hor till Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet, samt pa sa-
dana bolag som motsvarar aktiebolag och
som har bolagsrittslig hemort i en stat som
inte hor till Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet, om bolaget enligt 2 kap. 10 ¢ §
2 mom. dr skyldigt att 6verlamna en arlig
sammanstillning till Finansinspektionen,
samt pa aktiedgare i sddana bolag och pé per-
soner som enligt 2 kap. 9 § kan jamstillas
med aktiedgare.

Lagens 2 kap. 5,5a—5d,6,6a,6¢,6d
och 10 e § tillimpas pa en emittent av aktier,
av virdepapper som berittigar till aktier eller
av didrmed jamforbara véirdepapper, om

1) emittentens bolagsrittsliga hemstat &r
Finland och vérdepapper har tagits upp till
handel som motsvarar offentlig handel i en
annan stat som hor till Europeiska ekonomis-
ka samarbetsomradet,

2) emittenten har bolagsrittslig hemort i en
stat som inte hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet och emittenten dr skyldig
att overldmna en arlig sammanstillning till
Finansinspektionen i enlighet med 2 kap.
10 ¢ § 2 mom.

Lagens 2 kap. 5,5a,5b,5d,6,6¢c,64d
och 10 e § tillimpas pé en emittent av i 2 §
1 mom. 2 punkten avsedda vérdepapper vars
nominella virde eller bokforingsmissiga
motvirde understiger 1 000 euro, om

1) emittentens bolagsrittsliga hemstat ar
Finland och viérdepappren har tagits upp till
handel som motsvarar offentlig handel i en



RP 174/2006 rd 33

annan stat som hor till Europeiska ekonomis-
ka samarbetsomradet,

2) emittenten har bolagsrittslig hemort i en
stat som inte hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet och emittenten dr skyldig
att overldmna en arlig sammanstillning till
Finansinspektionen i enlighet med forsta me-
ningen i 2 kap. 10 ¢ § 2 mom.

Lagens 2 kap. 5,5a,5b,5d,6,6¢c,64d
och 10 e § tillampas pa en emittent av andra
an i 3 och 4 mom. avsedda virdepapper, om
virdepappren har tagits upp till handel som
motsvarar offentlig handel i en annan stat
som hor till Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet och om emittenten i enlighet
med 4 § 10 mom. har valt Finland som hem-
stat.

Lagens 2 kap. 5,5a,5b,5d,6,6¢c,64d
och 10 e § tillimpas inte pa emittenter av
andra 4n i 3 och 4 mom. avsedda virdepap-
per vars bolagsrittsliga hemstat dr Finland,
om emittenten i enlighet med 4 § 10 mom.
har valt en annan stat som hor till Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet #n Finland
som hemstat.

En emittent, vars viardepapper som avses i
2 § 1 mom. 2 punkten har ett nominellt virde
eller bokforingsmissigt motvirde pd minst
1 000 euro, samt en emittent av viardepapper
som avses i 2 § 1 mom. 4 eller 6 punkten,
kan vilja en stat som hor till Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet som hemstat for
sin regelbundna informationsskyldighet. Va-
let av hemstat skall gilla for atminstone tre ar
i sdnder.

2 kap.

Marknadsforing av virdepapper, emission
och informationsskyldighet

Delarsrapport

58
Den som emitterar virdepapper som &r fo-
remal for offentlig handel skall uppritta en
delarsrapport for varje rikenskapsperiod som
ar langre dn sex méanader.
Den i 1 mom. foreskrivna skyldigheten

giller inte finska staten, Finlands Bank, en
finsk kommun eller samkommun, andra sta-
ter, deras centralbanker eller regionala for-
valtningsenheter, Europeiska centralbanken
eller ett sddant internationellt offentligt sam-
fund vilket som medlem har minst en stat
som hor till Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet. Skyldigheten giller inte heller
en emittent av vars virdepapper endast sada-
na ickeaktierelaterade virdepapper dr fore-
mal for offentlig handel som pa emissionsda-
gen per enhet har ett nominellt virde eller
bokforingsmassigt motviarde pa minst 50 000
euro eller ett motsvarande belopp.

En delarsrapport skall upprittas for rdken-
skapsperiodens tre, sex och nio forsta mana-
der, nér det dr fraga om sadana virdepapper
som avses i 1 kap. 2 § 1 mom. 1 eller 3 punk-
ten eller ddrmed jimforbara virdepapper, och
for de sex forsta manaderna nir det dr fraga
om sadana vérdepapper som avses i 1 kap.
2 § 1 mom. 2, 4 eller 6 punkten.

Emittenten kan emellertid besluta att inte
offentliggéra en delarsrapport for riken-
skapsperiodens tre och nio forsta manader,
om detta dr motiverat med beaktande av bo-
lagets storlek, verksamhetsomrade eller na-
gon annan motsvarande faktor. Emittenten
skall hirvid under rikenskapsperiodens for-
sta och andra sexmanadersperiod offentligg6-
rai 5 ¢ § avsedda ledningens delarsredogo-
relse.

5a§

Delarsrapporten skall ge en riktig och till-
racklig bild av emittentens ekonomiska still-
ning och resultat. Delarsrapporten skall utar-
betas med beaktande av samma bokférings-
och virderingsprinciper som vid &rsbokslu-
tet. Delérsrapporten skall innehélla en redo-
gorelsedel och en tabelldel.

Tabelldelen skall utarbetas i enlighet med
de internationella redovisningsstandarder
som avses i bokforingslagen (1336/1997) och
som géller for delarsrapporter. Emittenten
kan dock f6r rikenskapsperiodens tre och nio
forsta manader utarbeta en kortfattad tabell-
del.

Redogorelsedelen skall innehalla en allmén
beskrivning av emittentens ekonomiska still-
ning och resultat samt deras utveckling under
rapportperioden. Redogorelsedelen skall om-
fatta en beskrivning av betydande héndelser
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och affirstransaktioner under rapportperio-
den samt deras inverkan pa emittentens eko-
nomiska stéllning och resultat.

Redogorelsedelen skall innehéalla en be-
skrivning av betydande risker och osiker-
hetsmoment i anslutning till affirsverksam-
heten under den nédrmaste framtiden samt en
beddmning den mén det dr mojligt av emit-
tentens sannolika utveckling under den paga-
ende rdkenskapsperioden och innehalla en ut-
redning 6ver de faktorer som beddomningen
grundar sig pa.

Uppgifterna i delarsrapporten skall vara
jamforbara med uppgifterna for motsvarande
period under den foregdende riakenskapsperi-
oden.

Om emittenten skall uppritta ett koncern-
bokslut, ges delarsrapporten som koncernens
information.

Om emittentens revisor har granskat delars-
rapporten, skall revisorn i sitt utlatande upp-
ge hur omfattande granskningen varit. Revi-
sorsutlatandet skall fogas till delarsrapporten.
Om revisorn inte har granskat delarsrappor-
ten, skall emittenten meddela detta i delars-
rapporten.

5b§

Delarsrapporten skall offentliggéras utan
obefogat dréjsmal, dock senast tvA manader
efter utgangen av rapportperioden. Tidpunk-
ten for offentliggérandet skall offentliggéras
omedelbart efter det att den har faststillts.

Ledningens delarsredogorelse

5¢§

Om emittenten inte offentliggdr delarsrap-
porter for rdkenskapsperiodens tre och nio
forsta manader, skall emittenten innan riken-
skapsperioden inleds offentliggéra denna
uppgift och motiveringen till att delarsrap-
porterna inte offentliggors.

Ledningens delarsredogorelse skall inne-
halla en allmén beskrivning av emittentens
ekonomiska stidllning och resultat samt deras
utveckling under rapportperioden fram till
tidpunkten for offentliggérandet. Redogorel-
sen skall omfatta en beskrivning av betydan-
de héndelser och affirstransaktioner under
rapportperioden samt deras inverkan pa emit-
tentens ekonomiska stéllning.

Emittenten skall offentliggéra ledningens

delarsredogorelse tidigast tio veckor efter det
att sexménadersperioden i frdga inletts och
senast sex veckor innan den avslutas. Tid-
punkten for offentliggérandet av ledningens
delarsredogorelse skall offentliggéras ome-
delbart efter det att den har faststéllts.

Om emittenten skall uppritta ett koncern-
bokslut, ges ledningens delérsredogorelse
som koncernens information.

Den redogorelse som avses i denna para-
graf skall benimnas ledningens delédrsredo-
gorelse.

Delarsrapport for en forlingd rikenskapspe-
riod

5d3§

Om rdkenskapsperioden for en emittent
som avses i 5 § har forlangts, skall emitten-
ten dessutom for de 12 forsta ménaderna av
rikenskapsperioden uppritta en delarsrap-
port, som motsvarar den delarsrapport som
avses 15 a § for de forsta sex manaderna. Om
rikenskapsperioden har forlangts till 6ver
15 manader, skall for ridkenskapsperiodens
15 forsta ménader utarbetas en delarsrapport
som motsvarar delarsrapporten som avses i
5 a § for de tre férsta manaderna.

Bokslut och verksamhetsberdittelse

6§

En emittent vars virdepapper dr foremal
for offentlig handel skall offentliggora sitt
bokslut och sin verksamhetsberittelse utan
obefogat drojsmal senast en vecka fore det
sammantriade didr bokslutet skall framlidggas
for faststillelse, likvil senast tre manader ef-
ter rdkenskapsperiodens utgang.

Den i 1 mom. foreskrivna skyldigheten
giller inte finska staten, Finlands Bank, en
finsk kommun eller samkommun, andra sta-
ter, deras centralbanker eller regionala for-
valtningsenheter, Europeiska centralbanken
eller ett sddant internationellt offentligt sam-
fund vilket som medlem har minst en stat
som hor till Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet.

Bokslutet och verksamhetsberittelsen skall
ge en riktig och tillracklig bild av emittentens
verksamhetsresultat och ekonomiska still-
ning.

Utover bokslutet och verksamhetsberittel-
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sen skall det offentliggtras en revisionsberét-
telse. Om en delarsrapport 6ver rdkenskaps-
periodens forsta sex manader eller den for-
langda rikenskapsperiodens forsta 12 ména-
der enligt revisorerna inte har utarbetats i en-
lighet med bestimmelserna om den, skall
detta meddelas i revisionsberittelsen. Emit-
tenten skall dock offentliggdra bokslutet och
verksamhetsberittelsen samt revisionsberét-
telsen omedelbart, om revisorerna avger ett
annat uttalande 4n ett uttalande utan reserva-
tion eller ett papekande som avses i revi-
sionslagen ( / ).

Bokslutskommuniké

6ag

En emittent vars virdepapper som avses i
1 kap. 2 § 1 mom. 1 eller 3 punkten eller dar-
med jamforbara virdepapper har tagits upp
till offentlig handel, skall omedelbart efter
det att bokslutet blivit klart offentliggéra en
bokslutskommuniké.

Vad som i 5 a § bestdims om delérsrappor-
ter géller pa motsvarande sétt bokslutskom-
munikéer. 1 bokslutskommunikéns redogo-
relsedel skall dessutom finnas en beskrivning
av styrelsens forslag till atgdrder gillande
vinsten eller férlusten och en redogorelse for
de utdelningsbara medlen.

Oversdindande och tillhandahéllande av
uppgifier

6¢c§

Emittenten skall Oversdnda delarsrappor-
ten, ledningens delarsredogorelse, bokslutet
och verksamhetsberittelsen, bokslutskom-
munikén samt uppgift 6ver det val som avses
i1 kap. 4 § 10 mom. till Finansinspektionen,
den som ordnar den offentliga handeln och
de viktigaste informationsmedierna.

Emittenten skall halla de i | mom. avsedda
uppgifterna tillgidngliga for allménheten pa
webbsidor i minst femarstid.

Bolagsstimma och masskuldebrevsinneha-
varnas mote

6d3§
De fullmaktsblanketter som anvinds vid en
bolagsstimma for en emittent av aktier som
ar foremal for offentlig handel skall hallas

tillgingliga for aktiedgarna, om sadana blan-
ketter har utarbetats av bolaget eller for bola-
gets rikning.

Om en bestimmelse om masskuldebrevs-
innehavarnas moéte tas in i villkoren for ett
masskuldebrevslan som dr foremal for of-
fentlig handel, skall villkoren innehalla nér-
mare bestimmelser om motets tidpunkt, plats
och dagordning samt moteskallelsen. Emit-
tenten skall halla de fullmaktsblanketter som
anvinds vid motet tillgdngliga for masskul-
debrevsinnehavarna.

I moteskallelsen skall anges hur de full-
maktsblanketter som avses i 1 och 2 mom.
halls tillgéngliga.

Flaggningsskyldighet

93§

En aktiedgare skall underritta bolaget och
Finansinspektionen om storleken av sin andel
(dgarandel) ndr denna uppnér, Overskrider
eller underskrider en tjugondedel, en tionde-
del, tre tjugondedelar, en femtedel, en fjirde-
del, tre tiondedelar, hilften eller tva tredjede-
lar (gréins) av rostetalet eller det totala antalet
aktier i ett sddant finskt bolag vars aktier har
upptagits till offentlig handel eller motsva-
rande handel i ett land inom Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet (flaggningsanmd-
lan). Med en aktiedgare jamstdlls ocksa and-
ra, vars enligt detta lagrum och 2 mom. ut-
rdknade #dgarandel uppnar, overskrider eller
underskrider de foreskrivna gridnserna.
Flaggningsanmilan skall goras ocksa i det
fall att en aktiefigare eller en person som kan
jamstidllas med en aktiedgare 4r part i ett av-
tal eller ndgot annat arrangemang som nir
det genomfors leder till att de foreskrivna
grinserna uppnds, Overskrids eller under-
skrids. En aktiedgare behdver inte gora en
flaggningsanmélan, om anmilan gors av en
sammanslutning eller stiftelse under vars be-
stimmande inflytande aktiedgaren star.

Vid berékning av dgarandelen skall till ak-
tiedgarens &dgarandel hinforas &garandelen
for sammanslutningar och stiftelser i vilka
aktiedigaren har bestimmande inflytande,
dgarandelen for pensionsstiftelser och pen-
sionskassor i sammanslutningar som tillhor
aktiedgaren och i vilka denne har bestim-
mande inflytande samt andra &#garandelar
som aktiedgaren enligt avtal eller 1 6vrigt for-
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fogar 6ver ensam eller tillsammans med tred-
je man.

Flaggningsanmailan skall géras utan obefo-
gat dr6jsmal efter det att aktiedgaren har fatt
eller borde ha fatt kinnedom om en ritts-
handling pa grund av vilken hans 4dgarandel
uppnar, overskrider eller underskrider de f6-
reskrivna grianserna. Om anmélningsskyldig-
het uppkommer med anledning av att aktie-
dgaren dr part i ett avtal vars fullgdrande le-
der till att de foreskrivna grinserna uppnaés,
Overskrids eller underskrids, skall anmélan
dock goras senast samma dag som avtalet
ingés.

10 §

Nér en emittent av aktier som ar foremal
for offentlig handel eller av ddrmed jaimfor-
bara virdepapper far kdnnedom om att né-
gons #dgarandel av emittenten har uppnatt,
overskridit eller underskridit grinserna enligt
flaggningsskyldigheten, skall emittenten utan
obefogat drojsmal offentliggéra denna in-
formation samt sénda den till den som ordnar
offentlig handel eller motsvarande handel
och till de viktigaste informationsmedierna.

En emittent av aktier eller ddrmed jamfor-
bara vidrdepapper skall i enlighet med
1 mom. offentliggora aktiestockens rostetal
och det sammanlagda antalet aktier senast
vid utgangen av varje kalenderménad under
vilken antalet i fraga har fordndrats, om inte
antalet redan har offentliggjorts under kalen-
dermanaden.

10b§

Den informationsskyldighet som avses i 5,
S5a—5d,6,6a—6d,7,7a,7b, 810 och
10 a § och den skyldighet som avses i 10 ¢ §
att offentliggéra en éarlig sammanstéllning
géller inte placeringsfonder och 6ppna fond-
foretag som #r foremal for offentlig handel.
Bestimmelser om placeringsfonders och
Oppna fondféretags informationsskyldighet
finns i lagen om placeringsfonder.

Arlig sammanstillning av offentliggjord in-
formation

10c §
En emittent vars virdepapper dr upptagna
till offentlig handel skall publicera ett doku-
ment 6ver information som de offentliggjort

under den foregdende rikenskapsperioden
(arlig sammanstdllning). Den arliga sam-
manstéllningen skall atminstone hinvisa till
den information som emittenten har offent-
liggjort enligt denna lag, bestimmelser som
har utfirdats eller regler som har faststillts
med stdd av lagen eller med stod av motsva-
rande utlindska bestimmelser eller regler.
Om det endast hdnvisas till informationen,
skall det anges var informationen finns till-
ginglig utan svérigheter.

Den arliga sammanstéllningen skall offent-
liggdras samt Overldamnas till Finansinspek-
tionen och till den som ordnar offentlig han-
del inom den tid som foreskrivs i kommis-
sionens prospektforordning. Vid offentliggs-
randet av den arliga sammanstéllningen skall
bestdmmelserna i prospektforordningen iakt-
tas.

En emittent 4r inte skyldig att offentliggtra
en arlig sammanstdllning, om endast icke-
aktierelaterade vérdepapper till ett nominellt
virde eller bokforingsméssigt motvirde av
minst 50 000 euro har tagits upp till offentlig
handel.

Bestammelserna i 1 och 2 mom. tillimpas
inte pd en emittent, om enligt 1 kap. 4 § 7—9
mom. hemstaten for emissionen av emitten-
tens virdepapper som &r foremal for offentlig
handel 4r ndgon annan stat &n Finland.

Tillhandahadllande av offentliggjorda uppgif-
ter

10d§

Den som ordnar offentlig handel skall i
minst femarstid for allménheten hélla de of-
fentliggjorda uppgifter tillgédngliga som med
stod av detta kapitel 1damnats till den.

Ndrmare bestiimmelser

10e§

Genom forordning av finansministeriet fo-
reskrivs ndrmare om genomforandet av Eu-
ropaparlamentets och  radets  direktiv
2004/109/EG om harmonisering av insyns-
kraven angaende upplysningar om emittenter
vars virdepapper dr upptagna till handel pa
en reglerad marknad och om #ndring av di-
rektiv 2001/34/EG, och de bestimmelser som
utfirdas av Europeiska gemenskapens kom-
mission med stéd av direktiver.
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Om det inte dventyrar investerarnas still-
ning och det faller inom medlemsstatens be-
fogenheter enligt Europeiska gemenskapens
bestimmelser, kan genom forordning av fi-
nansministeriet bestimmelser ndrmare utfir-
das om

1) innehéllet i och offentliggérandet av
delarsrapporter, ledningens delarsredogorel-
ser, bokslut och verksamhetsberittelser samt
bokslutskommunikéer och undantag i fraga
om dem,

2) den i 9 § avsedda anmailningsskyldighe-
tens uppkomst, berdiknande av dgarandelen,
de uppgifter som skall ges i anmélan och un-
dantag i fraga om dem,

3) de uppgifter som skall ges i samband
med ett saddant offentliggérande som avses i
10 § och undantag i fraga om dem samt om
det forfarande som skall iakttas vid offentlig-
gorandet,

4) tillgangligheten till de uppgifter som av-
sesi10d 3.

Finansinspektionen kan meddela nirmare
anvisningar och utlatanden vad giller uppgif-
ter som avses i den forordning som utfardats
med stdd av 2 mom. 1 punkten. Finansin-
spektionen skall innan den meddelar sddana
anvisningar som avses i forsta meningen be
om ett utlatande fran bokforingsndmnden
som avses i 8 kap. 2 § i bokféringslagen om
anvisningarna i fraga.

Beviljande av undantag

11§

Finansinspektionen kan i enlighet med
2 och 3 mom. bevilja undantag fran den in-
formationsskyldighet som foreskrivs i detta
kapitel, med undantag av 7 §, och i 6 kap.,
forutsatt att den inte dventyrar investerarnas
stillning. Genom forordning av finansmini-
steriet féreskrivs om beviljande av undantag i
fall diar en medlemsstat enligt Europeiska
gemenskapens bestdmmelser far tillita un-
dantag fran informationsskyldigheten. Ge-
nom forordning av finansministeriet kan
dessutom foreskrivas om motsvarande un-
dantag fran informationsskyldigheten i fall
diar Europeiska gemenskapens bestimmelser
pa grund av deras tillimpningsomrade inte
tillampas pa ett viardepapper. Genom forord-
ning av finansministeriet kan ocksa foreskri-
vas om undantag fran informationsskyldighe-

ten i fall dar vdrdepapper erbjuds for att fi-
nansiera en allméinnyttig verksamhet vars
huvudsakliga syfte inte &r att efterstriva
vinst.

Finansinspektionen kan bevilja undantag
fran den skyldighet att offentliggdra uppgit-
ter som avses i 10 §, om offentliggérandet
skulle strida mot allmén fordel eller dsamka
emittenten vésentligt men. Ansékan om un-
dantag skall goras omedelbart efter det att
skyldigheten har uppkommit. Undantag fran
den skyldighet som foreskrivs i 10 § kan be-
viljas endast bolag som avses i 9 § 1 mom.

Finansinspektionen kan bevilja undantag
som avser innehallet i och offentliggdrandet
av prospekt och i 6 kap. avsedda anbuds-
handlingar som samt i friga om offentliggs-
randet av delarsrapporter, ledningens delars-
redogorelser, bokslut och verksamhetsberit-
telser, bokslutskommunikéer och éarliga
sammanstillningar. En forutséttning for be-
viljande av undantag dr att undantaget inte
strider mot Europeiska gemenskapens be-
stimmelser om bokslut, koncernbokslut och
prospekt. Finansinspektionen skall bevilja en
emittent vars hemstat inte hor till Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet tillstdind att
offentliggéra delarsrapporter, ledningens del-
arsredogorelser, bokslut och verksamhetsbe-
rittelser, bokslutskommunikéer samt flagg-
ningsanmaélningar i enlighet med bestdmmel-
serna i emittentens hemstat, om lagstiftning-
en i emittentens hemstat bedoms motsvara
Finlands lagstiftning. Om bedémningen av
Overensstimmelsen foreskrivs nirmare ge-
nom férordning av finansministeriet.

Finansinspektionen skall omedelbart un-
derritta den som ordnar offentlig handel om
en ans6kan om undantag och om det beslut
som fattats med anledning av ansékan.

3 kap.

Offentlig handel och annat yrkesmiissigt
ordnat forfarande for handel med virde-

papper
Kalender 6ver handelsdagar

15a§
Finansinspektionen skall pa sina webbsidor
offentliggéra en kalender 6ver handelsdagar-
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na for offentlig handel som #r beldgen och
forsiggar i Finland.

Denna lag trdder i kraft den 20 .

Atgirder som verkstilligheten av lagen
forutsitter far vidtas innan lagen trider i
kraft.

Lagen tillimpas pa bokslut, verksamhets-
berittelser, bokslutskommunikéer och delars-
rapporter som offentliggérs efter det att lagen
har trétt i kraft. Emittenten far dock offent-
liggora bokslutskommunikén och delarsrap-
porten enligt de bestimmelser som géllde vid

Helsingfors den 6 oktober 2006

lagens ikrafttridande for den rikenskapsperi-
od och den rapportperiod som har avslutats
fore ikrafttradandet av lagen.

Emittenten far utfirda ledningens i 2 kap.
5 ¢ § avsedda delarsredogorelse dven under
en siddan ridkenskapsperiod som har inletts
fore lagens ikrafttridande. Den information
som avses i 1 mom. i nimnda paragraf skall
offentliggdras for den ridkenskapsperiod som
borjar den 1 januari 2007 eller som har bérjat
fore denna tidpunkt senast en manad efter det
att lagen har tritt i kraft.

Republikens President

TARJA HALONEN

Andra finansminister Ulla-Maj Wideroos
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Bilaga
Parallelltexter

Lag
om indring av virdepappersmarknadslagen

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 virdepappersmarknadslagen av den 26 maj 1989 (495/1989) mellanrubriken fore
2 kap. 5 a §, sddan den lyder i lag 105/1999,

dndras 1 kap. 1 § 2 mom., 2 kap. 5 och 5 a §, 6 § och dess mellanrubrik, samt 6 a, 9, 10,
10b, 10 c och 11 §, av dem 1 kap. 1 § 2 mom. sadant det lyder i lag 740/1993 2 kap. 5 § sa-
dan den lyder i lag 105/1999 och i lag 1517/2001, 5 a §, 6 § och dess mellanrubrik samt 6 a
och 10 § sddana de lyder i nimnda lag 105/1999, 9 § sddan den lyder i sistndmnda lag och i
lag 442/2006 och 10 b § sddan den lyder i nimnda lag 1517/2001, 10 ¢ § sddan den lyder i lag
448/2005 samt 11 § sadan den lyder i ndimnda lagar 105/1999 och 1517/2001 samt i lagarna
600/2003, 297/2005 och 448/2005, samt

fogas till 1 kap. 1 §, sadan den lyder i nimnda lagar 740/1993, 297/2005, 448/2005 och
442/2006 samt i lagarna 321/1998 och 228/2004, nya 3—6 mom., varvid de nuvarande 3—6
mom. blir 7—10 mom,, till 1 kap. 4 §, sddan den lyder i ndimnda lagar 321/1998, 228/2004,
448/2005 samt i lagarna 581/1996 och 522/1998, ett nytt 10 mom., till 2 kap. enny 5 b §, en
ny 5 ¢ § och en ny mellanrubrik fore den, en ny 5 d § och en ny mellanrubrik fére den, en ny
6 ¢ § och en ny mellanrubrik fore den, en ny 6 d § och en ny mellanrubrik fére den, en ny
10 d § och en ny mellanrubrik foére den, en ny 10 e § och en ny mellanrubrik fore den samt till
3 kap. en ny 15 a § och en ny mellanrubrik fore den som foljer:

Gdllande lydelse Foreslagen lydelse

1 kap.
Allminna bestimmelser

Tilldmpningsomrade

Dessutom tillampas 2 kap. 9 och 10 § pa
finska aktiebolag vars aktier inom Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet har ta-
gits upp till handel som motsvarar offentlig
handel samt pa aktiedigare i siddana bolag
och pa personer som enligt 2 kap. 9 § kan
jamstillas med aktiedgare.

1 kap.
Allminna bestimmelser

Tilldmpningsomrade

Lagens 2 kap. 9, 10, 10 e och 11 ¢ tillam-
pas dven pa aktiebolag som avses i aktiebo-
lagslagen (624/2006), vars aktier har tagits
upp till handel som motsvarar offentlig han-
del i en annan stat som hor till Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet, samt pa sa-
dana bolag som motsvarar aktiebolag och
som har bolagsrdttslig hemort i en stat som
inte hor till Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet, om bolaget enligt 2 kap.
10 ¢ § 2 mom. dr skyldigt att overldmna en
arlig sammanstdlining till Finansinspektio-
nen, samt pa aktiedgare i sddana bolag och
pa personer som enligt 2 kap. 9 § kan jam-
stillas med aktiedgare.
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Foreslagen lydelse

Lagens 2 kap. 5, 5a—5d 6, 6a, 6¢c, 6d
och 10 e § tilldmpas pa en emittent av akti-
er, av vdrdepapper som berdttigar till akti-
er eller av ddrmed jiamforbara virdepap-
per, om

1) emittentens bolagsrdttsliga hemstat dr
Finland och vérdepapper har tagits upp till
handel som motsvarar offentlig handel i en
annan stat som hor till Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet,

2) emittenten har bolagsrdittslig hemort i
en stat som inte hor till Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet och emittenten dr
skyldig att oOverlimna en arlig samman-
stdllning till Finansinspektionen i enlighet
med 2 kap. 10 ¢ § 2 mom.

Lagens 2 kap. 5, 5a, 5b,5d, 6, 6¢, 6d
och 10 e § tillimpas pa en emittent avi 2 §
1 mom. 2 punkten avsedda virdepapper
vars nominella virde eller bokforingsmdis-
siga motvdrde understiger 1 000 euro, om

1) emittentens bolagsrdittsliga hemstat dr
Finland och vdrdepappren har tagits upp
till handel som motsvarar offentlig handel i
en annan stat som hor till Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet,

2) emittenten har bolagsrdttslig hemort i
en stat som inte hor till Europeiska ekono-
miska samarbetsomrddet och emittenten dr
skyldig att overldmna en arlig samman-
stdllning till Finansinspektionen i enlighet
med forsta meningen i 2 kap. 10 ¢ § 2 mom.

Lagens 2 kap. 5, 5a, 5b,5d 6, 6c¢, 6d
och 10 e § tilldmpas pa en emittent av and-
ra dn i 3 och 4 mom. avsedda virdepapper,
om vdrdepappren har tagits upp till handel
som motsvarar offentlig handel i en annan
stat som hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet och om emittenten i en-
lighet med 4 § 10 mom. har valt Finland
som hemstat.

Lagens 2 kap. 5, 5a, 5b,5d, 6, 6¢, 6d
och 10 e § tillimpas inte pa emittenter av
andra dn i 3 och 4 mom. avsedda vdirde-
papper vars bolagsrdittsliga hemstat dr Fin-
land, om emittenten i enlighet med 4 §
10 mom. har valt en annan stat som hor till
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
dn Finland som hemstat.
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Gdllande lydelse

2 kap.

Marknadsforing av virdepapper, emission
och informationsskyldighet

Delarsrapport

58

Den som emitterar virdepapper som &r
foremal for offentlig handel skall uppritta
en delarsrapport for varje rikenskapsperiod
som &r ldngre 4n sex ménader. En deldars-
rapport skall upprdittas for rdkenskapsperi-
odens tre, sex och nio forsta manader, ndr
det dr fraga om sadana virdepapper som
avses i I kap. 2 § 1 mom. 1 eller 3 punkten,
och for de sex forsta manaderna ndr det dr
fraga om sadana viirdepapper som avses i 1
kap. 2 § 1 mom. 2, 4 eller 6 punkten. Denna
skyldighet gdller inte staten, dess central-
bank, kommuner, samkommuner eller sada-
na internationella offentliga organ vilka sa-
som medlemmar har minst tva stater som
hor till Europeiska ekonomiska samarbets-
omradet.

Om emittentens revisor har granskat del-
arsrapporten, skall revisorn i sitt utlatande
uppge hur omfattande granskningen varit.
Revisorns eventuella anmdrkningar skall
fogas till utlatandet. Utlatandet skall fogas
till delarsrapporten.

Om emittenten skall upprditta ett koncern-
bokslut ges delarsrapporten som koncer-
nens information. Finansinspektionen kan
dock efter att ha hort bokforingsnimnden
yrka att emittenten utover informationen om
koncernen skall offentliggora motsvarande
information om emittenten, om den sist-
ndmnda informationen mdste anses vara

Foreslagen lydelse

En emittent, vars virdepapper som avses
i 2§ 1 mom. 2 punkten har ett nominellt
virde eller bokforingsmdssigt motvirde pa
minst 1 000 euro, samt en emittent av vdr-
depapper som avses i 2 § 1 mom. 4 eller 6
punkten, kan vdlja en stat som hor till Eu-
ropeiska ekonomiska samarbetsomradet
som hemstat for sin regelbundna informa-
tionsskyldighet. Valet av hemstat skall géilla
for atminstone tre dar i sdnder.

2 kap.

Marknadsforing av virdepapper, emission
och informationsskyldighet

Delarsrapport

58

Den som emitterar virdepapper som &r
foremal for offentlig handel skall uppritta
en delarsrapport for varje rikenskapsperiod
som &r langre dn sex méanader.

Den i 1 mom. foreskrivna skyldigheten
gdller inte finska staten, Finlands Bank, en
finsk kommun eller samkommun, andra sta-
ter, deras centralbanker eller regionala
forvaltningsenheter, FEuropeiska central-
banken eller ett sadant internationellt of-
fentligt samfund vilket som medlem har
minst en stat som hor till Europeiska eko-
nomiska samarbetsomrddet. Skyldigheten
gdller inte heller en emittent av vars viirde-
papper endast sadana ickeaktierelaterade
vdrdepapper dr foremal for offentlig handel
som pa emissionsdagen per enhet har ett
nominellt vdrde eller bokforingsmdissigt
motvirde pa minst 50 000 euro eller ett
motsvarande belopp.

En delarsrapport skall upprdittas for rd-
kenskapsperiodens tre, sex och nio forsta
manader, ndr det dr fraga om sadana vdir-
depapper som avses i 1 kap. 2 § 1 mom.
1 eller 3 punkten eller ddrmed jimforbara
vdrdepapper, och for de sex forsta mana-
derna ndir det dr fraga om sdadana vdrde-
papper som avses i [ kap. 2§ 1 mom. 2, 4
eller 6 punkten.

Emittenten kan emellertid besluta att inte
offentliggora en deldarsrapport for riken-
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vdsentlig fran investerarsynpunkt.

Delarsrapporten skall upprdittas i enlighet
med god bokforingssed och den skall ge en
riktig och tillrdcklig bild av emittentens
verksamhetsresultat och ekonomiska stdll-
ning.

1 delarsrapporten skall redogoras for
emittentens verksamhet, resultatutveckling
och investeringar samt for dndringar i fi-
nansieringsliget och verksamhetsmiljon ef-
ter utgangen av den foregaende riken-
skapsperioden. Redogorelse skall ges for
exceptionella omstdndigheter som har in-
verkat pa verksamheten och resultatet un-
der den period som rapporten avser. Upp-
gifterna i delarsrapporten skall vara jim-
forbara med uppgifterna for motsvarande
period under den foregdende rdikenskapspe-
rioden. Uppgifterna for motsvarande period
skall vid behov rdittas for att vara jamforba-
ra och grunden for rdttelsen uppges. I del-
arsrapporten skall ocksa redogoras for sa-
dana efter rapportperioden intrdffade hdn-
delser som dr vdsentliga for emittentens
verksamhet och resultat samt for emitten-
tens sannolika utveckling under den lopan-
de rdkenskapsperioden, i den man detta dr
maojligt. Genom vederborande ministeriums
beslut foreskrivs ndrmare om deldarsrappor-
tens innehall och om hur informationen i
delarsrapporten skall utformas. Genom ve-
derborande ministeriums beslut foreskrivs
dessutom om undantag betrdffande innehal-
let i delarsrapporten.

Delarsrapporten skall offentliggoras utan
obefogat drojsmal, dock senast tva manader
efter utgangen av rapportperioden. Uppgif-
ten om vilken vecka varje delarsrapport of-
fentliggors skall ges ut sa snart beslut har
fattats om saken.

Emittenten skall senast ndr deldrsrappor-
ten offentliggors sdnda denna till finansin-
spektionen samt till den som ordnar offent-
lig handel. Delarsrapporten skall dessutom
pa begdran sdndas till virdepappersinne-
havarna. Envar har ritt att av emittenten
mot ersdttande av kostnaderna fa en kopia
av delarsrapporten.

Med avvikelse fran 1 mom. kan i de regler
som gdller for annan offentlig handel fore-
skrivas att den som emitterar i 1 kap. 2 §
1 mom. 1 eller 3 punkten avsedda vdirde-
papper som dr foremal for annan offentlig
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skapsperiodens tre och nio forsta manader,
om detta dr motiverat med beaktande av
bolagets storlek, verksamhetsomrade eller
ndgon annan motsvarande faktor. Emitten-
ten skall hérvid under rikenskapsperiodens
forsta och andra sexmanadersperiod offent-
liggora i 5 ¢ § avsedda ledningens delars-
redogorelse.



RP 174/2006 rd 43

Gdllande lydelse

handel far upprdtta en delarsrapport for
varje rdkenskapsperiod som dr ldngre dn
sex manader endast for de sex forsta mana-
derna.

A rsrapport

5a§

Om rdkenskapsperioden for en sadan
emittent som avses i 5 § har forlingts, skall
emittenten dessutom upprditta en arsrapport
for de 12 forsta manaderna av rikenskaps-
perioden. Vad som i 5 § bestims om delars-
rapporter gdller pa motsvarande sdtt ars-
rapporter.

Foreslagen lydelse

(mellanrubriken upphévs)

5a§

Delarsrapporten skall ge en riktig och
tillriicklig bild av emittentens ekonomiska
stillning  och  resultat.  Delarsrapporten
skall utarbetas med beaktande av samma
bokforings- och vdirderingsprinciper som
vid arsbokslutet. Delarsrapporten skall in-
nehalla en redogorelsedel och en tabelldel.

Tabelldelen skall utarbetas i enlighet med
de internationella redovisningsstandarder
som avses i bokforingslagen (1336/1997)
och som gdller for delarsrapporter. Emit-
tenten kan dock for rikenskapsperiodens
tre och nio forsta manader utarbeta en
kortfattad tabelldel.

Redogorelsedelen skall innehalla en all-
mdn beskrivning av emittentens ekonomiska
stdllning och resultat samt deras utveckling
under rapportperioden. Redogdrelsedelen
skall omfatta en beskrivning av betydande
héiindelser och  affdrstransaktioner under
rapportperioden samt deras inverkan pa
emittentens ekonomiska stdillning och resul-
tat.

Redogorelsedelen skall innehalla en be-
skrivning av betydande risker och osdker-
hetsmoment i anslutning till affdirsverksam-
heten under den ndrmaste framtiden samt
en bedomning den man det dr mojligt av
emittentens sannolika utveckling under den
pagaende rikenskapsperioden och innehal-
la en utredning dver de faktorer som be-
domningen grundar sig pa.

Uppgifterna i deldarsrapporten skall vara
Jjdmforbara med uppgifterna for motsva-
rande period under den foregaende riken-
skapsperioden.

Om emittenten skall upprditta ett koncern-
bokslut, ges delarsrapporten som koncer-
nens information.

Om emittentens revisor har granskat del-
arsrapporten, skall revisorn i sitt utlatande
uppge hur omfattande granskningen varit.
Revisorsutlatandet skall fogas till delars-
rapporten. Om revisorn inte har granskat
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delarsrapporten, skall emittenten meddela
detta i delarsrapporten.

5b§

Delarsrapporten skall offentliggoras utan
obefogat drdjsmal, dock senast tva manader
efter utgangen av rapportperioden. Tid-
punkten for offentliggérandet skall offent-
liggoras omedelbart efter det att den har
faststdllts.

Ledningens deldrsredogirelse

5¢§

Om emittenten inte offentliggor deldars-
rapporter for rikenskapsperiodens tre och
nio forsta manader, skall emittenten innan
rikenskapsperioden inleds offentliggora
denna uppgift och motiveringen till att del-
arsrapporterna inte offentliggors.

Ledningens delarsredogorelse skall inne-
halla en allmdin beskrivning av emittentens
ekonomiska stdllning och resultat samt de-
ras utveckling under rapportperioden fram
till tidpunkten for offentliggérandet. Redo-
gorelsen skall omfatta en beskrivning av be-
tydande hdindelser och affdrstransaktioner
under rapportperioden samt deras inverkan
pa emittentens ekonomiska stdllning.

Emittenten skall offentliggora ledningens
delarsredogorelse tidigast tio veckor efter
det att sexmanadersperioden i fraga inletts
och senast sex veckor innan den avslutas.
Tidpunkten for offentliggorandet av led-
ningens delarsredogorelse skall offentlig-
goras omedelbart efter det att den har fast-
stdallts.

Om emittenten skall upprditta ett koncern-
bokslut, ges ledningens delarsredogorelse
som koncernens information.

Den redogorelse som avses i denna para-
graf skall bendmnas ledningens delarsre-
dogorelse.

Delarsrapport for en forlingd rikenskaps-
period

5d§
Om rikenskapsperioden for en emittent
som avses i 5 § har forldngts, skall emitten-
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Bokslut
63§

En emittent vars virdepapper &dr féremal
for offentlig handel skall offentliggora sitt
bokslut utan obefogat dréjsmél senast en
vecka fore det sammantride déir bokslutet
skall framldggas for faststillelse, likvil se-
nast tre manader efter rikenskapsperiodens
utgang. Denna skyldighet gdller inte staten,
dess centralbank, kommuner, samkommu-
ner eller sadana internationella offentliga
organ vilka sasom medlemmar har minst
tva stater som hor till Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet.

Bokslutet skall ge en riktig och tillrdcklig
bild av emittentens verksamhetsresultat och
ekonomiska stéllning. Genom vederborande
ministeriums beslut foreskrivs ndrmare om
bokslutets innehall och om hur informatio-
nen i bokslutet skall utformas. Genom ve-
derborande ministeriums beslut foreskrivs
dessutom om undantag fran sadana be-
stimmelser om innehadllet i bokslut som in-
gar i denna lag och i beslut som utfdrdats
med stod av den.

Utover bokslutet skall ocksa en revisions-
berittelse offentliggdras. Om revisorerna
anser att de under rdkenskapsperioden of-
fentliggjorda deldrsrapporterna inte har
upprdittats enligt gdllande bestimmelser,
skall de uppge detta i revisionsberittelsen.
Emittenten skall emellertid offentliggora
bokslutet och revisionsberittelsen omedel-
bart, om revisorerna i sin revisionsberdittel-
se

1) konstaterar att bokslutet inte dr upp-
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ten dessutom for de 12 forsta manaderna av
rikenskapsperioden upprdtta en delarsrap-
port, som motsvarar den delarsrapport som
avses i 5 a § for de forsta sex manaderna.
Om rdkenskapsperioden har forlingts till
over 15 manader, skall for rikenskapsperi-
odens 15 forsta manader utarbetas en del-
arsrapport som motsvarar deldarsrapporten
som avses i 5 a § for de tre forsta manader-
na.

Bokslut och verksamhetsberiittelse

6§

En emittent vars virdepapper &r féremal
for offentlig handel skall offentliggora sitt
bokslut och sin verksamhetsberdittelse utan
obefogat drojsmal senast en vecka fore det
sammantrdde déir bokslutet skall framldggas
for faststillelse, likvdl senast tre manader
efter rdkenskapsperiodens utgéng.

Den i 1 mom. foreskrivna skyldigheten
gdller inte finska staten, Finlands Bank, en
finsk kommun eller samkommun, andra sta-
ter, deras centralbanker eller regionala
forvaltningsenheter, FEuropeiska central-
banken eller ett sadant internationellt of-
fentligt samfund vilket som medlem har
minst en stat som hor till Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet.

Bokslutet och  verksamhetsberdittelsen
skall ge en riktig och tillrdcklig bild av
emittentens verksamhetsresultat och eko-
nomiska stillning.

Utover bokslutet och verksamhetsberdit-
telsen skall det offentliggdras en revisions-
berittelse. Om en delarsrapport over rd-
kenskapsperiodens forsta sex manader eller
den forlingda rdkenskapsperiodens forsta
12 manader enligt revisorerna inte har ut-
arbetats i enlighet med bestimmelserna om
den, skall detta meddelas i1 revisionsberit-
telsen. Emittenten skall dock offentliggtra
bokslutet och verksamhetsberdittelsen samt
revisionsberittelsen omedelbart, om reviso-
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réttat enligt bokforingslagen samt enligt
ovriga bestimmelser som gdller upprdttan-
de av bokslut,

2) konstaterar att bokslutet inte pa det
sdtt som avses i bokforingslagen ger riktiga
och tillrdckliga uppgifter om verksamhets-
resultatet och den ekonomiska stdillningen
for emittenten eller den koncern till vilken
emittenten hor,

3) konstaterar att bokslutet inte bor fast-
stdllas,

4) inte forordar styrelsens forslag till dis-
ponering av resultatet,

5) konstaterar att ansvarsfrihet inte bor
beviljas, eller

6) framstdller nagon annan anmdrkning
med stod av sin granskning.

Vad som i 5 § 7 mom. bestims om delars-
rapporter gdller pa motsvarande scitt bok-
slut.

Bokslutskommuniké

6a§

En emittent vars virdepapper som avses i
1 kap. 2 § 1 mom. 1 eller 3 punkten har
upptagits till offentlig handel, skall offent-
liggbra huvudpunkterna i sitt bokslut ome-
delbart efter att bokslutet blivit klart (bok-
slutskommuniké). Om emittenten skall
upprdtta ett koncernbokslut skall boksluts-
kommunikén ges sasom koncernens infor-
mation. Genom vederborande ministeriums
beslut foreskrivs ndrmare om innehdllet i
bokslutskommunikén och om hur informa-
tionen i kommunikén skall utformas.

Vad somi 5 § 7 mom. bestims om delars-
rapporter giller pd motsvarande sitt bok-
slutskommunikéer.
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rerna avger ett annat uttalande dn ett utta-
lande utan reservation eller ett papekande
som avses i revisionslagen ( /).

Bokslutskommuniké

6a§
En emittent vars virdepapper som avses i
1 kap. 2 § 1 mom. 1 eller 3 punkten eller
ddrmed jamforbara virdepapper har tagits
upp till offentlig handel, skall omedelbart
efter det att bokslutet blivit klart offentlig-
gora en bokslutskommunike.

Vad som i 5 a § bestims om delarsrappor-
ter giller pa motsvarande sitt boksluts-
kommunikéer. I bokslutskommunikéns re-
dogorelsedel skall dessutom finnas en be-
skrivning av styrelsens forslag till atgdrder
gdllande vinsten eller forlusten och en re-
dogorelse for de utdelningsbara medien.

Oversiindande och tillhandahdllande av
uppgifter

6¢cg
Emittenten skall oversdnda delarsrappor-
ten, ledningens delarsredogorelse, bokslutet
och verksamhetsberdittelsen, bokslutskom-
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Flaggningsskyldighet

938

En aktiedgare skall underritta bolaget och
Finansinspektionen om storleken av sin an-
del (dgarandel) nér denna uppnar, 6verskri-
der eller underskrider en tjugondedel, en ti-
ondedel, tre tjugondedelar, en femtedel, en
fijardedel, tre tiondedelar, hilften eller tva
tredjedelar (grdns) av rostetalet eller aktie-
kapitalet i ett sddant finskt bolag vars aktier
har upptagits till offentlig handel eller mot-
svarande handel i en stat som hor till Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomradet. Med
en aktiedgare jamstills ocksa andra vars en-
ligt detta lagrum och 2 mom. utréiknade
dgarandel uppnér, overskrider eller under-
skrider de angivna grinserna for dgarande-
len. Anmailan skall goras ocksa i det fall att
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munikén samt uppgift éver det val som av-
ses i 1 kap. 4 § 10 mom. till Finansinspek-
tionen, den som ordnar den offentliga han-
deln och de viktigaste informationsmedier-
na.

Emittenten skall halla de i 1 mom. avsed-
da uppgifterna tillgdngliga for allmdnheten
pa webbsidor i minst femarstid.

Bolagsstimma och masskuldebrevsinne-
havarnas mote

6d3§

De fullmaktsblanketter som anvinds vid
en bolagsstimma for en emittent av aktier
som dr foremal for offentlig handel skall
hallas tillgangliga for aktiedgarna, om sa-
dana blanketter har utarbetats av bolaget
eller for bolagets rikning.

Om en bestidmmelse om masskuldebrevs-
innehavarnas méte tas in i villkoren for ett
masskuldebrevsian som dr foremal for of-
fentlig handel, skall villkoren innehalla
ndrmare bestimmelser om motets tidpunkt,
plats och dagordning samt moteskallelsen.
Emittenten skall halla de fullmaktsblanket-
ter som anvdnds vid motet tillgdngliga for
masskuldebrevsinnehavarna.

1 moteskallelsen skall anges hur de full-
maktsblanketter som avses i 1 och 2 mom.
halls tillgdngliga.

Flaggningsskyldighet

93§

En aktiedgare skall underritta bolaget och
Finansinspektionen om storleken av sin an-
del (dgarandel) nér denna uppnar, 6verskri-
der eller underskrider en tjugondedel, en ti-
ondedel, tre tjugondedelar, en femtedel, en
fijardedel, tre tiondedelar, hilften eller tva
tredjedelar (grdns) av rostetalet eller det to-
tala antalet aktier i ett sddant finskt bolag
vars aktier har upptagits till offentlig handel
eller motsvarande handel i ett land inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
(flaggningsanmiilan). Med en aktiedgare
jamstélls ocksa andra, vars enligt detta lag-
rum och 2 mom. utriknade dgarandel upp-
nar, overskrider eller underskrider de fore-
skrivna  grinserna.  Flaggningsanmdlan
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en aktiedigare eller en jaimforbar person &r
part i ett avtal eller ndgot annat arrange-
mang som nir det forverkligas leder till att
de angivna grinserna uppnas, dverskrids el-
ler underskrids. En aktiedigare behover inte
gora sadan anmilan som avses i detta mo-
ment i det fall att anmélan gors av en sam-
manslutning eller stiftelse under vars be-
stimmande inflytande aktiedgaren star.

Vid berdkningen av dgarandelen skall till
aktiedigarens #dgarandel hinforas dgarande-
len for sammanslutningar och stiftelser i
vilka aktiedgaren har bestimmande infly-
tande, &dgarandelen for pensionsstiftelser
och pensionskassor som tillhor aktiedgaren
och sammanslutningar i vilka denne har be-
stimmande inflytande samt andra dgarande-
lar som aktiedgaren enligt avtal eller 6vrigt
forfogar over ensam eller tillsammans med
en tredje part.

Sadan anmdlan som avses i 1 mom. skall
goras utan obefogat dr6jsmal efter att aktie-
dgaren har fatt eller borde ha fatt kinnedom
om en rittshandling pad grund av vilken
hans &dgarandel uppnar, Overskrider eller
underskrider den gréns som avses i I mom.
Om anmilningsskyldighet uppkommer med
anledning av att aktiedgaren &r part i ett av-
tal som avses i 1 mom. och vars forverkli-
gande leder till att dgarandelsgransen upp-
nas, Overskrids eller underskrids, skall an-
milan dock goras senast samma dag som
avtalet ingas.

Genom vederborande ministeriums beslut
foreskrivs ndrmare om de uppgifier som
skall ges i anmdlan samt om anmdlnings-
forfarandet. Genom vederborande ministe-
riums beslut kan dessutom foreskrivas om
undantag i fraga om anmdlans innehdall
samt utfdrdas ndrmare bestimmelser om
anmdlningsskyldighetens uppkomst och om
hur dgarandelen skall berdknas.

10 §

Om etti 9 § 1 mom. namnt bolag eller ett
utldndskt bolag, vars aktier eller deposi-
tionsbevis som avser aktier har blivit fore-
mal for offentlig handel i Finland, far kén-
nedom om att nagons dgarandel har upp-
natt, overskridit eller underskridit den grins
som bestims i 9 § 1 mom., skall bolaget
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skall goras ocksa i det fall att en aktiedgare
eller en person som kan jamstéllas med en
aktiedgare dr part i ett avtal eller ndgot an-
nat arrangemang som nér det genomfors le-
der till att de foreskrivna grénserna uppnas,
overskrids eller underskrids. En aktiedgare
behover inte gora en flaggningsanmdlan,
om anmilan gors av en sammanslutning el-
ler stiftelse under vars bestimmande infly-
tande aktiedgaren star.

Vid berdkning av dgarandelen skall till
aktiedigarens #dgarandel hinforas dgarande-
len for sammanslutningar och stiftelser i
vilka aktiedgaren har bestimmande infly-
tande, &dgarandelen for pensionsstiftelser
och pensionskassor i sammanslutningar
som tillhor aktiedigaren och i vilka denne
har bestimmande inflytande samt andra
dgarandelar som aktiedgaren enligt avtal el-
ler i ovrigt forfogar 6ver ensam eller till-
sammans med tredje man.

Flaggningsanmdilan skall goras utan obe-
fogat drojsmal efter det att aktiedgaren har
fatt eller borde ha fatt kdnnedom om en
réttshandling pé grund av vilken hans dgar-
andel uppnar, 6verskrider eller underskrider
de foreskrivna grdnserna. Om anmilnings-
skyldighet uppkommer med anledning av
att aktiedigaren 4r part i ett avtal vars fullgo-
rande leder till att de foreskrivna grinserna
uppnas, overskrids eller underskrids, skall
anmélan dock goras senast samma dag som
avtalet ingas.

10§

Ndr en emittent av aktier som dr foremal
for offentlig handel eller av dirmed jim-
forbara virdepapper far kdnnedom om att
nagons dgarandel av emittenten har uppnatt,
overskridit eller underskridit grénserna en-
ligt flaggningsskyldigheten, skall emittenten
utan obefogat drojsmal offentliggra denna
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utan obefogat drojsmal offentliggéra detta.
Bolaget skall ocksé utan obefogat dréjsmal
offentliggéra uppgifter om undantag som
avses i 11 § 3 mom. samt om undantagets
innehall och om att foérutséttningar for ett
undantag inte lingre foreligger. Den som
ordnar offentlig handel eller motsvarande
handel skall informeras sérskilt.

Genom vederbodrande ministeriums beslut
foreskrivs om de ndrmare uppgifter som
skall ges i samband med offentliggérandet
samt om det forfarande som skall iakttas.
Genom vederbdrande ministeriums beslut
foreskrivs dessutom om undantag i fraga
om anmélans innehall.

10b

Den informationsskyldighet som avses i
5—10 och 10 a § géller inte placeringsfon-
der och 6ppna fondforetag som dr foremal
for offentlig handel. Om informationsskyl-
dighet for placeringsfonder och 6ppna fond-
foretag bestdms i lagen om placeringsfon-
der.

Arlig sammanstdllning av offentliggjord in-
formation

10c§

Emittenter vilkas vérdepapper dr upptag-
na till offentlig handel skall publicera ett
dokument 6ver information som de offent-
liggjort under den foregaende rikenskaps-
perioden (arlig sammanstdllning). Den arli-
ga sammanstillningen skall &tminstone
hinvisa till den information som emittenten
har offentliggjort enligt denna lag, bestdm-
melser som har utfardats eller regler som
har faststillts med stod av lagen eller med
stod av motsvarande utlindska bestimmel-
ser eller regler. Om det endast hénvisas till
informationen skall det anges var informa-
tionen finns tillgdnglig utan svarigheter.

Den arliga sammanstillningen skall inom
den tid som foreskrivs i kommissionens
prospektforordning  offentliggdras  samt
overlamnas till Finansinspektionen och till
den som ordnar offentlig handel. Om pro-
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information samt sdnda den till den som
ordnar offentlig handel eller motsvarande
handel och till de viktigaste informations-
medierna.

En emittent av aktier eller ddrmed jdim-
forbara virdepapper skall i enlighet med
1 mom. offentliggdra aktiestockens rostetal
och det sammanlagda antalet aktier senast
vid utgangen av varje kalendermanad un-
der vilken antalet i fraga har fordndrats,
om inte antalet redan har offentliggjorts
under kalendermdanaden.

10b§

Den informationsskyldighet som avses i
5,5a—5d 6, 6a—6d 7, 7a 7b 810
och 10 a § och den skyldighet som avses i
10 ¢ § att offentliggora en arlig samman-
stillning gdller inte placeringsfonder och
Oppna fondforetag som &r foremal for of-
fentlig handel. Bestdimmelser om placer-
ingsfonders och oppna fondforetags infor-
mationsskyldighet finns i lagen om placer-
ingsfonder.

Arlig sammanstdllning av offentliggjord in-
formation

10c§

En emittent vars viardepapper ir upptagna
till offentlig handel skall publicera ett do-
kument 6ver information som de offentlig-
gjort under den foregéende rikenskapsperi-
oden (arlig sammanstdllning). Den arliga
sammanstillningen skall &tminstone hédnvi-
sa till den information som emittenten har
offentliggjort enligt denna lag, bestimmel-
ser som har utfirdats eller regler som har
faststéllts med stod av lagen eller med stod
av motsvarande utldndska bestimmelser el-
ler regler. Om det endast hénvisas till in-
formationen, skall det anges var informa-
tionen finns tillgénglig utan svarigheter.

Den éarliga sammanstillningen skall of-
fentliggoras samt overldmnas till Finansin-
spektionen och till den som ordnar offentlig
handel inom den tid som foreskrivs i kom-
missionens prospektférordning. Vid offent-
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spektet Oover emittentens vdirdepapper som
dr upptagna till offentlig handel har grans-
kats av en annan myndighet i en stat som
hor till Europeiska ekonomiska samarbets-
omradet dn Finansinspektionen, skall den
arliga sammanstdllningen forutom till Fi-
nansinspektionen séndas ocksa till den and-
ra myndigheten. Vid offentliggérandet av
den é&rliga sammanstillningen skall be-
stimmelserna i1 prospektforordningen iakt-
tas.

En emittent 4r inte skyldig att offentliggo-
ra en arlig sammanstillning, om endast
icke-aktierelaterade virdepapper till ett no-
minellt védrde eller bokféringsméssigt mot-
virde av minst 50 000 euro har tagits upp
till offentlig handel.
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liggdrandet av den arliga sammanstéllning-
en skall bestimmelserna 1 prospektforord-
ningen iakttas.

En emittent &r inte skyldig att offentliggo-
ra en arlig sammanstillning, om endast
ickeaktierelaterade vérdepapper till ett no-
minellt virde eller bokforingsméssigt mot-
viarde av minst 50 000 euro har tagits upp
till offentlig handel.

Bestdmmelserna i 1 och 2 mom. tillimpas
inte pa en emittent, om enligt I kap. 4 § 7—
9 mom. hemstaten for emissionen av emit-
tentens virdepapper som dr foremal for of-
fentlig handel dr nagon annan stat én Fin-
land.

Tillhandahdllande av offentliggjorda upp-
gifter

10d§

Den som ordnar offentlig handel skall i
minst femarstid for allmdnheten halla de of-
fentliggjorda uppgifter tillgdngliga som
med stod av detta kapitel ldmnats till den.

Ndrmare bestimmelser

10e§

Genom forordning av finansministeriet
foreskrivs ndrmare om genomforandet av
Europapariamentets och radets direktiv
2004/109/EG om harmonisering av insyns-
kraven angaende upplysningar om emitten-
ter vars vdrdepapper dr upptagna till han-
del pa en reglerad marknad och om dnd-
ring av direktiv 2001/34/EG, och de be-
stimmelser som utfdrdas av Europeiska
gemenskapens kommission med stod av di-
rektiver.

Om det inte dventyrar investerarnas
stdllning och det faller inom medlemssta-
tens befogenheter enligt Europeiska gemen-
skapens bestimmelser, kan genom forord-
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Beviljande av undantag

118§

Fran den informationsskyldighet som f6-
reskrivs i detta kapitel, med undantag av
73§, och i 6 kap. kan pa ansokan beviljas
undantag, om investerarnas stillning inte
daventyras av detta. Genom f6rordning av
finansministeriet bestims om beviljande av
undantag nér en medlemsstat enligt Europe-
iska gemenskapens direktiv far tillita un-
dantag fran informationsskyldigheten. Ge-
nom forordning av finansministeriet kan
dessutom bestimmas om ett motsvarande
undantag fran informationsskyldigheten,
nér direktiven med hénvisning till deras till-
lampningsomrade inte tillimpas pa ett vér-
depapper. Genom forordning av finansmi-
nisteriet kan ocksa bestimmas om undantag
frdn informationsskyldigheten, nir vérde-
papper erbjuds for att finansiera en allmén-
nyttig verksamhet vars huvudsakliga syfte
inte dr att efterstrdva vinst. Undantag bevil-
jas av Finansinspektionen, bokforings-
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ning av finansministeriet bestimmelser
ndrmare utfdrdas om

1) innehallet i och offentliggorandet av
delarsrapporter, ledningens delarsredogo-
relser, bokslut och verksamhetsberdittelser
samt bokslutskommunikéer och undantag i
fraga om dem,

2) den i 9 § avsedda anmdilningsskyldig-
hetens uppkomst, berdknande av dgarande-
len, de uppgifter som skall ges i anmdlan
och undantag i fraga om dem,

3) de uppgifter som skall ges i samband
med ett sadant offentliggdrande som avses i
10 § och undantag i fraga om dem samt om
det forfarande som skall iakttas vid offent-
liggorandet,

4) tillgangligheten till de uppgifter som
avsesi 10d §.

Finansinspektionen kan meddela ndrmare
anvisningar och utlatanden vad gdller upp-
gifter som avses i den forordning som ut-
fardats med stod av 2 mom. 1 punkten. Fi-
nansinspektionen skall innan den meddelar
sadana anvisningar som avses i forsta me-
ningen be om ett utlatande fran bokforings-
ndmnden som avses i 8 kap. 2 § i bokfo-
ringslagen om anvisningarna i fraga.

Beviljande av undantag

11§

Finansinspektionen kan i enlighet med
2 och 3 mom. bevilja undantag fran den in-
formationsskyldighet som foreskrivs i detta
kapitel, med undantag av 7 §, och i 6 kap.,
forutsatt att den inte dventyrar investerarnas
stdllning. Genom f6rordning av finansmini-
steriet foreskrivs om beviljande av undantag
i fall ddr en medlemsstat enligt Europeiska
gemenskapens bestimmelser far tillata un-
dantag fran informationsskyldigheten. Ge-
nom f6rordning av finansministeriet kan
dessutom foreskrivas om motsvarande un-
dantag fran informationsskyldigheten i fall
ddr Europeiska gemenskapens bestimmel-
ser pa grund av deras tilldmpningsomrade
inte tilldmpas pa ett virdepapper. Genom
forordning av finansministeriet kan ocksa
foreskrivas om undantag fran informations-
skyldigheten i fall ddr virdepapper erbjuds
for att finansiera en allmdnnyttig verksam-
het vars huvudsakliga syfte inte dr att efter-
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ndmnden eller Forsdkringsinspektionen, sa
som bestdms i 2—5 mom.

Finansinspektionen kan bevilja undantag
fran den skyldighet att offentliggora uppgif-
ter som avses i 10 § i detta kapitel, i det fall
att offentliggérandet skulle strida mot all-
min fordel eller a&samka emittenten vésent-
ligt men. Ansokan om undantag skall goras
omedelbart efter det att skyldigheten har
uppkommit. Undantag fran den skyldighet
som foreskrivs i 10 § kan beviljas endast
bolag som avsesi9 § 1 mom.

Finansinspektionen kan bevilja en yrkes-
mdssig investerare som avses i 1 kap. 4 §
4 mom. 1 punkten undantag fran den i 9 §
angivna anmdlningsskyldigheten, om den-
nas syfte inte dr att paverka ledningen av
ett bolag som avses i 10 §. En yrkesmdissig
investerare skall utan drdjsmal underrditta
ett bolag som avses i 10 § om det beviljade
undantaget och dess innehall. Om forut-
sdttningarna for beviljande av undantag
inte ldngre uppfylls, skall den yrkesmdissiga
investeraren utan drdjsmal gora anmdlan
om sin dgarandel sa som avses i 9 §.

Bokforingsndmnden kan bevilja undantag
i fraga om innehallet i delarsrapporter,
arsrapporter och bokslut, om inte ndgot
annat bestdms i lag. Undantag i fraga om
tillsynsobjekt som avses i lagen om Finans-
inspektionen (587/2003) kan dock beviljas
av Finansinspektionen och i fraga om till-
synsobjekt som avses i lagen om Forsdk-
ringsinspektionen (78/1999) av Forsdk-
ringsinspektionen. Bokforingsndmnden och
Forsdkringsinspektionen skall omedelbart
underrdtta Finansinspektionen om sitt be-
slut. I rapporten och bokslutet skall anges
om undantag beviljats.

Finansinspektionen kan bevilja undantag
som avser innehallet i och offentliggérandet
av prospekt och sddana anbudshandlingar
som avses 1 6 kap. samt i fraga om offent-
liggérandet av delarsrapporter, darsrappor-
ter, bokslut och arlig sammanstdllning. En
forutséttning for beviljande av undantag &r
att det inte strider mot Europeiska gemen-
skapernas bestimmelser om bokslut, kon-
cernbokslut och prospekt.

RP 174/2006 rd

Foreslagen lydelse
strdva vinst.

Finansinspektionen kan bevilja undantag
fran den skyldighet att offentliggora uppgif-
ter som avses i 10 §, om offentliggdrandet
skulle strida mot allmén fordel eller &samka
emittenten vésentligt men. Ansékan om un-
dantag skall goras omedelbart efter det att
skyldigheten har uppkommit. Undantag
fran den skyldighet som foreskrivs i 10 §
kan beviljas endast bolag som avses i 9 §
1 mom.

(3 mom. upphévs)

(4 mom. upphévs)

Finansinspektionen kan bevilja undantag
som avser innehallet i och offentliggérandet
av prospekt och i 6 kap. avsedda anbuds-
handlingar som samt i fraga om offentliggo-
randet av delarsrapporter, ledningens del-
arsredogorelser, bokslut och verksamhets-
berdittelser, bokslutskommunikéer och arli-
ga sammanstdllningar. En forutsittning for
beviljande av undantag &r att undantaget
inte strider mot Europeiska gemenskapens
bestimmelser om bokslut, koncernbokslut
och prospekt. Finansinspektionen skall be-
vilja en emittent vars hemstat inte hor till
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
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Finansinspektionen, bokforingsnimnden
och Forsdkringsinspektionen skall omedel-
bart underrdtta den som ordnar offentlig
handel om en ansékan om undantag och om
det beslut som fattats med anledning av an-
sokan.

Foreslagen lydelse

tillstand att offentliggora delarsrapporter,
ledningens delarsredogorelser, bokslut och
verksamhetsberdittelser, bokslutskommuni-
kéer samt flaggningsanmdlningar i enlighet
med bestimmelserna i emittentens hemstat,
om lagstifiningen i emittentens hemstat be-
doms motsvara Finlands lagstiftning. Om
bedomningen av Overensstimmelsen fore-
skrivs ndrmare genom forordning av fi-
nansministeriet.

Finansinspektionen skall omedelbart un-
derritta den som ordnar offentlig handel om
en ans6kan om undantag och om det beslut
som fattats med anledning av ansékan.

3 kap.

Offentlig handel och annat yrkesmissigt
ordnat forfarande for handel med virde-

papper
Kalender over handelsdagar

15a§
Finansinspektionen skall pa sina webbsi-
dor offentliggora en kalender dver handels-
dagarna for offentlig handel som dr beld-
gen och forsiggar i Finland.

Denna lag triider i kraft den 20 .

Atgcirder som verkstdlligheten av lagen
forutsditter far vidtas innan lagen trider i
kraft.

Lagen tilldmpas pa bokslut, verksamhets-
berdittelser, bokslutskommunikéer och del-
arsrapporter som offentliggors efter det att
lagen har trdtt i kraft. Emittenten far dock
offentliggora bokslutskommunikén och del-
arsrapporten enligt de bestimmelser som
gdllde vid lagens ikrafitridande for den rd-
kenskapsperiod och den rapportperiod som
har avslutats fore ikrafttridandet av lagen.

Emittenten far utfdrda ledningens i 2 kap.
5 ¢ § avsedda delarsredogorelse dven under
en sadan rdkenskapsperiod som har inletts
fore lagens ikrafttridande. Den information
som avses i 1 mom. i ndmnda paragraf skall
offentliggdras for den rdikenskapsperiod
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som borjar den 1 januari 2007 eller som
har borjat fore denna tidpunkt senast en
manad efter det att lagen har trditt i kraft.



RP 174/2006 rd 55

Bilaga
Forordningsutkast

Finansministeriets forordning

om regelbunden informationsskyldighet for virdepappersemittenter

I enlighet med finansministeriets beslut foreskrivs med stéd av 2 kap. 6 b § 1 mom., 2 kap.
10 e § 1 mom. och 2 mom. 1 punkten samt 2 kap. 11 § 1 och 3 mom. i virdepappersmarknads-
lagen av den 26 maj 1989 (495/1989), sadana de lyder 2 kap. 6 b § 1 mom. i lag 442/2006
samt 2 kap. 10 e § 1 mom. och 2 mom. 1 punkten och 2 kap. 11 § 1 och 3 mom. i lag [ ]/2006:

1 kap.
Allméinna bestimmelser

1§
Tilldmpningsomrade

Denna forordning giller innehallet i de del-
arsrapporter, ledningens delarsredogorelser,
bokslut och verksamhetsberittelser samt
bokslutskommunikéer som avses i 2 kap. 5,
5¢, 6 och 6 a § i virdepappersmarknadslagen
och hur informationen i dem skall utformas.

I forordningen foreskrivs om de grunder
enligt vilka en emittent enligt 2 kap. 5 §
4 mom. i vidrdepappersmarknadslagen kan
besluta att inte offentliggéra en delarsrapport
for rdkenskapsperiodens tre och nio forsta
manader. Denna forordning géller &ven
grunderna for de undantag i friga om inne-
hallet i och offentliggdrandet av delarsrap-
porter, ledningens delarsredogorelser, bok-
slut och verksamhetsberittelser samt bok-
slutskommunikéer som beviljas enligt 2 kap.
11 § 3 mom. i virdepappersmarknadslagen.

Vad som i denna forordning féreskrivs om
delarsrapporter giller pa motsvarande sétt
delarsrapporter dver forldngda rikenskapspe-
rioder enligt 2 kap. 5 d § i virdepappers-
marknadslagen.

Denna forordning skall i tillimpliga delar,
med beaktande av de bestdmmelser som gill-
er emittenterna i fraga, tillimpas pa delérs-
rapporter, ledningens delarsredogorelser,
bokslut och verksamhetsberittelser samt
bokslutskommunikéer for kreditinstitut och
finansiella institut enligt kreditinstitutslagen
([ 1/2006) samt for forsdkringsbolag enligt
lagen om forsékringsbolag (1062/1979).

2 kap.

Emittenter av aktier eller av virdepapper
som enligt lagen om aktiebolag berittigar till
aktier eller av andelar eller av virdepapper
som enligt lagen om andelslag berittigar till
andelar

28
Delarsrapportens redogorelsedel

I redogorelsedelen beskrivs de uppgifter
som avses 1 2 kap. 5 a § 3 och 4 mom. i vir-
depappersmarknadslagen. I redogorelsedelen
skall beskrivas de betydande hindelser och
affdrstransaktioner som géller

1) arten och utformningen av emittentens
affirsverksamhet,

2) emittentens foretags- och affirsverk-
samhetshandel, investeringar, utvecklingsat-
géirder samt avslutande av funktioner,

3) viktiga nya marknadsomraden och pro-
dukter for emittenten,

4) forandringar i utsikterna for emittentens
affirsverksamhet och stéllning p4 markna-
den,

5) emittentens resultatutveckling,

6) fordndringar i emittentens balans- och
finansieringsstéllning,

7) fordndringar i emittentens verksamhets-
miljo.

Om redogérelsen innehaller relationstal
skall presentationen av dem vara konsekvent.
Berédkningsgrunderna for de relationstal som
anges 1 redogorelsen skall anges. Andringar i
berdkningsgrunderna for eller presentationen
av relationstal skall redogoras for.

I redogorelsedelen skall for varje aktieslag
uppges de sammanlagda antal egna aktier
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som emittenten och emittentens dottersam-
fund har i sin besittning, de sammanlagda
bokforingsmissiga motvérdena eller nomi-
nella virdena samt de relativa andelarna av
det sammanlagda antalet aktier och det sam-
manriknade rostetalet.

38
Kortfattad tabelldel

Den kortfattade tabelldel som avses i 2 kap.
5 a § 2 mom. i virdepappersmarknadslagen
uppréttas i enlighet med de internationella
redovisningsstandarder som avses i bokfo-
ringslagen (1336/1997) och som giller for
deléarsrapporter, med undantag for foljande
krav gillande

1) emissioner, aterkdp och aterbetalningar
av virdepapper i eget och frimmande kapital
(IAS 34.16 ¢),

2) utdelning (IAS 34.16 1),

3) segmentinformation (IAS 34.16 g),

4) de upplysningar om rorelseforvirv som
erfordras enligt punkterna 66—73 i IFRS 3,
Rorelseforvirv (IAS 34.16 i, sista meningen),

5) fordndringar i eventualtillgdngar och
eventualforpliktelser (IAS 34.16 j),

6) forviarv och avyttring av materiella an-
laggningstillgdngar (IAS 34.17 d),

7) ataganden att forvdrva materiella an-
laggningstillgdngar (IAS 34.17 e),

8) transaktioner med nérstdende (IAS
34.17)).

Emittenten skall hirvid i delarsrapporten
ange att den har upprittats i verensstimmel-
se med IFRS-standardernas bokforings- och
vérderingsprinciper, men att alla krav i IAS
34 -standarden inte har iakttagits vid upprét-
tandet.

48
Ledningens delarsredogorelse

En emittent kan besluta att i stéllet for en
delarsrapport for rikenskapsperiodens tre och
nio forsta manader offentliggdra en ledning-
ens delarsredogorelse, ndr ndgon av foljande
forutsittningar uppfylls:

1) marknadsvirdet for de aktier och dér-
med jamforbara virdepapper som bolaget
emitterat &r hogst 75 miljoner euro nér bola-

get beslutar avge ledningens delarsredogérel-
se och i enlighet med 2 kap. 5 ¢ § 1 mom. i
virdepappersmarknadslagen meddelar detta,

2) det med beaktande av bolagets verksam-
hetsomrade och affirsverksamhetens art samt
deras stabilitet av sérskilda skil kan anses att
informationen till investerarna i tillracklig ut-
strackning kan sékerstillas genom ledningens
delarsredogorelser,

3) bolagets huvudsakliga verksamhetsom-
rade ar investeringsverksamhet och bolaget
har beslutat att regelbundet offentliggéra ak-
tiernas substansvirde och bolagets substans-
berdkning som det grundar sig pa oftare &n
var tredje manad,

4) bolagets aktier har varit féremal for of-
fentlig handel i ett annat land inom Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet men inte
i Finland, ddr bolagen inte forutsitts offent-
liggbra delarsrapporter for rikenskapsérets
tre och nio férsta manader, eller

5) om Finansinspektionen annars anser att
ett offentliggdrande inte dr nodvindigt pa
grund av en sirskild omstindighet som
anknyter till bolaget eller det vérdepapper
som bolaget emitterat med tanke pé skyddet
for investerare.

5§

Uppgifter som skall ldmnas i verksamhetsbe-
rdttelsen

Ett aktiebolag vars aktier eller virdepapper
som enligt lagen om aktiebolag (624/2006)
berdttigar till aktier dr foremal for offentlig
handel, eller ett andelslag vars andelar eller
virdepapper som enligt lagen om andelslag
(1488/2001) berittigar till andelar adr féremal
for offentlig handel, skall utéver vad som an-
ges 1 bokforingslagen, bokféringsforordning-
en (1339/1997) och lagen om aktiebolag eller
lagen om andelslag 1dmna foljande uppgifter
i verksamhetsberittelsen:

1) orderstocken och visentliga risker i an-
slutning till den vid utgéngen av rikenskaps-
perioden till den del dessa inte har beaktats i
bokslutet, om uppgiften om orderstocken &r
viktig,

2) fordelningen av aktie- eller andelsinne-
havet hos emittenten enligt den sektorindel-
ning som statistikcentralen faststdllt samt
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fordelningen av aktie- eller andelsinnehavet
enligt storleksklass sé, att det dr litt att {4 en
klar bild av férdelningen av dgandet,

3) de aktie- eller andelsdgare som emitten-
ten kinner till och som direkt eller indirekt
innehar minst en tjugondedel av det rostetal
som hinfor sig till emittentens aktier eller
andelar eller av emittentens antal aktier eller
andels-, tilliggsandels- och placeringsan-
delskapital samt de tio aktie- eller andelsiga-
re som innehar mest av det rostetal som hén-
for sig till emittentens aktier eller andelar och
de tio aktie- eller andelsdgare som innehar
mest av bolagets antal aktier eller andels-,
tilldggsandels- och placeringsandelskapital
samt varje saddan aktie- eller andelsidgares an-
del av rostetalet och antal aktier eller andel
av andels-, tilliggsandels- och placeringsan-
delskapitalet,

4) de fysiska personer och juridiska perso-
ner som emittenten kdnner till och som ut-
Ovar dgarkontroll &ver emittenten enligt
1 kap. 5 § i véirdepappersmarknadslagen samt
uppgifter om deras andel av det rostetal som
hanfor sig till emittentens aktier eller andelar
och av emittentens antal aktier eller andels-,
tilldggsandels- och placeringsandelskapital,
om dessa uppgifter inte har ldmnats i sam-
band med de uppgifter som avses i 3 punk-
ten,

5) de avtal och arrangemang som emitten-
ten kdnner till och som hénfor sig till aktie-
eller andelsdgarnas innehav och anvindning
av rostritten och som &r dgnade att visentligt
paverka virdepapprens virde,

6) forvaltningsradets, styrelsens och mot-
svarande organs medlemmars samt verkstil-
lande direktorens och verkstédllande direkto-
rens stéllforetrddares samt sddana samman-
slutningars och stiftelsers dédr de har bestim-
mande inflytande enligt vad som avses i 1
kap. 5 § i véardepappersmarknadslagen sam-
manlagda dgarandel av de aktier eller ande-
lar, tilldggsandelar, placeringsandelar och op-
tionsrétter som emittenten emitterat samt de-
ras sammanlagda andel av det rostetal som
hanfor sig till emittentens aktier eller andelar
samt den andel av rostetalet och antalet aktier
eller av andels- tilldggsandels- och placer-
ingsandelskapitalet som de kan f& med stéd
av dessa optionsritter,

7) aktier eller andelar och réstandelar som
kan fas med stod av emitterade optionsritter,

8) fullmakt som emittentens styrelse har att
skaffa eller 6verlata egna aktier eller medde-
lande om att fullmakt saknas.

Dessutom skall i verksamhetsberittelsen
anges

1) relationstal som beskriver emittentens
eller, om emittenten d&r moderbolag eller mo-
derandelslag i en koncern, koncernens eko-
nomiska utveckling for de tre senaste rdken-
skapsperioderna eller, om emittenten inte har
varit verksam i tre hela rikenskapsperioder,
for emittentens verksamhetstid,

2) foljande relationstal per aktie eller per
andel for emittenten eller, om emittenten dr
moderbolag eller moderandelslag i en kon-
cern, for koncernen och for varje aktie- eller
andelsslag for de tre senast avslutade riken-
skapsperioderna, eller, om emittenten inte
har varit verksam i tre hela rdkenskapsperio-
der, for emittentens verksamhetstid:

a) resultat per aktie eller andel,

b) det egna kapitalet per aktie eller andel,

¢) utdelning per aktie eller rinta eller annan
avkastning per andel,

d) utdelning, rdnta eller annan avkastning
per resultat i procent,

e) den effektiva avkastningen fran utdel-
ning, rinteavkastningen, eller annan avkast-
ning i procent,

f) pris/vinst-férhallandet,

g) aktiens eller andelens kursutveckling,

h) aktiestockens eller andelarnas mark-
nadsvirde,

i) utvecklingen av omsittningen av aktierna
eller andelarna i antal och procent,

j) det vigda medeltalet av det emissionskor-
rigerade antalet aktier eller andelar under ré-
kenskapsperioden,

k) det emissionskorrigerade antalet aktier
eller andelar vid utgangen av ridkenskapspe-
rioden,

3) berdkningsschemana och vid behov be-
riakningsgrunderna for relationstalen.

Presentationen av relationstal skall vara
konsekvent. Andringar i berdikningsgrunder-
na for eller presentationen av relationstal
skall redogoras for.

Om antalet aktier eller andelar i det emitte-
rande bolaget under de tre senast avslutade
rikenskapsperioderna har dndrats till foljd av
en Okning eller nedséttning av aktiekapitalet
eller andels-, tilldggsandels- eller placerings-
andelskapitalet, eller en dndring av aktiernas
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eller andelarnas bokf6éringsméssiga motvirde
eller nominella virde, eller av ndgon annan
orsak, skall de relationstal per aktie eller an-
del som avses 1 2 mom. 2 punkten réttas for
att vara jamforbara och den grund som an-
vints vid rittelsen uppges.

Om emittentens rdkenskapsperiod avviker
fran 12 manader, skall det resultat f6r riken-
skapsperioden som ingér i de per aktie eller
andel utrdknade relationstalen rittas sa att det
motsvarar 12 manader. Den avvikande ling-
den pa rikenskapsperioden skall uppges sir-
skilt i samband med relationstalen.

Om de uppgifter som avses i 1 eller
2 mom. ingér i bokslutet, kan i verksamhets-
berittelsen hianvisas till dem.

63§

Uppgifter i anknytning till offentligt kopean-
bud som skall lidimnas i verksamhetsberdittel-
sen

En vérdepappersemittent, vars aktier eller
bevis som berittigar till aktier dr foremal for
offentlig handel eller motsvarande handel
inom Europeiska ekonomiska samarbetsom-
radet, skall 1 sin verksamhetsberiittelse sisom
uppgifter som avses i 2 kap. 6 b § i virde-
pappersmarknadslagen ldmna en utredning
over

1) emittentens aktieslag och till aktier be-
rittigande virdepapper,

2) de rittigheter och skyldigheter som hin-
for sig till de olika aktieslagen samt for varje
aktieslag dess andel av emittentens aktieantal
och rostetal,

3) inlosnings- och godkénnandeklausuler
samt andra begridnsningar avseende 6verfo-
ring av aktier och till aktier beréttigande vir-
depapper,

4) sadana aktier eller till aktier beréttigande
virdepapper som dr forknippade med sér-
skilda rdttigheter i emittentens beslutsfattan-
de,

5) de av emittenten kdnda innehavare av
saddana aktier och virdepapper som avses i
4 punkten,

6) beslutsforfarandet avseende arrange-
mangen i anslutning till arbetstagarnas dgan-
de, om de inte direkt utdvar sin beslutsriitt,

7) begrinsning av rostritten,

8) arrangemang som emittenten dr delaktigt
i och genom vilka de ekonomiska réttigheter
som dr forknippade med aktien eller det till
aktier berittigande vardepappret och admini-
streringen av viardepapper har skiljts at fran
varandra,

9) bestimmelser och de i bolagsordningen
angivna villkoren for val och entledigande av
styrelsemedlemmar,  forvaltningsrddsmed-
lemmar och verkstillande direktéren samt
om dndring av bolagsordningen,

10) styrelsens och forvaltningsradets samt
verkstillande direktérens befogenheter, sér-
skilt ndr det giller emission av aktier och
forvarv av egna aktier,

11) betydande avtal som emittenten &r del-
aktig 1 och som tréder i kraft eller dndras el-
ler som upphor att gélla om det bestimmande
inflytandet i bolaget dndras till foljd av ett of-
fentligt kopeanbud,

12) konsekvenserna av de avtal som avses i
11 punkten, forutsatt att offentliggérandet
inte medfor allvarlig skada for emittenten,

13) avtal som en styrelsemedlem eller en
forvaltningsradsmedlem eller verkstillande
direktéren eller en arbetstagare har ingatt
med emittenten géllande ersdttningar nér per-
sonen i fraga avgar eller entledigas eller nér
hans eller hennes uppdrag annars upphor till
foljd av ett offentligt kopeanbud.

Om de uppgifter som avses i 1 mom. ingar
i bokslutet, kan i verksamhetsberittelsen
hénvisas till dem.

78
Bokslutskommuniké
Vad som i 2 § foreskrivs om delarsrappor-
tens redogorelsedel och i 3 § foreskrivs om
den kortfattade tabelldelen giller pa motsva-
rande sitt bokslutskommunikén.
3 kap.
Emittenter av masskuldebrev
88§
Bokslut

Emittenter av masskuldebrev som &r fore-
mal for offentlig handel skall utdver vad som
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foreskrivs i bokforingslagen, bokforingsfor-
ordningen och behdrig associationslagstift-
ning ldmna foljande uppgifter i sin verksam-
hetsberittelse:

1) de uppgifter som avses i 5 § 1 mom.
1 och 4 punkten,

2) de uppgifter som avses i 5 § 2 mom.
1 och 3 punkten, i 3 mom. samt i 5 mom.

93§
Delarsrapport

Vad som foreskrivs i 2 § om delarsrappor-
tens redogorelsedel giller pa motsvarande
sétt emittentens delarsrapport som avses i

8 §.

4 kap.

Emittenter av andra virdepapper

10 §

Delarsrapport, bokslut, verksamhetsberdittel-
se och bokslutskommuniké for en emittent av
andra vdrdepapper i eget kapital och av rdit-
tigheter som hdnfor sig till dem samt av
kombinationer av virdepapper i eget och
frammande kapital

Emittenter av andra virdepapper enligt
lkap. 2 § 1 mom. 1 punkten i virdepap-
persmarknadslagen dn aktier eller av virde-
papper som enligt lagen om aktiebolag berit-
tigar till aktier, eller av andelar eller av viér-
depapper som enligt lagen om andelslag be-
rittigar till andelar, skall utéver vad som fo6-
reskrivs i bokféringslagen, bokféringsférord-
ningen och tillamplig associationslagstiftning
lamna atminstone foljande uppgifter 1 sin
verksamhetsberittelse:

1) i tillimpliga delar de uppgifter som av-
sesi5 § 1 mom. 1, 2, 4 och 5 punkten,

2) i tillampliga delar de uppgifter som av-
sesi5 § 2—5 mom.

P4 11 mom. avsedda emittenters delarsrap-
porters och bokslutskommunikéers redogd-
relsedelar tillimpas bestdimmelserna i 2 § och
pa tabelldelarna bestimmelserna i 3 §.

Vad som f6reskrivs i 2—7 § om delarsrap-
port, ledningens delarsredogorelse, bokslut,
verksamhetsberittelse och bokslutskommu-
niké for en emittent av aktier eller av vérde-
papper som enligt lagen om aktiebolag berit-
tigar till aktier, eller av andelar eller av vér-
depapper som enligt lagen om andelslag be-
rattigar till andelar, géller i tillimpliga delar
dven delarsrapport, ledningens delarsredogo-
relse, bokslut, verksamhetsberittelse och
bokslutskommuniké for en sddan emittent av
andra virdepapper som avses i 1 kap. 2 §
1 mom. 3 punkten i viardepappersmarknads-
lagen.

11§

Bokslut och delarsrapport for emittenter av
andra vdrdepapper i frdmmande kapital samt
av vissa andra virdepapper

Vad som foreskrivs i 8 och 9 § om deléars-
rapport, bokslut och verksamhetsberittelse
for en emittent av masskuldebrev giller i till-
lampliga delar dven delarsrapport, bokslut
och verksamhetsberittelse for en sddan emit-
tent av andra virdepapper som avses i 1 kap.
2 § 1 mom. 2, 4 och 6 punkten i virdepap-
persmarknadslagen.

5 kap.

Sirskilda bestimmelser

12§

Offentliggorande och det sprik som skall an-
vindas vid offentliggorandet

En emittent skall offentliggéra delarsrap-
porter, ledningens delarsredogorelser, bok-
slut och verksamhetsberittelser samt bok-
slutskommunikéer pa finska eller svenska.
Med Finansinspektionens tillstind kan en
emittent dock offentliggéra dem pa nagot an-
nat sprak an finska eller svenska.

Om ett virdepapper som &r foremél for of-
fentlig handel har tagits upp till handel som
motsvarar offentlig handel dven i en eller fle-
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ra andra stater som hor till Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet, skall den infor-
mation som avses i 1 mom. dven lidggas fram
pa ett sprak som godtas av de behoriga myn-
digheterna i virdmedlemsstaten eller pa ett
sprék som allmint anvinds i internationella
finanskretsar.

Om en finlédndsk emittents viardepapper har
tagits upp till handel i en eller flera andra sta-
ter som hor till Europeiska ekonomiska sam-
arbetsomradet men inte 1 Finland, skall den
information som avses i 1 mom. enligt emit-
tentens eget val ldggas fram pa ett sprak som
godtas av de behoriga myndigheterna i
virdmedlemsstaten eller pd ett sprék som
allmént anvénds i internationella finanskret-
sar.

En emittent av vars virdepapper endast sa-
dana icke aktierelaterade virdepapper &r fo-
remél for offentlig handel som pé emissions-
dagen har ett nominellt virde per enhet eller
bokforingsmassigt motvérde pa minst 50 000
euro eller ett motsvarande belopp kan ligga
fram den information som avses i 1 mom.

1) pa finska eller svenska och péa ett sprak
som godtas av de behoriga myndigheterna 1
virdmedlemsstaten, eller

2) pa ett sprak som allmént anvinds i inter-
nationella finanskretsar.

Om en finlédndsk emittents vérdepapper har
tagits upp till handel i en stat som hor till Eu-
ropeiska ekonomiska samarbetsomradet men
inte 1 Finland, skall den information som av-
ses i 1 mom. offentliggbras pa ett sitt som
godtas av de behoriga myndigheterna i
viardmedlemsstaten.

13§

Bedomning av lagstiftningens overensstim-
melse

Finansinspektionen beviljar en emittent
vars hemort 4r i en annan stat 4n i en stat som
hor till Europeiska ekonomiska samarbets-
omradet tillstdnd att i Finland i stillet for en
delérsrapport enligt 2 kap. 5 § i vérdepap-
persmarknadslagen, ledningens redogorelse
enligt 2 kap. 5 ¢ § i ndmna lag, ett bokslut
och en verksamhetsberittelse enligt 2 kap.

6 § i nimnda lag och en bokslutskommuniké
enligt 2 kap. 6 a § i ndimnda lag offentliggora
informationen i frdga i enlighet med be-
stimmelserna i emittentens hemstat. Till-
stand beviljas om Finansinspektionen bedo-
mer att kraven i lagstiftningen i emittentens
hemstat motsvarar Finlands lagstiftning. Vid
beddmningen av denna Gverensstimmelse
skall f6ljande omsténdigheter beaktas:

1) verksambhetsberittelsen som offentlig-
gors i samband med emittentens bokslut skall
ge en rittvisande redogorelse av emittentens
affiarsverksamhets utveckling, resultat och
stillning, en beskrivning av de viktigaste ris-
kerna och osdkerheterna, uppgifter om even-
tuella viktiga hiandelser som intrdffat sedan
rikenskapsarets slut samt en beddmning av
emittentens sannolika framtidsutsikter.

2) en delarsrapport som emittenten upprat-
tar for rakenskapsperiodens sex forsta ména-
der motsvarar en delarsrapport for riken-
skapsperiodens sex forsta ménader som avses
i virdepappersmarknadslagen nir den inne-
haller en tabelldel och en redogérelsedel,
som innehéller en granskning av perioden i
frdga, en beddmning av emittentens utveck-
ling under de ndrmaste sex manaderna och
storre nérstaendetransaktioner.

3) de huvudansvariga hos emittenten skall
enligt bestimmelserna i den stat som inte hor
till Europeiska ekonomiska samarbetsomra-
det vara ansvariga for den bokslutsinforma-
tion som avges halvars- och arsvis.

4) emittenten skall enligt bestimmelserna i
den stat som inte hor till Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet vara skyldig att of-
fentliggora atminstone de uppgifter som mot-
svarar ledningens delarsredogorelse i enlig-
het med 2 kap. 5 ¢ § i virdepappersmark-
nadslagen.

5) lagstiftningen i emittentens hemstat be-
hover inte forutsitta att en emittent som upp-
réttar koncernbokslut skall uppritta bokslut
for enskilda dotterbolag. Bokslutet skall i till-
lampliga delar innehalla uppgifter om mini-
mikrav pa eget kapital och betalningsbered-
skap. I en aktieemittents bokslut skall dess-
utom ingd uppgifter om utdelning och for-
maga att betala utdelning. En emittent skall
pa begdran av tillsynsmyndigheten i den
hemstat som emittenten valt ldmna ytterliga-
re upplysningar om enskilda dotterbolags
bokslut vad géller ovan nimnda uppgifter.
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6 kap. Genom denna forordning upphévs finans-
ministeriets beslut av den 19 juni 2002 om
Ikrafttridande regelbunden informationsskyldighet for vir-
depappersemittenter jaimte dndringar.
14§
Tkrafitridande

Denna forordning trdder i kraft den 1
januari 2007.
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Finansministeriets forordning

om flaggningsskyldighet och om uppgifter som skall ges i samband med anmilan om och of-
fentliggorande av dgarandelar

I enlighet med finansministeriets beslut foreskrivs med stéd av 2 kap. 10 e § 1 mom. och
2 mom. 2 och 3 punkten samt 11 § 1 och 3 mom. i virdepappersmarknadslagen av den 26 maj
1989 (495/1989), dessa lagrum sadana de lyderilag [ ]/2006:

1§
Tilldmpningsomrade

Detta beslut giller innehallet i en flagg-
ningsanmilan enligt 2 kap. 9 § 1 mom. i vér-
depappersmarknadslagen och i ett offentlig-
gorande enligt 2 kap. 10 § 1 mom. i nimnda
lag, forfarandet vid ingivande och offentlig-
gorande av flaggningsanmélan samt undan-
tagen fran flaggningsskyldigheten och offent-
liggérandet samt deras grunder.

Genom denna forordning bestims nidrmare
om flaggningsskyldighetens uppkomst och
berdkningen av dgarandelen enligt 2 kap. 9 §
1 mom. i viardepappersmarknadslagen.

28
Undantag till flaggningsskyldigheten

Flaggningsskyldigheten enligt 2 kap. 9 §
1 mom. i virdepappersmarknadslagen giller
inte aktier som forvirvas eller Gverléts av de
nationella centralbanker som ingar i Europe-
iska centralbankssystemet nédr de fullfoljer
sina uppgifter som monetidra myndigheter el-
ler inom ett betalningssystem, under forut-
séttning att rostritt som foljer sddana aktier
inte utnyttjas.

Flaggningsskyldigheten géller inte aktier
som forvirvas endast for att anvindas for
clearing och avveckling av transaktioner for
hogst fyra handelsdagar, och inte egendoms-
forvaltare som i denna egenskap innehar ak-

tier, under forutsittning att dessa egendoms-
forvaltare kan utnyttja den rostrétt som foljer
sddana aktier endast i enlighet med sérskilda
anvisningar.

Flaggningsskyldigheten giller inte heller
forvarv eller 6verlatelse av en dgarandel som
genomfors av en marknadsgarant i denna
egenskap som avses i lagen om vérdepap-
persforetag (579/1996) och som leder till att
grinsen pa fem procent uppnéds eller
overskrids eller till att dgarandelen sjunker
under denna grins, under forutsittning att
marknadsgaranten inte ingriper i ledningen
av bolaget eller paverkar bolaget for att det
skall forvirva ifrdgavarande aktier eller pa-
verka aktiernas pris.

Ett fondbolags moderbolag som avses i la-
gen om placeringsfonder (48/1999) behover
inte rdkna ihop sina dgarandelar med de akti-
er som fondbolaget skoter, om fondbolaget
utnyttjar sin rostrétt som foljer aktierna i fra-
ga pa ett sitt som #r oberoende av moderbo-
laget. Fondbolagets moderbolag far inte hér-
vid ge direkta eller indirekta anvisningar eller
pa nagot annat sitt forsoka paverka fondbo-
laget vad géller utnyttjandet av de rostritter
som foljer aktierna.

Ett virdepappersforetags moderbolag som
avses i lagen om virdepappersforetag beho-
ver inte rdkna ihop sina dgarandelar med de
aktier som virdepappersforetaget forvaltar
med stod av formogenhetsforvaltningsavtal
forutsatt att vérdepappersforetaget kan ut-
nyttja sin rostrétt som foljer aktierna i fraga
endast i enlighet med givna anvisningar och
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att det utnyttjar sin rostrétt oberoende av mo-
derbolaget. Virdepappersforetagets moder-
bolag far inte hérvid ge direkta eller indirekta
anvisningar eller pa nigot annat sétt forsoka
paverka virdepappersforetaget vad giller ut-
nyttjandet av de rostritter som foljer aktier-
na.

38
Anmdlan om tilldmpning av undantag

En marknadsgarant som vill tillimpa ett
sadant undantag som avses i 2 § 3 mom. skall
utan dr6éjsmal bolagsvis underritta Finansin-
spektionen om detta. P4 motsvarande sitt
skall marknadsgaranten meddela om undan-
taget inte ldngre kommer att tillimpas i fraga
om ett visst bolag.

Ett fondbolags eller ett viardepappersfore-
tags moderbolag som vill tillampa ett sddant
undantag som avses i 2 § 4 eller 5 mom. skall
utan dréjsmal underritta Finansinspektionen
om detta. Till anmélan skall fogas en for-
teckning over fondbolagen och virdepap-
persforetagen och en uppgift 6ver deras till-
synsmyndigheter. Moderbolaget skall utan
obefogat drojsmal meddela om eventuella
andringar 1 uppgifterna i forteckningen.
Fondbolagets eller virdepappersforetagets
moderbolag skall dessutom ldmna in ett utla-
tande om att kraven i 2 § 4 eller 5 mom. upp-
fylls for varje fondbolag eller virdepappers-
foretag.

48
Berdkning av dgarandelen

Nir flaggningsskyldighetens uppkomst be-
doms beriknas den dgarandel som avses i
2 kap. 9 § 1 mom. i virdepappersmarknads-
lagen i forhallande till det antal aktier som
antecknats i handelsregistret och det rostetal
som hinfor sig till dessa aktier. Nér dgaran-
delen berdknas 6kas eller minskas den befint-
liga dgarandelen med den dndring i dgarande-
len som ett avtal eller nagot annat arrange-
mang leder till nir det forverkligas, i den
man &dndringen dr kind. Flaggningsskyldig-
heten uppkommer nér den pa detta sitt be-
riknade dgarandelen uppnar, 6verskrider el-
ler underskrider en grins som ndamns i 2 kap.

9 § 1 mom. i viardepappersmarknadslagen.

Vid beddmningen av om flaggningsskyl-
dighet uppstar fogas till dgarandelen den ro-
stritt som f6ljer de aktier som star till forfo-
gande for den fysiska eller juridiska personen
eller en sammanslutning didr denna har be-
stimmande inflytande till exempel i foljande
fall:

1) rostriatt som en tredje person forfogar
over anvinds i samforstand med personen i
fraga eller personen annars har ritt att an-
vénda rosterna,

2) rostritten innehas av en tredje person pa
grund av ett avtal om overforing av rostrétten
som ingatts med personen i fraga,

3) personen i fraga har meddelat att han el-
ler hon avser att utnyttja den rostrétt som f6l-
jer aktier som personen i fraga forfogar Gver
som sikerhet, eller

4) personen i fraga kan anvénda rostritt
som foljer aktierna enligt eget dvervigande
som representant eller ombud, om aktiedga-
ren inte har gett anvisningar om utnyttjandet
av rostrétten.

58
Flaggningsanmdlan

I flaggningsanmilan skall f6ljande uppgif-
ter ges:

1) bolagets fullstdndiga namn,

2) orsak till att flaggningsanmélan gors,

3) den tidpunkt da dgarandelen har uppnatt,
overskridit eller underskridit en grins som
ndmns i 2 kap. 9 § 1 mom. i virdepappers-
marknadslagen,

4) enligt aktieslag den exakta andelen av
savil direkt som indirekt forvaltade antalet
aktier och rostetalet i bolaget, med undantag
for ndr andelen underskrider grinsen pa fem
procent,

5) fullstindigt namn pa samt handelsregis-
ternummer eller annan registerbeteckning el-
ler motsvarande utlédndska registerbeteckning
for aktiedgaren eller en person som enligt
2 kap. 9 § 1 mom. i virdepappersmarknads-
lagen kan jamstillas med en aktiefgare,

6) fullstindigt namn pa och handelsregis-
ternummer eller annan registerbeteckning el-
ler motsvarande utlédndska registerbeteckning
for dgare till aktier som enligt 2 kap. 9 §
2 mom. i virdepappersmarknadslagen skall
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hénforas till aktiedgarens dgarandel samt or-
saken till att dessa aktier hanfors till aktie-
dgarens dgarandel,

7) hur dgarandelen fordelar sig mellan de
personer som ndmns i 5 och 6 punkten,

8) kedjan av de foretag dir bolaget har be-
stimmande inflytande och genom vilka akti-
erna och rostritterna kontrolleras,

9) utover de uppgifter som ndmns i 1—S8
punkten, det vdsentliga innehallet och parter-
na i samt giltighetstiden for ett sadant avtal
eller ndgot annat arrangemang dir aktiedga-
ren eller en person som kan jamstédllas med
en aktiefigare dr part och som nir avtalet eller
arrangemanget fullgors leder till att dgaran-
delen uppnér, overskrider eller underskrider
en grins som nidmns i 2 kap. 9 § 1 mom. i
virdepappersmarknadslagen.

De uppgifter som avses i 1 mom. 4—=8
punkten behover inte ges for enskilda flagg-
ningsskyldigas del i flaggningsanmélan nar
den indirekt kontrollerade #garandelen un-
derstiger fem procent.

Ur ett ombuds flaggningsanmilan skall
framga dgarandelen dven efter det att den
fullmakt som getts en fysisk eller juridisk
person forfaller.

Flaggningsanmailan skall goras skriftligen
pa finska eller svenska eller pa ett sprak som
allmént anvénds i internationella finanskret-
sar.

6§

Bolagets skyldighet att offentliggora uppgif-
ter

I samband med det offentliggérande av
dgarandelen som avses i 2 kap. 10 § 1 mom. i
virdepappersmarknadslagen skall alla de
uppgifter som nimns i 5 § ges, i den man bo-
laget kénner till dem. Om det i en flagg-
ningsanmélan har getts andra uppgifter ut-
over de som ndmns i 5 §, skall dessa uppgit-
ter ges i samband med offentliggérandet. Om
bolaget inte kdnner till alla de uppgifter som
ndmns i 5 §, skall ocksa detta ndmnas i sam-
band med offentliggdrandet.

Om en finsk emittents viardepapper ar fo-
reméal for handel endast i en annan stat som
hor till Europeiska ekonomiska samarbets-
omradet dn Finland, sker offentliggérandet
pa ett sitt som godtagits av de behoriga

myndigheterna i virdmedlemsstaten.

Bolagets skyldighet att offentliggéra upp-
gifter enligt 2 kap. 10 § i virdepappersmark-
nadslagen géller inte situationer dér i 2 § av-
sedda undantag till flaggningsskyldigheten
tillampas.

78§

Det sprak som skall anvindas vid offentlig-
gorandet

Den information som avses i 2 kap. 10 § i
virdepappersmarknadslagen skall offentlig-
goras pa finska eller svenska. Med Finansin-
spektionens tillstdnd kan en emittent dock of-
fentliggéra dem pa nagot annat sprak &n
finska eller svenska.

Om ett viardepapper som &r foremal for of-
fentlig handel har tagits upp till handel som
motsvarar offentlig handel dven i en eller fle-
ra andra stater som hor till Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet, skall den infor-
mation som avses i 1 mom. dven ldggas fram
pa ett sprak som godtas av de behoriga myn-
digheterna i virdmedlemsstaten eller pé ett
sprak som allmént anvénds i internationella
finanskretsar.

Om en finlédndsk emittents vérdepapper har
tagits upp till handel i en eller flera andra sta-
ter som hor till Europeiska ekonomiska sam-
arbetsomradet men inte i Finland, skall den
information som avses i 1 mom. enligt emit-
tentens eget val laggas fram pa ett sprak som
godtas av de behoriga myndigheterna i
virdmedlemsstaten eller pa ett sprak som
allmént anvénds i internationella finanskret-
sar.

8§
Tredjeldnder

Finansinspektionen beviljar ett fondbolags
eller ett virdepappersforetags moderbolag
med hemort utanfor Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet tillstdnd att tillimpa ett
undantag som avses i 2 § 4 eller 5 mom., om
bestdmmelserna i denna stat motsvarar kra-
veni2 § 4 eller 5 mom. Hérvid tillimpas pa
fondbolagets och virdepappersforetagets
moderbolag dessutom kraven i 3 § 2 mom.

Finansinspektionen beviljar en emittent
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med hemort utanfér Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet tillstdnd att offentliggéra
en flaggningsanmélan som inkommit till bo-
laget i enlighet med bestdimmelserna i emit-
tentens hemstat, om flaggningsanmélan och
bolagets offentliggdrande enligt dessa be-
stimmelser skall goras inom sammanlagt
hogst sju handelsdagar efter det att dgarande-
len uppnaér, overskrider eller underskrider en
foreskriven grins.

9§
lkrafttridande

Denna forordning trdder i kraft den 1 janu-
ari 2007. Genom denna forordning upphévs
finansministeriets beslut av den 25 mars
1999 om uppgifter som skall ges i samband
med anmédlan om och offentliggérande av
dgarandelar (391/1999).



