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Hallituksen esitys Eduskunnalle laeiksi elinkeinotulon
verottamisesta annetun lain seki tuloverolain 45 §:n
muuttamisesta

ESITYKSEN PAAASIALLINEN SISALTO

Esityksessd ehdotetaan muutettavaksi elin-
keinotulon verottamisesta annettua lakia si-
ten, ettd tiettyjen rahoitusvilineiden tuloslas-
kelmaan merkityt realisoitumattomat arvon-
muutokset sdddettdisiin veronalaiseksi tulok-
si ja vihennyskelpoiseksi menoksi. Realisoi-
tumattomien indeksi- ja valuuttakurssivoitto-
jen verokohtelua muutettaisiin siten, etti rea-
lisoitumattomat indeksi- ja valuuttakurssivoi-
tot olisivat tietyin edellytyksin veronalaista
tuloa. Tiettyjen valuuttakurssimuutoksilta
suojaavien instrumenttien tilinpadtokseen
merkityt realisoitumattomat arvonmuutokset
sdddettdisiin my0Os veronalaiseksi tuloksi ja
vidhennyskelpoiseksi menoksi.

Vakuutus- ja eldkelaitosten mahdollisuutta
vihentdd vakuutusmaksusaamisten odotetta-
vissa olevat luottotappiot laajennettaisiin
koskemaan kaikkia vakuutus ja eldkelaitok-
sia. Vihennyskelpoisia olisivat sellaiset va-
kuutusmaksusaamisten arvonalenemiset, jot-
ka on Kkirjattava kirjanpidossa kuluksi ar-
vonalentumistappioina. Kaavamaisesta luot-
totappiovarauksesta luovuttaisiin vakuutus-
ja eldkelaitosten osalta ja verotuksessa Vvi-
hennetyt luottotappiovaraukset luettaisiin ve-
rovuoden 2009 veronalaiseksi tuloksi. Vero-
velvollisen vaatimuksesta luottotappiovara-
ukset voitaisiin jaksottaa tietyin edellytyksin
verovuosien 2009—2013 veronalaiseksi tu-
loksi.

Liittymismaksujen verokohtelua muutettai-
siin siten, ettd siirtokelpoiset, mutta palau-
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tuskelvottomat liittymismaksut olisivat saa-
jalle veronalaista tuloa ja maksajalle vihen-
nyskelpoista menoa. Edelleen esityksessa
ehdotetaan  tarkennettavaksi  hyddykkeen
hankintamenon méadrittimista, vaihto-
omaisuuden arvostamista sekd tulon jaksot-
tamista koskevia sdannoksid.

Esitykseen siséltyy ehdotus osakeyhtion
luovuttamien omien osakkeiden luovutusvoi-
ton verovapaudesta ja luovutustappion vi-
hennyskelvottomuudesta. Yhtion tydsuhtee-
seen perustuen antamista omista osakkeista
suorittama méadrd olisi tietyin edellytyksin
vihennyskelpoista. Yritysjdrjestelyjd koske-
via sdinnoksid ehdotetaan muutettavaksi sal-
limalla my6s yhtion hallussa olevien omien
osakkeiden kéyttdiminen vastikeosakkeina.
Liiketoimintasiirtoa  koskevaa  sd&nnosti
muutettaisiin luopumalla vaatimuksesta to-
teuttaa omaisuuden siirto kirjanpidossa pois-
tamatta olevista arvoista.

Lisdksi tuloverolakia ehdotetaan muutetta-
vaksi siten, ettd osakeyhtion omien osakkei-
den luovutusta ei pidettdisi verotuksessa luo-
vutuksena.

Lait ovat tarkoitetut tulemaan voimaan
mahdollisimman pian sen jéilkeen, kun ne on
hyviksytty. Lakeja sovellettaisiin ensimmdi-
sen kerran verovuodelta 2009 toimitettavassa
verotuksessa.

Esitys liittyy valtion vuoden 2009 talousar-
vioesitykseen ja on tarkoitettu késiteltdviksi
sen yhteydessa.
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YLEISPERUSTELUT

1 Johdanto

Verotuksen ja kirjanpidon vililli on Suo-
messa vallinnut perinteisesti kiinted yhteys.
Verotus ei kuitenkaan tukeudu lainsdddén-
nolliselld tasolla suoraan kirjanpitoon, vaan
elinkeinotulon verottamisesta annettu laki
(360/1968), jéljempidni elinkeinoverolaki, si-
séltdd periaatteessa tdydellisen tuloksenlas-
kentanormiston.

Elinkeinoverolain mukaan pédsiéntoisesti
vain realisoituneet tulot ovat veronalaista tu-
loa. Vastaavasti vain realisoituneet menot
ovat verotuksessa vihennyskelpoista menoa.
Poikkeuksena on esimerkiksi luottolaitosten
tiettyjen rahoitusvilineiden arvostaminen se-
kd vakuutus- ja eldkelaitosten sijoitusomai-
suus, joiden kohdalla myds realisoitumatto-
mat arvonnousut ja -laskut on katsottu tietyin
edellytyksin veronalaiseksi tuloksi ja vdhen-
nyskelpoiseksi menoksi. Vihennyskelpoisek-
si on sdddetty my6s myyntisaamisten toden-
ndkoiset arvonalenemiset.

Tulon realisoituminen verotuksessa on vas-
tannut hyvin pitkélle tulon realisoitumista
kirjanpidossa. Verotuksen ja kirjanpidon tu-
lokésitteessd ei ole ndin juurikaan ollut eroja.
Sen sijaan tappioiden ja menetysten vihen-
nyskelpoisuus verotuksessa poikkeaa kirjan-
pidosta, koska verotuksessa tappiot ja mene-
tykset ovat padsddntsisesti vahennyskelpoisia
vasta lopullisina. Seuraavassa selostettavan
tilinpaatosdirektiivien kehityksen sekd kan-
sainvilisten tilinpdatosstandardien kayttoon-
oton mydté verotuksen ja kirjanpidon tuloké-
site on kuitenkin eriytyméssa.

Euroopan parlamentti ja Euroopan unionin
neuvosto antoivat vuonna 2002 asetuksen
(EY) N:o 1606/2002 kansainvilisten tilinpaa-
tosstandardien soveltamisesta (jdljempénd
[AS-asetus). 1AS-asetuksen mukaan listattu-
jen yhtididen oli laadittava konsernitilinpda-
toksensd 1 pdivind tammikuuta 2005 tai sen
jilkeen alkavilta tilikausilta kansainvilisten
tilinpaatosstandardien mukaan. Kansainvili-
silld  tilinpddtosstandardeilla  tarkoitetaan
[AS-asetuksessa IAS- ja IFRS-standardeja
sekd niitd koskevia SIC- ja IFRIC-tulkintoja.
Pakollisen soveltamisalan lisdksi jdsenvalti-
oilla oli oikeus sallia tai vaatia, ettd kansain-

vilisid  tilinpddtosstandardeja, jdljempédnd
IFRS-standardeja, noudatetaan my®ds listattu-
jen yhtididen yhtiokohtaisissa tilinpaatoksis-
sd ja/tai muiden kuin listattujen yhtiéiden yh-
tiokohtaisissa tilinpadtoksissé ja/tai konserni-
tilinpdatoksissd. Jo aiemmin eli vuonna 2001
Euroopan parlamentti ja neuvosto antoivat
direktiivin 2001/65/EY neljannen yhtioi-
keudellisen direktiivin 78/660/ETY, seitse-
ménnen yhtidoikeudellisen direktiivin
83/349/ETY sekd pankkien ja muiden rahoi-
tuslaitosten tilinpdatdsdirektiivin
86/635/ETY muuttamisesta tilinpdatoksen
laadinnassa noudatettavien arvostussdintojen
osalta, jaljempéand fair value -direktiivi. Di-
rektiivin mukaan jdsenvaltioiden on sallittava
tai vaadittava kaikkien yhtiéiden osalta, ettd
rahoitusvilineet, mukaan lukien johdannai-
set, arvostetaan taseessa kdypéddn arvoon. Ji-
senvaltioilla on kuitenkin mahdollisuus ra-
joittaa kdyvén arvon kéyttdminen konserniti-
linpaatokseen. Edelleen Euroopan parlament-
ti ja neuvosto hyviksyiviat vuonna 2003 di-
rektiivin  2003/51/EY neljannen ja seitse-
mannen yhtidoikeudellisen direktiivin, pank-
kien ja rahoituslaitosten tilinp#stosdirektiivin
sekd vakuutusyhtididen tilinp#aatoksistd ja
konsolidoiduista tilinpddtoksistd annettujen
direktiivin 91/674/ETY muuttamisesta siten,
etteiviat niiden sdidnnokset ole ristiriidassa
IFRS-standardien kanssa, jdljempénd moder-
nisointidirektiivi.

Edelld mainittujen direktiivien lisdksi Eu-
roopan parlamentti ja neuvosto antoivat ke-
sdkuussa 2006 direktiivin 2006/46/EY, jolla
muutettiin neljéttd ja seitsemittd yhtiGoikeu-
dellista direktiivid, pankkien ja muiden rahoi-
tuslaitosten tilinpaatosdirektiivid sekd vakuu-
tusyritysten tilinpaatosdirektiivid, jaljempéana
toinen modernisointidirektiivi. Tdssd yhtey-
dessd neljdnteen direktiiviin liséttiin jdsen-
valtioille mahdollisuus sallia rahoitusinstru-
menttien arvostaminen IAS 39 -standardin
mukaisesti myos silloin, kun tilinp#4tos laa-
ditaan muuten kansallisen kirjanpitolainsaa-
ddnnoén mukaan.

Edella selostettu kehitys aiheutti muutoksia
kirjanpitolainsdddidntoon myos Suomessa.
Suomessa kaikille yrityksille, joilla on tilin-
tarkastuslain (459/2007) 2 §:ssd tarkoitettu
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hyviksytty tilintarkastaja, annettiin mahdolli-
suus laatia tilinp#4tos tai konsernitilinpdétos
IFRS-standardien mukaisesti vakuutus- ja
eldkelaitoksia lukuun ottamatta. Yhtiokohtai-
sen tilinpddtoksen  laatiminen  IFRS-
standardien mukaisesti sdddettiin pakolliseksi
vain sellaisille listatuille yhtiéille, jotka eivit
laadi konsernitilinpdétostd. Edelleen fair va-
lue -direktiivi tdytdntoonpantiin siten, ettd
kaikki kirjanpitovelvolliset voivat arvostaa
rahoitusvilineet kdypddn arvoon tilinpdatok-
sessd ja konsernitilinpddtoksessd. Toinen
modernisointidirektiivi on saatettu Suomessa
voimaan vain luottolaitosten rahoitusvilinei-
den osalta.

Yksi merkittdvimmistd eroista IFRS-
standardien ja suomalaisen kirjanpitolainsaa-
ddnnoén vililldi on arvostamisessa. IFRS-
standardit vaativat tai sallivat laajasti kdyvin
arvon kdyton. Kirjanpitolaissa (1336/1997)
kdyvdn arvon kdyttdminen sallitaan vain ra-
hoitusvilineiden kohdalla, muilta osin mo-
dernisointidirektiivin mahdollistama kédyvin
arvon kayttdiminen ei ole kirjanpitolain mu-
kaan mahdollista. Kédyvén arvon kdyttdminen
kirjanpidossa merkitsee sitd, ettd arvostamis-
peruste poikkeaa verotuksessa perinteisesti
kaytetystd hankintamenopohjaisesta arvos-
tamisesta, joten verotuksessa tulee ottaa kan-
taa siithen, miten kirjanpidossa kdypéan ar-
voon arvostettavia erid kohdellaan verotuk-
sessa. Toinen merkittivid ero on se, ettei
IFRS-standardien mukaan laadittuun tilin-
paitokseen voi merkitéd kuluksi vapaaehtoisia
varauksia. Sen vuoksi kysymys varausten ja
poistojérjestelmén  kirjanpitosidonnaisuuden
toteuttamisesta IFRS-tilinpd4toksessd on rat-
kaistava.

2 Nykytila ja sen arviointi
2.1 Lainsdddént6 ja kiytinto
Rahoitusvilineiden kohtelu verotuksessa

Rahoitusvarojen arvostaminen verotuksen
elinkeinotoiminnan tuloldhteessd méairdytyy
ldhtokohtaisesti omaisuuslajin  perusteella.
Rahoitusvarat voivat kuulua omaisuuslajija-
ottelussa rahoitus-, vaihto-, sijoitus- tai kayt-
téomaisuuteen.

Elinkeinotoiminnan tuloldhteen omaisuus-
lajien lisdksi yritykselld voi olla sellaisia ra-
hoitusvaroihin kuuluvia erié, jotka eivit kuu-
lu elinkeinotoiminnan tuloldhteeseen, vaan
muodostavat niin sanotun henkilékohtaisen
tuloldhteen ja ovat tuloverolain (1535/1992)
mukaan verotettavia. Téllaisia henkilokohtai-
seen tuloldhteeseen luettavia erid ovat muun
muassa  pitkdaikaiset  passiivisluonteiset
omistukset, jotka eivit vilittomaésti liity har-
joitettavaan elinkeinotoimintaan.

Rahoitusomaisuutta ovat elinkeinoverolain
9 §:n mukaan rahat, pankki- ja tilisaamiset,
saamavekselit ja muut sellaiset rahoitusvarat.
Tallaisia muita rahoitusvaroja ovat esimer-
kiksi arvopaperit ja muu omaisuus, johon lii-
ketoimintaa varten tarvittavat varat on tila-
péisesti sijoitettu, sekd omaisuus, joka on
saatu maksuksi suoritteesta.

Rahoitusomaisuus arvostetaan verotuksessa
nimellisarvoon. Elinkeinoverolain 17 §:ssd
sdddetdan  erikseen  vidhennyskelpoisiksi
myyntisaamisten  arvonalentumiset  sekd
muun rahoitusomaisuuden lopullisiksi tode-
tut arvonalentumiset.

Vaihto-omaisuutta ovat elinkeinoverolain
10 §:n mukaan elinkeinotoiminnassa sellai-
senaan tai jalostettuina luovutettaviksi tarkoi-
tetut kauppatavarat, raaka-aineet, puolival-
misteet ja muut hyodykkeet. Rahoitusvarat
voivat kuulua vaihto-omaisuuteen vain sil-
loin, kun niiden myyminen kuuluu verovel-
vollisen tavanomaiseen liiketoimintaan. Oi-
keuskdytdnnossd  vaihto-omaisuudeksi on
katsottu muun muassa talletustodistukset nii-
den myyntid, ostoa ja vilitystd harjoittavan
yhtion omistuksessa.

Vaihto-omaisuus arvostetaan verotuksessa
hankintamenoon, joka on sen verovuoden ku-
lua, jonka aikana se on luovutettu, kulutettu
tai menetetty. Verovuoden kulua on kuiten-
kin aina se osa, jolla hankintameno ylittda
vastaavan vaihto-omaisuuden hankintaan
tarvittavan todenn#kdisen hankintamenon tai
siitdi saatavan luovutushinnan. Vaihto-
omaisuuden arvostamiseen sovelletaan niin
niin sanottua alimman arvon periaatetta.

Poikkeuksena vaihto-omaisuuden hankin-
tamenopohjaiseen arvostamiseen on elinkei-
noverolain 5 §mn 6 a kohta, jonka mukaan
luottolaitostoiminnasta annetun lain
(121/2007), jdljempand luottolaitoslaki,
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151 §:n 1 momentissa tarkoitetuista kaupan-
kayntitarkoituksessa pidetyistd rahoitusvili-
neistd kirjanpitoon mainitun pykélin 5 mo-
mentin tai vastaavan ulkomaisen lainsdddan-
nén nojalla tuotoiksi Kkirjatut arvonnousut
ovat veronalaista tuloa. Vastaavasti vihen-
nyskelpoista menoa ovat elinkeinoverolain
8 §:n 1 momentin 2 a kohdan mukaan luotto-
laitoslain 151 §:n 1 momentissa tarkoitetuis-
ta, kaupankéyntitarkoituksessa pidetyistd ra-
hoitusvilineistd kirjanpitoon mainitun pyké-
lén tai vastaavan ulkomaisen lainsdddidnnon
nojalla kuluiksi kirjatut saamistodistusten,
arvopaperien ja johdannaissopimusten ar-
vonalenemiset.

Sijoitusomaisuutta ovat elinkeinoverolain
11 §:n mukaan raha-, vakuutus- ja eldkelai-
tosten varojen sijoittamiseksi tai sijoitusten
turvaamiseksi hankkimat arvopaperit, kiin-
teistét ja muu sellainen omaisuus. Sijoitus-
omaisuus arvostetaan padsidantdisesti hankin-
tamenoon, joka kirjataan kuluksi sen vero-
vuoden aikana, jona sijoitusomaisuus luovu-
tetaan tai menetetddn. Elinkeinoverolain 29
§:n mukaan verovuoden kuluksi kirjataan
kuitenkin se osa, jolla hankintameno ylittda
todenndkdisen hankintamenon tai luovutus-
hinnan. My®6s sijoitusomaisuuden arvostami-
sessa noudatetaan alimman arvon periaatetta.

Poikkeuksena sijoitusomaisuuden hankin-
tamenopohjaiseen arvostamiseen on elinkei-
noverolain 5 §:n 6 kohta, jonka mukaan va-
kuutusyhtididen, vakuutusyhdistysten, va-
kuutuskassojen ja muiden niihin rinnastetta-
vien vakuutuslaitosten sekd elidkes#ddtididen
kirjanpidossaan tekeméd sijoitusomaisuuden
arvonkorotus on veronalaista tuloa. Arvonko-
rotuksen peruutus on vastaavasti vdhennys-
kelpoista menoa muun hankintamenon ta-
voin, jos sijoitusomaisuuden hankintameno
arvonkorotuksilla lisdttynd ylittd4d hankintaan
todennékdisesti tarvittavan hankintamenon
tai luovutushinnan.

Sijoitusomaisuuden kisite sisdltyy myos
vakuutusyhtislakiin (521/2008), muttei luot-
tolaitoslakiin. Kéytdnnossd verotuksessa si-
joitusomaisuudeksi luokiteltua omaisuutta
onkin ollut enemmin vakuutus- ja elidkelai-
toksilla kuin luottolaitoksilla.

Kéayttoomaisuutta ovat elinkeinoverolain
12 §:n mukaan elinkeinossa pysyvdan kiyt-
toon tarkoitetut hyodykkeet, kuten maa-

alueet, arvopaperit, rakennukset, koneet ja
kalusto. Kéyttdomaisuuden kriteeriksi on
asetettu, ettd hyddykkeen tulee palvella kiyt-
toarvollaan verovelvollisen elinkeinotoimin-
taa. Pitkdaikaisista sijoituksista k#dyttGomai-
suus eroaa siten, ettd kidyttdomaisuuden han-
kintameno kohdistuu verovelvollisen varsi-
naiseen suoritetuotantoon ja on sen kannalta
vilttdiméton. Arvopapereiden on katsottava
kuuluvan kéyttGomaisuuteen muun muassa
silloin, kun verovelvollinen on hankkinut ne
lisdtakseen, turvatakseen tai helpottaakseen
suoritteidensa menekkid taikka tehdidkseen
tuotannontekijan hankkimisen edulliseksi tai
varmemmaksi.  Kédyttbomaisuudeksi  on
yleensd katsottu muun muassa tytiryhtio-
osakkeet silloinkin, kun tytdryhti6é toimii eri
toimialalla. Jos arvopaperit eivit liity vero-
velvollisen elinkeinotoimintaan, ne luetaan
verotuksessa henkil6kohtaiseen tuloldhtee-
seen.

Kéayttoomaisuuteen kuuluvat rahoitusvarat
arvostetaan hankintamenoon, eikd arvonko-
rotuksia sallita. Muista arvopapereista kuin
osakkeista voi tehdi elinkeinoverolain 42 §:n
mukaisen arvonalennuspoiston.

Kuten edelld esitetystd kdy ilmi, omaisuu-
den realisoitumattomat arvonnousut eivét
padsdantoisesti ole elinkeinoverolain mukaan
veronalaista tuloa. Realisoitumattomien ar-
vonalennusten véhennyskelpoisuus puoles-
taan riippuu omaisuuslajista.

Elinkeinoverolaissa sdddetddn erikseen op-
tioiden preemioiden veronalaisuuden ja vé-
hennyskelpoisuuden ajankohdasta. Elinkei-
noverolain 27 d §:n mukaan option asettajan
verotuksessa saatu preemio on sen verovuo-
den veronalaista tuloa, jona optio on asetettu.
Enintddn 18 kuukauden pituisen, julkisen
kaupankdynnin kohteena olevan option aset-
tajan saama preemio on kuitenkin sen vero-
vuoden veronalaista tuloa, jona sopimus sul-
jetaan, toteutetaan tai raukeaa. Option halti-
jan maksama preemio on sen verovuoden V-
hennyskelpoista menoa, jona optiosopimus
suljetaan, toteutetaan tai raukeaa. Pykilidn
4 momentin mukaan pykéldid sovelletaan siltd
osin kuin 5 §:n 6 a kohdan, 8 §:n 1 momentin
2 a kohdan ja 27 e §:n sddnnoksistd ei muuta
johdu. Luottolaitosten ja sijoituspalveluyri-
tysten rahoitusvilineiden k#ypdén arvoon ar-
vostamista koskevat sddnnokset ovat siten
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ensisijaisia optioiden preemioita koskeviin
sadnnoksiin ndhden.

Rahoitusvelkojen arvostamista koskeva
sddntely on elinkeinoverolaissa vihdistd. Ve-
lat arvostetaan verotuksessa nimellisarvoon,
ja korko on sen verovuoden kulua, jolta se
suoritetaan. Elinkeinoverolain 26 §:n mukaan
elinkeinotoiminnasta johtuneiden velkojen
indeksi- ja kurssitappiot vihennetddn sen ve-
rovuoden kuluna, jonka aikana ulkomaanra-
han kurssi taikka hinta- tai kustannusindeksi
on muuttunut, tai verovelvollisen niin vaati-
essa myOhempien vuosien kuluna. Sanotut
tappiot on kuitenkin vihennettivd viimeis-
tddn sen verovuoden tulosta, jona tappiota
vastaava summa on suoritettu.

Rahoitusvilineiden kohtelu kirjanpidossa
IFRS-standardit

Rahoitusvarojen ja -velkojen kirjaamisesta
ja arvostamisesta méadratddn IAS 39 -
standardissa. Sen mukaan rahoitusvarat ja -
velat arvostetaan ensimmdistd kertaa kirjan-
pitoon merkittdessd kdypdan arvoon. Jos on
kyse instrumentista, jota ei my6hemmin ar-
vosteta kdypddn arvoon tulosvaikutteisesti,
myds instrumentin hankinnasta tai liikkeelle
laskemisesta vilittomaisti aiheutuneet kustan-
nukset lisdtddn kdypéddn arvoon. Myohempad
arvostamista varten rahoitusvarat ja -velat ja-
otellaan seuraavasti:

1) kdypadn arvoon tulosvaikutteisesti kir-
jattavat rahoitusvarat ja -velat;

2) erdpdivadn asti pidettivit sijoitukset;

3) lainat ja muut saamiset;

4) myytdvissd olevat rahoitusvarat; ja

5) muut kuin kdyp#ddn arvoon tulosvaikut-
teisesti kirjattavat rahoitusvelat.

Kéypéddn arvoon tulosvaikutteisesti kirjat-
tavat rahoitusvaroihin kuuluvat erit arvoste-
taan kdypéén arvoon ilman kaupankéyntikus-
tannusten vidhentdmistd. Arvostamisesta ai-
heutuvat voitot ja tappiot on kirjattava tulos-
vaikutteisesti.

Kéyvéan arvon kéyttdminen edellyttdd aina,
ettd kdypd arvo on luotettavasti méaritetta-
vissd. Sen vuoksi kdypédin arvoon ei voi ar-
vostaa sijoituksia sellaisiin oman pddoman
ehtoisiin instrumentteihin, joilla ei ole mark-
kinoilla noteerattua arvoa ja joiden kdypad

arvoa ei voida luotettavasti madrittdd, eikd
sellaisia johdannaisia, jotka on sidottu téllai-
seen oman piddoman ehtoiseen instrumenttiin
ja jotka tdytyy selvittdd luovuttamalla téllai-
nen instrumentti.

Kéypéddn arvoon tulosvaikutteisesti kirjat-
taviin rahoitusvaroihin ja -velkoihin kuuluvat
erdt, jotka joko luokitellaan kaupankéyntitar-
koituksessa pidettdviksi tai jotka yritys luo-
kittelee kaypidin arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattaviksi alkuperdisen arvostamisen yh-
teydessd niin sanotun kdyvdn arvon option
perusteella. Rahoitusvaroihin ja -velkoihin
kuuluva erd luokitellaan kaupankéyntitarkoi-
tuksessa pidettdviksi, jos se on hankittu tai
syntynyt piidasiallisena tarkoituksena myydi
se tai ostaa se takaisin lyhyen ajan kuluessa
taikka se on osa sellaista salkkua, jota on to-
distettavasti kéytetty viime aikoina lyhyen
aikavilin voiton tavoitteluun. Kaupankaynti-
tarkoituksessa pidettaviksi luokitellaan myds
johdannaiset lukuun ottamatta johdannaisia,
jotka on nimenomaisesti mééritetty suo-
jausinstrumenteiksi ja jotka ovat sellaisina
tehokkaita. Kdypddn arvoon tulosvaikuttei-
sesti kirjattaviksi luokiteltuja rahoitusinstru-
mentteja ei voi siirtdd myShemmin muihin
rahoitusvarojen tai -velkojen ryhmiin.

Kaupankiyntitarkoituksessa  pidettivista
rahoitusveloista tyypillinen esimerkki on niin
sanottu osakkeiden lyhyeksi myynti. Tavan-
omaista liiketoimintaa harjoittavilla yrityksil-
14 ei yleensd ole mittavia kaupankayntitarkoi-
tuksessa pidettivid rahoitusvaroja tai -
velkoja.

Kaupankayntitarkoituksessa pidettdvien ra-
hoitusvarojen liséksi yritys voi luokitella ra-
hoitusinstrumentin kidypaén arvoon tulosvai-
kutteisesti kirjattavaksi kdyvin arvon option
perusteella. Luokittelu on tehtdvi, kun rahoi-
tusinstrumentti kirjataan Kkirjanpitoon en-
simmdisti kertaa, eikd luokittelua voi tdmén
jilkeen muuttaa. IAS 39 -standardin kappa-
leen 9 (b) mukaan rahoitusinstrumentti voi-
daan luokitella kdyp#dn arvoon tulosvaikut-
teisesti kirjattavaksi, kun se poistaa tai mer-
kittavasti viahentdd kdypddn arvoon arvosta-
miseen liittyvdd epdjohdonmukaisuutta, jota
muutoin syntyisi varojen ja velkojen arvos-
tamisesta taikka niistd johtuvien voittojen tai
tappioiden kirjaamisesta erilaisilla arvostus-
perusteilla. Kdyvdn arvon optiota voidaan
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kayttdd my6s silloin, kun rahoitusvarojen,
rahoitusvelkojen tai niiden molempien muo-
dostamaa ryhmié hallinnoidaan ja sen tulok-
sellisuutta arvioidaan kdyvéin arvon pohjalta
dokumentoidun riskienhallinta- tai sijoitus-
strategian mukaisesti ja instrumenttien arvos-
taminen kdypdin arvoon tuottaisi parempaa
informaatiota. Kolmanneksi k#yvdn arvon
optiota voidaan kappaleen 11 A mukaan
kayttdd sellaisten yhdistelmdinstrumenttien
kohdalla, joissa rahoitusinstrumentti sisdltdaa
sekd rahoitusinstrumentin ettd johdannaisen
ja joissa kytketty johdannainen tulisi IAS 39
-standardin mukaan erottaa padsopimuksesta.

Kayvin arvon option k#ytté voi olla suo-
jauslaskennan vaihtoehto, jonka avulla sekd
suojattavat rahoitusvilineet ettd suojausin-
strumentit arvostetaan kdypdin arvoon. Kdy-
védn arvon option perusteella myds esimer-
kiksi padomasijoitustoiminnassa omistetut
osakkeet, joiden perusteella on syntynyt
huomattava vaikutusvalta tai joiden luonne
vastaa yhteisyritysosuuksia, voidaan arvostaa
kdypdan arvoon tulosvaikutteisesti. Kayvén
arvon optiota ei voi kdyttdd sellaisiin oman
pidoman ehtoisiin instrumentteihin, joilla ei
ole toimivilla markkinoilla noteerattua mark-
kinahintaa ja joiden kidypi arvo ei ole mééri-
tettdvissé luotettavasti.

Suojaustarkoituksessa pidetyn johdannai-
sen kirjanpitokisittely  suojaustilanteessa
riippuu siitd, millaisesta suojauksesta on ky-
se. Kdyvdan arvon suojauksessa sekd suo-
jausinstrumentti ettd suojauskohde arvoste-
taan tulosvaikutteisesti kdypddn arvoon. Ra-
havirran suojauksessa sekd ulkomaiseen yk-
sikkdon tehdyn nettosijoituksen suojauksessa
suojausinstrumentin tehokas osa merkitddn
suoraan omaan pifomaan ja tehoton osa tu-
loslaskelmaan.

Erdpdivddan asti pidettdvit sijoitukset ovat
sellaisia johdannaisvaroihin kuulumattomia
rahoitusvaroja, joihin liittyvdt maksusuori-
tukset ovat kiinteitd tai médritettdvissd, jotka
erddantyvit madrittynd pédivand ja jotka yri-
tykselld on vakaa aikomus ja kyky pitd4 erd-
paivddn asti. Erdpdivddn asti pidettdviksi ei
kuitenkaan luokitella sellaisia rahoitusvaroja,
jotka yhteisé alkuperdisen kirjaamisen yh-
teydessd madrad kirjattaviksi kdypaén arvoon
tulosvaikutteisesti tai jotka yhteisé luokitte-
lee myytédvissd oleviksi taikka niitd, jotka

vastaavat lainojen ja muiden saamisten maé-
ritelméid. Jos edellytykset luokitella sijoitus
erdpdividn asti pidettdviksi lakkaavat, sijoi-
tus on siirrettivd myytdvissd oleviin rahoi-
tusvaroihin.

Erdpdivadn asti pidettdvissa rahoitusvarois-
sa on kyse lainainstrumenteista, esimerkiksi
joukkovelkakirjalainoista. Erdpdivdidn asti
pidettidvi sijoitus edellyttdd sopimuksellista
jarjestelyd, jossa velkapaperin haltijalle m&-
ritellddn korko- ja lyhennysmaksujen méaarat
ja ajankohdat. Tdh&n ryhmdidn voi kuulua
esimerkiksi vaihtuvakorkoinen lainainstru-
mentti tai arvopaperistamisen yhteydessd
hankittu osuus toisen yrityksen laina- tai
saamiskannasta. Osakkeita ei voida luokitella
tdhén ryhmidn kuuluviksi, koska niillé ei ole
erdpdivad. Yrityksen myontdmaét lainat eivit
mydskéddn kuulu tdhdn ryhmaééan.

Erdpdivédn asti pidettdvit sijoitukset arvos-
tetaan alkuperdisen kirjaamisen jalkeen jak-
sotettuun hankintamenoon sisdisen korko-
kannan menetelmédd kéyttden. Jaksotettuun
hankintamenoon taseeseen merkittdvistd ra-
hoitusvaroista johtuva voitto tai tappio mer-
kitddn tulosvaikutteisesti, kun kyseinen erd
kirjataan pois taseesta tai kun sen arvo alen-
tuu sekd yli- ja alikurssin jaksotuksia tehtdes-
sd.

Lainat ja muut saamiset ovat johdannaisva-
roihin kuulumattomia rahoitusvaroja, joihin
liittyvat maksusuoritukset ovat kiinteitd tai
midritettdvissd olevia ja joita ei noteerata
toimivilla markkinoilla. Lainoihin ja muihin
saamisiin ei kuitenkaan lueta rahoitusvaroja,
jotka on tarkoitus myyd4 vélittomaésti tai ly-
hyelld aikavililld, jolloin ne luokitellaan
kaupankayntitarkoituksessa pidettaviksi, eikd
rahoitusvaroja, jotka on alun perin luokiteltu
edelld mainitun k#yvin arvon option perus-
teella. Lainoihin ja saamisiin eivdat kuulu
mydskéddn rahoitusvarat, jotka on alun perin
luokiteltu myytédvissd oleviksi tai joista nii-
den haltija ei mahdollisesti saa alkuperiisté
sijoitustaan olennaisilta osin takaisin muun
syyn kuin luoton laadun heikentymisen
vuoksi. Viimeksi mainitut rahoitusvarat on
luokiteltava myytadvissé oleviksi.

Lainat ja muut saamiset arvostetaan alku-
perdisen kirjaamisen jilkeen jaksotettuun
hankintamenoon sisédisen korkokannan mene-
telmad kéayttden. Jaksotettuun hankinta-
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menoon taseeseen merkittdvistd rahoitusva-
roista johtuva voitto tai tappio merkitdén tu-
losvaikutteisesti, kun kyseinen erd kirjataan
pois taseesta tai kun sen arvo alentuu sekd
yli- ja alikurssin jaksotuksia tehtdessa.

Tdhdn ryhméddn kuuluvat esimerkiksi
myonnetyt rahalainat, myyntisaamiset ja ta-
varalainat. Jos yritys aikoo kuitenkin myydi
antamansa rahalainan tai myyntisaamisen vi-
littomasti tai lyhyelld aikavililld, ndin synty-
neitd rahoitusvaroja ei luokitella yrityksen
myontdmiin lainoihin ja muihin saamisiin.
Jos lainoihin ja saamisiin luokitellun erdn
kayttotarkoitus muuttuu kaupankéyntitarkoi-
tuksessa pidettdviksi, se on siirrettavd kiy-
pddn arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviin
rahoitusvaroihin.

Myytédvissd olevat rahoitusvarat ovat sellai-
sia johdannaisvaroihin kuulumattomia rahoi-
tusvaroja, jotka on luokiteltu myytévissé ole-
viksi tai joita ei ole luokiteltu lainoiksi ja
muiksi saamisiksi, erdpdivédn asti pidettivik-
si sijoituksiksi eikd kdypddn arvoon tulosvai-
kutteisesti kirjattaviksi rahoitusvaroiksi.

Alkuperidisen arvostamisen jilkeen myyté-
vissd olevat rahoitusvarat arvostetaan kiy-
pddn arvoon ilman kaupankdyntikustannus-
ten vihentdmistd. Myytévisséd olevasta rahoi-
tusvaroihin kuuluvasta eréstd johtuva kidyvén
arvon muutos kirjataan suoraan omaan pai-
omaan oman pddoman muutoslaskelman
kautta lukuun ottamatta arvonalentumistap-
pioita ja valuuttakurssimuutoksia. Kun erd
poistetaan kirjanpidosta, aikaisemmin omaan
padomaan merkitty kertynyt voitto tai tappio
kirjataan kyseiselld tilikaudella tulosvaikut-
teisesti. Kuitenkin sisdiselld korkokannalla
laskettu korko merkitdin tuloslaskelmaan,
samoin kuin osingot, jotka yritys saa myyta-
vissé olevista oman pddoman ehtoisista sijoi-
tuksista.

Tilinpddtoksen esittdmistd koskeva IAS 1
standardi on kuitenkin muuttunut siten, ettid
myd6s myytivissd olevien rahoitusvarojen ar-
vostamisesta johtuvat voitot ja tappiot merki-
tddn tuloslaskelmaan niin sanotun laajan tu-
loksen erdksi tuloslaskelman loppuosaan.
Muutosta on sovellettava viimeistddn 1 pii-
vind tammikuuta 2009 tai sen jdlkeen alka-
valla tilikaudella. Aikaisempi soveltaminen
on mahdollista.

Myytédvissd olevien rahoitusvarojen ryhmi
siséltdd rahoitusvaroja, joiden kayttoon liit-
tyy joustavuus ilman systemaattista lisdansi-
oiden hankintalogiikkaa. Myytédvissd oleviin
rahoitusvaroihin voi kuulua esimerkiksi osa-
kesijoituksia sekd sijoituksia joukkovelkakir-
jalainoihin ja korkoinstrumentteihin.

Tavanomaisessa liiketoiminnassa rahoitus-
varojen ryhmistéd esiintyy padasiassa yrityk-
sen myontdmid lainoja ja muita saamisia seké
myytivissd olevia rahoitusvaroja. Néihin ra-
hoitusvarojen ryhmiin kuuluvat erdt voivat
olla joko pitké- tai lyhytaikaisia, ja ne esite-
tddn taseessa IAS 1 -standardin mukaan joko
pitkd- tai lyhytaikaisina varoina. Kaikkien
rahoitusvaroihin kuuluvien erien, lukuun ot-
tamatta kdypddn arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavia erid, tdytyy olla arvonalentumis-
tarkastelun kohteina. Arvonalentumistappion
kirjaaminen edellyttdd objektiivista nadyttod
siitd, ettd rahoitusvaroihin kuuluvan erin ar-
vo on alentunut alkuperiisen kirjaamisen jl-
keisen tapahtuman seurauksena. Arvonalen-
tumistappio kirjataan tulosvaikutteisesti. Jos
myytdvissd oleviin rahoitusvaroihin kuulu-
van erén kohdalla kdyvian arvon vihennys on
merkitty suoraan omaan p#domaan ja ar-
vonalentumisesta on objektiivista ndyttod,
suoraan omaan padomaan merkitty kertynyt
tappio on Kirjattava tulosvaikutteisesti.

Rahoitusvelat arvostetaan alkuperdisen kir-
jauksen jilkeen jaksotettuun hankintamenoon
sisdisen korkokannan menetelmdd kiyttden
lukuun ottamatta k#ypddn arvoon tulosvai-
kutteisesti kirjattavia rahoitusvelkoja. Kay-
pédn arvoon tulosvaikutteisesti Kirjattavat ra-
hoitusvelat, mukaan lukien johdannaiset, ar-
vostetaan kdypddn arvoon lukuun ottamatta
sellaista johdannaissopimukseen perustuvaa
velkaa, joka on sidottu noteeraamattomaan
oman padoman ehtoiseen instrumenttiin, jon-
ka k#dypi arvo ei ole médritettdvissd luotetta-
vasti ja joka on selvitettdva luovuttamalla til-
lainen oman pddoman ehtoinen instrumentti.
Tillainen johdannaissopimukseen perustuva
velka arvostetaan hankintamenoon.

Voitto tai tappio rahoitusvelkoihin kuulu-
vasta erdstd, joka on luokiteltu kdypddn ar-
voon tulosvaikutteisesti kirjattavaksi, on kir-
jattava tulosvaikutteisesti. Jaksotettuun han-
kintamenoon taseeseen merkittavistd rahoi-
tusveloista johtuva voitto tai tappio merki-
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tadn tulosvaikutteisesti, kun kyseinen eri kir-
jataan pois taseesta tai yli- ja alikurssin jak-
sotuksia tehtdessa.

Kun yritys siirtyy tekemiin tilinpaatoksen-
sd IFRS-standardien mukaan, sen on kirjatta-
va siirtymavaiheessa syntyvit muutokset aina
oikaisemalla omaa pddomaa. IFRS 1 -
standardin kappaleessa 11 todetaan, ettd oi-
kaisu tulee tehdd kertyneisiin voittovaroihin
tai jos asianmukaista, johonkin toiseen oman
pddoman erddn. Aloittavaan IFRS-taseeseen
merkittyjen rahoitusvarojen ja -velkojen kir-
janpitoarvojen tulee olla IFRS-standardien
mukaisia.

Kirjanpitolain sddnnokset

Kirjanpitolaki sallii rahoitusvilineille kaksi
vaihtoehtoista kisittelytapaa. Kirjanpitolain 5
luvun 2 §:n mukaan saamiset merkitdédn ta-
seeseen nimellisarvoon, kuitenkin enintdin
todennikdiseen arvoon. Rahoitusomaisuu-
teen kuuluvat arvopaperit ja muut sellaiset
rahoitusvarat merkitddn taseeseen hankinta-
menon suuruisina tai, jos niiden todennakoi-
nen luovutushinta tilinpddtdspdiviand on sitd
alempi, timidn midrdisind. Velat merkitddn
nimellisarvoon tai, jos velka on indeksiin
taikka muuhun vertailuperusteeseen sidottu,
muuttuneen vertailuperusteen mukaiseen ni-
mellisarvoa korkeampaan arvoon.

Tédman hankintameno- ja nimellisarvopoh-
jaisen kirjaustavan liséksi kaikilla kirjanpito-
velvollisilla on kirjanpitolain 5 luvun 2 a §:n
mukaan mahdollisuus arvostaa rahoitusvili-
neet kdypdidn arvoon seki tilinpaatoksessdin
ettd konsernitilinpddtoksessddn. Kéyvén ar-
von muutos merkitddn joko tuotoksi tai ku-
luksi tuloslaskelmaan tai taseen omaan pai-
omaan sisdltyvdan kdyvian arvon rahastoon.
Tarkemmat sddnnokset kdyvéan arvon mukai-
sen arvostuksen edellytyksistd, kdyvin arvon
médrittdmisestd, kdyvdn arvon muutosten
merkitsemisestd tuloslaskelmaan ja taseeseen
sekd rahoitusvilineistd annettavista liitetie-
doista ja toimintakertomuksessa annettavista
tiedoista sisdltyvit rahoitusvilineiden arvos-
tamisesta sekd merkitsemisestd tilinpaatok-
seen ja konsernitilinpddtokseen annettuun
kauppa- ja teollisuusministerion asetukseen
(1315/2004), jiljempand asetus. Kirjanpito-
lain sddnnokset perustuvat tilinpadtosdirek-

tiiviin, johon liséttiin rahoitusvilineiden ar-
vostamista koskevat 42 a—42 d artiklat. Ti-
linpadtosdirektiivin rahoitusvilineitd koske-
vat sddnnokset puolestaan perustuvat pddosin
IAS 39 -standardiin.

Asetuksen 3 §:n mukaan taseen vastaaviin
merkityt rahoitusvilineet, joiden kédypid arvo
on luotettavasti médriteltivissid, voidaan ar-
vostaa kdypddn arvoon. Kdyvidn arvon mu-
kaista arvostamista ei kuitenkaan sovelleta

1) rahoitusvilineisiin, jotka eivét ole joh-
dannaisia ja joita pidetddn niiden erdpdivdin
saakka;

2) lainasaamisiin sekd muihin saamisiin,
joita ei pidetd kaupankdyntitarkoituksessa;

3) osuuksiin tytédr-, omistusyhteys- ja yh-
teisyrityksissi;

4) kirjanpitovelvollisen oman pddoman eh-
doin liikkeeseen laskemiin rahoitusvilinei-
siin;

5) ehdollista vastiketta koskeviin sopimuk-
siin yritysten yhteenliittymé&ssi; ja

6) muihin rahoitusvélineisiin, jotka yleises-
ti hyvaksytyn kidytdnnén mukaisesti arvoste-
taan kdyvistd arvosta poikkeavasti.

Rahoitusveloista arvostetaan kidypddn ar-
voon rahoitusvilineet, jotka ovat rahoitus-
johdannaisia tai osa kaupankdyntisalkkua.
Asetuksen 4 §:n mukaan vara tai velka, jota
voidaan pitdd suojattuna erdnd kdypdd arvoa
koskevan suojauslaskentamenettelyn mukai-
sesti, voidaan arvostaa suojauslaskentame-
nettelyn mukaisesti. Myds suojausvélineeksi
maidritelty johdannainen tai muu rahoitusvé-
line voidaan arvostaa suojauslaskentamenet-
telyssd edellytetyn mésrdisena.

Kirjanpitolain mukainen rahoitusvélineiden
arvostaminen poikkeaa IAS 39 -standardista
siind, ettei kdyvdn arvon option kéyttd ole
mahdollista. Kdypddn arvoon tulosvaikuttei-
sesti kirjattavien rahoitusvilineiden luokkaan
voi siten kuulua vain kaupankéyntitarkoituk-
sessa pidettidvid rahoitusvilineitd ja johdan-
naisia. Toisena erona on tytir- ja omistusyh-
teysosakkeiden arvostaminen. Kirjanpitola-
kiin perustuva rahoitusvilineiden arvostami-
nen ei salli tytdr- ja omistusyhteysosakkeiden
arvostamista kdypddn arvoon IAS 39 -
standardin mukaisesti.

Kayvin arvon muutokset merkitddn asetuk-
sen 6 §:n mukaan tuloslaskelmaan tilikauden
tuotoksi tai kuluksi lukuun ottamatta 7 §:ssd
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mainittuja poikkeuksia. Kdyvin arvon muu-
tos merkitddn omaan padomaan sisdltyvdin
kdyvin arvon rahastoon, jos kyseessd on suo-
jauslaskentamenettelyssd k#ytetyn rahoitus-
vilineen Kkirjaus, jolla koko arvonmuutoksen
tai sen osan kirjaamatta jattiminen tuloslas-
kelmaan mahdollistetaan, eli rahavirran suo-
jaus, tai kun arvonmuutos aiheutuu kirjanpi-
tovelvollisen ulkomaiseen yhteis6on teke-
miin nettoinvestointeihin siséltyvin ulko-
maan rahan méérdisen erén kurssimuutokses-
ta. Kdyvédn arvon muutos merkitddn kdyvén
arvon rahastoon myos silloin, kun on kysees-
sd sellainen rahoitusvara, jota ei pidetd kau-
pankiyntitarkoituksessa ja joka ei ole joh-
dannaissopimus, eli kyseessd on myytivissi
oleviin rahoitusvaroihin kuuluva erd. Osake-
yhti6lain (624/2006) 8 luvun 1 §:n mukaan
kdyvén arvon rahasto on sidottua omaa p#é-
omaa. Kédyvén arvon muutokseen sisdltyvi
laskennallinen verovelka tai -saaminen saa-
daan merkitd taseeseen erityistd varovaisuut-
ta noudattaen.

IFRS-standardit eivit tunne kdyvin arvon
rahastoa. Ne erit, jotka kirjanpitolain nojalla
tulee merkitd nimenomaan omassa padomas-
sa olevaan kidyvidn arvon rahastoon, tulee
merkitd [FRS-standardien mukaan omaan
pddomaan oman piioman muutoslaskelman
kautta. IFRS-standardit eivit kuitenkaan ase-
ta mitdén estettd kdyvén arvon rahaston kéyt-
tamiselle.

Luottolaitoslain sddnnokset

Luottolaitoslain rahoitusvilineiden arvos-
tamista koskevat sddnnokset perustuvat myos
IAS 39 -standardiin. Kirjanpitolaista sdén-
nokset poikkeavat siten, ettd luottolaitoksille
ja sijoituspalveluyrityksille tiettyjen rahoi-
tusvilineiden kdypddn arvoon arvostaminen
on pakollista luottolaitoslain 151 §:n mu-
kaan. Luottolaitoksille on sallittu myds kéy-
vin arvon option kéyttd luottolaitoslain 151
§:n 4 momentin nojalla. IAS 39 -standardista
poiketen omaan pdiomaan merkittdvit kay-
vin arvon muutokset on merkittdvé luottolai-
toslain mukaan k#yvdn arvon rahastoon.
Luottolaitoslaki ei myoskédédn salli tytédr- ja
omistusyhteysyritysten osakkeiden arvosta-
mista kdypddn arvoon, kuten IAS 39 -
standardi.

Luottolaitoslain 151 §:n 1 momentin mu-
kaan saamiset ja johdannaissopimukset sekd
kirjanpitovelvollisen ~omistamat osakkeet,
osuudet ja muut taseen vastaaviin merkityt
rahoitusvilineet merkitdan tilinpaatokseen ti-
linpaatospdivan kdypéddn arvoon lukuun ot-
tamatta seuraavia:

1) Iuotot ja niihin rinnastettavat rahoitusso-
pimukset, joita ei pidetd kaupankéyntitarkoi-
tuksessa;

2) saamistodistukset, jotka pidetddn erdpdi-
viin saakka;

3) tytdr- ja omistusyhteysyritysten osakkeet
ja osuudet sekd kirjanpitovelvollisen oman
pddoman ehdoin liikkeeseen laskemat rahoi-
tusvarat;

4) Rabhoitustarkastuksen méadrddmat muut
rahoitusvarat, joita kirjanpitolain 7 a luvun
1 §:n tarkoittamien kansainvélisten tilinpai-
tosstandardien mukaisesti ei ole arvostettava
kdypdédn arvoon.

Luottolaitoslakiin sisdltyvan kdyvian arvon
option nojalla luottolaitos voi kuitenkin mer-
kitd muussa kuin kaupankiyntitarkoituksessa
pidettdvit luotot ja niihin rinnastettavat ra-
hoitussopimukset sekd erdpdivéidn asti pidet-
tdvit saamistodistukset tilinpdatokseen tilin-
padtospdivin kdypéin arvoon, kun erd merki-
tddn kirjanpitoon ensimmadistd kertaa. Edelly-
tyksend on, ettd tdllaiseen erddn liittyy sellai-
nen kytketty johdannaissopimus, joka kirjan-
pidossa olisi muutoin arvostettava erikseen
kdypddn arvoon tai kdypédin arvoon arvosta-
minen poistaa arvostamiseen taikka kirjaami-
seen liittyvdd epdjohdonmukaisuutta. Kiy-
pddn arvoon merkitseminen voi perustua
myds rahoitusvarojen ja -velkojen tai niiden
muodostaman kokonaisuuden riskienhallin-
nassa laadittuihin, kdyp#ddn arvoon perustu-
viin laskelmiin.

Kéypdidn arvoon arvostettavia rahoitusvaro-
ja ovat ndin ollen kaupankéyntitarkoituksessa
pidettdvit rahoitusvarat, mukaan lukien joh-
dannaiset, samoin kuin myytédvissi olevat ra-
hoitusvarat sekd kdyvén arvon option perus-
teella arvostettavat rahoitusvarat. Erdpdivéan
asti pidettdvit sijoitukset sekd muussa kuin
kaupankéyntitarkoituksessa pidettdavit lainat
ja saamiset arvostetaan jaksotettuun hankin-
tamenoon tai, jos erén arvon todetaan tilin-
padtospdivind arvonalentumisen johdosta
olevan alempi kuin hankintameno, tilld ar-
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vonalentumistappiolla vdhennettyyn hankin-
tamenoon.

Kaupankayntitarkoituksessa ~ pidettdvien
kdypdan arvoon arvostettavien rahoitusvaro-
jen kdyvin arvon muutokset kirjataan tili-
kauden tuotoksi tai kuluksi. Myytdvissi ole-
vien rahoitusvarojen eli muiden kuin kau-
pankdyntitarkoituksessa pidettdvien kdypédan
arvoon arvostettavien rahoitusvarojen ar-
vonmuutokset merkitdin taseeseen kiyvin
arvon rahastoon. Arvonmuutos Kkirjataan
kdyvdn arvon rahastoon myos silloin, kun
kyseessd on suojauslaskentamenettelyssi
kdytetyn rahoitusvélineen kirjaus, jolla koko
arvonmuutoksen tai sen osan kirjaamatta jét-
tdminen tuloslaskelmaan mahdollistetaan tai
kun arvonmuutos aiheutuu luottolaitoksen
ulkomaiseen yhteis66n tekemiin nettoinves-
tointeihin sisdltyvéin ulkomaan rahan mésrii-
sen erédn kurssimuutoksesta.

Tilinpd&tospdivéan kdypain arvoon arvoste-
taan lisdksi velat, jotka ovat osa kaupankdyn-
tisalkkua tai jotka ovat johdannaissopimuk-
sia. Kdyvdn arvon muutokset kirjataan tili-
kauden tuotoksi tai kuluksi. Muut velat mer-
kitddn tilinpddtokseen nimellisarvon suurui-
sina.

Kéyvén arvon muutokseen sisdltyvd las-
kennallinen verovelka tai -saaminen merki-
t44n taseeseen erityistd varovaisuutta noudat-
taen. Kédyvéin arvon rahastoa on oikaistava,
kun rahoitusviline erdédntyy tai luovutetaan.
Luottolaitoslain 154 §:n mukaan kdyvian ar-
von rahasto on sidottua omaa pddomaa.

Vakuutus- ja eldkelaitosten Kirjanpitoa kos-
kevat sddnnokset

Vakuutus- ja eldkelaitoksille yhtickohtai-
sen tilinpddtoksen  laatiminen  IFRS-
standardien mukaan on vakuutusyhtidlain
8 luvun 24 §:n mukaan mahdollista vain sil-
loin, kun vakuutusyhtio tai vakuutusomis-
tusyhteiso on [AS-asetuksen 4 artiklassa tar-
koitettu julkisesti noteerattu yhtié, mutta ei
ole velvollinen laatimaan konsernitilinpaé-
tostd. Kaytannossa yksikddan vakuutusyhtio ei
tdlld hetkelld laadi yhtiokohtaista tilinpa4tos-
tddn IFRS-standardien mukaisesti.

Vakuutusyrityksille sekd eldkesditidille ja
vakuutuskassoille on kuitenkin sdddetty
mahdollisuus arvostaa rahoitusvilineet kiy-

padn arvoon kansallisen lainsddddnnon nojal-
la. Vakuutus- ja eldkelaitokset voivat arvos-
taa tietyt rahoitusvilineet k#ypddn arvoon
vakuutusyhtiélain 8 luvun 17 §:n, vakuutus-
yhdistyslain (1250/1987) 10 luvun 5 ¢ §:n
6 momentin, eldkesddtiolain  (1774/1995)
41 a §:n 4 momentin sekd vakuutuskassalain
(1164/1992) 74 b §:n 4 momentin nojalla.
Tarkemmin rahoitusvilineiden merkitsemi-
sestd vakuutusyrityksen tilinpddatokseen sdi-
detddn rahoitusvilineiden, sijoituskiinteisto-
jen, biologisten hyodykkeiden ja erdiden
muiden sijoitusten merkitsemisestd vakuu-
tusyrityksen tilinpddtokseen ja konsernitilin-
padtokseen annetussa sosiaali- ja terveysmi-
nisterion asetuksessa (1412/2004). Rahoitus-
vilineiden merkitsemisestd vakuutuskassan
ja eldkesddtion tilinpadtokseen sdddetddn ra-
hoitusvilineiden, sijoituskiinteistdjen, biolo-
gisten hyddykkeiden ja erdiden muiden sijoi-
tusten merkitsemisestd vakuutuskassan ja
eldkesddtion tilinpdatokseen annetussa sosi-
aali- ja terveysministerion asetuksessa
(1327/2004). Vakuutusyritykselld tarkoite-
taan vakuutusyhtiotd, vakuutusyhdistysta,
kolmannen maan vakuutusyhtion sivuliiketts,
merimieseldkekassaa sekd maatalousyrittdji-
en elikelaitosta.

Vakuutus- ja eldkelaitokset voivat arvostaa
kdypédn arvoon taseen erddn “’Sijoitukset” si-
séltyvit rahoitusvilineet. Sijoituksiin kuulu-
vista rahoitusvélineistd kdypddn arvoon saa
arvostaa kaupankiyntitarkoituksessa pidetti-
vit rahoitusvilineet sekd myytdvissd olevat
rahoitusvarat. Vakuutusyhtiélain 8 luvun
15 §:n mukaan tiettyyn kayttotarkoitukseen
luettaviin varoihin sovelletaan yhdenmukai-
sia arvostusperiaatteita, ja valittua arvostus-
tapaa noudatetaan johdonmukaisesti. Kdyvén
arvon option kdyttdminen ei ole vakuutus- ja
eldkelaitoksille mahdollista lukuun ottamatta
edelld mainittua tilannetta, jossa vakuutusyh-
ti6 tai vakuutusomistusyhteisé on velvollinen
laatimaan IFRS-tilinpéitoksen. Vakuutus- ja
eldkelaitosten rahoitusvilineiden kdypaén ar-
voon arvostamista koskevat sddnnokset ovat
ndin Kirjanpitolain ja luottolaitoslain vastaa-
via sdannoksid suppeammat.

Varsinaisen k#ypéddn arvoon arvostamisen
sijasta vakuutusyhti6illdi on vakuutusyhtio-
lain 8 luvun 16 §:n 3 momentin mukaan edel-
leen mahdollisuus merkitd tilinpadtokseen
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harkinnanvaraisia arvonkorotuksia. Vakuu-
tusyhtilain lisdksi vastaava arvonkorotus-
mahdollisuus on vakuutusyhdistyslain 10 lu-
vun 5 ¢ §:n 3 momentissa, eldkesditiolain
41 a §:n 3 momentissa sekd vakuutuskassa-
lain 74 b §:n 3 momentissa. Arvonkorotuk-
sen voi tehdd maa- tai vesialueen, rakennuk-
sen, arvopaperin tai muun niihin verrattavan
hyodykkeen hankintamenoon, jos hyddyk-
keen kidypd arvo on tilinpd4tospdivani pysy-
visti hyodykkeen alkuperdistd hankintame-
noa olennaisesti suurempi. Arvonkorotuksen
suuruus on enintddn k#dyvén arvon ja poista-
matta olevan hankintamenon erotuksen suu-
ruinen. Hyddyke voisi siten olla arvostettu ti-
linp#stoksessd hankintamenoa korkeampaan
arvoon, joka ei kuitenkaan ole k#ypi arvo.
Sijoitusomaisuudeksi katsottavan hyodyk-
keen osalta arvonkorotus merkitdédn tuloslas-
kelmaan tuotoksi ja kdyttGomaisuuteen kuu-
luvan hyodykkeen osalta omaan pddomaan
sisdltyvddn arvonkorotusrahastoon. Harkin-
nanvaraisessa arvonkorotuksessa ei ole kyse
varsinaisesta kdyp#idn arvoon arvostamisesta,
vaan se on hankintamenopohjaiseen arvos-
tamiseen kuuluva piirre. Mahdollisuus har-
kinnanvaraisten, tuloutettavien arvonkorotus-
ten tekemiseen on varsin poikkeuksellinen
sekd tilinpddtosdirektiivien ettd kansainvilis-
ten tilinpadtosperiaatteiden valossa.

Vakuutusyhtitlain 8 luvun 19 §:n mukaan
sijoitussidonnaisten vakuutusten vastuuvelan
katteena olevat sijoitukset esitetddn taseessa
erikseen arvostettuina kidypain arvoon. Kiy-
vin arvon muutos merkitddn tuotoksi tai ku-
luksi tuloslaskelmaan. Tiltd osin sddnnoksis-
sd on kyse aidosta kdyp#ddn arvoon arvosta-
misesta. Vakuutusvalvontavirastosta saadun
tiedon mukaan vakuutus- ja eldkelaitokset
kayttavat kdytdnnossd kirjanpidossa kuiten-
kin harkinnanvaraista arvonkorotusta myds
sijoitussidonnaisten  vakuutusten katteena
olevien sijoitusten kdypddn arvoon arvosta-
miseen. Sijoitussidonnaisten vakuutusten kat-
teena olevien sijoitusten verokohtelusta ei ole
tdlld hetkelld erityisid verosddnnoksia.

Luottotappioiden vihentdminen vakuutus- ja
eldkelaitoksilla

Luottotappioiden vihentdminen verotuksessa

Elinkeinoverolain 7 §:n mukaan vihennys-
kelpoisia ovat elinkeinotoiminnassa tulon
hankkimisesta tai sdilyttimisestd johtuneet
menot ja menetykset. Elinkeinoverolain
17 §:n 2 kohdan mukaan edelld 7 §:ssi tar-
koitettuja vidhennyskelpoisia menetyksid ovat
muun ohessa myyntisaamisten arvonalene-
miset sekd muun rahoitusomaisuuden lopulli-
siksi todetut arvonalenemiset. Elinkeinovero-
lain 22 §:n 2 momentin mukaan menetys jak-
sotetaan sen verovuoden kuluksi, jonka aika-
na se on todettu.

Vakuutus- ja eldkelaitokset voivat kuiten-
kin varautua odotettavissa oleviin luottotap-
pioihin elinkeinoverolain 46 §:ssd sdiddetyn
luottotappiovarauksen avulla. Eldkelaitos saa
vihentédd elinkeinoverolain 46 §:n 1 momen-
tin mukaan verovuonna tehdyn luottotap-
piovarauksen, jonka mé&drd on enintdin
0,6 prosenttia laitoksella verovuoden p#itty-
essd olevien saamisten yhteismdéristd. Vero-
vuonna ja aikaisemmin tehtyjen purkamat-
tomien luottotappiovarausten yhteisméira ei
saa ylittd4 viittd prosenttia saamisten yhteis-
maddridstd. Elinkeinoverolain 54 §:n mukaan
varaukset saa vihentid kuluina vain, mikili
vastaavat kirjaukset on tehty kirjanpidossa.

Vakuutuslaitos saa vidhentdd luottotap-
piovarauksen muiden saamisten kuin vakuu-
tusmaksusaamisten perusteella. Verovuonna
tehty luottotappiovaraus on vihennyskelpoi-
nen, jos luottotappiovarausten yhteismiri ei
ylitd yhtd prosenttia edelld mainituista saami-
sista tai verovelvollisen toteennédyttimas sité
suurempaa todennékoistd luottotappion vaa-
raa. Vakuutusmaksusaamisten todennikoiset
arvonalenemiset ovat vihennyskelpoisia
elinkeinoverolain 17 §:n 2 kohdan mukaises-
ti.

Lakisadteistd eldkevakuutusta harjoittava
vakuutuslaitos saa kuitenkin tehdi elinkeino-
verolain 46 §:n 1 momentissa tarkoitetun
luottotappiovarauksen muiden saamisten
kuin vakuutusmaksusaamisten perusteella.
Lakis#éteistd eldkevakuutusta harjoittava va-
kuutuslaitos saa vdhentdd myds vakuutus-
maksusaamisten perusteella luottotappiova-
rauksen, jonka madrd ei saa ylittdd kahta pro-
senttia vakuutusmaksusaamisten yhteismaa-
rdstd tai verovelvollisen toteenndyttimad sitd
suurempaa todennikdistd luottotappion vaa-
raa. Lakisditeistd eldkevakuutusta harjoitta-
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van vakuutuslaitoksen vakuutusmaksusaami-
siin ei sovelleta elinkeinoverolain 17 §:mn 2
kohtaa.

Jos lakisédteistd eldkevakuutusta harjoitta-
va eldkelaitos saa vihentdd elinkeinoverolain
48 a §:ssd tarkoitetun varauksen, se ei saa
vihentdd edelld mainittua luottotappiovaraus-
ta. Tillaisella laitoksella vakuutusmaksusaa-
misten todenn#kdiset arvonalenemiset ovat
vidhennyskelpoisia elinkeinoverolain 17 §:n
2 kohdan mukaisesti.

Arvonalentumistappioiden vihentdminen kir-
janpidossa

Vakuutus- ja elékelaitosten tilinpadtoksessd
muut kuin sijoituksiksi merkityt saamiset
merkitddn vakuutusyhtilain 8 luvun 14 §:n
mukaan tilinpditokseen nimellisarvoon, kui-
tenkin enintddn todennikdiseen arvoon.
Saamisia ovat vakuutusmaksusaamiset sekd
muut saamiset, joihin kuuluu Vakuutusval-
vontaviraston antaman maéadrdyksen Dnro
1/002/2008 mukaan muun muassa saamiset
saman konsernin yrityksiltd sekd etukiteen
suoritetut korvaukset. Tilinpdétospdivand ai-
heettomaksi osoittautuvat arvonalennukset
on kirjattava kulukirjauksen oikaisuksi.

Sijoituskiinteistot
Sijoituskiinteistjen kohtelu tilinpd&toksessa

Sijoituskiinteistoilld tarkoitetaan IAS 40
standardissa muussa kuin omassa kéytossi
olevaa rakennusta, maa-aluetta, nididen osaa
tai molempia, jonka tarkoituksena on vuokra-
tuoton tai arvonnousun hankkiminen. Tavan-
omaisessa liiketoiminnassa myytdvaksi tar-
koitettuja maa-alueita ja rakennuksia ei
mydskéddn luokitella sijoituskiinteistoiksi.

Sijoituskiinteistét arvostetaan ensimmaista
kertaa kirjanpitoon merkittdessd hankinta-
menoon, mutta sen jidlkeen arvostamisperus-
teeksi voidaan valita my6s kidypd arvo. Kay-
vin arvon muutoksesta johtuva voitto tai tap-
pio on Kkirjattava tulosvaikutteisesti sillé tili-
kaudella, jonka aikana se syntyy. Jos yritys
valitsee hankintamenopohjaisen arvostamis-
mallin, sithen sovelletaan IAS 16 -standardin
madrdyksid aineellisten hyoddykkeiden tilin-
padtoskasittelysta. Siirryttdessdé ~ IFRS-

tilinpddtoksen laatimiseen kéyvén arvon
kayttdmisestd aiheutuva arvonnousu on IFRS
1 standardin mukaan merkittavd aloittavaan
IFRS-taseeseen omaan pddomaan.

Muussa kuin omassa kédytossd olevan kiin-
teistbomaisuuden arvostaminen kdypédin ar-
voon on sallittu IAS 40 -standardia vastaa-
valla tavalla my6s luottolaitoksille ja sijoi-
tuspalveluyrityksille luottolaitoslain 153 §:n
perusteella. Luottolaitokset voivat myos teh-
dd kiinteiston maa-alueeseen Kkirjanpitolain
STluvun 17 §:n mukaisen arvonkorotuksen
silloin, kun arvostavat sijoituskiinteiston han-
kintamenoon.

Sijoituskiinteistdjen arvostaminen kdypadn
arvoon on sallittu lisdksi vakuutus- ja elike-
laitoksille vakuutusyhtiélain 8 luvun 17 §:n
2 momentin, vakuutusyhdistyslain 10 luvun
5 ¢ §:n 7 momentin, eldkesditiolain 41 a §:n
5 momentin sekid vakuutuskassalain 74 b §:n
5 momentin nojalla.

Jos vakuutus- ja elékelaitokset eivit arvosta
sijoituskiinteistoja k#dypdan arvoon edelld
kuvatulla tavalla, ne voivat vakuutusyhticlain
8 luvun 16 §:n 3 momentin, vakuutusyhdis-
tyslain 10 Iuvun 5 ¢ §:n 3 momentin, eli-
kesddtiolain 41 a §:n 3 momentin sekd va-
kuutuskassalain 74 b §:n 3 momentin mu-
kaan tehdd maa- tai vesialueen ja rakennuk-
sen hankintamenoon arvonkorotuksen. Ar-
vonkorotuksen suuruus on enintddn kéyvén
arvon ja poistamatta olevan hankintamenon
erotuksen suuruinen. Sijoitusomaisuudeksi
katsottavan hyddykkeen osalta arvonkorotus
merkitddn tuloslaskelmaan tuotoksi ja kéyt-
toomaisuuteen kuuluvan hyodykkeen osalta
omaan p#ddomaan sisédltyvidn arvonkorotus-
rahastoon.

Sijoituskiinteistdjen kohtelu verotuksessa

Verotuksessa rakennukset ja maapohja
voivat olla kaytto-, sijoitus- tai vaihto-
omaisuutta taikka ne voivat kuulua TVL-
tuloldhteeseen ja tulla verotetuksi tulovero-
lain mukaan.

Kayttbomaisuuteen kuuluvat rakennukset
arvostetaan verotuksessa hankintamenoon ja
niistd tehdddn elinkeinoverolain 34 §:n mu-
kaan enintddn 4 tai 7 prosentin vuotuinen
jaannosarvopoisto. Myds elinkeinoverolain
40 §:ssd tarkoitettu lisdpoisto on mahdolli-
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nen. Maa-alueet ovat kulumatonta kaytto-
omaisuutta, eikid niistd tehdid sddnnénmukai-
sia poistoja. Mydskéddn elinkeinoverolain
42 §:ssd tarkoitettu arvonalennusvihennys ei
ole mahdollinen.

Myos  sijoitusomaisuuteen kuuluvat kiin-
teistot arvostetaan padsddntoisesti verotuk-
sessa hankintamenoon. Vakuutus- ja eldke-
laitosten sijoitusomaisuuteen kuuluvien ra-
kennusten ja maa-alueiden kirjanpidossa teh-
dyt arvonkorotukset ovat kuitenkin ve-
ronalaista tuloa elinkeinoverolain 5 §:n
6 kohdan mukaan. Arvonkorotuksen oikaisu
tai sen vihentdminen osana sijoitusomaisuu-
den hankintamenoa on vastaavasti vihennys-
kelpoista menoa. Rakennuksen hankinta-
menosta ja mahdollisesta arvonkorotuksesta
vidhennettdviin poistoihin sovelletaan kaytto-
omaisuutta koskevia sdadnnoksid.

Biologiset hyodykkeet

Biologisten hy6édykkeiden kohtelu tilinpda-
toksessd

Biologisilla hyddykkeilld tarkoitetaan [AS
41 -standardissa eldvid eldimid ja kasveja.
Suomessa merkittdvin tdhdan ryhméaén kuulu-
va erd on kasvava puusto. Biologiset hyo-
dykkeet on arvostettava IFRS-
tilinpéd4toksessd aina kdypddn arvoon lukuun
ottamatta tilanteita, joissa kdypd arvo ei ole
midritettdvissd luotettavasti. Kdyvian arvon
muutokset on kirjattava tilinpdatokseen tu-
losvaikutteisesti sillé tilikaudella, jonka aika-
na ne ovat syntyneet. Siirryttdessd IFRS-
tilinpdédtoksen laatimiseen kéyvén arvon
kayttdmisestd aiheutuva arvonnousu on mer-
kittdivd aloittavaan taseeseen omaan p#i-
omaan.

IFRS-tilinpéstoksen laatijoiden lisdksi bio-
logisten hyodykkeiden arvostaminen kéy-
pédn arvoon on sallittua vakuutus- ja elédke-
laitoksille vakuutusyhtiélain 8 luvun 17 §:n
2 momentin, vakuutusyhdistyslain 10 luvun
5 ¢ §:n 7 momentin, eldkesdatiolain 41 a §:n
5 momentin sek#d vakuutuskassalain 74 b §:n
5 momentin nojalla. Tarkemmat sddnnokset
kdypdédn arvoon arvostamisesta sisdltyvét so-
siaali- ja terveysministerion asetuksiin. Luot-
tolaitosten ja sijoituspalveluyritysten kansal-
listen sddnnosten mukaan laadituissa tilinpaa-

toksissd biologisten hyoddykkeiden arvosta-
minen kdypain arvoon ei ole mahdollista.

Kuten edelld kohdassa Sijoituskiinteistot
on selostettu, vakuutus- ja eldkelaitokset voi-
vat tehdd maa-alueen hankintamenoon ar-
vonkorotuksen. Jos yhtid ei arvosta biologi-
sia hyodykkeitd eli puustoa kdypddn arvoon,
se voi tehdd metsdkiinteiston hankinta-
menoon arvonkorotuksen, jonka suuruus on
enintddn kdyvin arvon ja poistamatta olevan
hankintamenon erotuksen suuruinen. Sijoi-
tusomaisuudeksi  katsottavan hyodykkeen
osalta arvonkorotus merkitddn tuloslaskel-
maan tuotoksi ja kdyttbomaisuuteen kuulu-
van hyodykkeen osalta omaan pddomaan si-
séltyvédn arvonkorotusrahastoon.

Biologisten hy6dykkeiden kohtelu verotuk-
sessa

Verotuksessa metsékiinteistd muodostuu
maapohjasta ja sen ainesosana olevasta puus-
tosta. Maa-alue on elinkeinoverolain 12 §:n
mukaista kulumatonta kiyttdomaisuutta, joka
arvostetaan verotuksessa hankintamenoon ja
josta ei tehdd sddnnonmukaisia poistoja. Rea-
lisoitumattomat arvonnousut eividt ole ve-
ronalaista tuloa eiké elinkeinoverolain 42 §:n
mukainen arvonalennus ole maa-alueen koh-
dalla mahdollinen. Vakuutus- ja eldkelaitok-
sella maa-alue voi kuulua myds sijoitusomai-
suuteen, jonka kirjanpitoon merkitty arvon-
korotus on veronalaista tuloa.

Hyo6dykkeen hankintamenon médrdytyminen
Verotus

Elinkeinoverolain 14 §:n mukaan vaihto-,
sijoitus- ja kiyttdomaisuuden hankinta-
menoon luetaan hyoddykkeen hankinnasta ja
valmistuksesta aiheutuvat muuttuvat menot.
Hankintamenoon luetaan lisdksi kirjanpito-
lain 4 luvun 5 §:n nojalla hyédykkeen han-
kintamenoon kirjanpidossa luetut kiinteét
menot ja korkomenot. KéyttGomaisuuden
hankintamenoksi katsotaan my6s omaisuu-
den perusparannusmenot sekd, verovelvolli-
sen vaatiessa, suurehkot korjausmenot.

Kiinteiden menojen ja korkomenojen Ilu-
keminen hankintamenoon on niin ollen riip-
puvainen kirjanpidosta, jossa niiden lukemi-
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nen hankintamenoon on kirjanpitolain mu-
kaan vapaachtoista ja edellyttdd niiden més-
riltd olennaisuutta muuttuvien menojen méas-
rddn suhteutettuna. Kirjanpitolaki ei salli
korkomenojen lukemista vaihto-
omaisuushyddykkeen hankintamenoon, joten
kaytinnossd sddnnds ei ole tdltd osin tullut
sovellettavaksi verotuksessa.

Muutettaessa elinkeinoverolain 14 §:d4
edellisen kerran lain 1539/1992 voimaantulo-
sdannokseen siséltyi siirtymésddnnds. Voi-
maantulosidénndksen 3 momentin mukaan
kiinteiden menojen hankintamenoon lukemi-
sesta johtuva elinkeinotoiminnan tuloksen li-
sdys luetaan verovelvollisen vaatiessa yhti
suurina vuotuisina erind verovuoden ja kah-
den seuraavan verovuoden tuotoiksi. Siirty-
mén aiheuttama tuloksen lisdys voitiin nédin
jaksottaa kolmelle verovuodelle. Siirtymé-
sddnnokseen ei sisdlly soveltamisaikaa kos-
kevaa rajoitusta.

Kirjanpito

Hyo6dykkeen hankintamenoon luetaan kir-
janpitolain 4 luvun 5 §:n mukaan hyoddyk-
keen hankinnasta ja valmistuksesta aiheutu-
neet muuttuvat menot. Jos hyodykkeen han-
kintaan ja valmistukseen liittyvien kiinteiden
menojen médrd on olennainen verrattuna
padsddnnon mukaan midritettyyn hankinta-
menoon, saadaan myds niiden osuus lukea
hankintamenoon. Myds valmistusaikaiset ko-
rot voidaan lukea pysyviin vastaaviin kuulu-
van hyoddykkeen hankintamenoon, jos niiden
ja kiinteiden menojen yhteismédrd on olen-
nainen pddsddnndén mukaiseen hankinta-
menoon verrattuna.

IAS 2 -standardin mukaan vaihto-
omaisuuden hankintamenoon siséllytetddn
kaikki ostomenot, valmistusmenot sekd muut

menot, jotka ovat aiheutuneet vaihto-
omaisuuden saattamisesta hyodykkeelld tar-
kasteluhetkelld olevaan sijaintipaikkaan.

Hankintamenoon luetaan siten systemaatti-
sesti kohdistettu osuus valmistuksen kiinteis-
td ja muuttuvista yleismenoista. Kyseisen
vaihto-omaisuushyddykkeen valmistumisesta
nimenomaisesti aiheutuneet korkomenot lue-
taan hankintamenoon, jos hyédyke on IAS
23 -standardissa tarkoitettu ehdot tayttava
hyodyke, jonka saaminen valmiiksi sen aiot-

tua kayttotarkoitusta tai myyntid varten vaatii
vilttdmattd huomattavan pitkdn ajan. IAS 16
ja 38 -standardien mukaan aineellisen ja ai-
neettoman hyodykkeen hankintameno kisit-
t44 ostohinnan, johon liittyvit tuontitullit,
sellaiset ostoon liittyvit verot, jotka eivit ole
saatavissa takaisin, sekd kaikki menot, jotka
vilittdmisti johtuvat hyoédykkeen saattami-
sesta toimintavalmiiksi. Paljous- ja muut
alennukset vidhennetddn hankintahintaa maia-
ritettdessd. Lisdksi aineellisen hyodykkeen
hankintameno késittdd alkuperdisen arvion
mukaiset menot hyddykkeen purkamisesta ja
siirtdmisestd sekd sen sijaintipaikan palaut-
tamisesta alkuperdiseen tilaan, jos yhteisolle
syntyy titd koskeva velvoite. Hallinnon me-
noja ja muita yhteisid yleismenoja ei lueta
aineellisten tai aineettomien hyddykkeiden
hankintamenoon. Korkomenot aktivoidaan
aineellisen ja aineettoman hyodykkeen han-
kintamenoon, jos ne johtuvat valittomaésti
hyodykkeen hankinnasta.

Vaihto-omaisuuden arvostaminen
Verotus

Vaihto-omaisuuden hankintamenon jaksot-
tamisesta sdddetddn elinkeinotulon verotta-
misesta annetun lain 28 §:ssd. Vaihto-
omaisuuden hankintameno on sen verovuo-
den kulua, jona vaihto-omaisuus on luovutet-
tu, kulutettu tai menetetty. Lisdksi verovuo-
den kulua on vaihto-omaisuuden hankinta-
menosta se osa, joka ylittdd vastaavan vaihto-
omaisuuden hankintaan verovuoden paitty-
essd todennidkoisesti tarvittavan hankintame-
non tai siitd samana ajankohtana todennikoi-
sesti saatavan luovutushinnan.

Vaihto-omaisuus arvostetaan ndin niin sa-
notun alimman arvon periaatteen mukaisesti
joko hankintamenoon tai sitd alempaan to-
denndkoiseen hankintamenoon tai todenni-
koiseen luovutushintaan.

Kirjanpito

Kirjanpitolain 5 luvun 6 §:n mukaan vaih-
to-omaisuus arvostetaan hankintamenoon tai
sitd alempaan todenndkdiseen hankinta-
menoon tai luovutushintaan. IAS 2 -
standardin mukaan vaihto-omaisuus arvoste-
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taan hankintamenoon tai sitd alempaan netto-
realisointiarvoon. Nettorealisointiarvo on ta-
vanomaisessa  liiketoiminnassa  saatava
myyntihinta, josta on vidhennetty arvioidut
valmiiksi saattamisesta johtuvat menot sekd
arvioidut myynnin toteutumiseksi valttamét-
tomit menot. Kiytdnnodssé nettorealisointiar-
vo voi puolivalmisteiden kohdalla olla sama
kuin todenndkdinen luovutushinta.

Tulon jaksottaminen
Verotus

Tulo on elinkeinoverolain 19 §:n mukaan
padsddntdisesti sen verovuoden tuottoa, jon-
ka aikana se on saatu rahana, saamisena tai
rahanarvoisena etuutena. Jos verovelvollinen
on kirjanpidossaan kirjannut pitkén valmis-
tusajan vaativasta suoritteesta syntyvén tulon
tuotoksi kirjanpitolain 5 luvun 4 §:ssé tarkoi-
tetulla tavalla valmistusasteen perusteella,
mainitussa sdidnnoksessé tarkoitettu tulo lue-
taan my6s verovuoden tuotoksi.

Tavanomaisesta liiketoiminnasta saatujen
tuottojen jaksottamisessa verovuosien vero-
tettavaksi tuloksi noudatetaan nidin samoja
periaatteita kuin kirjanpidossa. Verolainséa-
didnnossd on katsottu, ettd kirjanpidossa vali-
tun ratkaisun soveltamisella my6s verotuk-
sessa viltetddn tarpeettomia eroja verotuksen
ja kirjanpidon vililla.

Kirjanpito

Kirjanpitolain 2 luvun 3 §:n mukaan tulon
kirjaamisperusteena on pédsddntdisesti suo-
ritteen luovuttaminen. Vastaavasti menon
kirjaamisperusteena on tuotannontekijén vas-
taanottaminen. Kirjanpitolain 5 luvun 4 §:n
mukaan pitkdn valmistusajan vaativasta suo-
ritteesta syntyvé tulo saadaan kuitenkin kirja-
ta tuotoksi valmistusasteen perusteella. Suo-
ritteesta kertyvidn erilliskatteen tulee télloin
olla luotettavalla tavalla ennakoitavissa, ja
kirjanpitovelvollisen tulee noudattaa samaa
perustetta kaikkien tdssd tarkoitettujen tulo-
jen kirjaamisessa tuotoiksi. Kirjanpitolauta-
kunta on liséksi antanut yleisohjeen pitkén
valmistusajan vaativasta suoritteesta synty-
vin tulon kirjaamisesta tuotoksi valmistusas-
teen perusteella.

IAS 18 -standardin mukaan tuotot tavaroi-
den myynnisti kirjataan, kun yritys on siirti-
nyt tavaroiden omistukseen liittyvit merkit-
tavit riskit ja edut ostajalle eikd yritykselle
jaa sellaista liikkeenjohdollista roolia, joka
yleensd liittyy omistamiseen, eikd tosiasial-
lista midrdysvaltaa myytyihin tavaroihin.
Edellytyksend on my®s, ettd tuotot seka liike-
toimeen kohdistuvat menot ovat médritetts-
vissd luotettavasti. Palveluista saatavat tuotot
kirjataan tilinpadtospdivdn valmistumisasteen
mukaisesti. Tuottojen merkitseminen tulos-
laskelmaan edellyttds, ettd tuotot, liiketoi-
meen kohdistuvat menot sekd valmistumisas-
te tulee olla luotettavasti médritettdvissa.

Valmistumisasteen mukaista tulouttamista
edellytetddn myos pitkdaikaishankkeita kos-
kevassa IAS 11 -standardissa. Myos pitkaai-
kaishankkeen tuottojen ja kulujen kirjaami-
nen edellyttdd, ettd valmistumisaste, hank-
keen kokonaistulo sekd hankkeesta aiheutu-
vat menot ovat luotettavasti médritettavissa.
Hankkeesta odotettavissa oleva tappio on Kir-
jattava kuluksi valittomasti.

Suurimpana erona kirjanpitolain ja IFRS-
standardien vililld on se, ettd IFRS edellyttda
pitkdaikaishankkeiden tulouttamista aina
valmistumisasteen perusteella, kun taas kir-
janpitolain mukaan se on vapaaehtoista.
Myos palveluista saadut tuotot on tuloutetta-
va [FRS:n mukaan valmistusasteen perusteel-
la. Lisédksi tuottojen kirjaamista koskeva oh-
jeistus on IFRS-standardeissa huomattavasti
yksityiskohtaisempaa kuin kirjanpitolaissa.

IFRS-raportointiin siirtyminen ei kuiten-
kaan olennaisesti muuttanut yritysten tuotto-
jen kirjausperusteita, mikd nikyy esimerkiksi
Rahoitustarkastuksen 7 pidiviand kesdkuuta
2005 julkaisemassa selvityksesséd listayhtii-
den siirtymitiedottamisen laadusta ja siirty-
mén  vaikutuksista.  Siirtymévaikutukset
omaan padomaan ja tilikauden 2004 tulok-
seen olivat melko véhéiset huolimatta siitd,
ettd suomalainen tilinpddtoskaytintd ei ole
pakottanut valmistusasteen mukaiseen tulout-
tamiseen pitkdaikaishankkeiden ja palvelui-
den kohdalla. Merkittdvid muutoksia tuli vain
rakennusyhtididen liikevaihtoon, koska pe-
rustajaurakoinnin kaksinkertainen liikevaihto
poistui IAS 11 -standardin my6td. Suomalai-
sen tilinpddtoskdytinnon ja  IFRS -
standardien vilinen ero perustajaurakoinnin
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kirjanpitokdsittelystd poistui kirjanpitolauta-
kunnan 17 pdivdnd tammikuuta 2006 anta-
malla yleisohjeella perustajaurakoinnin késit-
telystd tilinpdédtoksessd ja toimintakertomuk-
sessa.

Liittymismaksut
Verotus

Elinkeinoverolain 6 §:n 1 momentin 3 koh-
dan mukaan veronalaista tuloa ei ole sdhko-,
tele-, vesi-, viemdri- tai kaukoldmpoéverkkoa
ylldpitdvan yhteison verkkoon liittymisestd
perimdt maksut, jotka palautetaan suorittajal-
le tai joilla saadut edut suorittajalla on oikeus
siirtdd kolmannelle henkilolle. Edelld maini-
tut liittymismaksut, jotka eivit ole saajan ve-
ronalaista tuloa, eivit vastaavasti ole elinkei-
noverolain 16 §:n 3 kohdan mukaan tulon
hankkimisesta tai sdilyttdmisestd johtuneita
menoja maksun suorittajalle.

Liittymismaksut, jotka palautetaan suoritta-
jalle tai joilla saadut edut suorittajalla on oi-
keus siirtdd kolmannelle, ovat olleet saajalle
verovapaita ja maksajalle vihennyskelvotto-
mia. Ensiksi mainitussa tapauksessa liitty-
mismaksun maksajan on katsottu olevan l4-
hinnd lainaksiantajan asemassa. Jalkimmdi-
sessd tapauksessa maksun suorittajan aseman
on katsottu rinnastuvan pitkdlti oman pai-
oman sijoittajan asemaan. Kummassakaan
tapauksessa suoritusta ei ole pidetty tulon
luonteisena, vaan pddomasijoituksena, jota ei
yleisten periaatteidenkaan mukaan olisi pi-
dettivi veronalaisena tulona.

Liittymismaksujen =~ verokohtelu  arvon-
lisaverotuksessa poikkeaa nykyisin elinkei-
noverotuksesta. Aiemmin sekd palautus- ettd
siirtokelpoiset liittymismaksut katsottiin ar-
vonlisdverotuksessa padomasijoituksen luon-
teisiksi eriksi, joista ei peritty arvonlisdveroa.
Korkein hallinto-oikeus katsoi kuitenkin rat-
kaisussaan KHO 2004:14, ettd kunnallisen
sdhkolaitoksen perimit siirtokelpoiset, mutta
ei-palautuskelpoiset liittymismaksut olivat
vastiketta verkonhaltijan suorittamista palve-
luista ja siten niistd oli suoritettava arvon-
lisdveroa. Siirtokelpoisia liittymismaksuja oli
korkeimman hallinto-oikeuden mielestd pi-
dettdvi lopullisina, kertaluontoisina korvauk-
sina maksun suorittajan liittymisestd palvelu-

verkkoon. Palautuskelpoiset liittymismaksut
katsottiin edelleen pddomasijoituksen luon-
teisiksi, eikd niihin liittynyt arvonlisdveron
suorittamisvelvollisuutta.

Kirjanpito

Kirjanpidossa liittymismaksujen kirjaamis-
ta liittymén myyjén ja ostajan kirjanpitoon on
ohjeistettu kirjanpitolautakunnan lausunnossa
1650/2001. Liittymismaksujen késittely Kkir-
janpidossa riippuu siitd, onko liittymismaksu
palautuskelpoinen vai ei.

Jos liittymismaksuun liittyy palautuskel-
poisuus, maksun saaja merkitsee sen taseen
vastattaviin velaksi. Liittymismaksu katso-
taan tdlloin pddomasijoituksen luonteiseksi
erdksi eikd sitd sen vuoksi merkitd kirjanpi-
dossa tuloksi. Jos liittymismaksu on siirto-
kelpoinen, muttei palautuskelpoinen, maksu
kirjataan tilinpaétoksessd tuloslaskelmaan
tuotoksi. Edelld mainittu ohjeistus koskee
my6s kunnallisten liikelaitosten 1 pédivédna
huhtikuuta 2004 ja sen jédlkeen kertyneitd liit-
tymismaksuja.

Liittymismaksun suorittajan kirjanpidossa
palautuskelpoiset liittymismaksut ovat saa-
misia verkkoyhtioltd. Ei-palautuskelpoisten
liittymismaksujen kisittely riippuu siitd, mil-
laiseen omaisuuteen liittymd kytkeytyy.
Kiinteiston omistaja kirjaa ei-
palautuskelpoiset liittymismaksut pysyviin
vastaaviin aineellisiin hyodykkeisiin ryh-
médn “Maa- ja vesialueet”. Jos kyseessd on
vuokratontti, ei-palautuskelpoiset liittymis-
maksut on suositeltavaa kirjata pysyvien vas-
taavien aineellisten hyoddykkeiden tase-erdn
”Maa- ja vesialueet” alaerdksi Kiinteistjen
liittymismaksut”.

Myos IFRS-tilinpadtoksessd saadut liitty-
mismaksut katsotaan pddsdantodisesti tuotok-
si. Maksun tulouttaminen riippuu palvelun
luonteesta. Jos maksu ei oikeuta muuhun
kuin jdsenyyteen ja kaikista muista palveluis-
ta tai tuotteista maksetaan erikseen, maksu
tuloutetaan, kun sen saamisesta ei ole merkit-
tdvdd epdvarmuutta. Maksajan tilinpdatok-
seen liittymismaksu voidaan merkitd aineet-
tomana hyodykkeend, jos vaadittavat edelly-
tykset tdyttyvit. Erillisend hankitun aineet-
toman hyodykkeen kohdalla vaatimukset tu-
levasta taloudellisesta hyddystd ja hankinta-
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menon luotettavasta méérittimisestd yleensi
tayttyvit.

Indeksi- ja valuuttakurssierot
Verotus

Elinkeinoverolain 18 §:n 1 momentin
3 kohdan mukaan elinkeinotoiminnasta joh-
tuneesta velasta tai saamisesta aiheutuneet
indeksi- ja kurssitappiot ovat vidhennyskel-
poista menoa. Tappioiden jaksottamisesta
sdddetddn elinkeinoverolain 26 §:ssd. Sen
mukaan verovelvollinen voi vdhentdd elin-
keinotoiminnasta johtuneiden velkojen in-
deksi- ja kurssitappiot sen verovuoden kulu-
na, jonka aikana ulkomaanrahan kurssi taikka
hinta- tai kustannusindeksi taikka muu ver-
tailuperuste on muuttunut, tai verovelvollisen
niin vaatiessa myShempien verovuosien ku-
luna. Verovelvollinen voi siten aktivoida
tappion ja vihentdd sen poistoina. Edelld
mainitut tappiot on kuitenkin vihennettiva
viimeistddn sen verovuoden tulosta, jona tap-
piota vastaava summa on suoritettu.

Elinkeinoverolain 26 § koskee sanamuodon
perusteella vain velkojen arvonalentumisesta
aiheutuneita indeksi- ja kurssitappioita.
Myyntisaamisia lukuun ottamatta saamisista
aiheutuneet kurssitappiot olisivat ndin ollen
vidhennyskelpoisia vasta lopullisina. Tappiota
voitaneen pitdd lopullisena myos silloin, kun
on olemassa luotettava arvio siité, ettei kurssi
saamisen olemassaoloaikana nouse. Kiytéin-
ndssd myoOs saamisiin liittyvét kurssitappiot
on kuitenkin voitu jaksottaa noudattaen elin-
keinoverolain 26 §:n periaatetta.

Indeksi- ja kurssitappioiden vihentdmiseen
sovelletaan elinkeinoverolain 54 §:n kirjanpi-
tosidonnaisuutta koskevaa sddnnostd. Sen
mukaan verovelvollinen ei voi verotukses-
saan vidhentdd suurempaa madrdd kuin mité
hén on kirjanpidossaan verovuonna ja aikai-
semmin vihentényt.

Kurssivoitot ovat veronalaista tuloa vasta
niiden realisoituessa. Verotuskdytinnossi
yritykset ovat kuitenkin saattaneet vidhentda
realisoitumattomia kurssivoittoja realisoitu-
mattomista kurssitappioista ja soveltaa elin-
keinoverolain 26 §:n mukaista jaksotussédan-
nosté tappioiden nettomadraan.

Kirjanpito

Kirjanpitolain 5 luvun 3 §:n mukaan ulko-
maanrahan méérdiset saamiset samoin kuin
ulkomaanrahan médrdiset velat ja muut si-
toumukset muutetaan Suomen rahaksi tilin-
padtospdivan kurssiin. Jos ulkomaanrahan
madrdiset saamiset tai muut velat taikka muut
sitoumukset on kuitenkin sopimuksilla tai
muutoin sidottu tiettyyn kurssiin, ne saadaan
muuttaa Suomen rahaksi sitd noudattaen.
Realisoitumattomat kurssivoitot ja -tappiot
kirjataan siten ldhtokohtaisesti tilinpaatok-
sessé tilikauden tuotoksi tai kuluksi. Myyn-
tisaamisten muuttamisesta johtuneet kurssi-
voitot ja -tappiot kirjataan myyntituottojen
oikaisueriksi, ostovelkojen muuttamisesta ai-
heutuneet kurssierot kuluina vihennettdvien
tai aktivoitavien menojen oikaisueriksi sekd
rahoituserien  muuttamisesta  aiheutuneet
kurssierot rahoituksen tuotoiksi tai kuluiksi.
Kirjanpitolautakunnan 13 péiviani joulukuuta
2005 antamassa yleisohjeessa ulkomaanra-
han maédrdisten saamisten ja velkojen sekd
muiden sitoumusten muuttamisesta euroméa-
rdiseksi kuitenkin suositellaan, ettei pitk&ai-
kaisista saamisista ja veloista aiheutuvia
kurssivoittoja tuloutettaisi varovaisuuden pe-
riaatteen huomioon ottamiseksi. Kurssivoitot
yhtd vuotta pitemmaén ajan kuluttua erddnty-
vistd valuuttamaériisistd saamisista ja velois-
ta voidaan niin késitelld siirtoveloissa.

Edelld mainitun yleisohjeen mukaan va-
luuttamairiiset, suojaamistarkoituksessa
hankitut saamiset, velat ja tehdyt muut si-
toumukset muutetaan tilinpadtostd laadittaes-
sa euromadrdisiksi tilinpdédtospdivan kurssiin.
My6s ne ulkomaanrahan miérdiset saamiset
ja velat, jotka joko erikseen tai valuutta-
aseman osana on suojattu kurssiriskilts, tulee
tdlloin muuttaa euromé&irdisiksi tilinpaatos-
paivan kurssiin. Jos valuuttakurssiriskiltd on
suojauduttu kayttdmailld johdannaissopimus-
ta, kirjataan suojaavan sopimuksen realisoi-
tumattomasta kurssivoitosta tuloslaskelmaan
padsddntoisesti enintddn midrd, joka vastaa
suojauksen kohteesta Kkirjattua realisoituma-
tonta kurssitappiota.

Valuuttakurssierojen kirjaamisesta IFRS-
tilinpadtokseen ohjeistetaan IAS 21 -
standardissa. Standardia sovelletaan ulko-
maanrahan méérdisten liiketoimien ja saldo-
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jen Kkirjanpitokésittelyyn lukuun ottamatta
erid, jotka kuuluvat rahoitusinstrumentteja
koskevan IAS 39 -standardin sovelta-
misalaan. Tamén standardin ulkopuolelle
jadvit ndin suojauslaskenta sekd pddosa va-
luuttajohdannaisista. T#td standardia sovelle-
taan kuitenkin tiettyihin valuuttajohdannai-
siin sekd silloin, kun yritys muuntaa johdan-
naisiin liittyvét luvut toimintavaluutasta esit-
tdmisvaluutaksi. Toimintavaluutalla tarkoite-
taan sen ympdriston valuuttaa, jossa yritys
pédasiallisesti toimii. Esittdmisvaluutta on
valuutta, jonka médrdisend tilinpditos esite-
tddn.

Useimmissa tapauksissa yritys esittdd tilin-
padtoksensd toimintavaluutan midrdisend.
Talloin ulkomaanrahan midrdinen liiketoimi
merkitddn alun perin kirjanpitoon toimintava-
luutan midrdisend siten, ettd ulkomaanrahan
midrdinen erd muutetaan kdyttden toiminta-
valuutan ja ulkomaanrahan vililld liiketoi-
men toteuttamispéividnd vallitsevaa avista-
kurssia. Tilinpddtdspdivand monetaariset ul-
komaanrahan miirdiset erdt esitetddn tilin-
padtoksessd kayttden tilinpadtospaivan kurs-
sia. IAS 21 -standardin mukaan monetaarisis-
ta eristd tilinpddtospdivan ja liiketoimen to-
teuttamispdivin tai edellisen tilinpdatospai-
vén vilisistd valuuttakurssimuutoksista joh-
tuvat kurssierot on kirjattava tulosvaikuttei-
sesti sille kaudelle, jonka aikana ne syntyvit.

Jos kyseessd on kidypddn arvoon tulosvai-
kutteisesti kirjattava rahoitusviline, sen va-
luuttakurssierot sisiltyvit kdyvén arvon muu-
tokseen, eikd IAS 21 tule sovellettavaksi.
Myytédvissd olevien rahoitusvarojen kohdalla
kasittely riippuu siitd, onko kyseessd mone-
taarinen erd vai ei. Monetaarisen erdn kurs-
sierot merkitddn tuloslaskelmaan jaksotetun
hankintamenon menetelmén mukaisesti ma-
riteltyind, muu arvonmuutos sen sijaan mer-
kitdan omaan pddomaan. Jos kyseessd on ei-
monetaarinen erd, kurssiero siséltyy sen kéy-
pédén arvoon.

Suojattaessa erdd valuuttakurssin muutok-
selta sekd suojauskohde ettd suojausinstru-
mentti arvostetaan tulosvaikutteisesti kéy-
pédn arvoon, jos on kyse kdyvén arvon suo-
jauksesta. Talloin sovellettavaksi tulee IAS
39 -standardi.

Omien osakkeiden luovuttaminen
Osakeyhtidlain ja kirjanpitolain sdannokset

Osakeyhtio voi saada haltuunsa omia osak-
keitaan hankkimalla tai lunastamalla niitd
osakkailtaan, yritysjirjestelyjen yhteydessd
tai antamalla niitd itselleen osakeyhtiglain
sddnnosten mukaisesti. Hankitut, lunastetut
tai yhtidlle muulla tavalla tulleet omat osak-
keet yhti6 voi pitdd, luovuttaa tai mitatoida.

Omien osakkeiden hankkiminen sallittiin
osakeyhtiolaissa  (734/1978), jédljempéana
vanha osakeyhtiolaki, alkaen vuodesta 1997
(145/1997). Yhtiolla oli tietyin edellytyksin
mahdollisuus voitonjakokelpoisilla varoillaan
hankkia omia ulkona olevia osakkeitaan.
Vanhan osakeyhtiolain tilinpaatostd koskevi-
en sddnnosten mukaan yhtiolld olevat omat
osakkeet voitiin ilmoittaa tilinpaatoksen liite-
tiedoissa tai kirjata varoiksi taseeseen, mikéli
niilld oli julkisen kaupank&ynnin osoittama
markkinahinta. Samalla vastaava miérd oli
kirjattava jakokelvottomaksi omaksi p#a-
omaksi omien osakkeiden rahastoon. Omien
ja emoyhtion osakkeiden luovutuksesta saatu
myyntivoitto oli merkittdvd ylikurssirahas-
toon. Omien osakkeiden myynti oli siten kir-
janpidossa tulokseen vaikuttamaton eri.
Vanhan osakeyhtiolain 12 luvun 1 §:44 muu-
tettiin lailla 1306/2004 niin, ettei omia osak-
keita endd voitu kirjata taseeseen varoiksi.
Muutos liittyi [FRS-standardien k&ytt6on ot-
tamisesta aiheutuneeseen uudistukseen.

Omien osakkeiden hankkimisesta ja lunas-
tamisesta sdddetddn voimassa olevan osake-
yhtidlain 15 luvussa. Osakkeita voidaan
hankkia tai lunastaa kaikilta osakkailta omis-
tuksen suhteessa myo6s kdyp#dd hintaa alem-
masta hinnasta tai jopa vastikkeetta. Osakkei-
ta voidaan my6s hankkia muuten kuin omis-
tuksen suhteessa, jos siithen on yhtién kannal-
ta painava taloudellinen syy. Tarjotun vastik-
keen ja osakkeen kdyvin arvon suhteeseen
on kiinnitettdva tdlldin erityistd huomiota.
Osakkeiden lunastaminen muuten kuin omis-
tuksen suhteessa on mahdollista vain kaikki-
en osakkeenomistajien suostumuksella.

Osakeyhtidlain 9 luvun 20 §:n mukaan
osakeyhtié voi my0s paittdd maksuttomasta
osakeannista yhtidlle itselleen. Menettely
mahdollistaa sen, ettd yhtiolld on valmiiksi
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hallussaan jo rekisterdityjd omia osakkeita
esimerkiksi silloin, kun niitd kéytetddn vas-
tikkeena yrityskaupassa. Omien osakkeiden
hankkiminen ja lunastaminen eivit siten ole
endd ainoita keinoja hankkia yhtislle val-
miiksi rekisterdityjd osakkeita.

Osakeyhtitlain mukaan omien osakkeiden
luovutukseen sovelletaan osakeantia koske-
via sddnnoksid. Osakeantia koskevan osake-
yhtidlain 9 luvun 1 §:n mukaan osakeannista
on kysymys sekd silloin, kun yhti6é antaa uu-
sia osakkeita, ettd silloin, kun yhtié luovuttaa
hallussaan olevia omia osakkeita. Osakean-
nissa osakkeita voidaan antaa merkittaviksi
maksua vastaan tai maksuttomasti. Osakeyh-
tidlain 9 luvun 6 §:n mukaan omien osakkei-
den luovutushinta merkitddn osakeantipdi-
toksen mukaisesti joko osakepddomaksi tai
sijoitetun vapaan oman pidfdoman rahastoon.
Osakeyhtio voi luovuttaa hallussaan olevia
omia osakkeita myds antamaansa optio- tai
muuhun erityiseen oikeuteen perustuen sekd
sulautumis- tai jakautumisvastikkeena.

Hankittujen omien osakkeiden kisittelystd
IFRS-tilinpéddtoksessd ohjeistetaan [AS 32
standardissa. Sen mukaan takaisin hankitut
oman padoman ehtoiset instrumentit on vi-
hennettdvd omasta pddomasta. Oman péa-
oman ehtoisten instrumenttien myynnistd ei
saa kirjata voittoa eiké tappiota, vaan suorit-
teet ja saadut vastikkeet on merkittdvd suo-
raan omaan pddomaan.

Verotus

Elinkeinoverolakiin ei sisélly varsinaisia
sddnnoksid siitd, miten yhtion omien osak-
keiden vastikkeellista luovuttamista tulisi
kohdella. Verohallitus antoi 4 pdividni syys-
kuuta 1997 ohjeen, jonka mukaan yhtion
myydessd omia osakkeitaan kyseessd on
kauppa. Kaupan muodossa tapahtuvaa omien
osakkeiden luovutusta ei ohjeen mukaan voi-
da pitdd verovapaana pddomasijoituksena,
vaan kyseessd on veronalainen luovutus. Ve-
rohallituksen omaksuma kanta hyviksyttiin
oikeuskdytdnnossd, kun yhtion myydessi
omia osakkeitaan kaupan muodossa vanhan
osakeyhti6lain voimassa ollessa luovutus
katsottiin  korkeimman  hallinto-oikeuden
padtoksessi KHO 2003:19 verolliseksi luo-
vutukseksi. Luovutusta ei pidetty pddomasi-

joituksena siitdkddn huolimatta, ettd myyn-
nistd saatava myyntivoitto oli tilinpdatokses-
si kirjattava yhtion sidottuun omaan pai-
omaan. Omien osakkeiden luovuttamisesta
saatavat luovutushinnat ovat yhtiolle ve-
ronalaista tuloa ja vastaavasti myynnistd ai-
heutuva tappio tulee tappion vihentdmistd
koskevien sddnnosten mukaisesti vihenne-
tyksi verotettavasta tulosta. Kdytdnnosséd ta-
mi tulkinta on johtanut siihen, ettd omien
osakkeiden luovuttamisesta on voitu realisoi-
da verotuksessa tappio, kun taas veronalaisen
voiton syntyminen on voitu estdd siten, ettd
omat osakkeet on jitetty luovuttamatta ja mi-
titoity.

Uuden osakeyhtidlain voimaantulon jal-
keen korkein hallinto-oikeus on katsonut rat-
kaisussaan KHO 2007:43, ettd osakkeiden
luovuttamisesta saatu vastike oli verovapaa
padomansijoitus. Korkein hallinto-oikeus to-
tesi, ettd yhtion itselleen jdrjestimi, osakeyh-
tidlain mahdollistama maksuton osakeanti ja
osakkeiden luovutus sijoittajille ja osakkei-
den listaaminen muodostavat kokonaisuuden,
jonka olosuhteissa yhtion sijoittajilta saamat
erdt ovat luonteeltaan elinkeinoverolain 6 §:n
1 momentin 2 kohdan mukaisesti verovapaita
padomansijoituksia.

Optiot ja alihintaiset osakemerkinnét

Optio- ja muista erityisistd oikeuksista
osakkeisiin sdddetddn osakeyhtilain 10 Iu-
vussa. Sen 1 §:n mukaan yhtié voi antaa eri-
tyisid oikeuksia, jotka oikeuttavat maksua
vastaan saamaan uusia osakkeita tai yhtion
hallussa olevia omia osakkeita, jos sithen on
erityinen syy. Uutena palkitsemiskeinona
voidaan kdyttdd my6s suunnattua maksutonta
osakeantia, josta sdddetddn osakeyhtitlain
9 luvun 17 §:ssé.

Optio-oikeuksien antamista ei ole pidetty
kirjanpidossa eikd verotuksessa yhtion tulok-
seen vaikuttavana tapahtumana, koska optio-
oikeuksien antaminen ei ole ldhtokohtaisesti
yrityksen menoa.

IFRS 2 -standardin mukaan yhtion on kir-
jattava omana pddomana maksettavien osa-
keperusteisten liiketoimien kdypé arvo tulos-
laskelmaan kuluksi ja taseeseen oman pai-
oman lisdykseksi. Kulukirjaus ei siten jai lo-
pullisesti rasittamaan omaa padfdomaa, koska
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vastakirjaus omaan pddomaan eliminoi sen.
Kulukirjausta voidaan niin pitdd ldhtokohtai-
sesti informatiivisena eréna.

IFRS 2 -standardi kisittelee kaikkia osake-
perusteisia liiketoimia, joissa yhti6 antaa
oman padoman ehtoisia instrumentteja kor-
vaukseksi vastaanotetuista tavaroista ja pal-
veluista. Kulukirjauksen maérd tulisi méérit-
tdd vastaanotettujen tavaroiden tai palvelui-
den k#yvin arvon mukaiseksi, jos kdypi arvo
on luotettavasti médritettdvissd. Standardissa
kuitenkin todetaan, ettdi koska osakkeita,
osakeoptioita tai muita oman pddoman ehtoi-
sia instrumentteja myonnetddan tyontekijoille
osana kokonaispalkkausta tai bonusjirjestel-
mii, on ndiden palvelujen kdyp#i arvoa erit-
tdin vaikeaa arvioida. Sen vuoksi yrityksen
on médritettdvad vastaanotetun palvelun arvo
epdsuorasti perustuen myonnettyjen oman
piddoman ehtoisten instrumenttien kdypain
arvoon. Niin médritetty myonnettyjen oman
pddoman ehtoisten instrumenttien arvo mer-
kitdan tilikauden kuluksi ja oman pddoman
muutokseksi.

Kun osakkeita vastaan saadaan hyoddykkei-
td, kysymys on periaatteessa yhtidoikeudelli-
sesti apportista. Apporttina osakkeista mak-
settu méadrd kirjataan oman piddoman lisdyk-
seksi osakeantipddtoksen mukaisesti sidot-
tuun tai vapaaseen omaan piddomaan. Vas-
taava méadrd késitellddn apporttina saadun
omaisuuden hankintamenona, joka jaksote-
taan vdhennettidviksi sitd koskevien sdannos-
ten mukaisesti. Apportin arvon miérittdmi-
nen tapahtuu kuitenkin aina vastaanotetun
hyodykkeen arvon médrittamisen kautta eikd
osakeannissa myonnettyjen osakkeiden arvon
midrittimisen kautta. Osakeyhtiélain 9 luvun
12 §:n mukaan sitoumus tyon tai palvelun
suorittamiseen ei mydskéidn voi olla apport-
tiomaisuutta.

IFRS 2 -standardissa ei ndin ollen ole kyse
apporttia vastaavasta kirjaustavasta, koska
kulukirjauksen madrdan maérittdiminen perus-
tuu myonnetyn oman pddoman ehtoisen in-
strumentin arvoon eikd vastaanotetun palve-
lun arvoon. Liséksi IFRS 2 -standardin mu-
kaisessa kirjauksessa jo optio-oikeuden an-
taminen johtaa oman piddoman kirjaukseen ja
samansuuruiseen kulukirjaukseen.

Osakeyhtitlain mukaan my0s esimerkiksi
tytdryhtio voi entistd vapaammin hankkia ja

luovuttaa emoyhtion osakkeita. Tydsuhteisiin
liittyvdat konsernin osakekannustinosakkeet
voivat olla esimerkiksi tytdryhtion hankki-
mia. On myds mahdollista, ettd tytéryhtion
tyontekijoille  annetaan  optio-oikeuksia
hankkia emoyhtion osakkeita. Oikeuskaytin-
nossd on noussut esiin kysymys siitd, ovatko
yhtioltd laskutetut, toisen konserniyhtion ti-
linpadtokseen merkityt kulut myonnetyistd
oman pifoman ehtoisista instrumenteista,
vidhennyskelpoisia. Tdllainen veloitus on hy-
viksytty yhtion vidhennyskelpoiseksi menok-
si esimerkiksi korkeimman hallinto-oikeuden
ennakkoratkaisussa KHO 2007:29, jossa
suomalaisen tytdryhtion yhdysvaltalaiselle
emoyhti6lle suorittama mésra katsottiin yhti-
on viahennyskelpoiseksi menoksi.

Omien osakkeiden kéyttdminen yritysjérjes-
telyissé vastikeosakkeina

Elinkeinoverolaissa yritysjérjestelyjen ve-
rokohtelusta sdddetddn sulautumisen osalta
52 a §:ssd, jakautumisesta 52 ¢ §:ssd, liike-
toimintasiirrosta 52 d §:ssd ja osakevaihdosta
52 f §:ssd. Elinkeinoverolain sddnndkset pe-
rustuvat direktiiviin eri jasenvaltioissa olevia
yhtigitd koskeviin sulautumisiin, jakautumi-
siin, osittaisjakautumisiin, varojensiirtoihin
ja osakkeidenvaihtoihin sekd eurooppayhtion
(SE) tai eurooppaosuuskunnan (SCE) sdin-
tomadrdisen kotipaikan siirtoon jésenvaltioi-
den vililld sovellettavasta yhteisestd verojar-
jestelmistd (90/434/ETY), jdljempénd yritys-
jarjestelydirektiivi.

Elinkeinoverolain yritysjdrjestelyja koske-
vien sddnnodsten mukaan mainitut yritysjér-
jestelyt on tietyin edellytyksin mahdollista
toteuttaa ilman valittdmid veroseuraamuksia.
Yhtend edellytyksend on, ettd yritysjérjeste-
lyjen yhteydessd sulautuvan tai jakautuvan
yhtion osakkaat, siirtdva yhtio tai uusia osak-
keita hankkiva yhtié saavat vastikkeeksi vas-
taanottavien yhtididen liikkeeseen laskemia
uusia osakkeita.

Elinkeinoverolain vaatimus siitd, ettd vas-
tikeosakkeiden edellytetddn olevan vastaan-
ottavan yhtion liikkeeseen laskemia uusia
osakkeita, perustuu yritysjérjestelydirektiivin
sanamuotoon. Monet jdsenvaltiot ovat aset-
taneet vastikeosakkeiden laadulle sen edelly-
tyksen, ettd kysymykseen tulevat ainoastaan
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liikkkeeseen lasketut uudet osakkeet. Osassa
jasenvaltiota vastikkeena voidaan kéyttdd
my0s yhtion hallussa olevia omia osakkeita.
Yritysjarjestelydirektiivi ei sindnsid estd vil-
jemman sddntelyn kdyttamista.

Omien osakkeiden luovutukseen sovelle-
taan osakeyhtiolain mukaan osakeantia kos-
kevia sddnnoksid. Osakeyhtidlain mukaan
osakeannista on siten kysymys seki silloin,
kun yhtio antaa uusia osakkeita ettd silloin,
kun yhti6 luovuttaa hallussaan olevia omia
osakkeita.

Siirtdvén yhtion luovuttaman omaisuuden
luovutushinta liiketoimintasiirrossa

Liiketoimintasiirrolla tarkoitetaan elinkei-
noverolain 52 d §:n mukaan jirjestely4, jossa
osakeyhtio luovuttaa joko kaikki taikka yh-
teen tai useampaan liiketoimintansa osaan
kohdistuvat varat, siirtyviin varoihin kohdis-
tuvat velat ja siirtyvaédn toimintaan kohdistu-
vat varaukset siirtyvdd toimintaa jatkavalle
osakeyhtiolle saaden vastikkeeksi vastaanot-
tavan yhtion liikkeeseen laskemia uusia
osakkeita.

Siirtdavdn yhtion verotuksessa luovutetun
omaisuuden veronalaiseksi luovutushinnaksi
luetaan omaisuuden verotuksessa poistama-
ton hankintamenon osa edellyttden, ettd siirto
on tapahtunut kirjanpidossa poistamatta ole-
vista arvoista.

Verotuksessa liiketoimintasiirrossa sovelle-
taan jatkuvuusperiaatetta sekd siirtyneiden
varojen ja velkojen kohtelussa ettd saatujen
osakkeiden hankintamenon méérdaytymisessa.
Siirtyneen omaisuuden vdhennyskelpoiseksi
hankintamenoksi luetaan vastaanottavan yh-
tion verotuksessa sama maérd kuin on luettu
siirtdvdn yhtion veronalaiseksi luovutushin-
naksi. Vastikkeeksi saatujen osakkeiden ve-
rotuksessa vidhennyskelpoiseksi hankinta-
menoksi luetaan siirrettyjen varojen verotuk-
sessa poistamatta oleva médrd vihennettyni
siirtyneiden varausten ja velkojen méaaralla.

Jos liiketoimintasiirto tapahtuu kirjanpi-
dossa poistamatta olevista arvoista, se ei ai-
heuta vilittomiéd veroseuraamuksia siirtdvélle
yhtidlle, jonka verotuksessa luovutetun
omaisuuden veronalaiseksi luovutushinnaksi
luetaan verotuksessa poistamatta oleva han-
kintamenon osa. Jatkuvuusperiaatetta tulee

soveltaa kaikkeen vastaanottavalle yhtiolle
siirrettdvddn omaisuuteen. T#std seuraa, ettei
vastaanottava yhtio voi kirjata liikearvoa.
Néin on katsottu my6s korkeimman hallinto-
oikeuden ennakkoratkaisussa KHO
1997/2157, jonka mukaan liiketoimintasiirto-
sdaannosti ei sovellettu, jos vastaanottava yh-
tio kirjaa siirtyvien varojen kdyvin arvon ja
kirjanpitoarvon erotuksen taseeseen liikear-
vona.

Useissa tapauksissa liiketoimintasiirto ta-
pahtuu uuteen, perustettavaan yhtioéon, jonka
médrdysvalta sdilyy siirtdvalld yhtiolld. Jos
liikketoimintasiirto tehdddn olemassa olevaan
yhtioon, médrdysvalta voi siirtyd vastaanot-
tavan yhtion osakkeenomistajille. T#ll6in on
kyse IFRS 3-standardin mukaisesta yritysjar-
jestelystd, jossa siirtyvét varat ja velat on ar-
vostettava kirjanpidossa kdypddn arvoon.
Elinkeinoverolain liiketoimintasiirtoa koske-
van sddnndksen soveltaminen ei siten ole
mahdollista tilanteissa, joissa vastaanottava
yhtio laatii IFRS-tilinpdstoksen ja méaardys-
valta siirtyy vastaanottavalle yhtiolle.

2.2 Kansainvilinen kehitys seki ulko-
maiden ja Euroopan yhteison lain-
saddanto

Edelld selostettu Euroopan yhteison tasolla
tapahtunut kirjanpitosdéntelyn kehitys kos-
kee myos kaikkia muita jisenvaltioita. Kir-
janpitolainsdddanndssd tapahtuneen kehityk-
sen merkitys verojirjestelméin riippuu kui-
tenkin olennaisesti siitd, millainen kytkentd
verotuksen ja kirjanpidon vililld on. Lisdksi
vaikutus riippuu siitd, missd laajuudessa ti-
linpadtosdirektiivin sallimat uudet kirjanpi-
tokdytdnndt on implementoitu kansalliseen
lainsdddantoon ja onko tilinpddatoksen laati-
minen [FRS-standardien mukaan sallittu.

Yhtiokohtaisen tilinpddtoksen laatiminen
IFRS-standardien mukaan on sallittua Suo-
men lisiksi Tanskassa, Isossa-Britanniassa,
Irlannissa, Italiassa, Kreikassa, Alankomais-
sa, Portugalissa ja Luxemburgissa. Uusista
jasenmaista IFRS-tilinpddtoksen saa laatia
Maltalla, Kyproksella, Virossa, Liettuassa,
Puolassa, Tsekissd, Sloveniassa, Bulgariassa
ja Latviassa. Suomea lukuun ottamatta niissi
maissa, joissa  yhtiokohtaisen = IFRS-
tilinpaétoksen laatiminen on mahdollista, ve-
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rotuksen kirjanpitosidonnaisuus on yleensé
lieva tai sitd ei ole lainkaan. Toisena ryhma-
nd [FRS-tilinpaétoksen sallivissa maissa on
sellaiset valtiot, joiden kirjanpitolainsdaddantd
on nojautunut kansainvilisiin tilinpa&tos-
standardeihin jo aiemmin.

Esimerkiksi Saksassa, Ranskassa, Espan-
jassa tai Ruotsissa yhtiokohtaisen IFRS-
tilinpdatoksen laatiminen ei ole mahdollista.
Ruotsissa verotuksen ja kirjanpidon sidon-
naisuutta pohti tyéryhm4, joka julkaisi mie-
tintonsd 17 pdivand syyskuuta 2008 (SOU
2008:80). Ehdotuksen mukaan jakokelpoi-
sessa omassa pidomassa esitetyt verottamat-
tomat voitot ovat yhti6lle veronalaista tuloa.
Tami ei kuitenkaan koske sellaisia tilinp&a-
toksen vapaassa omassa pddomassa esitettyji
verottamattomia voittoja, jotka yhtiokokous
samanaikaisesti p#attdd siirtdd sidottuun
omaan pddomaan.

3 Esityksen tavoitteet ja keskeiset
ehdotukset

3.1 Realisoitumattomien arvonmuutos-
ten kohtelu verotuksessa

Elinkeinoverolaki perustuu pédsdantoisesti
realisointiperiaatteeseen. Tiettyjd poikkeuk-
sia lukuun ottamatta vain realisoituneet tulot
ja menot ovat veronalaisia tai vihennyskel-
poisia. Mydskédidn kirjanpitolainsdddanndssi
realisoitumattomien arvonnousujen kirjaami-
nen tuotoksi ei ollut mahdollista ennen vuo-
den 2004 lopussa voimaan tulleita muutoksia
lukuun ottamatta luotto-, eldke- ja vakuutus-
laitosten tiettyjd erid. Realisoitumattomat ar-
vonnousut eivit siten ole aiemmin kerrytta-
neet jakokelpoisia voittovaroja.

IFRS-tilinpédtosten ja rahoitusvilineiden
kdypéan arvoon arvostamisen myo6td tilikau-
den tulokseen siséltyy realisoitumattomia ar-
vonnousuja. Sen lisdksi suoraan omaan pad-
omaan merkitddn siirtymékauden erid ja tiet-
tyjen rahoitusvélineiden arvonnousuja. Nama
realisoitumattomat arvonnousut ovat jako-
kelpoisia varoja ilman eri sdéntelyd. Toisaal-
ta IFRS-tilinpadtoksiin sekd tilinpddtoksiin,
joissa sovelletaan rahoitusvilineiden kéypédn
arvoon arvostamista, sisdltyy myos realisoi-
tumattomia arvonlaskuja enemmén kuin ai-
emmin.

Esityksen tavoitteena on tehdd elinkeinove-
rolakiin kansainvilisistd tilinpdétosstandar-
deista sekd kirjanpitolainsdaddannon kehitty-
misestd aiheutuvia muutoksia. Tavoitteena
on lisdksi varmistaa jaetun voiton verotus yh-
tién tasolla siitd huolimatta, ettd tilikauden
tulokseen ja muuhun omaan pidfiomaan voi
sisdltyd realisoitumattomia erid. Erddnd yri-
tysverojdrjestelmidn keskeisend periaatteena
on, ettei verovelvollinen voisi samanaikaises-
ti olla ndyttdméttd verotettavaa tuloa, mutta
silti nayttdd tilinpadtoksessd voittoa, joka
voidaan myds jakaa omistajalle. Tdmin peri-
aatteen toteutumista turvaa menojen vihen-
nyskelpoisuuden osalta elinkeinoverolain 54
§, joka edellyttdd, ettd esimerkiksi poistoja ei
saa vihentdd verotuksessa enempdd kuin on
vihennetty kirjanpidossa.

Realisoitumattomien arvonnousujen osalta
jaetun voiton verotus voidaan varmistaa peri-
aatteessa kolmella tavalla: 1) sddtimailli rea-
lisoitumattomat arvonnousut veronalaiseksi
tuloksi; 2) verottamalla realisoitumaton ar-
vonnousu silld hetkelld, kun se jaetaan yhti-
Ostd ja 3) estdmailld realisoitumattoman ar-
vonnousun jakaminen yhtidoikeudellisen
sadnnoksen avulla.

Vaihtoehto 1 olisi ldhtokohtaisesti yksin-
kertaisin ja myos hallinnollisesti kevein rat-
kaisu, koska siin ei tarvittaisi jilkikdteen ta-
pahtuvaa verottamattomien varojen seuran-
taa. Tamén vaihtoehdon laaja soveltaminen
olisi kuitenkin maksukykyisyysperiaatteen
kannalta vaikeasti perusteltavissa. Tiettyjen
likvidien ja nopeasti kiertdvien rahoitusvéli-
neiden osalta realisoitumattomien arvonmuu-
tosten sddtdminen veronalaiseksi tuloksi ja
viahennyskelpoiseksi menoksi olisi kuitenkin
tarkoituksenmukaista. Téllaisia olisivat kau-
pankiyntitarkoituksessa pidettdvit rahoitus-
vilineet.

Vaihtoehdossa 2 verotus olisi sidottu osin-
gonjakoon. Sen kohdalla ongelmaksi saattaa
muodostua neuvoston eri jisenvaltioissa si-
jaitseviin emo- ja tytdryhtiihin sovelletta-
vasta yhteisestd verojirjestelméstd annettu
direktiivi (90/435/ETY), jdljempéand emo-
tytaryhtiodirektiivi, joka vaatii tytiryhtion ja-
senvaltiota vapauttamaan tytdryhtion emoyh-
tiolle tai sen kiintedlle toimipaikalle toiseen
jésenvaltioon jakaman voiton l#hdeverosta
siltd osin kuin on kyse suorasijoitusosingois-
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ta. Voitonjakoon yhtiossd kohdistettavia ve-
roseuraamuksia on pidetty erittdin todenné-
koisesti emo-tytaryhtiddirektiivin vastaisina
edelld tarkoitettujen yhtididen suorasijoi-
tusosinkojen osalta, minkd vuoksi tétd vaih-
toehtoa ei ole pidetty toteuttamiskelpoisena.
Nikemys on perustunut EY-tuomioistuimen
ratkaisuun C-294/99 (Athinaiki Zythopoiia
AE), jossa kreikkalainen tytdryhtio jakoi
voittoa ulkomaiselle emoyhtiélleen. Tuomio-
istuin katsoi emo-tytaryhtiodirektiivin vastai-
seksi verojdrjestelmédn, jossa tytiryhtion ja-
kaessa voittoja emoyhtiodlleen tytiryhtion ve-
ronalaiseen tuloon luettiin sellaisia tuloja,
jotka eivit olisi tytdryhti6on jatettdessd olleet
veronalaisia. Sittemmin tuomioistuin on ke-
sélld 2008 antanut ratkaisun C-284/06 (Burda
Gmbh), jossa emo-tytiaryhtiodirektiivissa
kiellettynd ldhdeverona ei pidetty veroa, jota
kannettiin tytdryhtion jakaessa voittoa emo-
yhtidlleen sellaisista tuloista ja varallisuuden
lisdyksistd, joita ei tytiryhtioon jétettdessi
olisi verotettu. Ratkaisu saattaa herittda ky-
symyksen, onko yhteisdoikeuden tila taltd
osin muuttunut.

Vaihtoehto 3 sdilyttdisi elinkeinoverolain
nykyisen realisointiperiaatteen eli realisoitu-
mattomia arvonnousuja ei verotettaisi, mutta
niiden jakaminen estettdisiin. T4td vaihtoeh-
toa ehdotetaan sovellettavaksi myytivissa
oleviin rahoitusvilineisiin sekd sijoituskiin-
teistjen ja biologisten hyddykkeiden reali-
soitumattomiin arvonnousuihin. Myytdvissi
olevien rahoitusvarojen realisoitumattomat
arvonnousut ovat jo nyt jakokelvottomia siltd
osin kuin ne on merkitty kdyvan arvon rahas-
toon, joka on osakeyhtitlain ja luottolaitos-
lain mukaan sidottua omaa pddomaa.

Realisoitumattomien arvonnousujen jaka-
misen estiminen on perusteltua my6s yhtio-
oikeuden nikokulmasta. Realisoitumattomi-
en arvonnousujen jakokelpoisuutta koskeva
osakeyhti6lain sdédntely valmistellaan erik-
seen yhteisty6ssd oikeusministerion ja val-
tiovarainministerion kanssa ja luonnos asiaa
koskevaksi hallituksen esitykseksi toimite-
taan lausuntokierrokselle mydhemmin. Tar-
koituksena on yhteensovittaa vero- ja yhtio-
oikeudelliset sddnnokset rajoittamalla osittain
realisoitumattomien arvonnousujen jakokel-
poisuutta osakeyhtitlaissa.

3.2 Rahoitusvilineiden realisoitumatto-
mat arvonmuutokset

Muut yhtiét kuin luotto- ja vakuutuslaitokset

Elinkeinoverolakiin ehdotetaan lisdttaviksi
sddannokset tiettyjen rahoitusvélineiden reali-
soitumattomien arvonnousujen veronalaisuu-
desta ja arvonlaskujen vdhennyskelpoisuu-
desta. Veronalaista tuloa ja vdhennyskelpois-
ta menoa olisivat kaupankdyntitarkoituksessa
pidettdvistd rahoitusvilineistd kirjanpitolain
5luvun 2 a §:n tai 7 a luvun 1 §:ssé tarkoitet-
tujen kansainvilisten tilinpéditosstandardien
nojalla tuloslaskelmaan merkityt realisoitu-
mattomat arvonnousut ja arvonlaskut.

Suojaustarkoituksessa pidettidvit ja IAS 39
-standardin suojauslaskennan soveltamisen
ehdot tdyttdvit johdannaiset eivdt kuulu ra-
hoitusvilineiden luokittelussa kaupankéynti-
tarkoituksessa pidettdviin rahoitusvélineisiin.
Suojauslaskennassa suojausinstrumentin ja
suojauskohteen realisoitumattomat arvon-
nousut ja arvonlaskut kirjataan kuitenkin tie-
tyissd tilanteissa tulosvaikutteisesti. Nami
eivit olisi padsddntoisesti verotuksessa ve-
ronalaista tuloa tai vihennyskelpoista menoa.
Poikkeuksena olisivat valuuttakurssien suo-
jauksesta aiheutuneet muutokset, joiden koh-
teluun ehdotetaan muutoksia jdljempéna
kohdassa 3.10. Indeksi- ja valuuttakurssierot.

Kaupankéyntitarkoituksessa pidettdvit ra-
hoitusvilineet ovat nopeasti kiertdvid rahoi-
tusvilineitd, joten aikaviive realisoitumatto-
man ja realisoituneen arvonmuutoksen vélilla
on yleensd melko lyhyt. Kyseiset rahoitusva-
lineet ovat myos likvidejd, joten ne voidaan
tarvittaessa realisoida. Maksukykyisyysperi-
aatteen ei voida nidin katsoa vaarantuvan,
vaikka realisoitumattomat arvonnousut olisi-
vat veronalaista tuloa. Vastaavasti realisoi-
tumattomat arvonlaskut olisivat véhennys-
kelpoista menoa. Kaupankéyntitarkoitukses-
sa pidettdvien rahoitusvélineiden yhtédldinen
kohtelu verotuksessa ja kirjanpidossa vihen-
tdisi my0s osaltaan niiden seuraamiseen vaa-
dittavaa tyoméadrad. Luottolaitoksilla ja sijoi-
tuspalveluyrityksilld kaupankéyntitarkoituk-
sessa pidettdvien rahoitusvilineiden realisoi-
tumattomat arvonmuutokset ovat jo nykyisin
veronalaista tuloa ja vdhennyskelpoista me-
noa.
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Luottolaitokset sekd vakuutus- ja elidkelaitok-
set

Luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten
kohdalla rahoitusvilineiden arvonmuutokset
otettaisiin verotuksessa huomioon muita yri-
tyksid laajemmin. Rahoitusvélineiden ar-
vonmuutokset otettaisiin muita yrityksis laa-
jemmin huomioon myds sellaisten luottolai-
toslain 146 §:n 4 momentissa tarkoitettujen
rahoituslaitosten kohdalla, jotka ovat velvol-
lisia soveltamaan luottolaitoksia koskevia ti-
linpéddtosnormeja.

Luottolaitoksilla veronalaista tuloa ja véi-
hennyskelpoista menoa olisivat luottolaitos-
lain 151 §:n nojalla tuloslaskelmaan tuotoksi
merkityt rahoitusvilineiden realisoitumatto-
mat arvonnousut ja -laskut. Namé pitdisivat
sisdllddn kaupankidyntitarkoituksessa pidetti-
vien rahoitusvilineiden liséksi kdyvéan arvon
option nojalla kidypéddn arvoon arvostettavien
rahoitusvilineiden realisoitumattomat ar-
vonmuutokset. Edelld mainitut arvonmuutok-
set olisivat luottolaitoksen veronalaista tuloa
ja vihennyskelpoista menoa myds silloin,
kun luottolaitos laatii tilinpasatoksensd IFRS-
standardien mukaisesti. Kédytdnnossd luotto-
laitoslain sddnnokset ovat yhteneviiset rahoi-
tusinstrumentteja  koskevan IAS 39 —
standardin kanssa. Tarkemmat madrdykset
luottolaitosten rahoitusinstrumenttien arvos-
tamisesta ja suojauslaskennasta sisdltyvit
Rahoitustarkastuksen standardiin 3.1 Tilin-
paitos ja toimintakertomus.

Sijoituspalveluyritysten ja muiden rahoi-
tuslaitosten kohdalla rahoitusvilineiden rea-
lisoitumattomat arvonmuutokset otettaisiin
lahtokohtaisesti verotuksessa huomioon sa-
moin kuin luottolaitosten kohdalla. Poikke-
uksena on kuitenkin kdyvdn arvon option
huomioon ottaminen silloin, kun sijoituspal-
veluyritys laatii tilinpddtoksensd kansallisen
lainsddddnnon eli luottolaitoslain mukaisesti.
Luottolaitoslain 151 §:n 4 momentti sallii
kdyvén arvon option kdyttdmisen vain luotto-
laitoksille. Koska kdyvin arvon option kiytto
ei ole sijoituspalveluyrityksille eikd muille
rahoituslaitoksille mahdollista kansallisten
sdannosten mukaan laaditussa tilinpaatokses-
sd, sitd ei otettaisi tdlloin huomioon verotuk-
sessakaan. Jos sijoituspalveluyritys laatii
IFRS-tilinpéatoksen, myos kdyvén arvon op-

tion kdyttdminen on mahdollista, ja tuloslas-
kelmaan merkityt realisoitumattomat arvon-
muutokset olisivat veronalaista tuloa ja vi-
hennyskelpoista menoa.

Kédyvan arvon option perusteella arvostet-
tavien rahoitusvélineiden realisoitumattomat
arvonmuutokset ehdotetaan sdéddettidviksi ve-
ronalaiseksi tuloksi tai vdhennyskelpoiseksi
menoksi siten vain luottolaitosten ja edelld
mainituin rajoituksin sijoituspalveluyritysten
kohdalla. My6s kédyvdn arvon suojauksen
kohtelu verotuksessa poikkeaisi luottolaitos-
ten ja sijoituspalveluyritysten kohdalla muis-
ta yhtidistd. Kédyvédn arvon suojauksesta ai-
heutuvat realisoitumattomat kidyvian arvon
muutokset sekd suojauskohteen ettd suo-
jausinstrumentin osalta olisivat luottolaitok-
sen ja sijoituspalveluyrityksen veronalaista
tuloa ja vidhennyskelpoista menoa. Kiyvin
arvon suojauksella tarkoitettaisiin [AS 39
standardin suojauslaskennan soveltamisen
ehdot tdyttdvad suojausta. Luottolaitosten ja
sijoituspalveluyritysten kohdalla kédyvén ar-
von suojaus otettaisiin ndin aina huomioon
verotuksessa toisin kuin muilla yrityksill,
joilla huomioon otettaisiin vain valuuttakurs-
simuutosten suojaaminen.

Veronalaista tuloa ja vidhennyskelpoista
menoa olisivat lisdksi vakuutusyhtitlain
8 luvun 17 §:n, vakuutusyhdistyslain 10 lu-
vun 5 ¢ §:n 6 momentin, eldkesddtiolain
41 a §:n 4 momentin sekd vakuutuskassalain
74 b §:n 4 momentin nojalla kirjanpitoon
tuotoksi tai kuluksi kirjattujen, kaupankaynti-
tarkoituksessa pidettyjen rahoitusvilineiden
realisoitumattomat arvonnousut ja arvonlas-
kut.

Edelld mainittujen rahoitusvilineiden, joi-
den realisoitumattomat arvonnousut olisivat
veronalaista tuloa, osalta myds kéypéidn ar-
voon arvostamiseen siirryttdessd omaan p#i-
omaan merkittdvé erd olisi veronalaista tuloa.
Vastaavasti siirtyméhetkelld omaan pii-
omaan merkittiva realisoitumaton arvonlas-
ku olisi vihennyskelpoista menoa.

33 Sijoituskiinteistéjen realisoitumat-
tomat arvonmuutokset

Ehdotuksen mukaan sijoituskiinteistdiksi
IFRS-tilinpdatoksessd  tai  luottolaitoksen
taikka sijoituspalveluyrityksen tilinpdatok-
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sessd luokiteltavien rakennusten ja maa-
alueiden tuloslaskelmaan merkityt realisoi-
tumattomat arvonnousut eivdt olisi ve-
ronalaista tuloa eivitkd realisoitumattomat
arvonlaskut verotuksessa vidhennyskelpoista
menoa. Realisoitumattomilla arvonnousuilla
ja -laskuilla tarkoitettaisiin tdssd kdyvén ar-
von k#yttdmisestd aiheutuvia arvonmuutok-
sia. Sijoituskiinteistoksi luokiteltavaa raken-
nusta kisiteltdisiin verotuksessa nykyiseen
tapaan kdyttoomaisuutta tai luotto- ja vakuu-
tuslaitoksilla vaihtoehtoisesti sijoitusomai-
suutta koskevien sédédnndsten mukaan.

Realisoitumattomista arvonnousuista muo-
dostuneiden verottamattomien voittovarojen
jakamisen ei tulisi olla mahdollista. Realisoi-
tumattomien arvonnousujen jakokelpoisuutta
koskeva osakeyhtitlain sddntely valmistel-
laan erikseen yhteisty0ssd oikeusministerion
ja valtiovarainministerion kanssa. Saintelyn
tarkoituksena on yhteensovittaa vero- ja yh-
tidoikeudelliset sddnnokset rajoittamalla osit-
tain realisoitumattomien arvonnousujen ja-
kokelpoisuutta osakeyhtitlaissa. Vakuutus-
yhtididen kohdalla sijoituksista aiheutuvien
realisoitumattomien arvonnousujen maird on
sdddetty jakokelvottomaksi vakuutusyhtio-
lain 16 luvun 5 §:ssé.

Vakuutus- ja eldkelaitoksen tilinpdatokses-
sé sijoituskiinteistdjen kidypadn arvoon arvos-
tamisesta aiheutuvat tuotoiksi merkityt reali-
soitumattomat arvonnousut eivdt myoskédian
olisi veronalaista tuloa eivétkd kuluksi mer-
kityt realisoitumattomat arvonlaskut véhen-
nyskelpoista menoa. Poikkeuksen muodos-
taisivat vakuutusyhtididen sijoitussidonnais-
ten vakuutusten katteena olevien sijoitusten
arvonmuutokset, joita kisitelldén jaljempéna.
Tosin kdytinnodssd sijoitussidonnaisten va-
kuutusten katteena ei ainakaan tilld hetkelld
ole kiinteistoja. Lisdksi vakuutusyhtidlain
8 luvun 16 §:n 3 momentissa, vakuutusyhdis-
tyslain 10 luvun 5 ¢ §:n 3 momentissa, eld-
kesditiolain 41 a §:n 3 momentissa sekd va-
kuutuskassalain 74 b §:n 3 momentissa tar-
koitettu vakuutus- tai eldkelaitoksen kirjanpi-
toon merkitty sijoitusomaisuuden harkinnan-
varainen arvonkorotus olisi edelleen ve-
ronalaista tuloa ja arvonkorotuksen peruutus
tai vahennys vihennyskelpoista menoa.

34 Biologisten hyédykkeiden realisoi-
tumattomat arvonmuutokset

Biologisista hyodykkeisti IFRS-
tilinpasatokseen tuotoksi tai kuluksi kirjatut
realisoitumattomat kdyvidn arvon muutokset
eivit olisi veronalaista tuloa eivitkd vihen-
nyskelpoista menoa. Tdmi koskisi IFRS-
tilinpaétoksen laatijoiden lisdksi vakuutus- ja
eldkelaitoksia, joiden on mahdollista arvostaa
biologiset hyodykkeet kdypdan arvoon kan-
sallisen lainsddddannon mukaisesti laaditussa
tilinpaétoksessd. Poikkeuksena olisivat va-
kuutus- ja eldkelaitosten sijoitussidonnaisten
vakuutusten katteena olevien sijoitusten ar-
vonmuutokset. Siltd osin kuin biologinen
hyoddyke on sijoitussidonnaisten vakuutusten
katteena ja arvostetaan kdypddn arvoon, kéy-
vin arvon muutokset olisivat veronalaista tu-
loa ja vdhennyskelpoista menoa. Kéytinnos-
s sijoitussidonnaisten vakuutusten katteena
ei ole metsékiinteist6ja.

Vakuutus- ja eldkelaitosten kohdalla myos
sijoitusomaisuuteen kuuluvien metsékiinteis-
tojen hankintamenon harkinnanvaraiset ar-
vonkorotukset olisivat edelleen veronalaista
tuloa elinkeinoverolain 5 §:n 6 kohdan mu-
kaisesti ja arvonkorotuksen peruutus tai sen
vidhentdminen sijoitusomaisuuden hankinta-
menon osana vihennyskelpoista menoa.

Kuten sijoituskiinteistdjen kohdalla, biolo-
gisten hyddykkeiden realisoitumattomista ar-
vonnousuista muodostuneiden verottamatto-
mien voittovarojen jakamisen ei tulisi olla
mahdollista. Realisoitumattomien arvonnou-
sujen jakokelpoisuutta koskeva osakeyhtio-
lain sdédntely valmistellaan erikseen yhteis-
tydssd oikeusministerién ja valtiovarainmi-
nisterion kanssa. Vakuutusyhtiéiden kohdalla
vakuutusyhtiélain 16 luvun 5 §:ssé sijoituk-
sista aiheutuvien realisoitumattomien arvon-
nousujen mddrd on s#iddetty jakokelvotto-
maksi.

3.5 Vakuutus- ja elikelaitosten ar-
vonalentumistappioiden vihentimi-
nen

Saamisiin liittyvd luottotappioriski otetaan
eri tavalla huomioon verotuksessa ja kirjan-
pidossa.  Verotuksen luottotappiovaraus
muodostetaan kaavamaisesti saamisten yh-
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teismédrdn perusteella, eikd varauksen médra
tai sen verovuosikohtainen lisdys tai vihen-
nys vélttdmittd vastaa todellisten arvonalen-
tumisten maaraa.

Verotuksen luottotappiovarauksen enim-
miismadard ylittdd kaytdnnossd usein ar-
vonalentumistappioiden méérdn. Osaa luotto-
tappiovarauksesta on tdstd syystd pidettivd
niin sanottuna yleisvarauksena, jota kdyttien
yrityksen tosiasiallinen verotaso muodostuu
nimellistd verokantaa alhaisemmaksi. Koska
varausta voidaan vuosittain vapaasti lisété tai
vihentdd enimmdiismadrdnsd puitteissa, sitd
voidaan kéyttdd myos tuloksentasauskeinona.
Tdssd suhteessa vakuutus- ja eldkelaitosten
asema poikkeaa muilla toimialoilla toimivista
yrityksistd. Vuoden 1993 alusta toteutetussa
verouudistuksessa laajennettiin yritysvero-
tuksen veropohjaa poistamalla yhteisoiltd
mahdollisuus yleisvarauksiin yhteisdvero-
kannan alentamisen vastapainona.

Luottotappiovarausjirjestelméds on pidetti-
vd nykyiseen verojdrjestelmddn ja toimin-
taympéristoon huonosti sopivana. Yritysve-
rojdrjestelmd perustuu laajaan veropohjaan ja
alhaiseen verokantaan, ja ldht6kohtana on to-
dellisen tulon verottaminen. Kaavamaiset
riskivaraukset tai yleisvaraukset eivit ole vé-
hennyskelpoisia verotettavaa tuloa lasketta-
essa.

Edell4 esitetyilld perusteilla ehdotetaan, et-
td luottotappiovarausjirjestelmastd luovuttai-
siin eldke- ja vakuutuslaitosten osalta. Eldke-
laitoksilta poistettaisiin niin elinkeinovero-
lain 46 §:n 1 momentin luottotappiovaraus ja
vakuutuslaitoksilta elinkeinoverolain 46 §:n
3 momentin varaus, joka koskee muita saa-
misia kuin vakuutusmaksusaamisia. Lisdksi
lakisddteistd eldkevakuutusta harjoittavilta
vakuutuslaitoksilta poistettaisiin mahdolli-
suus 46 §:n 4 momentin varaukseen.

Luottotappiovarauksen véhentdmisen si-
jaan vakuutus- ja eldkelaitoksille sdddettii-
siin mahdollisuus vihentdd verotuksessa va-
kuutusmaksusaamisten tilinpdédtokseen ku-
luksi merkityt arvonalentumistappiot. Vakuu-
tuslaitokset saavat jo télld hetkelld viahentda
vakuutusmaksusaamisten  arvonalenemiset
elinkeinoverolain 17 §:n 2 kohdan nojalla.
Sama koskee niitd eldkelaitoksia, jotka saavat
vihentdd elinkeinoverolain 48 a §:ssd tarkoi-
tetun varauksen. Ehdotuksen mukaan kaikki

vakuutus- ja eldkelaitokset saisivat vihentdd
verotuksessa vakuutusmaksusaamisten odo-
tettavissa olevat luottotappiot. Edellytyksend
olisi, ettd arvonalentuminen on merkitty ti-
linpaatokseen kuluksi. Arvonalentumistappi-
oita koskeva vihennysoikeus pitdisi luonnol-
lisesti sisdllddn myo6s vakuutusmaksusaami-
sista aiheutuneet lopulliset luottotappiot.

Lakisddteistd eldkevakuutusta harjoittavat
vakuutusyhtiot, eldkesditiot ja eldkekassat
eivit voi télldkdan hetkelld tehdd luottotap-
piovarausta, koska niilld on mahdollisuus va-
hentéd elinkeinoverolain 48 a §:ssé tarkoitet-
tu varaus. Muut kuin lakisdateistd eldkeva-
kuutusta harjoittavat eldkes#itiot ja elikekas-
sat voisivat sen tehdd, mutta kdytdnnossi va-
rausta on esiintynyt vain muutamilla eld-
kesditioilld ja -kassoilla. Luottotappiovara-
uksesta luopumisella on elédkelaitoksille siten
vain vahdinen merkitys.

Muiden saamisten kuin vakuutusmak-
susaamisten arvonalentumistappiot eivét olisi
vihennyskelpoisia. Vakuutusmaksusaamiset
ovat rinnastettavissa muiden yritysten myyn-
tisaamisiin, joiden arvonalenemiset ovat vi-
hennyskelpoisia elinkeinoverolain 17 §:n
2 kohdan mukaan. Muun rahoitusomaisuu-
den arvonalenemiset ovat vihennyskelpoisia
vasta lopullisina. Vakuutus- ja elédkelaitoksil-
le ehdotettava verokohtelu wvastaisi siten
muiden yritysten verokohtelua.

Eldke- ja vakuutuslaitoksilta poistuvien
luottotappiovarausten tuloksi lukemiseen liit-
tyisi siirtymésddnnos. Verotuksessa vihenne-
tyt, poistuvat luottotappiovaraukset luettai-
siin vakuutus- ja eldkelaitoksen veronalaisek-
si tuloksi verovuonna 2009. Siltd osin kuin
veronalaiseksi tuloksi luettavien luottotap-
piovarausten méidrd ylittdd ehdotetun voi-
maantulosidinnoksen perusteella vihennetts-
vien kirjanpidossa vidhennettyjen arvonalen-
tumistappioiden mééréan, tdima ylittdva osuus
voitaisiin verovelvollisen vaatimuksesta lu-
kea yhtd suurina erind verovuosien 2009—
2013 veronalaiseksi tuloksi.

Luottotappiovarausjirjestelmi on tarkoitus
poistaa myos luottolaitoksilta ja korvata se
arvonalentumistappioiden vihennysoikeudel-
la. Téstd annettaisiin erillinen esitys myo-
hemmin.
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3.6 Hankintamenon méiriytyminen

Elinkeinoverolaki sallii kirjanpitolain no-
jalla aktivoitujen kiinteiden menojen ja kor-
komenojen lukemisen vaihto-, sijoitus- ja
kayttdomaisuuden hankintamenoon. Niin
siksi, ettd on katsottu tarkoituksenmukaiseksi
pitdd hyodykkeen hankintamenon késite ve-
rotuksessa ja kirjanpidossa yhteneviisend.
Koska kiinteiden menojen lukeminen hyo-
dykkeen hankintamenoon on kirjanpitolaissa
vapaachtoista, sddnnoksen soveltaminen ei
ole ollut verotuksessa kovin laajaa. Korko-
menojen lukeminen vaihto-omaisuuden han-
kintamenoon ei ole kirjanpitolain mukaan
lainkaan sallittua, joten sdénnds ei ole tullut
verotuksessakaan téltd osin sovellettavaksi.

IFRS-tilinpéstoksessd kiinteiden menojen
sekd vilittomaésti vaihto-omaisuuden taikka
aineellisen tai aineettoman hyddykkeen val-
mistamisesta aiheutuneiden korkomenojen
siséllyttdminen vaihto-omaisuuden taikka ai-
neellisen tai aineettoman hyo6dykkeen han-
kintamenoon on pakollista silloin, kun hyo-
dyke on IAS 23 -standardin ehdot tiyttdva
hyodyke.

Jotta hankintamenon méiérittdiminen vero-
tuksessa olisi yhdenmukaista kirjanpidon
kanssa, nykyistd sddnnostd ehdotetaan laa-
jennettavaksi. Hyodykkeen hankintamenoon
kirjanpidossa IFRS-standardien mukaisesti
luetut kiintedt menot ja korkomenot luettai-
siin sijoitus-, vaihto-, kdytto- sekd muun
elinkeinotoiminnan omaisuuden hankinta-
menoon verotuksessa silloin, kun verovelvol-
linen laatii tilinpaatoksensd IFRS-standardien
mukaan.

Kayttoomaisuuden hankintamenoon lue-
taan IAS 16 -standardin mukaan myos alku-
perdisen arvion mukaiset menot hyddykkeen
purkamisesta ja siirtimisestd sekd sen sijain-
tipaikan palauttamisesta alkuperiiseen tilaan,
jos yhteisolle syntyy tétd koskeva velvoite.

Edelld mainituissa menoissa on kyse vas-
taisista menoista, jotka eivit realisoitumat-
tomina ole verotuksessa vidhennyskelpoisia.
Vastaisia menoja ovat myos Kirjanpidon pa-
kolliset varaukset, jotka nekéén eivit ole ve-
rotuksessa vihennyskelpoisia. Mainitut me-
not ovat toki vdhennyskelpoisia sitten, kun
ne realisoituvat.

Hyodykkeen purkamisesta tai siirtdimisestd
taikka sijaintipaikan palauttamisesta alkupe-
rdiseen tilaan aiheutuvia menoja aktivoidaan
hyodykkeen hankintamenoon IFRS-
tilinpaatoksessé kuitenkin melko harvoissa ti-
lanteissa. Kirjanpitolain mukaan tillaisia
menoja ei aktivoida hyoddykkeen hankinta-
menoon, vaan niistd muodostetaan pakolli-
nen varaus siind vaiheessa, kun kirjanpito-
velvolliselle muodostuu asiaa koskeva vel-
voite. Koska pakolliset varaukset eivit ole
verotuksessa vihennyskelpoisia, myoskédian
hyodykkeen purkamisesta tai siirtdmisestd
taikka sijaintipaikan palauttamisesta alkupe-
rdiseen tilaan aiheutuvia menoja ei luettaisi
verotuksessa hyoddykkeen vihennyskelpoi-
seen hankintamenoon. Kyseessd olevat me-
not olisivat vdhennyskelpoisia verotuksessa
niiden realisoituessa. Hankintamenon mééri-
telmé eroaisi tdltd osin verotuksessa ja kir-
janpidossa. Vaikka hankintamenon mé&éri-
telmd on pyritty pitiméin verotuksessa ja
kirjanpidossa yhteneviisend, menettelyd voi-
daan perustella eri verovelvollisten tasapuoli-
sella kohtelulla. Vastaiset menot eivit olisi
verotuksessa vidhennyskelpoisia pakollisena
varauksena eivdatkd hankintamenon osana.
Edelleen linjausta voidaan perustella sillg, et-
td kyseisten menojen lukeminen hankinta-
menoon tilinpédatoksessd on suhteellisen har-
vinaista ja koskee vain IFRS-tilinpditoksen
tekijoitd. Hankintamenon seuraaminen erik-
seen verotuksessa ja kirjanpidossa ei aiheut-
taisi ndin ollen kohtuutonta lisdvaivaa.

3.7 Vaihto-omaisuuden arvostaminen

Vaihto-omaisuuden arvostaminen verotuk-
sessa eroaa IFRS-standardien médrdyksistéd
nettorealisointiarvon kohdalla. Verotuksessa
vaihto-omaisuuden alimpana arvona sallitus-
ta todenndkoisestd luovutushinnasta ei voi
vidhentdd arvioituja valmiiksi saattamisesta
tai myynnistd aiheutuvia menoja. Toisaalta
verotuksessa mahdollisen hankintamenoa
alemman todenndkoéisen  hankintamenon
kaytto ei ole IFRS-tilinpéditoksessd mahdol-
lista. Sen sijaan vaihto-omaisuuden arvosta-
mista koskevat sddnnokset ovat yhteneviiset
kirjanpitolain kanssa.

Jotta myos IFRS-tilinpdétoksen tekevit ve-
rovelvolliset  voisivat arvostaa  vaihto-
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omaisuuden verotuksessa tilinpddtoksessi
kdytettyyn arvoon, ehdotetaan, ettd vaihto-
omaisuuden saa arvostaa verotuksessa han-
kintamenoa alempaan nettorealisointiarvoon.
Vaihto-omaisuuden arvostaminen verotuk-
sessa nettorealisointiarvoon olisi mahdollista
vain kirjanpitolaissa tarkoitettujen kansainvi-
listen tilinpdétosstandardien mukaisen tilin-
paitoksen laativille verovelvollisille.

3.8 Tulon jaksottaminen

Jos verovelvollinen on kirjanpidossaan tu-
louttanut pitkdaikaishankkeesta syntyvin tu-
lon tuotoksi valmistusasteen perusteella, tulo
luetaan myds verovuoden tuotoksi. Jotta tu-
lon jaksottaminen verotuksessa ja kirjanpi-
dossa olisi tdltd osin yhdenmukaista myos
IFRS-tilinpédtoksen laativilla verovelvollisil-
la, elinkeinoverolakia ehdotetaan muutetta-
vaksi. Tilinpdédtoksessd tilikauden tuotoksi
IFRS-standardien mukaisesti merkitty pitké-
aikaishankkeen tulo olisi verovuoden tuottoa
silloin, kun verovelvollinen on laatinut IFRS-
tilinpaétoksen. Edelld mainittu sddnnds pitdi-
si sisédllddn myos palveluista saatujen tulojen
jaksottamisen valmistumisasteen perusteella.
Lis#ksi viittaus kirjanpitolakiin muutettaisiin
ajan tasalle.

3.9 Liittymismaksut

Elinkeinoverolain 4 §:n mukaan veronalai-
sia tuloja ovat elinkeinotoiminnassa rahana
tai rahanarvoisena etuutena saadut tulot. Tu-
lon veronalaisuuden kannalta ratkaisevaa on
rajanveto pddomansuorituksiin. Tulo on
luonteeltaan lopullinen vastikkeenomainen
suoritus, kun taas pddomansijoitukseen liittyy
palautusvelvollisuus ilman viliténtd vasta-
suoritusta.

Siirtokelpoiset, mutta ei-palautettavat liit-
tymismaksut ovat saajan kannalta lopullista
tuloa ja korvausta maksun suorittajan liitty-
misestd jakeluverkkoon. Téllaisilla liitty-
mismaksuilla on yleensi selvd kytkentd liit-
tymisen aiheuttamiin kustannuksiin ja ne
ovat vastikkeen luonteisia erid. Liittyjdn kan-
nalta mainituissa liittymismaksuissa on puo-
lestaan kyse asiakassuhteeseen perustuvasta
suorituksesta eikd omistussuhteeseen liitty-
vistd padomasuorituksesta.

Edelld esitetyn perusteella ehdotetaan, ettd
sihko-, tele-, vesi-, viemdri- tai kaukoldmpdo-
verkkoa ylldpitivdn yhteison verkkoon liit-
tymisestd perimit maksut, joilla saadut edut
suorittajalla on oikeus siirtdd kolmannelle
henkilolle, olisivat saajalle veronalaista tuloa.
Vastaavasti edelld mainitut liittymismaksut
ehdotetaan sdddettdviksi maksun suorittajan
verotuksessa vahennyskelpoiseksi menoksi.
Maksun suorittajan verotuksessa menon jak-
sottamiseen sovellettaisiin elinkeinoverolain
yleisid periaatteita.

Muutos yhdenmukaistaisi liittymismaksu-
jen kohtelun kirjanpidossa ja arvonlisdvero-
tuksessa omaksutun kannan kanssa seki pie-
nentdisi  kohtelun eroavaisuutta IFRS-
standardien mukaisesti laadituissa tilinpaa-
toksissd. Palautuskelpoiset liittymismaksut
olisivat edelleen saajan verovapaata tuloa ja
maksajan vihennyskelvotonta menoa.

Uutta sdédnnostd sovellettaisiin lainmuutok-
sen voimaantulon jilkeen perittyihin liitty-
mismaksuihin.

3.10 Indeksi- ja valuuttakurssierot

Elinkeinotoiminnasta aiheutuvien saamis-
ten ja velkojen realisoitumattomien indeksi-
ja valuuttakurssimuutosten kohtelu verotuk-
sessa on epasymmetristd. Realisoitumattomat
indeksi- ja kurssivoitot eivét ole veronalaista
tuloa, mutta realisoitumattomat indeksi- ja
kurssitappiot ovat vahennyskelpoista menoa.
Edelleen elinkeinoverolaki mahdollistaa tap-
pion jaksottamisen usealle verovuodelle.
Myoskéddan saamisista aiheutuvien kurssitap-
pioiden jaksottamisesta ei ole elinkeinovero-
laissa sddnnoksid. Puutteelliset sddnnokset
ovat johtaneet siihen, ettd kurssieroja késitel-
ladn kéytdnnossi eri tavoin. Kurssierojen ki-
sittelyn kehittyminen ja yhdenmukaistumi-
nen kirjanpidossa on kdytdnnossd kuitenkin
vihentdnyt vaihtelua kurssierojen késittelys-
sd my0s verotuksessa.

Edelld esitetyn perusteella ehdotetaan, ettd
ulkomaanrahan méaérdiset saamiset ja velat
arvostettaisiin verotuksessa tilinpddtosajan-
kohdan kurssiin. Elinkeinotoiminnasta johtu-
neista saamisista ja veloista johtuvat kurssi-
tappiot olisivat sen verovuoden kulua ja
kurssivoitot sen verovuoden tuottoa, jonka
aikana ulkomaan rahan kurssi on muuttunut.
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Realisoitumattomien kurssivoittojen verona-
laisuus rajattaisiin kuitenkin sithen maérdan,
joka on merkitty tuloslaskelmaan tuotoksi.
Kurssitappioiden vihentdminen on sidottu
kirjanpitoon jo nykyisin elinkeinoverolain 54
§:ssd. Realisoitumattomien kurssivoittojen ja
-tappioiden jaksotus verotuksessa vastaisi
ndin niiden kohtelua kirjanpidossa riippumat-
ta siitd, laatiiko verovelvollinen tilinpaatok-
sensd kirjanpitolain vai [FRS-standardien
mukaisesti.

Sadnnostd ei sovellettaisi nithin saamisiin
ja velkoihin, jotka ovat edelld kohdassa 3.2
tarkoitettuja kédypddn arvoon arvostettavia
rahoitusvélineitd. Nédiden rahoitusvilineiden
valuuttakurssierot tulevat otetuksi huomioon
kdyvén arvon muutoksen osana.

Lisdksi ehdotetaan, etti elinkeinotoimin-
nasta johtuneen saamisen tai velan valuutta-
kurssilta suojaamiseen tarkoitetun termiini-
sopimuksen tai muun vastaavanlaisen suo-
jausinstrumentin realisoitumaton arvonnousu
olisi veronalaista tuloa ja arvonlasku véihen-
nyskelpoista menoa sind verovuonna, jolloin
se on merkitty tilinpddtokseen tuotoksi tai
kuluksi. Tarkoitus on, ettd suojaavan instru-
mentin arvonmuutos kohdistuu samalle vero-
vuodelle kuin suojattavan saamisen tai velan
valuuttakurssimuutos.

Edelleen ehdotetaan, ettd elinkeinotoimin-
nasta aiheutuvien saamisten ja velkojen tu-
loslaskelmaan merkityt realisoitumattomat
indeksivoitot olisivat sen verovuoden ve-
ronalaista tuloa ja indeksitappiot sen vero-
vuoden vihennyskelpoista menoa, jonka ai-
kana hinta- tai kustannusindeksi taikka muu
vertailuperuste on muuttunut. Indeksivoitoil-
la tai -tappioilla tarkoitettaisiin tdssd yhtey-
dessd valuuttakurssiin rinnastettavalla tavalla
indeksiin sidottujen lainojen ja saamisten ar-
vostamisesta aiheutuvia voittoja ja tappioita.
Kaytdnnossd tdménkaltaisia indeksivoittoja
ja -tappioita esiintyy vain harvoin.

3.11 Sijoitussidonnaisten vakuutusten

katteena olevat sijoitukset

Sijoitussidonnaisten vakuutusten katteena
olevat sijoitukset on vakuutusyhtididen tilin-
padtosdirektiivin 46 a artiklan mukaan arvos-
tettava kdypéddn arvoon. Vastaava vaatimus

on vakuutusyhtitlain 8 luvun 19 §:ssd, jonka
mukaan sijoitussidonnaisten  vakuutusten
vastuuvelan katteena olevat sijoitukset esite-
tddn taseessa erikseen arvostettuina kdyp#in
arvoon ja kdyvan arvon muutos merkitdsn tu-
loslaskelmaan. Vakuutusyhtididen lisdksi
vaatimus sijoitussidonnaisten vakuutusten
katteena olevien sijoitusten arvostamisesta
kdypéddn arvoon koskee ulkomaisten vakuu-
tusyhtididen Suomessa olevia sivuliikkeitd.
Sijoitussidonnaisia vakuutuksia voivat olla
henkivakuutukset sekd vapaachtoiset eldke-
vakuutukset, joten ehdotettava sddnnos kos-
kisi kaytdnnossd henkivakuutusyhtioita.

Sijoitussidonnaisten vakuutusten katteena
olevien sijoitusten késittelystd ei ole tilld
hetkelld olemassa erityisid verosdannoksia.
Vakuutusvalvontavirastosta saadun tiedon
mukaan yhtiot kayttavit kdytdnnossd harkin-
nanvaraista arvonkorotusta myds sijoitussi-
donnaisten vakuutusten katteena olevien si-
joitusten kdypidén arvoon arvostamiseen. Va-
kuutusyhtididen kirjanpidossaan tekemit si-
joitusomaisuuden harkinnanvaraiset arvonko-
rotukset ovat veronalaista tuloa jo nykylain-
sddddnnon mukaan, joten titd kautta sijoitus-
sidonnaisten vakuutusten katteena olevien si-
joitusten kdyvin arvon muutoksia on tullut
verotuksen piiriin.

Esityksessd ehdotetaan, ettd sijoitussidon-
naisten vakuutusten katteena olevien sijoitus-
ten tuloslaskelmaan merkityt kdyvén arvon
nousut olisivat vakuutusyhtién veronalaista
tuloa ja kdyvdn arvon laskut vihennyskel-
poista menoa. Sijoitussidonnaisten vakuutus-
ten katteena olevien sijoitusten kdyvén arvon
muutosta vastaa samansuuruinen vastuuvelan
muutos. T&ltd osin my6s vastuuvelka arvos-
tetaan tilinpddtoksessd kdypiddn arvoon. Eh-
dotus selkeyttiisi sijoitussidonnaisten vakuu-
tusten katteena olevien sijoitusten kohtelua
todenndkoisesti myos Kkirjanpidossa, koska
arvonmuutokset tulisivat verotuksen piiriin
ilman sijoitusomaisuuden harkinnanvaraisen
arvonkorotuksen kayttamistd. Koska sijoitus-
ten arvonmuutokset ovat tulleet otetuksi
huomioon verotuksessa harkinnanvaraisten
arvonkorotusten kautta, siirtymésddnnoksen
sddtdminen ei olisi tarpeen.
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3.12 Kiyttoomaisuuteen kuuluvien osak-
keiden ja yhtioosuuksien luovutuk-
sista syntyneiden vihennyskelpoisten
tappioiden vihentimisesti annettu-
jen sdinndsten ja konserniyhtididen

méiritelmin selkeyttiminen

Elinkeinoverolain 6 b §:n 4 momentissa
sdddetddn, ettd kdyttdomaisuuteen kuuluvien
muiden kuin verovapaasti luovutettavien
osakkeiden luovutuksesta syntynyt tappio on
vihennyskelpoinen vain osakkeiden luovu-
tuksesta saaduista veronalaisista voitoista ve-
rovuonna ja viitend sitd seuraavana vuonna.
Elinkeinoverolain 6 b §:ssi sdddetiin ainoas-
taan kdyttGomaisuuteen kuuluvien osakkei-
den luovutusten verokohtelusta, ja 4 momen-
tin mukaisesti vidhennyskelpoiset kaytto-
omaisuusosakkeiden luovutustappiot vihen-
netddn sdddetyssd midrdajassa vain ve-
ronalaisista  kdyttbomaisuuteen kuuluvien
osakkeiden luovutusvoitoista. Tappiota ei
vidhennetd yhteison muihin omaisuuslajeihin
kuuluvien osakkeiden luovutuksista saaduista
veronalaisista voitoista. Sddnnostd ehdote-
taan selkeytettdviksi siten, ettd sddnnoksen
nimenomaisen sanamuodon mukaan niiden
veronalaisten osakeluovutusten voittojen,
joista vdhennys tehdddn, tulee olla kaytto-
omaisuuteen kuuluvien osakkeiden luovutuk-
sesta saatuja. Sddnnoksen sanamuodon sel-
keyttdmistd voidaan pitdd aiheellisena, koska
joissakin yhteyksissd on esitetty, ettd vihen-
nyskelpoisen luovutustappion voisi nykyisen
sanamuodon perusteella vihentdd myos yh-
teis6bn muihin omaisuuslajeihin eli rahoitus-,
vaihto- tai sijoitusomaisuuteen kuuluvien
osakkeiden luovutuksista saaduista voitoista.

Yhteis6n omistaman kédyttGomaisuuteen
kuuluvan avoimen yhtion tai kommandiitti-
yhtion yhtidosuuden luovutuksesta syntyneen
luovutustappion vdhentdmiselle on sédiddetty
vastaavat rajoitukset kuin kéyttdomai-
suusosakkeiden luovutustappioiden vidhen-
tdmiselle. Elinkeinoverolain 8 §:n 4 momen-
tissa sdddetddn, ettd yhteison kdyttGomaisuu-
teen kuuluvan avoimen yhtioén tai komman-
diittiyhtion yhti6osuuden hankintameno on
yhtidosuuden luovutushinnan ylittévéltd osal-
ta vihennyskelpoinen vain yhteisén saamista
veronalaisista osakkeiden tai yhtidosuuden
luovutusvoitoista verovuonna tai viitend sité

seuraavana verovuonna. S#idnnds koskee
kdyttbomaisuutta ja sen mukaisesti vihen-
nyskelpoiset kdyttdomaisuuteen kuuluvien
yhtidosuuksien luovutuksista syntyneet luo-
vutustappiot vihennetddn sdddetyssd méaara-
ajassa vain veronalaisista kdyttGomaisuuteen
kuuluvien osakkeiden luovutusvoitoista tai
kayttdomaisuuteen kuuluvan yhtidosuuden
luovutusvoitosta. Tappiota ei vihennetd yh-
teison muihin omaisuuslajeihin kuuluvien
osakkeiden tai yhtidosuuksien luovutuksista
saaduista veronalaisista voitoista. Kaytto-
omaisuuteen kuuluvien osakkeiden vihen-
nyskelpoisia luovutustappioita vastaavalla
tavalla sdédnnostd ehdotetaan selkeytettidviksi
siten, etti sddnnoksen sanamuodon mukai-
sesti niiden veronalaisten osakkeiden tai yh-
tidosuuden luovutusvoittojen, joista vihen-
nys tehdddn, tulee olla kdyttbomaisuuteen
kuuluvien osakkeiden tai yhtiGosuuksien
luovutuksesta saatuja.

Elinkeinoverolain 6 b §:n 7 momentissa
sdddetddn, mitd 6 b §:ssd tarkoitetaan kon-
serniyhti6illd. Lainkohdan mukaan konserni-
yhtioilla tarkoitetaan osakeyhti6lain
(734/1978) 1 luvun 3 §:ssé tarkoitettuun kon-
serniin kuuluvia yhtigitd. Lainkohdan mu-
kaan konserniyhtioilld tarkoitetaan myos sel-
laisia yhtioit4, joissa kaikissa yhdella tai use-
ammalla luonnollisella henkilolld, oikeus-
henkilolld tai niilld yhdessd on osakeyhtio-
lain 1 luvun 3 §:sséd tarkoitettua madrdysval-
taa vastaava midrdysvalta. Elinkeinoverolain
6 b §:n 7 momentissa mainittu vuoden 1978
osakeyhtiolaki on kumottu nykyisen osake-
yhti6lain (624/2006) tultua voimaan 1 péivi-
né syyskuuta 2006. Nykyisen osakeyhti6lain
8 luvun 12 §:ssd on sdddetty aikaisemmin
voimassa olleen osakeyhtidlain tavoin kon-
sernin  midritelmistd.  Elinkeinoverolain
6 b §:n 7 momentin konserniyhtiéiden maéri-
telméd ehdotetaan selkeytettidviksi siten, ettd
lainkohdassa viitataan kumotun osakeyhtio-
lain asemesta nykyisin voimassa olevan osa-
keyhti6lain konsernin maéritelméaan.

3.13  Omien osakkeiden luovuttaminen

Omien osakkeiden luovuttamisen verokoh-
telu on poikennut sen kohtelusta kirjanpidos-
sa. Kirjanpidossa omien osakkeiden luovut-
tamista on kisitelty tulokseen vaikuttamat-
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tomana erdni suoraan oman piddoman muu-
toksena, kun taas verotuksessa omien osak-
keiden luovuttamisesta on voinut muodostua
veronalainen luovutusvoitto tai vihennyskel-
poinen luovutustappio.

Osakeyhtiolain mukaan omien osakkeiden
luovutukseen sovelletaan osakeantia koske-
via sddnnoksid myos silloin, kun yhtié luo-
vuttaa hallussaan olevia omia osakkeita.
Myds osakeyhtiélain mukaan omien osak-
keiden luovuttamisessa on ndin Kkyse p#i-
omasijoituksesta yhtioon.

Omien osakkeiden luovuttamista on perus-
teltua kohdella verotuksessakin pddomasijoi-
tukseen rinnastettavana erénd. Vaikka omien
osakkeiden hankkiminen on listatuissa yhti-
Oissd yksi tapa jakaa varoja osakkaille, omien
osakkeiden kisittelyssd on kyse osakkaiden
omaan pddomaan tekemien sijoitusten muu-
toksista.

Edelld esitetyn perusteella ehdotetaan sdi-
dettidviksi, ettd omien osakkeiden luovutuk-
sesta saatu vastike ei olisi luovuttajayhtiolle
veronalaista tuloa eikéd osakkeista suoritettu
médrd vihennyskelpoista menoa. Télloin
omien osakkeiden luovutuksesta ei syntyisi
verotuksessa luovutusvoittoa eikd luovutus-
tappiota. Ehdotus koskisi seki elinkeinovero-
lain ettd tuloverolain mukaan verotettavia yh-
tiGita.

Jos yhtio luovuttaa omia osakkeita tyosuh-
teeseen liittyen, niiden hankkimisesta suori-
tettu madrd olisi tietyin edellytyksin vihen-
nyskelpoista. T#std sdddettdisiin erillisessd
pykéléssa.

3.14  Optio- ja osakepalkitsemisjirjeste-
lyiden viihennyskelpoisuus

Esityksessd ehdotetaan siséllytettdviksi la-
kiin nimenomainen sddnnos osakeyhtion luo-
vuttamista omista osakkeista suorittaman
madridn vihennyskelpoisuudesta tietyin edel-
lytyksin. Optio-oikeuksien luovuttamisesta ei
aiheudu yhtiolle menoa. Merkittidessd optioil-
la uusia osakkeita tai yhtion hallussa olevia,
sille maksuttomassa annissa annettuja osak-
keita, osakkeista ei aiheudu yhtiélle verotuk-
sessa vihennyskelpoista menoa. Jos tyo- tai
palvelussuhteeseen perustuen saaduilla opti-
oilla merkitddn osakkeita, jotka yhtié on os-
tanut julkisessa kaupankdynnissd, osakkeista

suoritettu méadrd olisi yhtidlle tietyin edelly-
tyksin vdhennyskelpoista. Vahennyskelpoista
olisi my0s yhtion alihintaan tai vastikkeetto-
masti luovuttamista omista osakkeista mak-
settu madri silloin, kun osakkeet on ostettu
julkisessa kaupankdynnissé ja ne luovutetaan
yhtion tyontekijoille tyosuhteeseen liittyen
ilman optiojarjestelmaa.

Yhtion hankkimien omien osakkeiden luo-
vuttamisen verokohtelu poikkeaisi edelld eh-
dotetusta yleisestd sddnnoksestd silloin, kun
luovuttaminen perustuu tyésuhteeseen. Vaik-
ka yhtion hallussa olevien omien osakkeiden
luovutuksessa on kyse osakeannista ja sen
seurauksena sitd on pidettdvé tulokseen vai-
kuttamattomana tapahtumana, perustuessaan
tyosuhteeseen hankituista osakkeista suorite-
tun médrdn vihennyskelpoisuus voidaan kat-
soa palkkamenoon rinnastettavana menona
tarkoituksenmukaiseksi. Vihennyskelpoisuus
koskisi niitd tyd- tai muussa palvelussuhtees-
sa oleville henkildille tehtyja osakeluovutuk-
sia, joissa on kyse tuloverolain 66 §:ssd tar-
koitetuista tydsuhteeseen perustuvista osa-
kesaannoista.

Vihennysoikeus koskisi vain julkisessa
kaupankdynnissd hankittuja osakkeita. Kay-
tdnnossd osakekannustinjirjestelmissd anne-
taan yleensad julkisesti noteeratun konserniyh-
tion osakkeita, joilla on julkisessa kaupan-
kdynnissd médritetty kdypd arvo ja jotka
edunsaajat voivat my6s realisoida myymalla
osakkeet porssissd. Rajauksen tarkoituksena
on myo0s estdd tilanteet, joissa esimerkiksi
noteeraamaton yhtid myisi maksuttomassa
annissa itselleen antamia osakkeita uuden
ehdotettavan 6 §:n 1 momentin 2 kohdan
mukaan verovapaasti yhtion intressipiirissid
olevalle taholle, konserniyhti6lle tai masras-
vissd asemassa olevalle henkil6osakkaalle, ja
sitten ostaisi ne takaisin saaden osakkeista
suoritetun ~ mdadrdn  vidhennyskelpoiseksi.
Myds julkisessa kaupankdynnissd on mah-
dollista toteuttaa etukiteen sovittuja kauppo-
ja listattuun osakesarjaan kuuluvilla osakkeil-
la, jos ne tehdéddn porssin sddntdjen mukai-
sesti. Jos yhtio tekee omilla osakkeilla edes-
takaisia kauppoja saadakseen osakkeista suo-
ritetun madrian vihennyskelpoiseksi, tilantee-
seen tulisi puuttua veronkiertosdédnnoksella.

Vihennysoikeus rajattaisiin kuitenkin enin-
tddn osakkeiden merkintéd- tai antamishetken
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kdypéddn arvoon. Kdypd arvo kuvaa annetta-
van edun arvoa osakkeiden antamishetkelld
ja myos tyontekijdlle syntyvian veronalaisen
edun médrd lasketaan k#yvdn arvon perus-
teella. Rajoituksella otettaisiin lisdksi huomi-
oon tilanteet, joissa yhtion osakkeen arvo
laskee esimerkiksi yritysjdrjestelyiden vuoksi
ja osakkeesta aikanaan suoritettu médrd olisi
ehkd huomattavastikin korkeampi.

Edelld mainittu osakkeista suoritettu maéra
olisi osakeyhtiolle vidhennyskelpoista sini
verovuonna, jonka aikana tyosuhteeseen liit-
tyen annetut osakkeet on merkitty tai annettu.
Vihennysoikeus kohdistuisi ndin siihen ve-
rovuoteen, jolloin tyontekija kiyttdd oikeut-
taan merkitd osakkeet tai saa osakkeet, ja
tyontekijdn saama etuus olisi veronalaista tu-
loa.

Yhtién suorittaman méédrdn vidhennyskel-
poisuus verotuksessa ei olisi sidottu sen vi-
hennyskelpoisuuteen tuloslaskelmassa. Niin
siksi, ettd osakepalkitsemisjirjestelmistd tu-
loslaskelmaan aiheutuva kulukirjaus on mah-
dollinen vain IFRS-tilinpéd4toksessd, ja sekin
poikkeaa verotuksessa vidhennyskelpoiseksi
ehdotetusta maédrédstd. Lisdksi IFRS 2 -
standardin mukaisen kulukirjauksen vastakir-
jaus tehddin omaan p#iomaan, joten oma
pddoma ei kulukirjauksen myotd vihene.

3.15  Omien osakkeiden kiyttiminen vas-

tikkeena yritysjirjestelyissi

Elinkeinoverolaki edellyttas, ettd yritysjér-
jestelyissd vastikkeena kéytettyjen osakkei-
den on oltava vastaanottavan yhtion liikkee-
seen laskemia uusia osakkeita. Kuten edelld
on todettu, yhtié voi kuitenkin antaa itselleen
osakkeita maksuttomassa annissa tai hankkia
omia osakkeita lunastamalla tai ostamalla.
Omien osakkeiden luovutukseen sovelletaan
osakeantia koskevia sdannoksid. Yhtion hal-
lussa olevien osakkeiden kaytt6 tekisi yritys-
jarjestelyjen toteuttamisesta myds nykyistd
joustavampaa.

Yritysjérjestelyjd koskevia verosdannoksid
ehdotetaan muutettavaksi siten, ettd vastaan-
ottava yhtid voisi antaa vastikkeeksi myos
hallussaan olevia omia osakkeita. Osakkeet
voisivat olla joko yhtién itselleen maksutto-
massa osakeannissa antamia tai lunastettuja

taikka ostettuja. Muutos koskisi kaikkia yri-
tysjérjestelytilanteita eli sulautumista, ko-
konais- ja osittaisjakautumista, liitketoiminta-
siirtoa sekd osakevaihtoa.

3.16 Kirjanpitosidonnaisuuden vaatimuk-
sen poistaminen liiketoimintasiirros-

sa

Elinkeinoverolain 52 d §:n mukaan liike-
toimintasiirron toteuttaminen ilman veroseu-
raamuksia edellyttdd, ettd siirto on tapahtunut
kirjanpidossa poistamatta olevista arvoista.
IFRS-tilinpdatoksen  tai  —konsernitilin-
padtoksen tekevin yhtion kirjanpidossa siir-
tyvit varat ja velat on kuitenkin arvostettava
kdypédan arvoon, jos liiketoimintasiirto teh-
dddn olemassa olevaan yhtioon ja madrdys-
valta siirtyy vastaanottavan yhtion osakkeen-
omistajille. Liiketoimintasiirtoa koskevan 52
d §:n soveltaminen ei ole tillaisissa tilanteis-
sa mahdollista.

Edella esitetyn perusteella liiketoimintasiir-
toa koskevaa sddnnostd ehdotetaan muutetta-
vaksi siten, ettd laista poistettaisiin vaatimus
siirron tapahtumisesta kirjanpidossa poista-
matta oleviin arvoihin. Verotuksessa siirt4-
vén yhtion luovutetun omaisuuden veronalai-
seksi luovutushinnaksi luettaisiin verotukses-
sa poistamatta oleva hankintamenon osa, ku-
ten nykyisinkin.

Vastaanottavan yhtion olisi kuitenkin vi-
hennettdvi poistot ja muut kulut samoista ar-
voista kuin ne olisi vdhennetty siirtdvin yhti-
on verotuksessa. Myos yritysjérjestelydirek-
tiivi vaatii, ettd vastaanottava yhtio tekee uu-
det poisto-, voitto- ja tappiolaskelmat siirre-
tyistd varoista ja vastuista niiden sdintdjen
mukaisesti, joita olisi sovellettu siirtdvésan
yhtioon, jos yritysjérjestelyd ei olisi tapahtu-
nut. Liiketoimintasiirron kirjanpitokésittelys-
sd kaytettavit kdyvit arvot eivit vaikuttaisi
vastaanottavan yhtion verotuksessa vihen-
nyskelpoisiin hankintamenoihin, vaan yhtio
vihentdisi hankintamenon perustuen siirté-
vén yhtion verotuksessa olleeseen poistamat-
tomaan hankintamenoon. Vastaanottavan yh-
tion tulisi seurata erikseen liiketoimintasiir-
rossa siirtyneen omaisuuden hankintamenoja.
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3.17 Jakautumista koskevan sidinnoksen

tarkentaminen

Yritysjérjestelydirektiivia muutettiin neu-
voston direktiivilld 2005/19/EY, annettu 17
paivand helmikuuta 2005, eri jdsenvaltioissa
olevia yhtioitd koskeviin sulautumisiin, dif-
fuusioihin, varojensiirtoihin ja osakkeiden-
vaihtoihin sovellettavasta yhteisestd verojér-
jestelmistd annetun direktiivin 90/434/ETY
muuttamisesta. Télld muutosdirektiivilld yri-
tysjdrjestelydirektiiviin lisdttiin muun muassa
osittaisjakautumista koskevat sddnnokset.

Direktiivin tdytdnt6onpano toteutettiin lail-
la 1424/2006 lisdgamalld sddnnokset lain
52 ¢ §:44n. Muutos toteutettiin siten, ettd
momentti jaettiin kokonaisjakautumista kos-
kevaan 1 kohtaan ja osittaisjakautumista
koskevaan 2 kohtaan. Tarkoituksena oli, ettd
kokonaisjakautumiseen liittyvéd alkuperdinen
sadntely direktiivin edellyttdmalld tavalla séi-
lyisi ennallaan.

Ennen mainittua lainmuutosta elinkeinotu-
lon verottamisesta annetun lain 52 ¢ § koski
yksinomaan sellaista osakeyhtion jakautu-
mista, jossa osakeyhtio jakautuu kahteen tai
useampaan yhtioon ja samalla purkautuu ko-
konaisuudessaan. Pykildn 1 momentin mu-
kaan osakeyhtion varojen ja velkojen siirty-
essd kahdelle tai useammalle osakeyhtiolle
jakautuvan osakeyhtion osakkeenomistajat
saavat vastikkeena vastaanottavan yhtion
lilkkeeseen laskemia uusia osakkeita tai ra-
haa. Rahana saatu vastike voi olla enintéén
10 prosenttia vastikkeena annettavien osak-
keiden nimellisarvosta tai nimellisarvon
puuttuessa osakkeita vastaavasta osuudesta
yhtion maksettua osakepadomaa.

Laissa oleva nykyinen kirjoitusasu olisi
kuitenkin voinut johtaa tulkintaan, jonka mu-
kaan vastiketta koskevat edellytykset kohdis-
tuisivat ainoastaan 2 kohdassa tarkoitettuun
osittaisjakautumiseen. Tdm&n vuoksi ehdote-
taan mainitun sdénnoksen asettelua muutet-
tavaksi teknisesti siten, ettd vastiketta koske-
vat edellytykset kohdistuvat selvisti sekd ko-
konais- etti osittaisjakautumisiin.

4 Esityksen vaikutukset
4.1 Yleisti

Esitykselld tehddén elinkeinoverolakiin sel-
laisia muutoksia, jotka ovat tarpeen kirjanpi-
to- ja yhtidoikeuslainsddddnnossd tapahtu-
neiden muutosten vuoksi ja jotka osaltaan
mahdollistavat IFRS-tilinpaédtoksen laatimi-
sen. Esityksessd ehdotetaan sdddettdaviksi
muun muassa realisoitumattomien arvon-
muutosten huomioon ottamisesta verotukses-
sa. Siltd osin kuin esityksessd ei ehdoteta
muutosta hyddykkeen arvostamiseen vero-
tuksessa, vaan ainoastaan realisoitumattomi-
en arvonnousujen jakaminen estettdisiin, esi-
tykselld ei olisi taloudellisia vaikutuksia.
Ndin on esimerkiksi sijoituskiinteistéjen, bio-
logisten hyodykkeiden sekd muiden kuin
kaupankayntitarkoituksessa pidettdvien ra-
hoitusvilineiden kohdalla. Jakokelvotto-
muussédédntelylld turvattaisiin  veronsaajien
asema piilevén verovelan osalta.

Osa ehdotuksista yhdenmukaistaisi vero-
kohtelun kirjanpitokohtelun kanssa. Esimer-
kiksi tiettyjen rahoitusvélineiden realisoitu-
mattomat arvonmuutokset olisivat  ve-
ronalaista tuloa ja vdhennyskelpoista menoa.
Nami ehdotukset vdhentdvit yritysten hal-
linnollisia kustannuksia, kun yritysten ei tar-
vitse seurata erikseen rahoitusvilineiden tai
muiden hyddykkeiden arvoja verotuksessa ja
kirjanpidossa. Nididen ehdotusten taloudelli-
sia vaikutuksia kisitellddn seuraavassa.

4.2 Rahoitusvilineiden realisoitumatto-
mat arvonmuutokset seki indeksi- ja
valuuttakurssivoittojen veronalai-
suus

Kaupankiyntitarkoituksessa pidettdvien ra-
hoitusvilineiden realisoitumattomat arvon-
nousut olisivat ehdotuksen mukaan ve-
ronalaista tuloa ja realisoitumattomat arvon-
laskut vihennyskelpoista menoa. Ehdotus
merkitsisi arvonnousun veronalaisuuden ja
arvonlaskun vahennyskelpoisuuden aikais-
tumista, mutta ei vaikuttaisi lopullisen vero-
rasituksen suuruuteen. Muutoksella on jon-
kinasteinen vaikutus verovuoden 2009 vero-
tuottojen maadrddn, koska realisoitumattomat
arvonmuutokset otettaisiin silloin huomioon
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ensimmadistd kertaa ja siirtymderd tulisi vero-
tuksen piiriin. Vaikutuksen méardd pienentdd
kuitenkin se, etti realisoitumattomat arvon-
muutokset otetaan verotuksessa huomioon
vain, jos yritys arvostaa kaupankédyntitarkoi-
tuksessa pidettdvit rahoitusvilineet kdypéan
arvoon myo6s kirjanpidossa. Vaikutuksen
suuruus riippuu ndin siitd, miten moni yhtio
vapaachtoisesti tekee yhtiokohtaisen IFRS-
tilinpaédtoksen tai soveltaa kirjanpitolain 5
luvun 2 a §:n rahoitusvilineiden arvostamista
koskevaa sdannostd. Toistaiseksi yhtiokoh-
taisen IFRS-tilinpddtoksen on laatinut vain
muutama yhtid. Vaikutuksen suuruus riippuu
my0s siitd, miten paljon yrityksilld on kau-
pankidyntitarkoituksessa pidettdvid rahoitus-
vilineitd, milloin ne on hankittu ja miten nii-
den arvot ovat muuttuneet hankinnan jialkeen
ja edelleen muuttuvat vuoden 2009 aikana.
Yritysten kaupank#yntitarkoituksessa pidet-
tévistd rahoitusvélineistd tai niiden hankinta-
ajoista ei ole olemassa tietoa. Sen vuoksi ve-
rotuottovaikutuksen méasrdd ei pystytd tdssd
vaiheessa arvioimaan. Todenn#koistd on, ettd
vaikutus verotuottojen mé#drddn ei vuonna
2009 nouse kokonaistasolla kovin merkitta-
viksi, joskin vaikutus saattaa olla merkittiva
yksittdisten yhtididen kohdalla.

Luottolaitoksilla ja sijoituspalveluyrityksil-
14, joilla kaupankdyntitarkoituksessa pidetti-
vid rahoitusvilineitd on runsaasti, kyseisten
rahoitusvélineiden realisoitumattomat arvon-
nousut ja -laskut ovat veronalaista tuloa ja
vihennyskelpoista menoa jo nykylainsés-
ddnnonkin mukaan. Esityksessd ehdotetaan
kuitenkin verotuksessa kdyp#ddn arvoon ar-
vostettavien rahoitusvilineiden piirin laajen-
tamista luottolaitosten, sijoituspalveluyritys-
ten sekd sellaisten rahoituslaitosten osalta,
jotka ovat velvollisia soveltamaan luottolai-
toksia koskevia tilinpdatossddnnoksid. Nii-
den osalta verotuksessa otettaisiin huomioon
myds kdyvdn arvon option nojalla kidypéin
arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien rahoi-
tusvilineiden sekd kdyvin arvon suojaukseen
osallistuvien instrumenttien realisoitumatto-
mat kidyvan arvon muutokset.

Kéyvian arvon option sekd kdyvdn arvon
suojauksen kaytto wvaihtelee luottolaitosten
keskuudessa huomattavasti. Kdyvin arvon
optiota kéytetddn tyypillisesti sellaisissa suo-
jaustilanteissa, joissa ei haluta soveltaa suo-

jauslaskentaa ja suojauskohde arvostetaan
kdypddn arvoon kdyvén arvon option nojalla.
Osa luottolaitoksista kéyttdd kdyvin arvon
optiota melko laajasti, kun taas osa ei kdyti
sitd lainkaan. Kdyvén arvon option sekd kdy-
vdn arvon suojauksen huomioon ottamisen
vaikutusta luottolaitosten verorasituksen suu-
ruuteen vuonna 2009 ei pystytd tarkasti arvi-
oimaan. Kokonaistasolla vaikutukset yhtei-
soveron médrddn verovuonna 2009 eivit to-
dennékoisesti ole kovin merkittévia.

Tilinpddtokseen tuotoksi merkityt realisoi-
tumattomat indeksi- ja valuuttakurssivoitot
ehdotetaan sdddettdviksi veronalaiseksi tu-
loksi. Realisoitumattomat indeksi- ja valuut-
takurssitappiot ovat jo vihennyskelpoisia.
Toisaalta valuuttakurssimuutoksilta suojaa-
miseen tarkoitetun termiinin tai vastaavan
suojausinstrumentin tuloslaskelmaan merkit-
ty realisoitumaton arvonmuutos olisi ve-
ronalaista tuloa tai vihennyskelpoista menoa.
Suojausinstrumenttien kaytté valuuttakurs-
simuutoksilta suojautumiseen on yleista.
Koska suojausinstrumentin  arvonmuutos
useissa tapauksissa kumoaa suojattavan koh-
teen arvonmuutoksen, taloudelliset vaikutuk-
set eivit todenndkoisesti nouse kokonaista-
solla kovin merkittaviksi. Vaikutukset riip-
puvat myos siitd, laatiiko verovelvollinen ti-
linpadtoksensd IFRS-standardien vai kansal-
lisen kirjanpitolainsddddannon mukaan. Yksit-
tdisten yritysten kohdalla vaikutukset voivat
olla vuositasolla joissain tapauksissa merkit-
tavid.

4.3 Luottotappiovarausjirjestelmin uu-
distaminen

Esityksessd ehdotetaan luottotappiovaraus-
jarjestelmastd luopumista vakuutus- ja elike-
laitosten osalta. Vakuutus- ja eldkelaitokset
saisivat vihentdd vakuutusmaksusaamisten
odotettavissa olevat luottotappiot ehdotetun
17 §:n 3 kohdan nojalla. Tiettyjen vakuutus-
laitosten sek# lakisddteistd eldkevakuutusta
harjoittavien elédkelaitosten vakuutusmak-
susaamisten arvonalentumistappiot on voitu
jo vihentidi elinkeinoverolain 17 §:n 2 koh-
dan nojalla, joten ehdotus laajentaisi vihen-
nysoikeutta kaikkiin vakuutus- ja elédkelai-
toksiin.
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Ehdotetun siirtymésdénnoksen mukaan
elinkeinoverolain 46 §:n nojalla vdhennetyt,
vield tuloksi lukematta olevat luottotappiova-
raukset luettaisiin verovuoden 2009 ve-
ronalaiseksi tuloksi. Vastaavasti vakuutuslai-
tokset saisivat vdhentdd sellaisten kirjanpi-
dossa vdhennettyjen vakuutusmaksusaamis-
ten arvonalentumistappioiden kumulatiivisen
midrdn vuoden 2008 lopussa, jota ei ole vield
vihennetty verotuksessa. Siltd osin kuin tu-
loutuvat luottotappiovaraukset ylittdvit vi-
hennyskelpoisten arvonalentumistappioiden
kumulatiivisen méérdan vuoden 2008 lopussa,
ylimenevén osuuden voisi jaksottaa vero-
vuosien 2009—2013 veronalaiseksi tuloksi.

Vakuutuslaitoksilla on verohallinnosta saa-
tujen tietojen mukaan verotuksessa vihennet-
tyjd luottotappiovarauksia noin 9,3 miljoonaa
euroa. Verotuksessa vihentdmittd olevien
vakuutusmaksusaamisten kumulatiivinen
midrd jddnee vihdiseksi, koska suurimmalla
osalla vakuutuslaitoksista on ollut jo aiem-
min mahdollisuus vihentdd vakuutusmak-
susaamisten  arvonalentumistappiot.  Ve-
ronalaiseksi tuloksi luettavien luottotap-
piovarausten mddrd on siten arviolta 9 mil-
joonaa euroa. Jos vakuutuslaitokset jaksotta-
vat  tuloutuvan  mddrdn  verovuosien
2009—2013 veronalaiseksi tuloksi, ve-
ronalaisen tulon lisdys verovuotta kohti olisi
1,8 miljoonaa euroa ja yhteisdveron lisdys
vuosittain 468 000 euroa. Valtion osuus vuo-
tuisesta  yhteisoveron lisdyksestd olisi
357 000 euroa, kuntien 103 000 euroa ja seu-
rakuntien 8 000 euroa.

4.4 Muut ehdotukset

Esityksessd ehdotetaan, ettd yhtion omien
osakkeiden luovutuksesta saadut vastikkeet
eivit olisi veronalaista tuloa ja vastaavasti
omista osakkeista suoritettu médrd ei olisi
vidhennyskelpoista menoa. Nykyisin yhtiot
ovat harvoin luovuttaneet sellaisia hallussaan
olevia omia osakkeita, joista syntyisi ve-
ronalaista myyntivoittoa. Tilanteet, joissa
omien osakkeiden luovuttamisesta on synty-
nyt viahennyskelpoista luovutustappiota, ovat
olleet yleisempid, mutta niidenkin esiintymi-
nen on jiddnyt suhteellisen vdhdiseksi. Til-
laisten luovutusten médrdé ei ole verohallin-
nossa tilastoitu, joten muutoksen tarkkaa vai-

kutusta verotuloihin ei pystytd esittiméén.
Kokonaistasolla se jddnee kuitenkin véhii-
seksi.

Omista osakkeista suoritettu méaéra on saat-
tanut tulla vdhennyskelpoiseksi silloin, kun
yhtié on luovuttanut ostamiaan omia osak-
keita osakepalkitsemisjérjestelmiin liittyen.
Tamén osalta esitykseen ehdotetaan erillistd
sdadnnostd yhtion julkisessa kaupankédynnissi
hankkimista omista osakkeista suorittaman
médrdn vidhennyskelpoisuudesta tilanteessa,
jossa osakkeet luovutetaan tyosuhteen perus-
teella. Uusi sddnnods vaikuttaisi yhteisveroa
vihentdvisti verrattuna ehdotettuun padsiin-
noén mukaiseen tilanteeseen, jossa omista
osakkeista suoritettu m#drd olisi vdhennys-
kelvotonta. Ehdotuksen vaikutus verotuottoi-
hin riippuu kuitenkin suuresti osakepalkitse-
misjérjestelmien kiyttéonotosta sekd toteu-
tuksen ajankohdasta, joten tarkkaa vaikutusta
el pystytd esittimédn. Ehdotuksen vaikutuk-
set verotuottoihin saattavat nousta vuositasol-
la suuruusluokaltaan kymmeniin miljooniin
euroihin

Esitykseen sisdltyy ehdotus liittymismak-
sujen verokohtelun muuttamisesta. Liitty-
mismaksut, jotka eivit ole palautuskelpoisia,
vaan ainoastaan siirtokelpoisia, olisivat saa-
jalleen veronalaista tuloa ja maksajalleen va-
hennyskelpoista menoa. Liittymismaksuja
perivét ldhinnid energia- ja vesiyhtidt, joten
liittymismaksujen veronalaisuus vaikuttaa
kohtuullisen harvoihin yhtidihin. Vaikutukset
riippuvat my0s siitd, miten suuri osa liitty-
mismaksuista on pelkdstddn siirtokelpoisia.
Liittymismaksun maksajan  verotuksessa
muutos lisédisi vdhennyskelpoisten menojen
midrdd, mutta vaikutus jaksottuisi useam-
malle vuodelle riippuen liittymismaksun jak-
sottamisesta. Ehdotuksella on yhteisveron
midrdédn vain vihdinen vaikutus.

Esityksessd ehdotetaan lisdksi, ettd kiinteét
menot aktivoitaisiin hyddykkeen hankinta-
menoon myds silloin, kun verovelvollinen
laatii IFRS-tilinpaatoksen. Kiinteiden meno-
jen aktivointi hankintamenoon lisdd IFRS-
tilinpéaatokseen siirryttdessd yhtion verotetta-
vaa tuloa, jos yhti6 ei ole aktivoinut kiinteita
menoja hankintamenoon aiemmin, ja sen
vaikutus voi yksittdisen yhtion kohdalla olla
siirtymévaiheessa melko suuri. Kokonaista-
solla vaikutus yhteisoverokertymién jaa kui-
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tenkin véhdiseksi. Lisdksi verovelvollinen
saisi arvostaa vaihto-omaisuuden hankinta-
menoa alempaan nettorealisointiarvoon, mika
puolestaan saattaa alentaa verotettavan tulon
médrdd. Myos tulon jaksottamista koskevaa
sddnnostid ehdotetaan tarkennettavaksi siten,
ettd pitkdaikaishankkeesta kertyvidn tulon
jaksottaminen olisi yhdenmukaista verotuk-
sessa ja kirjanpidossa myos silloin, kun ve-
rovelvollinen laatii  IFRS-tilinpédatoksen.
Ndilld ehdotuksilla on yhteisoverokertyméaian
vain vihiisid vaikutuksia.

Esityksessd ehdotetaan yhtion hallussa ole-
vien omien osakkeiden kdyton sallimista yri-
tysjarjestelyissd,  kirjanpitosidonnaisuuden
vaatimuksen poistamista liiketoimintasiirtoa
koskevasta sddnnoksestd seké tarkennusta ja-
kautumista koskevaan sddnnokseen. Lisdksi
selkeytetddn kéyttbomaisuuteen kuuluvien
osakkeiden ja yhtidosuuksien luovutuksista
syntyneiden vahennyskelpoisten tappioiden
vihentdmisestd annettuja sddnnoksid. Nailld
ehdotuksilla ei olisi taloudellisia vaikutuksia.
Esityksessd ehdotetaan myds, ettd vakuutus-
yhtididen sijoitussidonnaisten vakuutusten
katteena olevien sijoitusten realisoitumatto-
mat kdyvin arvon muutokset sdiddettdisiin
veronalaiseksi tuloksi ja vihennyskelpoiseksi
menoksi. Koska edelld mainitut arvonmuu-
tokset ovat tulleet verotuksen piiriin jo ai-
emmin sijoitusomaisuuden arvonkorotuksia
koskevan lainsdadannén kautta, ehdotuksella
ei olisi taloudellisia vaikutuksia.

5 Asian valmistelu

Valtiovarainministerié asetti 19 piivind
toukokuuta 2005 tydryhmén, jonka tehtdvand
oli arvioida, mitd muutostarpeita tilinpaatos-
sddntelyn ja osakeyhtitlainsddddnnon alalla
tapahtuvasta kehityksestd aiheutuu yritysve-
rotukseen. Erityisesti tuli tarkastella verotuk-
sen ja kirjanpidon suhdetta, verotuksen pois-
tojdrjestelmédin kohdistuvia muutospaineita,
realisoitumattomien arvonnousujen ja -
alenemisten kohtelua verotuksessa sekd eri-
laisten varojenjakotapojen verokohtelua.

Ty6ryhmin tuli ottaa huomioon kansainvé-
linen, erityisesti Euroopan yhteisén alueella
tapahtuva kehitys toimeksiannon piiriin kuu-
luvissa asioissa. Tyoryhmén tuli liséksi kiin-
nittdd huomiota tuloverotukselle asetettuun
tuottotavoitteeseen sekéd hallinnollisiin nako-
kohtiin. Tydryhméssd oli edustus valtiova-
rainministeriosti, Rahoitustarkastuksesta,
Konserniverokeskuksesta, Helsingin yliopis-
tosta, Helsingin kauppakorkeakoulusta ja Tu-
run yliopistosta.

Tyoryhmd kuuli valmistelun aikana kah-
deksaa tahoa, jotka olivat Elinkeinoeldmén
keskusliitto ry, Keskuskauppakamari, KHT-
yhdistys ry, Perheyritysten liitto ry, Suomen
Pankkiyhdistys ry, Suomen Vakuutusyhtioi-
den Keskusliitto ry, Suomen Yrittédjit ry seké
Veronmaksajain Keskusliitto ry. Ty6ryhméi
luovutti mietintdnsd valtiovarainministeriolle
16 pidivind maaliskuuta 2006. Mietinnén
luovuttamisen jidlkeen siitd pyydettiin lau-
sunnot keskeisiltd jarjestoiltd, tutkimuslaitok-
silta, ministeri6iltd sekd muilta viranomaisil-
ta. Lausunnonantajia oli yhteensa 30.

Hallituksen esitys on valmisteltu padosin
ty6ryhmén tekemien ehdotusten pohjalta val-
tiovarainministeriossi. Esityksestd on pyy-
detty lausunnot syksylld 2007 ja kesilld
2008. Lausunnonantajia olivat oikeusministe-
ri6, tyo- ja elinkeinoministerid, sosiaali- ja
terveysministerio, Rahoitustarkastus, Vakuu-
tusvalvontavirasto, Verohallitus, Konsernive-
rokeskus, Elinkeinoeldmin Keskusliitto ry,
Eldkesiddtioyhdistys-ESY ry, Finanssialan
Keskusliitto ry, Keskuskauppakamari, KHT-
yhdistys ry, Perheyritysten liitto ry, Suomen
Taloushallintoliitto ry, Suomen Veroasian-
tuntijat ry, Suomen Yrittéjit ry, Tyoeldkeva-
kuuttajat TELA ry sekd Veronmaksajain kes-
kusliitto ry. Lausunnoissa esitettyjd nike-
myksid on otettu huomioon hallituksen esi-
tyksen valmistelussa.

6 Riippuvuus muista esityksisti
Esitys liittyy valtion vuoden 2009 talousar-

vioesitykseen ja on tarkoitettu kisiteltdvaksi
sen yhteydessa.
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YKSITYISKOHTAISET PERUSTELUT

1 Lakiehdotusten perustelut

1.1 Elinkeinotulon verottamisesta annet-
tu laki

5 §. Pykildn 6 a kohta kumottaisiin ja py-
kalddn lisdttdisiin uusi 8—13 kohta, joista
9 kohta olisi nykyinen 6 a kohta muutettuna.

Pykildan lisdttdvdssd uudessa 8 kohdassa
sdddettdisiin rahoitusvilineiden realisoitu-
mattomien arvonnousujen lukemisesta ve-
ronalaiseksi tuloksi. Veronalaista tuloa olisi-
vat kirjanpitolain 5 luvun 2 a §:ssi tarkoite-
tuista kaupankéyntitarkoituksessa pidettivis-
td rahoitusvilineistd mainitun pykalidn nojalla
tuloslaskelmaan tuotoksi merkityt realisoi-
tumattomat arvonnousut. Veronalaista tuloa
olisivat myds vastaavista rahoitusvélineistéd
kansainvilisten tilinpddtosstandardien nojalla
tuloslaskelmaan tuotoksi merkityt realisoi-
tumattomat arvonnousut.

Edelld mainittuun ryhméén kuuluvat kau-
pankidyntitarkoituksessa pidettdvit rahoitus-
varat ja -velat sekd johdannaiset lukuun ot-
tamatta suojausinstrumentiksi méériteltyjd ja
IAS 39 -standardin suojauslaskennan sovel-
tamisen ehdot tdyttdvid johdannaisia. Suo-
jaustarkoituksessa pidettivid ja IAS 39 -
standardin  suojauslaskennan soveltamisen
ehdot tayttdvid johdannaisia ei siten arvostet-
taisi tdimén pykélédn nojalla verotuksessa kiy-
pddn arvoon, kuten ei suojauksen kohteena
olevaa erddkddn. Jos on kyse valuuttakurssi-
muutoksen suojaamisesta, elinkeinotoimin-
nasta johtuneen lainan tai saamisen valuutta-
kurssimuutos seki sen suojaamiseen tarkoite-
tun johdannaisen arvonmuutos olisi ve-
ronalaista tuloa tai vihennyskelpoista menoa
26 §:ssd médritetyin edellytyksin.

Suojauslaskennan  soveltaminen IFRS-
tilinpaatoksessd edellyttdd kappaleessa 1AS
39.88 esitettyjen tiukkojen edellytysten tdyt-
tymistd muun muassa suojauksen dokumen-
taation osalta. Jos suojaus ei tdytd suojaus-
laskennan edellytyksid, suojausinstrumentti-
na oleva johdannainen tulee arvostettavaksi
kdypddn arvoon kaupankédyntitarkoituksessa
pidettividnd johdannaisena. T&lloin johdan-
naisen realisoitumattomat arvonmuutokset

olisivat ehdotuksen mukaisesti veronalaista
tuloa ja vihennyskelpoista menoa.

Kaupankiyntitarkoituksessa pidettdviin ra-
hoitusvilineisiin luokitellaan [AS 39 -
standardissa rahoitusvaroihin tai -velkoihin
kuuluva erd, joka on hankittu tai syntynyt
padasiallisena tarkoituksena myydi se tai os-
taa se takaisin lyhyen ajan kuluessa tai joka
on osa lyhyen aikavilin voiton tavoitteluun
kaytettyd sijoitussalkkua taikka muu kuin
suojaustarkoituksessa pidetty johdannainen.
Kirjanpitolain 5 luvun 2 a §:ssi tai sen nojal-
la annetussa rahoitusvilineiden arvostamista
koskevassa kauppa- ja teollisuusministerion
asetuksessa ei varsinaisesti miéritelld kau-
pankdyntitarkoituksessa pidettdvid rahoitus-
vilineitd. Kaupankéyntitarkoituksessa pidet-
tavit rahoitusvilineet jadvit kuitenkin jéljel-
le, kun kdypéin arvoon arvostettavista rahoi-
tusvilineistd rajataan edelld mainitun asetuk-
sen 3 §:n nojalla pois erdpdivédn asti pidetti-
vit sijoitukset sekd lainat ja saamiset. Edel-
leen kéypddn arvoon arvostettavista rahoitus-
vilineistd rajataan pois osuudet tytdr-, omis-
tusyhteys- ja yhteisyrityksissd seké kirjanpi-
tovelvollisen oman pddoman ehdoin liikkeel-
le laskemat rahoitusvilineet. Rahoitusvelois-
ta kdypddn arvoon arvostetaan asetuksen
3 §:n mukaan rahoitusvélineet, jotka ovat ra-
hoitusjohdannaisia tai osa kaupank&yntisalk-
kua. Asetuksen 7 §:n mukaan kdypddn ar-
voon arvostettavien rahoitusvarojen arvon-
muutos merkitddn kdyvidn arvon rahastoon,
jos kyseessi ei ole kaupankdyntitarkoitukses-
sa pidettdvd rahoitusviéline eikd johdannais-
sopimus. K#ypddn arvoon arvostettaviksi ra-
hoitusvilineiksi, joiden arvonmuutokset
merkitddn tulosvaikutteisesti, jd4 nidin kau-
pankdyntitarkoituksessa pidettdvit rahoitus-
vilineet. Kéytinnossd kaupankdyntitarkoi-
tuksessa pidettidvien rahoitusvilineiden maa-
ritelmd on yhdenmukainen IAS 39 -
standardin kanssa.

Pykdlédn lisattdava uusi 9 kohta olisi nykyi-
nen 6 a kohta muutettuna siten, ettd luottolai-
toksilla ja sijoituspalveluyrityksilld ve-
ronalaista tuloa olisivat kdypddn arvoon tu-
losvaikutteisesti  kirjattavista rahoitusvili-
neistd luottolaitoslain 151 §:n nojalla tulos-
laskelmaan tuotoksi merkityt realisoitumat-
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tomat arvonnousut. Edelld mainitut realisoi-
tumattomat arvonnousut olisivat veronalaista
tuloa myos sellaisille luottolaitoslain 146 §:n
4 momentissa tarkoitetuille rahoituslaitoksil-
le, jotka ovat velvollisia soveltamaan luotto-
laitoksia koskevia tilinpddtossaannoksia.

Vastaavat arvonnousut olisivat luottolai-
toksen veronalaista tuloa myds silloin, kun
luottolaitos laatii tilinpdidtoksensd IFRS-
standardien mukaisesti. Kaupankiyntitarkoi-
tuksessa pidettdvien rahoitusvilineiden lisak-
si verotuksessa otettaisiin huomioon kdyvin
arvon option nojalla kéypéddn arvoon arvos-
tettavien rahoitusvilineiden realisoitumatto-
mat arvonnousut. Kdyvin arvon option kéyt-
tdminen ei ole kuitenkaan mahdollista sijoi-
tuspalveluyrityksille eikd muille rahoituslai-
toksille silloin, kun tilinpdétos laaditaan luot-
tolaitoslain mukaan. Téltd osin kdyvin arvon
optio ei luonnollisesti tulisi otetuksi huomi-
oon verotuksessakaan. Edellytyksend reali-
soitumattomien arvonnousujen veronalaisuu-
delle olisi niiden merkitseminen tuloslaskel-
maan.

Luottolaitoksen ja sijoituspalveluyrityksen
veronalaista tuloa olisivat myos kdyvén ar-
von suojauksesta aiheutuva suojauskohteen
tai suojausinstrumentin realisoitumaton kiy-
vén arvon nousu. Vastaavasti suojauskohteen
ja suojausinstrumentin kdyvén arvon lasku
ehdotetaan otettavaksi huomioon vidhennys-
kelpoisena erdnd lain 8 §:n 1 momentin 2 b
kohdassa. Kdyvin arvon suojauksella tarkoi-
tettaisiin IAS 39 -standardin suojauslasken-
nan soveltamisen ehdot tiyttdvdd suojausta.
Luottolaitosten kohdalla kdyvén arvon suoja-
us otettaisiin nédin aina huomioon verotukses-
sa toisin kuin muilla yrityksilld. Sen sijaan
rahavirran suojauksesta tai ulkomaiseen yk-
sikk6on tehdyn nettosijoituksen suojauksesta
aiheutuneet realisoitumattomat arvonnousut
eivit olisi luottolaitoksen veronalaista tuloa
eivitkd realisoitumattomat arvonlaskut véi-
hennyskelpoista menoa.

Kayvéan arvon suojauksen huomioon otta-
minen luottolaitoksen verotuksessa edellyt-
tdisi, ettd sekd suojauskohde ettd suojausin-
strumentti olisivat samalla verovelvollisella.
Konsernin sisélld suojauksen jérjestdiminen
vaihtelee, ja suojauskohde ja suojausinstru-
mentti saattavat olla eri konserniyhtididen ja
siten eri verovelvollisten tilinpa4toksissa.

Koska verotus toimitetaan yhtittasolla, eikd
konsernitasolla, kdyvdn arvon suojausta ei
voitaisi ottaa verotuksessa huomioon, jos
suojauskohde ja -instrumentti ovat eri vero-
velvollisilla.

Uuteen 10 kohtaan ehdotetaan lisdttaviksi
vakuutus- ja eldkelaitosten kaupank&yntitar-
koituksessa pidettivien rahoitusvilineiden
kirjanpitoon tuotoksi kirjatut arvonnousut,
jotka olisivat veronalaista tuloa. S&#nnos
koskisi vakuutusyhtiolain 8 luvun 17 §:n, va-
kuutusyhdistyslain 10 luvun 5 ¢ §:n 6 mo-
mentin, eldkesditiolain 41 a §:n 4 momentin
sekd vakuutuskassalain 74 b §:n 4 momentin
nojalla tuloslaskelmaan tuotoksi merkittyjen,
kaupankayntitarkoituksessa pidettivien ra-
hoitusvilineiden realisoitumattomia arvon-
nousuja. Sdannos koskisi ndin vakuutusyhtio-
td, vakuutusyhdistystd, kolmannen maan va-
kuutusyhtion edustustoa, eldkesditiotd, va-
kuutuskassaa, merimieselikekassaa  sekd
maatalousyrittdjien eldkelaitosta.

Kohdan soveltamisalaan kuuluvilla, kau-
pankéyntitarkoituksessa pidettavillda rahoi-
tusvilineilld tarkoitettaisiin vakuutusyhtioi-
den verotuksessa vakuutusyhtidlain 8 luvun
17 §:ssd sekd Vakuutusvalvontaviraston an-
tamassa madrdyksessd Dnro 1/002/2008 koh-
dassa 6.5.2.1 tarkoitettuja kaupankdyntitar-
koituksessa pidettyjd sijoituksia. Kaupan-
kayntitarkoituksessa pidettivit sijoitukset
maidritellddn samalla tavalla myos muita va-
kuutus- ja eldkelaitoksia koskevassa séénte-
lyssd. Suojaustarkoituksessa pidettyjen ja
suojauslaskennan piirissa olevien johdannais-
ten ja suojauskohteiden realisoitumattomat
arvonnousut eivit olisi vakuutus- ja eldkelai-
toksen veronalaista tuloa lukuun ottamatta
lain 26 §:44n ehdotettua muutosta, joka kos-
kee suojautumista valuuttakurssimuutoksilta.

Tilinpddtokseen merkityt, kaupankayntitar-
koituksessa pidettdvien rahoitusvilineiden
realisoitumattomat arvonnousut olisivat ve-
ronalaista tuloa my6s silloin, kun vakuutus-
tai eldkelaitos laatii [FRS-tilinp&atoksen.

Nykyisin voimassa oleva luottolaitosten
kaupankéyntitarkoituksessa pidettdvien ra-
hoitusvilineiden realisoitumattomien arvon-
muutosten veronalaisuutta koskeva sddnnds
on ensisijainen option preemion veronalai-
suutta koskevaan sddnnokseen ndhden. Lain
27 d §n 4 momentin sddnndstd ehdotetaan
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muutettavaksi siten, ettd option preemion ve-
ronalaisuutta koskevia sdénnoksid ei sovelle-
ta siltd osin kuin ehdotetuista 5 §:n 8—10 ja
13 kohdan sd@nnoksistd muuta johtuu.

Pykilaan lisattdisiin uusi 11 kohta, jossa
veronalaiseksi tuloksi sdddettdisiin edelld
8—10 kohdassa tarkoitettujen rahoitusvili-
neiden kédypain arvoon arvostamiseen siirryt-
tdessd omaan pddomaan merkitty arvonnou-
su. Siirtymdhetken oikaisuerd olisi ve-
ronalaista tuloa nimenomaan niiden rahoitus-
vilineiden osalta, joiden realisoitumattomat
arvonnousut olisivat ehdotuksen mukaan ve-
ronalaista tuloa. Siirtymdvaiheessa omaan
pddomaan merkittivd madrd merkitdin
useimmissa tapauksissa kertyneisiin voitto-
varoihin. Veronalaisuus ei kuitenkaan riip-
puisi siitd, mihin oman pddoman erddn méasra
on merkitty.

Lisdksi pykélddn lisdttdisiin uusi 12 kohta,
jossa sdddettdisiin  veronalaiseksi tuloksi
elinkeinotoiminnasta johtuvasta saamisesta ja
velasta aiheutuneet indeksi- ja kurssivoitot
sekd velkaa tai saamista valuuttakurssimuu-
toksilta suojaavan termiinisopimuksen tai
vastaavan suojausinstrumentin arvonnousu.
Realisoitumattoman arvonnousun jaksottami-
sesta sdddettdisiin ehdotettavassa 26 §:ssé.

Pykildan liséttdisiin myos uusi 13 kohta.
Sen mukaan vakuutusyhtilain 8 luvun
19 §:ssd  tarkoitettujen sijoitussidonnaisten
vakuutusten katteena olevien sijoitusten tu-
loslaskelmaan tuotoksi merkitty realisoitu-
maton kdyvin arvon nousu olisi veronalaista
tuloa. S&dannos koskisi sijoitussidonnaisia
henkivakuutuksia ja eldkevakuutuksia myon-
tavid vakuutusyhtioitd sekd ulkomaisten yh-
tididen Suomessa olevia sivuliikkeita.

Sadnnostd sovellettaisiin niihin sijoituksiin,
jotka voivat vakuutusyhtiélain 10 luvun
22 §:n mukaan olla sijoitussidonnaisten va-
kuutusten katteena. Tillaisia sijoituksia ovat
muun muassa 10 luvun 4 §:ssd mainitut
joukkovelkakirjalainat ja muut raha- ja p#i-
omamarkkinavilineet, velkasitoumuksiin pe-
rustuvat laina- ja muut saamiset, osakkeet ja
muut tuotoltaan vaihtelevat omistusosuudet
sekd pddomalainat ja muut sitoumukset, joilla
on huonompi etuoikeus kuin yhtion muilla si-
toumuksilla. Sijoituksia ovat myds osuudet
sijoitusrahastoissa ja kiinteistot sekd lain
10 luvun 15 §:ssd mainitut johdannaiset. Lain

10 luvun 22 §:n mukaan sijoitussidonnaisen
vakuutuksen vastuuvelka on katettava véhin-
tddn 95 prosenttisesti ndiden vakuutusten ar-
vonkehityksen méérddviin sijoituskohteisiin
kuuluvin varoin. Edelld mainitut omai-
suuserdt voivat kuulua sijoitussidonnaisten
vakuutusten arvonkehityksen madrddviin va-
roihin edellyttden, ettd mainituille omai-
suuserille voidaan jatkuvasti madrittdd arvo
ja ettd omaisuuserit voidaan muuttaa rahaksi
vakuutuksen sopimusehtojen mukaisesti.
Kéaytannossd esimerkiksi kiinteistojd ei ole
esiintynyt sijoitussidonnaisten vakuutusten
katteena olevissa sijoituksissa.

Koska vakuutusyhtitt ovat kéyttdneet har-
kinnanvaraista arvonkorotusmekanismia si-
joitussidonnaisten vakuutusten katteena ole-
vien sijoitusten arvostamiseen, siirtyméisdan-
nosti ei tarvittaisi.

5 a §. Pykdlddan lisdttdisiin uusi 2 kohta,
jonka mukaan veronalaisena oikaisueréni pi-
dettdisiin ehdotetun 17 §:n 3 kohdan nojalla
vidhennettyd arvonalentumistappiota vastaa-
vaa madrdid siltd osin, kuin arvonalentumis-
tappio on palautettava tuloon kirjanpidossa.
Siten veronalaisen oikaisuerdn edellytyksid
arvioitaisiin verotuksessa samojen perustei-
den mukaan kuin kirjanpidossa. Mahdollinen
tappion peruuttamatta jiattdminen Kirjanpi-
dossa silloin, kun edellytykset siithen ovat
olemassa, ei estdisi veronalaisen tulon syn-
tymista.

Nykyinen 2 kohta siirtyisi 3 kohdaksi ja si-
td muutettaisiin siten, ettd veronalainen oi-
kaisuerd olisi myos vaihto-omaisuuden han-
kintamenosta 28 §:n 1 momentin nojalla teh-
tyd vihennystd vastaava mairi siltd osin kuin
hyodykkeen kirjanpitolain 7 a luvun 1 §:ssd
tarkoitettujen kansainvilisten tilinpdétosstan-
dardien mukainen nettorealisointiarvo ylitt44
sen jdljelld olevan hankintamenon.

Nykyiset 3 ja 4 kohta siirtyisivit muuttu-
mattomina 4 ja 5 kohdiksi.

6 §. Pykildn 1 momentin 2 kohtaa muutet-
taisiin sddtdmalld osakeyhtion omien osak-
keiden luovutuksesta saamat vastikkeet vero-
vapaaksi tuloksi. Osakeyhtion omien osak-
keiden luovutuksesta saamat vastikkeet rin-
nastettaisiin ndin muihin yhteisén osakep#i-
omana ja muuna paddomansijoituksena saa-
miin eriin. Yhtién luovuttaessa omia osakkei-
taan luovutushinta ei olisi veronalaista tuloa,
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eikd omien osakkeiden luovutuksesta syntyisi
yhtiolle veronalaista luovutusvoittoa tai va-
hennyskelpoista  luovutustappiota.  Uutta
sddnnostd  sovellettaisiin  riippumatta  siit4,
milld tavalla yhti6 on saanut omat osakkeet
haltuunsa. Sd4nnos koskisi ndin ollen yhtion
vastiketta vastaan hankkimien osakkeiden
sekd yhtion itselleen maksuttomassa osake-
annissa antamien osakkeiden luovuttamista.

Pykildn 1 momentin 3 kohtaa muutettaisiin
siten, ettd verovapaata tuloa olisivat ainoas-
taan sellaiset sdhko-, tele-, vesi-, viemdri- tai
kaukolampoverkkoa ylldpitdvin yhteison
verkkoon liittymisestd perimit maksut, jotka
palautetaan suorittajalle.

Pykildn 6 ja 7 kohdat siirtyisivit muutta-
mattomina 5 ja 6 kohdiksi.

6 b §. Pykdldn 4 momenttia selkeytettdisiin
muuttamalla sddnnoksen sanamuotoa niin, et-
td sellaisten veronalaisten osakeluovutusten
voittojen, joista yhteisén muiden kuin vero-
vapaasti luovutettavien kéyttdomaisuusosak-
keiden luovutuksesta syntynyt luovutustap-
pio vihennetddn, tulee olla kdyttbomaisuu-
teen kuuluvien osakkeiden luovutuksesta saa-
tuja. Kyseessd olisi selkeyttivd muutos eikd
silla muutettaisi vallitsevaa oikeustilaa.

Pykildn 7 momenttia selkeytettdisiin muut-
tamalla sddnnoksen sanamuotoa niin, etti
lainkohdan konserniyhtididen méadritelméassi
viitataan kumotun osakeyhtiélain asemesta
voimassa olevan osakeyhtiélain konsernin
madritelméin.

8 §. Pykildn 1 momentin 2 a kohta siirret-
tdisiin muutettuna 2 b kohdaksi ja moment-
tiin lisdttdisiin uusi 2 a, 2 ¢, 17 ja 18 kohta.
Liséksi 4 momentin sanamuotoa tarkennet-
taisiin.

Pykildn 1 momenttiin liséttédisiin uusi 2 a
kohta, jossa sdddettdisiin rahoitusvilineiden
realisoitumattomien arvonlaskujen vihen-
nyskelpoisuudesta. Vihennyskelpoista me-
noa olisivat kansainvilisten tilinpdatosstan-
dardien tai kirjanpitolain 5 luvun 2 a §:n no-
jalla tuloslaskelmaan kuluksi merkittyjen
kaupankayntitarkoituksessa pidettivien ra-
hoitusvilineiden realisoitumattomat arvon-
laskut. Kaupankdyntitarkoituksessa pidetti-
vien rahoitusvarojen ja -velkojen piiri olisi
sama kuin sovellettaessa edelld ehdotettua
5 §:n 8 kohtaa.

Kaupankiyntitarkoituksessa pidettdviin ra-
hoitusvaroihin ja -velkoihin kuuluvat mydos
muussa kuin suojaustarkoituksessa pidettavat
johdannaiset. Niiden ei-suojaavien johdan-
naisten realisoitumattomat arvonlaskut olisi-
vat vihennyskelpoista menoa. Suojaustarkoi-
tuksessa pidettdvien ja IAS 39 -standardin
suojauslaskennan soveltamisen ehdot tdytta-
vien johdannaisten tai suojauksen kohteena
olevan erén realisoitumattomat arvonlaskut
eiviat olisi vidhennyskelpoista menoa, ellei
kyse ole valuuttakurssimuutoksen suojaami-
sesta, josta ehdotetaan s#dddettdviksi lain
26 §:ssd. Jos suojaus ei tdytd suojauslasken-
nan edellytyksid, suojausinstrumenttina oleva
johdannainen tulee arvostettavaksi kdyp#in
arvoon kaupankédyntitarkoituksessa pidetti-
vdnd johdannaisena. Télloin johdannaisen
realisoitumattomat arvonlaskut olisivat vi-
hennyskelpoista menoa.

Nykyinen 2 a kohta siirrettdisiin uudeksi
2 b kohdaksi ja sithen ehdotetaan vastaavaa
muutosta kuin edelld 5 §:n 9 kohtaan. Luotto-
laitoksen ja sijoituspalveluyrityksen véhen-
nyskelpoista menoa olisivat kdypédén arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattavista rahoitusvili-
neistd luottolaitoslain 151 §:n nojalla tai kir-
janpitolain 7 a luvun 1 §:ssd tarkoitettujen
kansainvilisten tilinpd4tosstandardien mu-
kaisesti tuloslaskelmaan kuluksi merkityt
realisoitumattomat  arvonlaskut. Kaupan-
kayntitarkoituksessa pidettdvien rahoitusvé-
lineiden realisoitumattomien arvonlaskujen
lisdksi vidhennyskelpoista menoa olisivat
kdyvén arvon option perusteella kdypdédn ar-
voon arvostettavien rahoitusvélineiden tulos-
laskelmaan kuluksi merkityt realisoitumat-
tomat arvonlaskut lukuun ottamatta sijoitus-
palveluyrityksid ja muita rahoituslaitoksia
silloin, kun ne laativat tilinpdatoksensi luot-
tolaitoslain mukaan. Kdyvidn arvon option
kayttdminen ei ole tilinpddtoksessd niille
mahdollista.

Luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten
kohdalla suojaustilanteet otettaisiin huomi-
oon muita yrityksid laajemmin. Niin sanottu
kdyvén arvon suojaus otettaisiin verotuksessa
huomioon luottolaitosten kohdalla. Kayvén
arvon suojaukseen osallistuvan, suojaustar-
koituksessa pidetyn ja IAS 39 -standardin
suojauslaskennan soveltamisen ehdot tdytta-
vin johdannaisen tai suojauskohteena olevan



42 HE 176/2008 vp

erdn realisoitumaton arvonlasku olisi luotto-
laitoksen ja sijoituspalveluyrityksen vdhen-
nyskelpoista menoa.

Pykildn 1 momenttiin lisdttdisiin my0s uu-
si 2 ¢ kohta, jossa sdddettdisiin siitd, ettd va-
kuutus- ja eldkelaitosten tuloslaskelmaan ku-
luksi merkittyjen kaupankdyntitarkoituksessa
pidettivien rahoitusvilineiden arvonlaskut
olisivat vdhennyskelpoista menoa. Sdinnos
koskisi vakuutusyhtitlain 8 luvun 17 §:n, va-
kuutusyhdistyslain 10 luvun 5 ¢ §:n 6 mo-
mentin, eldkesdatiolain 41 a §:n 4 momentin
sekd vakuutuskassalain 74 b §:n 4 momentin
nojalla tuloslaskelmaan kuluksi merkittyjen
kaupankayntitarkoituksessa pidettyjen rahoi-
tusvilineiden realisoitumattomia arvonlasku-
ja. Saannoksessd tarkoitettujen rahoitusvaili-
neiden médritelmd olisi vastaava kuin edelld
ehdotettu 5 §:n 10 kohdassa. Suojaustarkoi-
tuksessa pidettyjen ja suojauslaskennan pii-
rissd olevien johdannaisten ja suojauskohteen
realisoitumattomat arvonlaskut eivit olisi va-
kuutus- ja eldkelaitoksen vdhennyskelpoista
menoa lukuun ottamatta 26 §:ssd ehdotettua
suojautumista valuuttakurssimuutoksilta.

Tilinpéaatokseen merkityt, kaupankéyntitar-
koituksessa pidettivien rahoitusvilineiden
realisoitumattomat arvonlaskut olisivat vi-
hennyskelpoista menoa myds silloin, kun va-
kuutus- tai  eldkelaitos laatii  IFRS-
tilinpéstoksen.

Vastaavasti kuin on esitetty 5 §:n 8—10 ja
13 kohdan osalta, option preemion verokoh-
telua koskevaa 27 d §:n sddnnéstd sovellet-
taisiin siltd osin kuin 8 §:mn 1 momentin
2 a—2 cja 17 kohdasta ei muuta johdu.

Pykédldin 1 momenttiin liséttdisiin - uusi
17 kohta, jossa sédddettdisiin vakuutusyhtio-
lain 8 luvun 19 §:ssé tarkoitettujen sijoitussi-
donnaisten vakuutusten katteena olevien si-
joitusten arvonlaskujen vidhennyskelpoisuu-
desta. Mainittujen sijoitusten tuloslaskelmaan
kuluksi merkityt realisoitumattomat arvon-
laskut olisivat verotuksessa vihennyskelpois-
ta menoa. Sd4dnnos koskisi sijoitussidonnaisia
henkivakuutuksia ja vapaaehtoisia eldkeva-
kuutuksia myontdvid vakuutusyhtioitd sekd
ulkomaisten yhtiéiden Suomessa olevia sivu-
liikkeitd. Sijoitukset, joiden realisoitumatto-
mia arvonlaskuja vdhennyskelpoisuus koski-
si, olisivat samat, joiden arvonnousut olisivat

veronalaista tuloa 5 §:n 13 kohdan mukaises-
ti.

Pykildn 1 momenttiin lisdttavissd uudessa
18 kohdassa s#dddettiisiin rahoitusvilineiden
kdypédan arvoon arvostamiseen siirtymisessa
omaan pddomaan merkittdivin arvonlaskun
vihennyskelpoisuudesta. Sddnnos koskisi
edelld 2 a—2 c kohdissa tarkoitettuja rahoi-
tusvilineitd ja kdyvin arvon suojausta.

Pykildn 4 momenttia selkeytettdisiin muut-
tamalla sddnnoksen sanamuotoa niin, etti sel-
laisten veronalaisten osakeluovutusten voit-
tojen tai yhtidosuuden luovutusten voittojen,
joista yhteison kayttdomaisuuteen kuuluvan
avoimen yhtién tai kommandiittiyhtion yh-
tidosuuden luovutuksesta syntynyt tappio vé-
hennetéén, tulee olla kiyttdomaisuuteen kuu-
luvien osakkeiden tai kéyttbomaisuuteen
kuuluvan yhtidosuuden luovutuksesta saatu-
ja. Kyseessd olisi lain 6 b §:n 4 momentin
muutosta vastaava selkeyttivd muutos eikd
silld muutettaisi vallitsevaa oikeustilaa.

14 §. Pykdlan 1 momenttia ehdotetaan
muutettavaksi siten, ettd hankintamenoon li-
séttdisiin hyodykkeen hankintamenoon kir-
janpidossa luetut kiintedt menot ja korkome-
not my6s silloin, kun tilinpd4tds on laadittu
kirjanpitolaissa tarkoitettujen kansainvilisten
tilinpéaatosstandardien mukaisesti. Ehdotus
vastaisi nykyistd menettely silloin, kun han-
kintamenoon on luettu kiinteitd menoja tai
korkomenoja kirjanpitolain 4 luvun 5 §:n no-
jalla.

16 §. Pykildn 3 kohtaa muutettaisiin siten,
ettd vain sellaisia sihko-, tele-, vesi-, viemi-
ri- tai kaukoldmpdoverkkoon liittymisestd suo-
ritettuja maksuja, jotka palautetaan verovel-
volliselle tdmén luopuessa liittymismaksun
tuottamasta edusta, ei pidettdisi tulon hank-
kimisesta tai sdilyttdmisestd aiheutuneina
menoina. Sellaiset maksut, joilla saadut edut
verovelvollisella on oikeus siirtdd kolmannel-
le henkil6lle, katsottaisiin tulon hankkimises-
ta tai sdilyttdmisestd aiheutuneiksi menoiksi,
ja ne olisivat vihennyskelpoisia elinkeinove-
rolain menon vihennyskelpoisuutta koskevi-
en yleisten sddnndsten mukaisesti. Menon
vidhentdminen poistoina tai kuluna on elin-
keinoverolaissa sidottu menon vihentdmi-
seen kirjanpidossa. Koska liittymismaksun
suorittamiseen liittyy yleensd pitkdaikaiset
tulonodotukset, liittymismaksu on aktivoita-
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va kirjanpidossa. Jos liittymén voimassaolo-
aika on rajoittamaton, eikd liittymismaksun
arvon voida katsoa alenevan ajan kuluessa,
siitd ei tehdd kirjanpidossa suunnitelman
mukaisia poistoja, vaan ainoastaan ar-
vonalennuskirjauksia tarpeen vaatiessa. Ak-
tivoitu liittymismaksu poistetaan kuitenkin
kirjanpidossa vaikutusaikanaan suunnitelman
mukaan, jos liittymén voimassaoloaika on ra-
jallinen tai arvonaleneminen on muuten en-
nakoitavissa. Liittymismaksun jaksottaminen
verotuksessa noudattaisi maksun vihentdmis-
td kirjanpidossa.

Pykéldan lisdttdisiin uusi 9 kohta, jossa
sdddettdisiin osakeyhtion hankkimista omista
osakkeista suorittaman méérdn vihennyskel-
vottomuudesta. Ehdotus liittyy edelld 6 §:n
1 momentin 2 kohtaan ehdotettuun muutok-
seen, jonka mukaan osakeyhtion omien
osakkeiden luovutuksesta saamat vastikkeet
eivit olisi veronalaista tuloa. Sdinnostd ei
kuitenkaan sovellettaisi luovutettaessa osak-
keita tyosuhteeseen perustuen siltd osin kuin
uusi 18 §:n 3 momentti tulisi sovellettavaksi.

17 §. Pykildn johtolausetta ja 2 kohtaa eh-
dotetaan muutettavaksi ja pykélddn liséttéi-
siin 3 kohta.

Johtolauseeseen lisdttdisiin maininta siiti,
ettdi 2—3 kohdassa menetykset olisivat vi-
hennyskelpoisia 16 §:ssd sdddetyin poik-
keuksin. Lain 16 §:n 7 kohdassa tarkoitetuis-
ta konserniyhtididen vilisistd saamisista ai-
heutuneet menetykset eivit siten olisi vihen-
nyskelpoisia 17 §:n mukaan.

Pykildan 2 kohtaa muutettaisiin siten, ettd
siitd poistettaisiin maininta 16 §:ssd sddde-
tyistd poikkeuksista. Menetysten vidhennys-
kelpoisuuden rajoittamisesta siltd osin kuin
on kyse 16 §:ssid sdddetyistd konsernisaami-
sista, s#ddettdisiin pykildn johtolauseessa.
Muutoksella ei ole vaikutusta kohdan sovel-
tamiseen.

Pykélédn 3 kohdassa sédddettdisiin vakuutus-
ja eldkelaitosten saamisten arvonalentumis-
tappioiden vihennyskelpoisuudesta. Vihen-
nyskelpoisia olisivat vakuutusmaksusaamis-
ten tuloslaskelmaan kuluksi merkityt toden-
ndkoiset arvonalentumistappiot. Arvonalen-
tumistappioilla tarkoitettaisiin sekéd odotetta-
vissa olevia ettd lopullisia arvonalentumis-
tappioita. Vakuutus- ja eldkelaitoksen vakuu-
tusmaksusaamisten toteutuneet luottotappiot

vihennettdisiin ndin uuden 17 §:n 3 kohdan
nojalla lain 17 §:n 2 kohdan sijaan.

Vakuutusmaksusaamisten arvonalentumis-
tappioiden vihennyskelpoisuutta arvioitaisiin
verotuksessa ldhtokohtaisesti samoin perus-
tein kuin kirjanpidossa. Vakuutusmaksusaa-
miset arvostetaan vakuutusyhtiélain 8 luvun
14 §:n mukaan tilinpddtoksessd nimellisar-
voon, kuitenkin enintdin todenniksiseen ar-
voon. Sama sddntely siséltyy vakuutusyhdis-
tyslain 10 luvun 5 b §:44n, eldkesddtiolain
41 §:44n sekd vakuutuskassalain 74 a §:dén.
Vakuutuslaitokset kirjaavat arvonalentumis-
tappiot aina saamiskohtaisesti ja myds vero-
tuksessa arvonalentumistappion vihennys-
kelpoisuuden perusteet todettaisiin saamis-
kohtaisesti. Arvonalentumistappioiden vi-
hennyskelpoisuus verotuksessa edellyttéisi
niiden vdhentdmistd tuloslaskelmassa. Sidin-
nds koskisi myds vakuutus- ja eldkelaitosta,
joka laatii tilinpdstoksensd IFRS-standardien
mukaan.

Vakuutus- ja eldkelaitoksilla tarkoitettaisiin
vakuutusyhtioitd, vakuutuskassaa, eldkesai-
tiotd, vakuutusyhdistystd, kolmannen maan
vakuutusyhtion sivuliikettd, merimieseldke-
kassaa sekd maatalousyrittdjien eldkelaitosta.

18 §. Pykilidn 1 momentin 3 kohtaa ehdote-
taan muutettavaksi siten, ettd elinkeinotoi-
minnasta johtuneesta velasta tai saamisesta
aiheutuneiden indeksi- ja kurssitappioiden li-
siksi vdhennyskelpoisia menoja olisivat
my0s velkaa tai saamista valuuttakurssimuu-
toksilta suojaavan termiinisopimuksen tai
vastaavan suojausinstrumentin arvonlaskut.
Realisoitumattoman arvonlaskun jaksottami-
sesta sdddettdisiin ehdotetussa 26 §:ssé.

Pykélddn lisdttdisiin uusi 3 momentti, jossa
sdddettdisiin osakeyhtion tyGsuhteeseen pe-
rustuen luovuttamista omista osakkeista suo-
rittaman mé#drdn vihennyskelpoisuudesta tie-
tyin edellytyksin.

Ehdotuksen mukaan vihennyskelpoista oli-
si mddrd, jonka osakeyhtid on suorittanut
tyOsuhteeseen  perustuen  luovuttamasta
omasta osakkeesta vihennettynd osakkeen
saajan merkintdhinnalla, kun osake on han-
kittu arvopaperimarkkinalain 3 §:ssd tarkoite-
tussa julkisessa kaupankédynnissi tai sitd vas-
taavassa julkisessa kaupankdynnissd muualla
kuin Suomessa. Julkisella kaupank#ynnilld
tarkoitetaan kaupankdyntid arvopaperilla ar-
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vopaperiporssin  ylldpitdmalla
markkinalla.

Osakeyhtiolle vihennyskelpoista méadrdd
rajoittaisi kuitenkin osakkeen kiypd arvo
osakkeen merkinti- tai antamishetkelld. V-
hennyskelpoista olisi enintddn osakkeiden
kdypdd arvoa vastaava, osakeyhtion osak-
keista maksama maédrd vdhennettynd saajan
mahdollisella merkintdhinnalla. Osakkeista
suoritetun miarén vihennysoikeuden kannal-
ta merkitystd ei olisi silld, luovutetaanko
osakkeet tyontekijoille suoraan vai optiojar-
jestelmdn kautta. Vdhennysoikeus koskisi
vain kuitenkin osakkeista tosiasiassa suoritet-
tua madrdd. Vihennysoikeus koskisi tydnte-
kijoille, johdolle sekéd hallituksen jdsenille
tyo- tai palvelussuhteeseen perustuen annet-
tuja osakkeita.

Ehdotettava sdidnnds koskisi vain osakeyh-
tion omista osakkeista suoritetun mééran vé-
hennyskelpoisuutta  tietyin  edellytyksin.
Kannustinjarjestelmi voidaan toteuttaa mydos
siten, ettd osakeyhti0 ostaa toisen konserni-
yhtion, esimerkiksi emoyhtion tai sisaryhti-
On, osakkeita ja antaa niitd tyontekijoilleen.
Toisen yhtién osakkeiden hankintameno olisi
vihennyskelpoinen elinkeinoverolain yleis-
ten sddnndsten mukaan lain 6 b §:ssd olevin
rajoituksin.

19 §. Pykéldn 2 momenttia muutettaisiin si-
ten, ettd verovuoden veronalaista tuottoa olisi
my0s IFRS-standardien mukaisesti tuloute-
tusta pitkdaikaishankkeesta tai palvelusta ti-
likauden tuotoksi merkitty tulo. S&&nnosti
sovellettaisiin ndin myo6s palveluista saatui-
hin tuottoihin, jotka on jaksotettu valmis-
tusasteen perusteella. Lisdksi viittaus kirjan-
pitolain 16 §:n 2 momenttiin muutettaisiin
viittaukseksi kirjanpitolain 5 luvun 4 §:d4n.

26 §. Pykildd ehdotetaan muutettavaksi si-
ten, ettd 1 momentissa sdddettdisiin kurssi-
tappioiden ja -voittojen jaksottamisesta.
Elinkeinotoiminnasta johtuneista saamisista
ja veloista johtuvat kurssitappiot vihennetti-
siin sen verovuoden kuluna, jonka aikana ul-
komaan rahan kurssi on muuttunut. Elinkei-
notoiminnasta johtuneista saamisista ja ve-
loista aiheutuvat kurssivoitot olisivat vastaa-
vasti sen verovuoden veronalaista tuloa, jon-
ka aikana ulkomaan rahan kurssi on muuttu-
nut, mutta vain siltd osin kuin realisoituma-
ton kurssivoitto on merkitty tilinpdatokseen

sddnnellylla

tuotoksi. Sitomalla valuuttakurssivoiton ve-
ronalaisuus sen tulouttamiseen tilinpa&tok-
sessd otettaisiin  huomioon tilinpadtoksissi
mahdollisesti esiintyvit erot.

Sadnnostd  sovellettaisiin - vain  sellaisiin
saamisiin ja velkoihin, jotka eivit ole ehdote-
tussa 5 §:n 8—10 ja 13 kohdassa tarkoitettuja
kdypddn arvoon verotuksessa arvostettavia
rahoitusvélineitd. Viimeksi mainittujen rahoi-
tusvilineiden valuuttakurssierot —sisdltyvit
kdyvéan arvon muutokseen, joka olisi ehdote-
tun 5§n 8—10 ja 13 kohdan tai 8 §:n
1 momentin 2 a—2 ¢ ja 17 kohdan mukaan
veronalaista tuloa tai vdhennyskelpoista me-
noa. Luottolaitoksia koskeva 5 §:n 9 kohta ja
8 §:n 1 momentin 2 b kohta pitédvit sisdllddn
myds kdyvdn arvon suojauksen. Luottolai-
toksilla kdyvdn arvon suojauksesta aiheutu-
vat arvonnousut ja -laskut otettaisiin huomi-
oon verotuksessa ehdotetun 5 §:n 9 kohdan ja
8 §:n 1 momentin 2 b kohdan nojalla.

Realisoitumattoman kurssivoiton ja -
tappion ohella verotuksessa otettaisiin huo-
mioon valuuttakurssimuutoksen suojaamises-
ta aiheutuva suojausinstrumentin arvonmuu-
tos. Elinkeinotoiminnasta aiheutuvan velan
tai saamisen suojaamiseen tarkoitetun suo-
jausinstrumentin tuloslaskelmaan merkitty
realisoitumaton arvonnousu olisi sen vero-
vuoden veronalaista tuloa ja arvonlasku sen
verovuoden vihennyskelpoista menoa, jol-
loin arvonmuutos on merkitty tuloslaskel-
maan. Suojausinstrumentin realisoitumaton
arvonmuutos olisi veronalaista tuloa ja vi-
hennyskelpoista menoa vain silloin, kun suo-
jauksen kohteena on elinkeinotoiminnasta
johtuneen velan tai saamisen valuuttakurssi-
muutos. Edellytykseni sille, ettd termiinin tai
muun vastaavan suojausinstrumentin reali-
soitumaton arvonmuutos katsottaisiin ve-
ronalaiseksi tuloksi tai vdhennyskelpoiseksi
menoksi, olisi arvonmuutoksen merkitsemi-
nen tuloslaskelmaan. Suojausinstrumentin
realisoitumaton arvonmuutos voitaisiin ottaa
luonnollisesti verotuksessa huomioon vain
silloin, kun sek# suojausinstrumentin arvon-
muutos ettd suojattava valuuttakurssimuutos
ovat saman verovelvollisen tilinpaatoksessa.

Jos verovelvollinen laatii IFRS-
tilinpaétoksen tai kdyttdad kirjanpitolain 5 lu-
vun 2 a §:n mahdollisuutta rahoitusvilinei-
den k#ypddn arvoon arvostamiseen, verovel-
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vollinen voi soveltaa suojaussuhteeseen suo-
jauslaskentaa IAS 39 -standardin edellytysten
tdyttyessd. Jos kyseessd on kdyvin arvon
suojaus, suojauskohde ja suojausinstrumentti
arvostetaan kdypéan arvoon eikd tilloin olla
endd IAS 21 -standardin piirissd. Suojaus-
kohteen realisoitumaton valuuttakurssimuu-
tos sekd suojausinstrumentin arvonmuutos
otettaisiin tdlloin huomioon tidssd pykadldssi
ehdotetuin edellytyksin.

Suojauslaskenta on  kuitenkin = IFRS-
tilinpéaatoksessd yritykselle vapaaehtoista, ja
jos yritys ei sitd noudata, suojauskohteen va-
luuttakurssimuutokset merkitdén tulosvaikut-
teisesti IAS 21 -standardin mukaan. Tilinp#a-
tokseen merkitty elinkeinotoiminnasta johtu-
van saamisen tai velan valuuttakurssimuutos
olisi tdll6in veronalaista tuloa tai vdhennys-
kelpoista menoa 26 §:n mukaan. Suojaava
instrumentti puolestaan arvostettaisiin tulos-
vaikutteisesti kdypéddn arvoon, jolloin sen ar-
vonmuutos otettaisiin verotuksessa huomi-
oon ehdotettujen 5 §:n 8—10 ja 13 kohdan
mukaan sekd 8 §:n 1 momentin 2 a—2 ¢ ja
17 kohdan mukaan. Tésséd tapauksessa suo-
jausinstrumentin arvonmuutosta ei siis otet-
taisi huomioon ehdotetun 26 §mn nojalla,
vaan edelld mainittujen rahoitusvilineiden
arvostamista koskevien pykélien mukaan.

Jos verovelvollinen ei arvosta rahoitusvili-
neitd tilinpadtoksessd kidypddn arvoon, IAS
39:n mukainen suojauslaskenta ei tule sovel-
lettavaksi. Velan tai saamisen valuuttakurs-
sierot merkitddn tilinpdatokseen kirjanpito-
lain 5 luvun 3 §:n mukaan. Lisdksi kirjanpi-
tolautakunta on antanut 13 pdivéni joulukuu-
ta 2005 yleisohjeen ulkomaanrahan méériis-
ten saamisten ja velkojen sekd muiden si-
toumusten muuttamisesta euroméadrdiseksi.
Yleisohjeen mukaan esimerkiksi termiinin
realisoitumattomasta arvonnoususta merki-
tddn tuloslaskelmaan padsddntoisesti enintdan
médrd, joka vastaa suojauskohteesta kirjattua
realisoitumatonta  kurssitappiota. ~ Tamén
elinkeinotoiminnasta johtuvaa saamista tai
velkaa suojaavan instrumentin tuotoksi mer-
kitty arvonnousu olisi my6s veronalaista tu-
loa. Vastaavasti tuloslaskelmaan kuluksi
merkitty termiinin realisoitumaton arvonlas-
ku olisi vihennyskelpoista menoa. Suo-
jausinstrumentin realisoitumattoman arvon-
muutoksen huomioon ottamisen edellytykse-

n# verotuksessa olisi, ettd suojausinstrument-
ti on nimetty kirjanpidossa elinkeinotoimin-
taan liittyvén saamisen tai velan suojausin-
strumentiksi. Kokonaisuutena tarkasteltuna
veronalaista tuloa tai vihennyskelpoista me-
noa olisi télléin velan tai saamisen valuutta-
kurssimuutos sekd suojausinstrumentin ar-
vonmuutos siltd osin kuin ndmé on merkitty
tuloslaskelmaan tuotoksi tai kuluksi.

Indeksivoittojen ja -tappioiden jaksottami-
sesta ehdotetaan sdddettdviksi 2 momentissa.
Elinkeinotoiminnasta johtuneiden saamisten
ja velkojen tuloslaskelmaan merkityt indeksi-
tappiot olisivat sen verovuoden kulua ja in-
deksivoitot sen verovuoden tuottoa, jonka ai-
kana hinta- tai kustannusindeksi taikka muu
vertailuperuste on muuttunut. Indeksivoitoil-
la ja -tappioilla tarkoitettaisiin tdssd yhtey-
dessd valuuttakurssiin rinnastettavalla tavalla
indeksiin sidotuista saamisista tai veloista ai-
heutuvia voittoja ja tappioita. Indeksivoitoilla
ei tdssd tarkoitettaisi korkohyvitykseen tai
muuhun vastaavanlaiseen padomatuloon rin-
nastettavia indeksivoittoja.

Elinkeinoverolain 26 §:n realisoitumatto-
milla indeksivoitoilla ei tarkoitettaisi yrityk-
sen indeksiin perustuvista sijoitustuotteista
saamaa tuottoa. Esimerkiksi osakeindeksi-
lainalle maksettava indeksihyvitys ei olisi
yrityksen veronalaista tuloa 26 §:n mukaan,
vaan elinkeinoverolain yleisten sddnndsten
perusteella. Jos kyseessd on edelld ehdotetun
5 §:n 8—10 kohdassa tai 8 §:n 1 momentin
2 a—2 c¢ kohdan tarkoitettu rahoitusviline,
realisoitumattomat arvonnousut ja -laskut
olisivat veronalaista tuloa ja vdhennyskel-
poista menoa. Vastaavasti indeksiin sidotun
velan realisoitumattomalla indeksitappiolla ei
tarkoitettaisi indeksihyvitystd, joka sijoitta-
jalle joudutaan maksamaan. Maksettavan in-
deksihyvityksen  vidhennyskelpoisuus  ei
mydskddan madrdytyisi 26 §:n perusteella.

27 d §. Lain 27 d §:ssd sdddetdéin option
asettajan saaman preemion veronalaisuudes-
ta. Option asettajan sitoumuksestaan saama
korvaus on sen verovuoden veronalaista tu-
loa, jona optio on asetettu. Kuitenkin enin-
tddn 18 kuukauden pituisen option asettajan
saama preemio on sen verovuoden tuottoa,
jona sopimus suljetaan, toteutetaan tai rauke-
aa. Pykaldn 4 momentin mukaan sitd sovelle-
taan vain siltd osin kuin momentissa maini-
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tuista sddnnoksistd ei muuta johdu. Pykéldn
4 momenttia muutettaisiin siten, ettd pykalda
sovelletaan, jollei 5 §:n 8—10 ja 13 kohdas-
sa, 8 §:n 1 momentin 2 a—2 c ja 17 kohdassa
taikka 27 e §:ssd toisin sdddeta.

27 e §. Pykidlan 1 momenttia muutettaisiin
siten, ettd viittaus luottolaitosten rahoitusva-
lineiden realisoitumattomien arvonnousujen
ja arvonlaskujen veronalaisuutta ja véhen-
nyskelpoisuutta koskeviin 5 §:n 6 a kohtaan
ja 8 §:n 1 momentin 2 a kohtaan muutettai-
siin vastaamaan ehdotettua 5 §:n 9 kohtaa ja
8 §:n 1 momentin 2 b kohtaa. Lisdksi pyka-
ladn liséttédisiin viittaus muiden kuin luotto-
laitosten sekd vakuutus- ja eldkelaitosten ra-
hoitusvilineiden  arvostamista  koskeviin
5 §:n 8 ja 10 kohtaan ja 8 §:n 1 momentin 2 a
ja 2 ¢ kohtaan sekd sijoitussidonnaisten va-
kuutusten katteena olevien sijoitusten reali-
soitumattomia arvonnousuja ja arvonlaskuja
koskeviin 5 §:n 13 kohtaan ja 8 §:n 1 mo-
mentin 17 kohtaan.

Sekd rahoitusvélineiden ettd sijoitussidon-
naisten vakuutusten katteena olevien sijoitus-
ten kdyvén arvon nousut olisivat sen vero-
vuoden veronalaista tuloa ja arvonlaskut sen
verovuoden vihennyskelpoista menoa, jonka
aikana ne on merkitty tuloslaskelmaan tuo-
toiksi ja kuluiksi. Ndiden rahoitusvilineiden
ja sijoitusten poistamatta olevana hankinta-
menona verotuksessa pidetddn omaisuuden
alkuperdistd hankintamenoa lisdttynd ja vi-
hennettyni edelld tarkoitetuilla verotuksessa
tuotoiksi tai kuluiksi luetuilla maarilla.

27 f §. Lakiin lisattdisiin uusi 27 f §, jonka
mukaan edelld 18 §:n 3 momentissa tarkoitet-
tu osakkeista suoritettu mé&drd olisi vdhen-
nyskelpoista sind verovuonna, jonka aikana
tyOntekijd, johto tai hallituksen jdsen on
merkinnyt tai saanut osakkeet. Tarkoituksena
on, ettd osakkeista maksettu méaérd olisi vi-
hennyskelpoinen samana verovuonna kuin
osake- tai optiojdrjestelystd saatu etuus on
saajan veronalaista tuloa.

28 §. Pykilan 1 momenttia muutettaisiin si-
ten, ettd vaihto-omaisuus voitaisiin arvostaa
myds kirjanpitolain 7 a luvun 1 §:ssé tarkoi-
tetuissa kansainvilisissd tilinpddtosstandar-
deissa tarkoitettuun nettorealisointiarvoon.
Nettorealisointiarvon kdyttdminen vaihto-
omaisuuden arvostamistasona verotuksessa
edellyttdd sen kdyttdmistd myos kirjanpidos-

sa, mikd on mahdollista vain IFRS-
tilinpaatoksen tekeville verovelvolliselle.

Nettorealisointiarvo tarkoittaa kansainvili-
sissd tilinpddtosstandardeissa hyodykkeen
arvioitua myyntihintaa, josta on vahennetty
arvioidut hyddykkeen valmiiksi saattamisesta
johtuvat menot sekéd arvioidut myynnin to-
teuttamiseksi valttdimattomit menot. Mainit-
tujen arvioitujen menojen vihentdminen
vaihto-omaisuuden arvostamisen yhteydessd
merkitsisi poikkeusta menojen vdhennyskel-
poisuudelta yleensd edellytettyyn realisointi-
periaatteeseen. Sddnnostd on tarkasteltava
nimenomaan vaihto-omaisuuden arvostami-
seen liittyvind sddnnoksend, eikd se merkitse
muutosta vastaisten menojen vihennyskel-
poisuuteen yleensa.

46 §. Pykilian 1 momenttia muutettaisiin si-
ten, ettd siitd poistettaisiin maininta elékelai-
toksista. Pykildn 3 ja 4 momentti kumottai-
siin. Eldke- ja vakuutuslaitokset siirtyisivét
vihentdmdidn vakuutusmaksusaamisten odo-

tettavissa olevat luottotappiot ehdotetun
17 §:n 3 kohdan mukaisina arvonalentumis-
tappioina.

Pykéldn nojalla vihennettyjen luottotap-
piovarausten lukemisesta veronalaiseksi tu-
loksi sekéd luottotappiovarausten enimmaéis-
médristd siirtyméaikana sdddettdisiin  voi-
maantulosdénnoksessa.

52 a §. Sulautumisen yhteydessd sulautu-
van yhtion osakkaat saavat vastikkeeksi
omistamiensa osakkeiden suhteessa vastaan-
ottavan yhtion osakkeita. Pykdldd muutettai-
siin siten, ettd vastikkeeksi saatavat osakkeet
voivat olla vastaanottavan yhtion liikkeeseen
laskemia uusia osakkeita tai yhtion hallussa
jo olevia omia osakkeita.

52 ¢ §. Jakautumisen yhteydessd kokonaan
tai osittain jakautuvan yhtion osakkaat saavat
vastikkeeksi omistamiensa osakkeiden suh-
teessa vastaanottavan yhtion osakkeita. Pyké-
144 muutettaisiin siten, ettd vastikkeeksi saa-
tavat osakkeet voivat olla vastaanottavan yh-
tion liikkeeseen laskemia uusia osakkeita tai
yhtion hallussa jo olevia vanhoja osakkeita.

Pykidldan 1 momentissa médritelldsn koko-
naisjakautuminen ja osittaisjakautuminen,
jotka tulevat kyseeseen osakeyhtion yhtiora-
kenteiden uudelleenjdrjestelyissd.  Lisdksi
1 momentissa sdddetddn edellytyksistd, jotka
liittyvédt jakautumisen yhteydessd saatuun
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vastikkeeseen. Sddnnostd olisi sen muutetus-
sa muodossa ollut mahdollista tulkita mo-
mentin teknisen asettelun vuoksi sen alkupe-
rdisen ja tarkoitetun sisdllén vastaisesti niin,
ettd jakautumisvastiketta olisi edellytetty
vain osittaisjakautumisen yhteydessid. Kor-
kein hallinto-oikeus katsoi ratkaisussaan
KHO 2008:65, ettd sddannokseen siséltyvi ja-
kautumisvastikkeen vaatimus koskee myds
kokonaisjakautumista. Momentin  kirjoi-
tusasua ehdotetaan kuitenkin muutettavaksi
siten, ettd vastiketta koskevat edellytykset
kohdistuisivat direktiivin edellyttamailld ta-
valla sekd kokonaisjakautumiseen ettd osit-
taisjakautumiseen.

52 d §. Liiketoimintasiirron yhteydessd
siirtdvan yhtion osakkaat saavat vastikkeeksi
omistamiensa osakkeiden suhteessa vastaan-
ottavan yhtion osakkeita. Pykdldd muutettai-
siin siten, ettd vastikkeeksi saatavat osakkeet
voivat olla vastaanottavan yhtion liikkeeseen
laskemia uusia osakkeita tai yhtion hallussa
jo olevia vanhoja osakkeita.

Siirtdvdn yhtion verotuksessa luovutetun
omaisuuden veronalaiseksi luovutushinnaksi
luettaisiin verotuksessa poistamatta oleva
hankintamenon osa siindkin tapauksessa, ettid
varojen siirto ei tapahtuisi kirjanpidossa pois-
tamatta olevista arvoista. Vastaanottava yhti6
ei kuitenkaan voisi verotuksessa vihentdd
enempdd kuin jatkuvuusperiaatteen mukaan
on mahdollista. Poistot ja muut kulut olisi
vihennettdvd samoista arvoista kuin ne olisi
vihennetty jakautuneen yhtién verotuksessa.

52 f §. Osakevaihdon yhteydessd hankitta-
van yhtion osakkaat saavat vastikkeeksi
omistamiensa osakkeiden suhteessa hankki-
van yhtion osakkeita. Pykdlin 1 momenttia
muutettaisiin siten, ettd vastikkeeksi saatavat
osakkeet voivat olla hankkivan yhtion liik-
keeseen laskemia uusia osakkeita tai yhtion
hallussa jo olevia vanhoja osakkeita.

1.2 Tuloverolaki

45 §. Pykéilddn ehdotetaan lisdttaviksi uusi
4 momentti, jonka mukaan osakeyhtion vero-
tuksessa luovutuksena ei pidettdisi sen hal-
lussa olevien omien osakkeiden luovutusta.
Omien osakkeiden luovutusta ei pidettdisi
verotuksessa luovutuksena riippumatta siité,
onko osakkeet annettu yhtiolle maksuttomas-

sa annissa vai hankittu tai lunastettu osak-
kailta. Koska kyseessd ei verotuksessa olisi
luovutus, luovutushinta ei olisi yhti6lle ve-
ronalaista tuloa eikd osakkeiden hankintahin-
ta viahennyskelpoista menoa.

2 Voimaantulo

Lait ehdotetaan tulevaksi voimaan ensi ti-
lassa.

Lakeja sovellettaisiin ensimmadisen kerran
verovuodelta 2009 toimitettavassa verotuk-
sessa. Elinkeinoverolain yritysjérjestelyja
koskevia muutoksia sovellettaisiin sulautu-
miseen, kokonaisjakautumiseen ja osittaisja-
kautumiseen, jonka tidytintoonpano on mer-
kitty kaupparekisteriin 1 pdivdana tammikuuta
20009 tai sen jélkeen. Lakia sovellettaisiin lii-
ketoimintasiirtoon ja osakevaihtoon, joka on
tapahtunut 1 pédivdnd tammikuuta 2009 tai
sen jilkeen.

Voimaantulosddnnoksessi sdddettdisiin
myds vakuutus- ja eldkelaitosten luottotap-
piovarausjérjestelméstd luopumisesta ja siir-
tymisestd  vakuutusmaksusaamisten  ar-
vonalentumistappioiden suoraan vihentdmi-
seen.

Vakuutus- ja elédkelaitoksen verovuoden
2009 vihennyskelpoista menoa olisi maard,
joka vastaa 17 §:n 3 kohdassa tarkoitettuihin
vakuutusmaksusaamisiin liittyvdd kirjanpi-
dossa vihennettyjen arvonalentumistappioi-
den kumulatiivista m&drdd 31 joulukuuta
2008.

Vakuutus- ja eldkelaitoksen veronalaiseksi
tuloksi luettaisiin verovuonna 2009 lain
46 §:n nojalla ennen verovuotta 2009 vihen-
netyt, verotuksessa vield tuloksi lukematta
olevat luottotappiovaraukset. Verovelvollisen
viimeistddn 31 pdivind lokakuuta 2010 esit-
tdméastd vaatimuksesta luottotappiovaraukset
luettaisiin kuitenkin yhtd suurina vuotuisina
erind verovuosien 2009—2013 veronalaisek-
si tuloksi siltd osin kuin verovuonna 2009 ve-
ronalaiseksi tuloksi luettavien luottotap-
piovarausten méadrd ylittdd ehdotetun voi-
maantulosddnnoksen 3 momentin perusteella
vihennyskelpoisen mésran.

Vakuutus- ja elidkelaitosten luottotappiova-
rauksen enimmdismédrdd koskevia sddnnok-
sid tulisi noudattaa myds siirtymiaikana.
Lain 46 §:n 1 momentin nojalla vihennetty-
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jen, verotuksessa vield tuloksi lukematta ole-
vien luottotappiovarausten yhteisméird vero-
vuoden lopussa ei saisi verovuosina 2009—
2013 ylittad viitta prosenttia elidkelaitoksella
verovuoden pééttyessd olevien saamisten yh-
teismddristd. Lain 46 §:n 3 momentin nojalla
vidhennettyjen, verotuksessa vield tuloksi lu-
kematta olevien luottotappiovarausten yh-
teism#drd verovuoden lopussa ei saisi vero-
vuosina 2009—2013 ylittdd yhtd prosenttia
vakuutuslaitoksella verovuoden pééttyessa
olevien muiden saamisten kuin vakuutus-
maksusaamisten yhteisméaristd. Lain 46 §:n
4 momentin nojalla vdhennettyjen, verotuk-
sessa vield tuloksi lukematta olevien luotto-
tappiovarausten yhteisméédrd verovuoden lo-
pussa ei saisi verovuosina 2009—2013 ylit-
td44 viittd prosenttia lakisddteistd elakevakuu-
tusta harjoittavalla vakuutuslaitoksella vero-
vuoden piittyessd olevien muiden saamisten
kuin vakuutusmaksusaamisten yhteismééras-
td. Lakisadteistd eldkevakuutusta harjoittavan
vakuutuslaitoksen vakuutusmaksusaamisten
perusteella tekemien luottotappiovarausten

yhteismédiri ei saisi verovuosina 2009—2013
ylittdd kahta prosenttia laitoksella verovuo-
den pidttyessd olevien vakuutusmaksusaa-
misten yhteismésrasta.

Se osa luottotappiovarauksista, joka ylittda
edelld tarkoitetut enimmaismaéérit, luettaisiin
sen verovuoden veronalaiseksi tuloksi, jona
enimméaismaird on ylitetty.

Ennen verovuotta 2009 tilinpditokseen
merkityt 5 §:n 8—10 kohdassa sekd 8 §:n
1 momentin 2 a—2 ¢ kohdassa tarkoitettujen
rahoitusvilineiden sekd kdyvin arvon suoja-
uksesta aiheutuneet arvonnousut ja arvonlas-
kut, jotka eivit ole olleet verotuksessa ve-
ronalaisia tuloja tai vdhennyskelpoisia meno-
ja, luettaisiin verovuoden 2009 veronalaisiksi
tuloiksi ja vidhennyskelpoisiksi menoiksi.
Tarkoituksena on saattaa edelld mainittujen
rahoitusvilineiden arvo verotuksessa vas-
taamaan kirjanpidon arvoa.

Edell4 esitetyn perusteella annetaan Edus-
kunnan hyviksyttiaviksi seuraavat lakiehdo-
tukset:
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Lakiehdotukset

Laki

elinkeinotulon verottamisesta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paiatoksen mukaisesti

kumotaan elinkeinotulon verottamisesta 24 pédivianid kesdkuuta 1968 annetun lain (360/1968)
46 §:n 3 ja 4 momentti, sellaisena kuin niistd on 3 momentti laissa 152/1993 ja 4 momentti
laissa 511/1998,

muutetaan 5 ja 5 a §, 6 §:n 1 momentti, 6 b §:n 4 ja 7 momentti, 8 §:n 1 momentin 2 a, 15 ja
16 kohta sekd 4 momentti, 14 §:n 1 momentti, 16 §:n 3 ja 8 kohta, 17 §, 18 §:n 1 momentin
3 kohta, 19 §:n 2 momentti, 26 §, 27 d §:n 4 momentti, 27 ¢ §, 28 §:n 1 momentti, 46 §:n
1 momentti, 52 a §:n 1 kohta, 52 ¢ §:n 1 momentti, 52 d §:n 1 ja 2 momentti sekd 52 f §:n
1 momentti,

sellaisina kuin ne ovat, 5 § osaksi laeissa 1001/1977, 1539/1992, 1160/2002, 717/2004 ja
147/2007, 5 a §, 18 §:n 1 momentin 3 kohta ja 19 §:n 2 momentti mainitussa laissa 1539/1992,
6 §:n 1 momentti osaksi laeissa 130/1987, 661/1989, 1164/1990 ja 1224/1994 sekid mainituis-
sa laeissa 1539/1992 ja 717/2004, 6 b §:n 4 ja 7 momentti mainitussa laissa 717/2004, 8 §:n 1
momentin 2 a kohta mainitussa laissa 147/2007, 15 ja 16 kohta mainitussa laissa 1539/1992
sekd 4 momentti mainitussa laissa 717/2004, 14 §:n 1 momentti mainitussa laissa 511/1998,
16 §:n 3 kohta mainitussa laissa 1164/1990 ja 16 §:n 8 kohta laissa 1134/2005, 17 § osaksi
mainitussa laissa 717/2004, 26 § laissa 1094/1976, 27 d §:n 4 momentti mainitussa laissa
1160/2002, 27 e § laissa 1138/2005, 28 §:n 1 momentti laissa 1090/1978, 46 §:n 1 momentti
mainitussa laissa 152/1993, 52 a §:n 1 kohta, 52 ¢ §:n 1 momentti ja 52 f §:n 1 momentti laissa
1424/2006 sekd 52 d §:n 1 momentti viimeksi mainitussa laissa ja 52 d §:n 2 momentti laissa
1733/1995, sekd

lisditdidin 8 §:n 1 momenttiin, sellaisena kuin se on osaksi laeissa 321/1997 ja 1168/2000 seka
mainituissa laeissa 1001/1977, 661/1989, 1539/1992, 511/1998, 717/2004 ja 147/2007, uusi
2b,2c, 17 ja 18 kohta, 16 §:44n, sellaisena kuin se on laissa 859/1981 ja mainituissa laeissa
1164/1990, 717/2004 ja 1134/2005, uusi 9 kohta, 18 §:44n, sellaisena kuin se on osaksi laissa
71/1983 sekd mainituissa laeissa 1539/1992 ja 717/2004, uusi 3 momentti sekéd lakiin uusi
27 f § seuraavasti:

58

Edelld 4 §:ssd tarkoitettuja veronalaisia
elinkeinotuloja ovat muun ohessa:

1) vaihto-, sijoitus- ja kdyttGomaisuudesta
sekd muista elinkeinossa kéytetyistd aineelli-
sista ja aineettomista hyodykkeistd saadut
luovutushinnat ja muut vastikkeet 6 §:n
1 momentin 1 kohdassa sédéddetyin poikkeuk-
sin;

2) elinkeinotoimintana harjoitetusta vuok-
raamisesta, tyon tai palveluksen suorittami-
sesta ynnd muusta sellaisesta saadut korva-
ukset;

3) elinkeinoon kuuluvan omaisuuden tuot-
tamat osingot, korot ja muut tulot siten kuin
6 a §:ssd sdddetddn;

4) liikkkeen tai ammatin taikka sithen kuu-
luvan omaisuuden, oikeuden tai etuuden
vuokraamisesta saadut korvaukset;

5) rahoitusomaisuudesta saadut voitot;

6) vakuutusyhtididen, vakuutusyhdistysten,
vakuutuskassojen ja muiden niihin rinnastet-
tavien vakuutuslaitosten sekd elakesddtividen
kirjanpidossaan tekemi sijoitusomaisuuden
arvonkorotus;

7) puutavaran sekd runkopuun hakkuu-
oikeuden luovutuksesta saatu tulo;

8) kaupankiyntitarkoituksessa pidettdvista
rahoitusvilineistd kirjanpitolain (1336/1997)
5 luvun 2 a §:n tai mainitun lain 7 a luvun
1 §:sséd  tarkoitettujen kansainvélisten tilin-
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padtosstandardien nojalla tuloslaskelmaan
tuotoksi merkityt arvonnousut;

9) luottolaitostoiminnasta annetussa laissa
(121/2007) tarkoitetun luottolaitoksen, sijoi-
tuspalveluyrityksen sekd sellaisen rahoitus-
laitoksen, johon sovelletaan luottolaitoksen
tilinpaétostd koskevaa lainsdddantod, kay-
pddn arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista
rahoitusvilineistd ja kdyvdn arvon suojauk-
sesta luottolaitostoiminnasta annetun lain
151 §:n tai kirjanpitolain 7 a luvun 1 §:ssd
tarkoitettujen kansainvilisten tilinpa4tosstan-
dardien nojalla tuloslaskelmaan tuotoksi
merkityt arvonnousut;

10) vakuutus- ja eldkelaitoksen kaupan-
kayntitarkoituksessa pidettdvistd rahoitusvé-
lineistd vakuutus- ja eldkelaitoksia koskevan
lainsddddnnon nojalla tuloslaskelmaan tuo-
toksi merkityt arvonnousut;

11) edelld 8—10 kohdassa tarkoitetuista
rahoitusvilineistd sekd kdyvidn arvon suoja-
uksesta kdypiddn arvoon arvostamiseen siir-
ryttdessd tilinpdatoksessd omaan pddomaan
merkitty arvonnousu;

12) elinkeinotoiminnasta johtuneesta saa-
misesta tai velasta aiheutuneet indeksi- ja
kurssivoitot sekd velkaa tai saamista valuut-
takurssimuutoksilta suojaavan termiinisopi-
muksen tai vastaavan suojausinstrumentin
arvonnousut;

13) vakuutusyhtidlain (521/2008) 8 luvun
19 §:ssd tarkoitettujen sijoitussidonnaisten
vakuutusten katteena olevien sijoitusten tu-
loslaskelmaan tuotoksi merkityt arvonnousut.

5a§

Veronalaisia ovat my0s
kaisuert:

1) rahoitusomaisuudesta 17 §:n 2 kohdan
nojalla tehtyd vihennystd vastaava miéré,
siltd osin kuin omaisuuden kdypa arvo vero-
vuoden padttyessd on sen vihentdmaéttd ole-
vaa arvoa suurempi;

2) vakuutusmaksusaamisista 17 §:n 3 koh-
dan nojalla vdhennettyd arvonalentumistap-
piota vastaava m#drd siltd osin kuin ar-
vonalentumistappio on palautettava tuloon
kirjanpidossa vakuutus- ja elédkelaitoksia
koskevan lainsdddédnnon nojalla;

3) vaihto-omaisuuden hankintamenosta
28 §:n 1 momentin nojalla tehtyd vihennysti
vastaava médri, siltd osin kuin hyoddykkeen

seuraavat oi-

todenndkoinen hankintameno, luovutushinta
tai kirjanpitolain 7 a luvun 1 §:ssé tarkoitet-
tujen kansainvilisten tilinpéditosstandardien
mukainen nettorealisointiarvo verovuoden
padttyessd ylittdd sen jiljelld olevan hankin-
tamenon;

4) sijoitusomaisuuden hankintamenosta
29 §:n 1 momentin nojalla tehtyd vihennysti
vastaava médrd, siltd osin kuin hyddykkeen
todenndkoinen hankintameno tai luovutus-
hinta verovuoden péittyessa ylittdd sen jdljel-
14 olevan hankintamenon;

5) kéyttdomaisuuden hankintamenosta
42 §:n 1 momentin nojalla tehtyd poistoa
vastaava maiiri, siltd osin kuin omaisuuden
kdypd arvo verovuoden p#ittyessd on sen
poistamatta olevaa hankintamenoa olennai-
sesti suurempi.

6§

Veronalaista tuloa eivit ole:

1) muun kuin pddomasijoitustoimintaa har-
joittavan osakeyhtion tai osuuskunnan seki
saastopankin ja keskindisen vakuutusyhtion
saamat kidyttbomaisuuteen kuuluvien osak-
keiden luovutushinnat siten kuin 6 b §:ssd
sdddetidn;

2) yhteison osake- tai osuuspddomana ja
muuna pidomansijoituksena saamat erit,
mukaan lukien osakeyhtion omien osakkei-
den luovutuksesta saamat vastikkeet;

3) sihko-, tele-, vesi-, viemdri- tai kauko-
lampoverkkoa ylldpitdvan yhteison verkkoon
liittymisestd perimit maksut, jotka palaute-
taan suorittajalle;

4) erillisend verovelvollisena verotettavasta
kuolinpesésté saatu osuus kuolinpesén tulosta
eikd yhtymin osakkaan hinen veronalaiseksi
tulokseen katsotun tulo-osuuden liséksi saa-
ma voitto-osuus yhtymistd eikd myoskédin
tulo, jonka ulkomaisen kuolinpesin Suomes-
sa asuva osakas on saanut osuutena kuolinpe-
sén tulosta siltd osin kuin kuolinpesi on vel-
vollinen suorittamaan mainitusta tulosta ve-
roa tdilli;

5) kotimaiselle elokuvatuottajalle valtion
tai Suomen elokuvasdition varoista myonnet-
ty tuotantotuki;

6) asumisoikeusasunnoista annetussa laissa
(650/1990) tarkoitettu asumisoikeusmaksu.
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Kiayttdomaisuuteen kuuluvien muiden kuin
verovapaasti luovutettavien osakkeiden luo-
vutuksesta syntynyt tappio on vihennyskel-
poinen vain ké#yttéomaisuuteen kuuluvien
osakkeiden luovutuksesta saaduista ve-
ronalaisista voitoista verovuonna ja viitend
sitd seuraavana vuonna. Rajoitus ei kuiten-
kaan koske 2 momentin 2 kohdassa tarkoitet-
tujen yhtididen osakkeiden luovutuksesta
syntyneiden tappioiden vihentdmista.

Konserniyhtioilld tarkoitetaan tdssd pyké-
lassd osakeyhtidlain (624/2006) 8 luvun
12 §:ssd  tarkoitettuun konserniin kuuluvia
yhtioitd tai sellaisia yhtioitd, joissa kaikissa
yhdelld tai useammalla luonnollisella henki-
16114, oikeushenkil6lld tai néilld yhdessd on
osakeyhti6lain 8 luvun 12 §:ssd tarkoitettua
madrdysvaltaa vastaava madrdysvalta.

88

Edelld 7 §:ssd tarkoitettuja vdhennyskel-
poisia menoja ovat muun ohessa:

2 a) kaupankdyntitarkoituksessa pidettdvis-
td rahoitusvilineistd kirjanpitolain 5 luvun
2 a §:n tai mainitun lain 7 a luvun 1 §:ssé tar-
koitettujen kansainvilisten tilinpadtosstan-
dardien nojalla tuloslaskelmaan kuluksi mer-
kityt arvonlaskut;

2 b) luottolaitostoiminnasta annetussa lais-
sa tarkoitetun luottolaitoksen, sijoituspalve-
luyrityksen sek#d sellaisen rahoituslaitoksen,
johon sovelletaan luottolaitoksen tilinpaatos-
td koskevaa lainsdddantod, kdypddn arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattavista rahoitusvili-
neistd ja kdyvén arvon suojauksesta luottolai-
tostoiminnasta annetun lain 151 §:n tai Kkir-
janpitolain 7 a luvun 1 §:ssé tarkoitettujen
kansainvilisten tilinpdatosstandardien nojalla
tuloslaskelmaan kuluksi merkityt arvonlas-
kut;

2 ¢) vakuutus- ja eldkelaitoksen kaupan-
kayntitarkoituksessa pidettdvistd rahoitusvé-
lineistd vakuutus- ja eldkelaitoksia koskevan
lainsddddnnon nojalla tuloslaskelmaan ku-
luksi merkityt arvonlaskut;

15) kiinteistoverolain (654/1992) nojalla
suoritettava kiinteistovero siltd osin kuin se

kohdistuu elinkeinotoiminnan kéytossd ole-
vaan kiinteistoon;

16) metsén uudistamiseen sekd puun kas-
vatukseen ja korjuuseen liittyvit menot;

17) vakuutusyhtiolain 8 luvun 19 §:ssi tar-
koitettujen sijoitussidonnaisten vakuutusten
katteena olevien sijoitusten tuloslaskelmaan
kuluksi merkityt arvonlaskut;

18) edelld 2 a—2 c kohdassa tarkoitetuista
rahoitusvilineistd sekd k#dyvédn arvon suoja-
uksesta kdypddn arvoon arvostamiseen siir-
ryttdessd tilinpdatoksessd omaan pddomaan
merkitty arvonlasku.

Edelld 6 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoi-
tetun yhteison k#yttdomaisuuteen kuuluvan
avoimen yhtion tai kommandiittiyhtion yh-
tidosuuden hankintameno on yhtidosuuden
luovutushinnan ylittdvaltd osalta vdhennys-
kelpoinen vain yhteison saamista veronalai-
sista kdyttbomaisuuteen kuuluvien osakkei-
den tai yhtidosuuden luovutusvoitoista vero-
vuonna tai viitené sitd seuraavana verovuon-
na.

14§

Vaihto-, sijoitus- ja kidyttbomaisuuden
hankintameno on hyddykkeen hankinnasta ja
valmistuksesta johtuneiden muuttuvien me-
nojen madrd. Hankintamenoon luetaan lisaksi
kirjanpitolain 4 luvun 5 §:n tai mainitun lain
7 a luvun 1 §:ssé tarkoitettujen kansainvilis-
ten tilinpddtosstandardien nojalla hy6dyk-
keen hankintamenoon kirjanpidossa luetut
kiintedt menot ja korkomenot.

16 §

Tulon hankkimisesta tai sdilyttdmisestd
johtuneita menoja eivit ole:

3) sdhko-, tele-, vesi-, viemdri- tai kauko-
lampoverkkoon liittymisestd suoritetut mak-
sut, jotka palautetaan verovelvolliselle timéin
luopuessa liittymismaksun tuottamasta edus-
ta,

8) lahjukset eivitkd lahjusten luonteiset
edut;

9) osakeyhtion omista osakkeista suoritta-
ma méiri, ellei 18 §:n 3 momentissa toisin
sdddetd.
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17§

Edellda 7 §:ssd tarkoitettuja vahennyskel-
poisia menetyksid ovat, kohdan 2—3 osalta
16 §:ssd sdddetyin poikkeuksin, muun ohes-
sa:

1) rahoitusomaisuuteen kohdistuvasta ka-
valluksesta, varkaudesta tai muusta rikokses-
ta johtuneet menetykset;

2) myyntisaamisten arvonalenemiset sekd
muun rahoitusomaisuuden lopullisiksi tode-
tut arvonalenemiset;

3) vakuutus- ja eldkelaitosten vakuutus-
maksusaamisista vakuutus- ja eldkelaitoksia
koskevan lainsddddnnon nojalla tuloslaskel-
maan kuluksi merkityt arvonalentumistappiot
sekd muiden saamisten lopullisiksi todetut
arvonalenemiset.

18§

Vihennyskelpoisia ovat myds:

3) elinkeinotoiminnasta johtuneesta velasta
tai saamisesta aiheutuneet indeksi- ja kurssi-
tappiot sekd velkaa tai saamista valuuttakurs-
simuutoksilta suojaavan termiinisopimuksen
tai vastaavan suojausinstrumentin arvonlas-
kut;

Vihennyskelpoista on 16 §:n 9 kohdasta
poiketen osakeyhtion tyosuhteen perusteella
luovuttamista omista osakkeista suorittama
méiiri, kuitenkin enintddn osakkeiden anta-
mis- tai merkintdhetken kdypa arvo, vihen-
nettynd osakkeen saajan suorittamalla mer-
kintdhinnalla, jos osakeyhtié6 on hankkinut
osakkeet arvopaperimarkkinalain 3 §:ssi tar-
koitetussa julkisessa kaupankdynnissi tai sitd
vastaavassa  julkisessa  kaupankdynnissd
muualla kuin Suomessa.

Jos verovelvollinen on tilinpdatoksessddn
merkinnyt pitkédn valmistusajan vaativasta
suoritteesta syntyvén tulon tuotoksi kirjanpi-
tolain 5 luvun 4 §:n tai kirjanpitolain 7 a lu-
vun 1 §:ssd tarkoitettujen kansainvilisten ti-
linpaétosstandardien mukaisesti valmistusas-
teen perusteella, edelld tarkoitettu tulo lue-
taan verovuoden tuotoksi.

26§

Elinkeinotoiminnasta johtuneiden velkojen
ja saamisten, lukuun ottamatta tdmén lain
5 §:n 8—10 ja 13 kohdassa tarkoitettuja kiy-
péddn arvoon arvostettavia rahoitusvilineita,
tuloslaskelmaan tuotoksi merkityt kurssivoi-
tot ovat sen verovuoden tuottoa ja kurssitap-
piot sen verovuoden kulua, jonka aikana ul-
komaanrahan kurssi on muuttunut. Jos edelld
tarkoitettua velkaa tai saamista suojaa valuut-
takurssimuutoksilta termiinisopimus tai muu
vastaava suojausinstrumentti, suojausinstru-
mentin realisoitumaton arvonnousu on sen
verovuoden tuottoa ja arvonlasku sen vero-
vuoden kulua, jonka aikana se on merkitty
tuloslaskelmaan tuotoksi tai kuluksi.

Elinkeinotoiminnasta johtuneiden velkojen
ja saamisten tuloslaskelmaan tuotoksi merki-
tyt indeksivoitot ovat sen verovuoden tuottoa
ja indeksitappiot sen verovuoden kulua, jon-
ka aikana hinta- tai kustannusindeksi taikka
muu vertailuperuste on muuttunut.

Mitd tdssd pykildassd sdddetddn, sovelle-
taan, jollei 5 §:n 8—10 ja 13 kohdassa, 8 §:n
1 momentin 2 a—2 ¢ ja 17 kohdassa taikka
27 e §:ssd toisin sdddeta.

27e 8

Edelld 5 §:n 8—10 ja 13 kohdassa sekd
8 §:n 1 momentin 2 a—2 ¢ ja 17 kohdassa
tarkoitetut rahoitusvilineiden ja sijoitusten
arvonnousut ovat sen verovuoden veronalais-
ta tuloa ja arvonlaskut sen verovuoden vi-
hennyskelpoista menoa, jonka aikana ne on
merkitty tuloslaskelmaan tuotoiksi ja kuluik-
si. Edelld mainittujen rahoitusvilineiden ja
sijoitusten verotuksessa poistamatta olevana
hankintamenona pidetddn omaisuuden alku-
perdistd hankintamenoa liséttynd ja vihennet-
tynd edelld tarkoitetuilla verotuksessa tuo-
toiksi tai kuluiksi luetuilla maarill.

27§

Edelld 18 §:n 3 momentissa tarkoitettu
omista osakkeista suoritettu maird on vihen-
nyskelpoista sind verovuonna, jonka aikana
tyGsuhteen perusteella annettavat osakkeet
merkitddn tai annetaan.
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28 §

Vaihto-omaisuuden hankintameno on sen
verovuoden kulua, jona vaihto-omaisuus on
luovutettu, kulutettu tai menetetty. Verovel-
vollisella verovuoden péittyessd olevan vaih-
to-omaisuuden hankintamenosta on verovuo-
den kulua kuitenkin se osa, joka ylittd4 vas-
taavan vaihto-omaisuuden hankintaan vero-
vuoden pidttyessd todennzkdisesti tarvitta-
van hankintamenon tai siitd samana ajankoh-
tana todenndkoisesti saatavan luovutushinnan
taikka kirjanpitolain 7 a luvun 1 §:ssi tarkoi-
tetuissa kansainvélisissd tilinpdétdsstandar-
deissa tarkoitetun nettorealisointiarvon.

46 §

Talletuspankki seké luottolaitos saa vihen-
tdd verovuonna tehdyn luottotappiovarauk-
sen, jonka m#ird on enintddn 0,6 prosenttia
laitoksella verovuoden péidttyessd olevien
saamisten yhteismééristd; verovuonna ja ai-
kaisemmin tehtyjen purkamattomien luotto-
tappiovarausten yhteismédrd ei saa kuiten-
kaan ylittdd 5 prosenttia laitoksella verovuo-
den péittyessd olevien saamisten yhteismaé-
rastd. Jos talletuspankki on liikepankkilain
(1269/90), sidstopankkilain (1270/90) tai
osuuspankkilain (1271/90) nojalla taikka
luottolaitos on rahoitustoimintalain (1544/91)
nojalla siirtdnyt luottotappiovarauksiaan va-
rarahastoon, sen verovuonna ja aikaisemmin
tekemien purkamattomien luottotappiovara-
usten yhteismaéri ei saa ylittd4d edelld tarkoi-
tettua luottotappiovarausten enimmaisméasraa
vidhennettynd vararahastoon tehdyll4 siirrolla.

52a§

Sulautumisella tarkoitetaan jérjestelyd, jos-
sa:

1) yksi tai useampi osakeyhtio (sulautuva
yhtio) purkautuen selvitysmenettelyttd siirtda
kaikki varansa ja velkansa toiselle osakeyhti-
olle (vastaanottava yhtio) ja jossa sulautuvan
yhtion osakkeenomistajat saavat vastikkeena
omistamiensa osakkeiden mukaisessa suh-
teessa vastaanottavan yhtion liikkeeseen las-
kemia uusia osakkeita tai sen hallussa olevia
omia osakkeita; vastike saa olla my0s rahaa,
kuitenkin enintdsn kymmenen prosenttia vas-
tikkeena annettavien osakkeiden yhteenlas-

ketusta nimellisarvosta tai nimellisarvon
puuttuessa osakkeita vastaavasta osuudesta
maksettua osakepddomaa; tai

52c¢§

Jakautumisella tarkoitetaan 1 ja 2 kohdassa
tarkoitettua jarjestelyd, jossa jakautuvan yh-
tion osakkeenomistajat saavat vastikkeena
omistamiensa osakkeiden mukaisessa suh-
teessa kunkin vastaanottavan yhtion liikkee-
seen laskemia uusia osakkeita tai sen hallussa
olevia omia osakkeita, vastike saa olla myos
rahaa, kuitenkin enintdin kymmenen pro-
senttia vastikkeena annettavien osakkeiden
nimellisarvosta tai nimellisarvon puuttuessa
osakkeita vastaavasta osuudesta yhtion mak-
settua osakep#ddomaa ja jossa:

1) osakeyhtio purkautuu selvitysmenette-
lyttd siten, ettd kaikki sen varat ja velat siir-
tyvit kahdelle tai useammalle osakeyhtislle
(kokonaisjakautuminen); tai

2) osakeyhtio selvitysmenettelyttd siirtdd,
ilman ettd se purkautuu, yhden tai useamman
liiketoimintakokonaisuutensa  sellaisenaan
yhdelle tai useammalle osakeyhtislle ja jattad
vahintddn yhden liiketoimintakokonaisuuden
siirtdvddn yhtioon (osittaisjakautuminen).

52d3§

Liiketoimintasiirrolla tarkoitetaan jirjeste-
lyd, jossa osakeyhtio (siirtdvd yhtic) luovut-
taa joko kaikki taikka yhteen tai useampaan
liikketoimintakokonaisuuteensa  kohdistuvat
varat, siirtyviin varoihin kohdistuvat velat ja
siirtyvddn toimintaan kohdistuvat varaukset
siirtyvdd toimintaa jatkavalle osakeyhticlle
(vastaanottava yhtié) saaden vastikkeeksi
vastaanottavan yhtion liikkeeseen laskemia
uusia osakkeita tai sen hallussa olevia omia
osakkeita.

Siirtdvédn yhtion verotuksessa luetaan luo-
vutetun omaisuuden veronalaiseksi luovutus-
hinnaksi omaisuuden verotuksessa poista-
matta oleva hankintamenon osa.

52§
Osakevaihdolla tarkoitetaan jérjestelyi,
jossa osakeyhtio hankkii sellaisen osuuden
toisen osakeyhtion osakkeista, ettd sen omis-
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tamat osakkeet tuottavat enemmén kuin puo-
let toisen yhtion kaikkien osakkeiden tuotta-
masta ddnimadrasti, tai, jos osakeyhtiolld jo
on enemmin kuin puolet ddnimAdrasta,
hankkii lisda tdimén yhtion osakkeita ja antaa
vastikkeena toisen yhtion osakkeenomistajil-
le litkkeeseen laskemiaan uusia osakkeitaan
tai hallussaan olevia omia osakkeitaan. Vas-
tike saa olla my6s rahaa, ei kuitenkaan
enemp#d kuin kymmenen prosenttia vastik-
keena annettujen osakkeiden nimellisarvosta
tai nimellisarvon puuttuessa osakkeita vas-
taavasta osuudesta maksettua osakepddomaa.

Tamai laki tulee voimaan pédivdnd kuuta
20 .

Lakia sovelletaan ensimmiisen kerran
vuodelta 2009 toimitettavassa verotuksessa.
Lakia sovelletaan sulautumiseen, kokonais-
jakautumiseen ja osittaisjakautumiseen, jon-
ka tdytdntoonpano on merkitty kaupparekis-
teriin 1 pdivand tammikuuta 2009 tai sen jal-
keen. Lakia sovelletaan liiketoimintasiirtoon
ja osakevaihtoon, joka on tapahtunut 1 pii-
vand tammikuuta 2009 tai sen jéilkeen.

Vakuutus- ja eldkelaitoksen verovuoden
2009 vihennyskelpoista menoa on miir, jo-
ka vastaa 17 §:n 3 kohdassa tarkoitettuihin
vakuutusmaksusaamisiin liittyvdd Kkirjanpi-
dossa vihennettyjen arvonalentumistappioi-
den kumulatiivista m&drdd 31 joulukuuta
2008.

Vakuutus- ja eldkelaitoksen veronalaiseksi
tuloksi verovuonna 2009 luetaan 46 §:n no-
jalla ennen verovuotta 2009 vihennetyt, ve-
rotuksessa vield tuloksi lukematta olevat
luottotappiovaraukset.

Verovelvollisen viimeistddn 31 pédivani lo-
kakuuta 2010 esittdmastd vaatimuksesta edel-
14 4 momentissa tarkoitetut luottotappiovara-
ukset luetaan kuitenkin yhtd suurina vuotui-
sina erind verovuosien 2009—2013 ve-
ronalaiseksi tuloksi siltd osin kuin verovuon-
na 2009 veronalaiseksi tuloksi luettavien
luottotappiovarausten m#drd ylittdd tdmin

pykdldn 3 momentin perusteella vihennys-
kelpoisen maéran.

Lain 46 §:n 1 momentin nojalla vihennet-
tyjen, verotuksessa vield tuloksi lukematta
olevien luottotappiovarausten yhteisméara
verovuoden lopussa ei saa verovuosina
2009—2013 ylittds viittd prosenttia eldkelai-
toksella verovuoden pdittyessd olevien saa-
misten yhteismaarasta.

Lain 46 §:n 3 momentin nojalla vihennet-
tyjen, verotuksessa vield tuloksi lukematta
olevien luottotappiovarausten yhteisméara
verovuoden lopussa ei saa verovuosina
2009—2013 ylittdad yhtd prosenttia vakuutus-
laitoksella verovuoden pddttyessd olevien
muiden saamisten kuin vakuutusmaksusaa-
misten yhteismaarasta.

Lain 46 §:n 4 momentin nojalla vihennet-
tyjen, verotuksessa vield tuloksi lukematta
olevien luottotappiovarausten yhteismadri
verovuoden lopussa ei saa verovuosina
2009—2013 ylittd4d viittd prosenttia lakisda-
teistd eldkevakuutusta harjoittavalla vakuu-
tuslaitoksella verovuoden padttyessd olevien
muiden saamisten kuin vakuutusmaksusaa-
misten yhteismadrdstd. Mainitun laitoksen
vakuutusmaksusaamisten perusteella tekemi-
en luottotappiovarausten yhteismidrd ei saa
ylittdd kahta prosenttia laitoksella verovuo-
den péittyessd olevien vakuutusmaksusaa-
misten yhteisméadrésta.

Se osa luottotappiovarauksista, joka ylittdd
edelld 6—8 momentissa tarkoitetun enim-
méismiirin, luetaan sen verovuoden ve-
ronalaiseksi tuloksi, jona enimmé&ismaird on
ylitetty.

Ennen verovuotta 2009 tilinpddtokseen
merkityt, 5 §:n 8—10 kohdassa sekd 8 §:n
1 momentin 2 a—2 ¢ kohdassa tarkoitettujen
rahoitusvilineiden sekd kdyvin arvon suoja-
uksesta aiheutuneet arvonnousut ja arvonlas-
kut, jotka eivdt ole olleet verotuksessa ve-
ronalaisia tuloja tai vihennyskelpoisia meno-
ja, luetaan verovuoden 2009 veronalaisiksi
tuloiksi ja vihennyskelpoisiksi menoiksi.
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Laki

tuloverolain 45 §:n muuttamisesta
Eduskunnan paitoksen mukaisesti
lisctddan 30 pédivand joulukuuta 1992 annetun tuloverolain (1535/1992) 45 §:4én, sellaisena
kuin se on osaksi laeissa 980/1999 ja 1136/2005, uusi 4 momentti seuraavasti:

45 §

Tamai laki tulee voimaan pdivdnd kuuta
Luovutusvoiton veronalaisuus 20 .
Lakia sovelletaan ensimmadisen kerran
—————————————— vuodelta 2009 toimitettavassa verotuksessa.
Luovutuksena ei pidetd osakeyhtion vero-
tuksessa sen hallussa olevien omien osakkei-
den luovutusta.

Helsingissd 17 pédivéna lokakuuta 2008

Tasavallan Presidentti

TARJA HALONEN

Valtiovarainministeri Jyrki Katainen
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Liite
Rinnakkaistekstit

Laki

elinkeinotulon verottamisesta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paiatoksen mukaisesti

kumotaan elinkeinotulon verottamisesta 24 péiviani kesdkuuta 1968 annetun lain (360/1968)
46 §:n 3 ja 4 momentti, sellaisena kuin niistd on 3 momentti laissa 152/1993 ja 4 momentti
laissa 511/1998,

muutetaan 5ja 5 a §, 6 §:n 1 momentti, 6 b §:n 4 ja 7 momentti, 8 §:n 1 momentin 2 a, 15 ja
16 kohta sekd 4 momentti, 14 §:n 1 momentti, 16 §:n 3 ja 8 kohta, 17 §, 18 §:n 1 momentin
3 kohta, 19 §:n 2 momentti, 26 §, 27 d §:n 4 momentti, 27 ¢ §, 28 §:n 1 momentti, 46 §:n
1 momentti, 52 a §:n 1 kohta, 52 ¢ §:n 1 momentti, 52 d §:n 1 ja 2 momentti sekd 52 f §:n
1 momentti,

sellaisina kuin ne ovat, 5 § osaksi laeissa 1001/1977, 1539/1992, 1160/2002, 717/2004 ja
147/2007, 5 a §, 18 §:n 1 momentin 3 kohta ja 19 §:n 2 momentti mainitussa laissa 1539/1992,
6 §:n 1 momentti osaksi laeissa 130/1987, 661/1989, 1164/1990 ja 1224/1994 sekd mainituis-
sa laeissa 1539/1992 ja 717/2004, 6 b §:n 4 ja 7 momentti mainitussa laissa 717/2004, 8 §:n 1
momentin 2 a kohta mainitussa laissa 147/2007, 15 ja 16 kohta mainitussa laissa 1539/1992
sekd 4 momentti mainitussa laissa 717/2004, 14 §:n 1 momentti mainitussa laissa 511/1998,
16 §:n 3 kohta mainitussa laissa 1164/1990 ja 16 §:n 8 kohta laissa 1134/2005, 17 § osaksi
mainitussa laissa 717/2004, 26 § laissa 1094/1976, 27 d §:n 4 momentti mainitussa laissa
1160/2002, 27 e § laissa 1138/2005, 28 §:n 1 momentti laissa 1090/1978, 46 §:n 1 momentti
mainitussa laissa 152/1993, 52 a §:n 1 kohta, 52 ¢ §:n 1 momentti ja 52 f §:n 1 momentti laissa
1424/2006 sekd 52 d §:n 1 momentti viimeksi mainitussa laissa ja 52 d §:n 2 momentti laissa
1733/1995, sekd

lisditdidin 8 §:n 1 momenttiin, sellaisena kuin se on osaksi laeissa 321/1997 ja 1168/2000 seka
mainituissa laeissa 1001/1977, 661/1989, 1539/1992, 511/1998, 717/2004 ja 147/2007, uusi
2Db,2c, 17 ja 18 kohta, 16 §:44n, sellaisena kuin se on laissa 859/1981 ja mainituissa laeissa
1164/1990, 717/2004 ja 1134/2005, uusi 9 kohta, 18 §:44n, sellaisena kuin se on osaksi laissa
71/1983 sekd mainituissa laeissa 1539/1992 ja 717/2004, uusi 3 momentti sekéd lakiin uusi
27 f § seuraavasti:

Voimassa oleva laki

58

Edelld 4 §:ssd tarkoitettuja veronalaisia
elinkeinotuloja ovat muun ohessa:

1) vaihto-, sijoitus- ja kdyttbomaisuudesta
sekd muista elinkeinossa kdytetyistd aineelli-
sista ja aineettomista hyodykkeistd saadut
luovutushinnat ja muut vastikkeet 6 §:n
1 momentin 1 kohdassa sédéddetyin poikkeuk-
sin,

2) elinkeinotoimintana harjoitetusta vuok-
raamisesta, tyon tai palveluksen suorittami-
sesta ynnd muusta sellaisesta saadut korvauk-
set,

Ehdotus

58

Edelld 4 §:ssd tarkoitettuja veronalaisia
elinkeinotuloja ovat muun ohessa:

1) vaihto-, sijoitus- ja kidyttdomaisuudesta
sekd muista elinkeinossa kiytetyistd aineelli-
sista ja aineettomista hyodykkeistd saadut
luovutushinnat ja muut vastikkeet 6 §:n
1 momentin 1 kohdassa sdiddetyin poikkeuk-
sin;

2) elinkeinotoimintana harjoitetusta vuok-
raamisesta, tyon tai palveluksen suorittami-
sesta ynnd muusta sellaisesta saadut korvauk-
set;
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3) elinkeinoon kuuluvan omaisuuden tuot-
tamat osingot, korot ja muut tulot siten kuin
6 a §:ssd sdddetddn,

4) liikkkeen tai ammatin taikka siithen kuulu-
van omaisuuden, oikeuden tai etuuden vuok-
raamisesta saadut korvaukset,

5) rahoitusomaisuudesta saadut voitot,

6) vakuutusyhtididen, vakuutusyhdistysten,
vakuutuskassojen ja muiden niihin rinnastet-
tavien vakuutuslaitosten sekd eldkesédétididen
kirjanpidossaan tekem# sijoitusomaisuuden
arvonkorotus,

6 a) luottolaitostoiminnasta annetun lain
(121/2007) 151 §:n 1 momentissa tarkoite-
tuista kaupankdyntitarkoituksessa pidetyistd
rahoitusvdlineistd kirjanpitoon mainitun py-
kéldn 5 momentin tai vastaavan ulkomaisen
lainsddddnnon nojalla tuotoiksi kirjatut ra-
hoitusvdlineiden arvonnousut, sekd

7) puutavaran sekd runkopuun hakkuu-
oikeuden luovutuksesta saatu tulo.
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3) elinkeinoon kuuluvan omaisuuden tuot-
tamat osingot, korot ja muut tulot siten kuin
6 a §:ssd sdddetddn,;

4) litkkkeen tai ammatin taikka siithen kuulu-
van omaisuuden, oikeuden tai etuuden vuok-
raamisesta saadut korvaukset;

5) rahoitusomaisuudesta saadut voitot;

6) vakuutusyhtididen, vakuutusyhdistysten,
vakuutuskassojen ja muiden niihin rinnastet-
tavien vakuutuslaitosten seki eldkesdétididen
kirjanpidossaan tekemd sijoitusomaisuuden
arvonkorotus;

7) puutavaran sekd runkopuun hakkuu-
oikeuden luovutuksesta saatu tulo;

8) kaupankdyntitarkoituksessa pidettivistd
rahoitusvdlineistd kirjanpitolain (1336/1997)
S luvun 2 a §:n tai mainitun lain 7 a luvun
1 §:ssd tarkoitettujen kansainvdlisten tilin-
pddtdsstandardien nojalla  tuloslaskelmaan
tuotoksi merkityt arvonnousut,

9) luottolaitostoiminnasta annetussa laissa
(121/2007) tarkoitetun luottolaitoksen, sijoi-
tuspalveluyrityksen sekd sellaisen rahoituslai-
toksen, johon sovelletaan luottolaitoksen ti-
linpdditostd koskevaa lainsddddntod, kdypddn
arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista rahoi-
tusvdlineistd ja kdyvin arvon suojauksesta
luottolaitostoiminnasta annetun lain 151 §:n
tai kirjanpitolain 7 a luvun 1 §:ssd tarkoitet-
tujen kansainvdlisten tilinpddtosstandardien
nojalla tuloslaskelmaan tuotoksi merkityt ar-
vonnousut,

10) vakuutus- ja eldkelaitoksen kaupan-
kdyntitarkoituksessa pidettivistd rahoitusvd-
lineistd vakuutus- ja eldkelaitoksia koskevan
lainsddddnnon nojalla tuloslaskelmaan tuo-
toksi merkityt arvonnousut;

11) edelld 8—10 kohdassa tarkoitetuista
rahoitusvdlineistd sekd kdyvdn arvon suoja-
uksesta kdypddn arvoon arvostamiseen siir-
ryttiessd tilinpdcdtoksessd omaan pddomaan
merkitty arvonnousu;

12) elinkeinotoiminnasta johtuneesta saa-
misesta tai velasta aiheutuneet indeksi- ja
kurssivoitot sekd velkaa tai saamista valuut-
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5a§

Veronalaisia ovat myos seuraavat oikaisu-
erat:

1) rahoitusomaisuudesta 17 §:n 2 kohdan
nojalla tehtyd vihennystd vastaava méir, sil-
td osin kuin omaisuuden kéypd arvo verovuo-
den pdittyessd on sen vihentdmittd olevaa
arvoa suurempi;

2) vaihto-omaisuuden hankintamenosta
28 §:n 1 momentin nojalla tehtyd vihennystd
vastaava miérd, siltd osin kuin hyodykkeen
todennikdinen hankintameno tai luovutushin-
ta verovuoden pédttyessd ylittdd sen jiljelld
olevan hankintamenon;

3) sijoitusomaisuuden hankintamenosta
29 §:n 1 momentin nojalla tehtyd vihennysti
vastaava maddrd, siltd osin kuin hyodykkeen
todennékdinen hankintameno tai luovutushin-
ta verovuoden piittyessd ylittdd sen jéljella
olevan hankintamenon;

4) kiyttoomaisuuden  hankintamenosta
42 §:n 1 momentin nojalla tehty4 poistoa vas-
taava madr4, siltd osin kuin omaisuuden kay-
pad arvo verovuoden p#dttyessd on sen pois-
tamatta olevaa hankintamenoa olennaisesti
suurempi.

6§

Veronalaista tuloa eivit ole:

1) muun kuin pddomasijoitustoimintaa har-
joittavan osakeyhtion tai osuuskunnan sekd
sddstopankin ja keskindisen vakuutusyhtion
saamat kdyttdomaisuuteen kuuluvien osak-
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takurssimuutoksilta suojaavan termiinisopi-
muksen tai vastaavan suojausinstrumentin
arvonnousut,

13) vakuutusyhtiolain (521/2008) 8 luvun
19 $:ssd tarkoitettujen sijoitussidonnaisten
vakuutusten katteena olevien sijoitusten tulos-
laskelmaan tuotoksi merkityt arvonnousut.

5ag§

Veronalaisia ovat myo0s
kaisuerit:

1) rahoitusomaisuudesta 17 §:n 2 kohdan
nojalla tehtyd védhennystd vastaava méaéri,
siltd osin kuin omaisuuden kdypd arvo vero-
vuoden piittyessd on sen vihentdmittd ole-
vaa arvoa suurempi,

2) vakuutusmaksusaamisista 17 §$:n 3 koh-
dan nojalla vihennettyd arvonalentumistap-
piota vastaava mddrd siltd osin kuin ar-
vonalentumistappio on palautettava tuloon
kirjanpidossa vakuutus- ja eldkelaitoksia
koskevan lainsddddnnon nojalla;

3) vaihto-omaisuuden hankintamenosta
28 §:n 1 momentin nojalla tehtyd vihennysti
vastaava madrd, siltd osin kuin hyddykkeen
todennikoinen hankintameno, luovutushinta
tai kirjanpitolain 7 a luvun 1 §:ssd tarkoitet-
tujen kansainvdlisten tilinpddtosstandardien
mukainen nettorealisointiarvo verovuoden
pédttyessd ylittdd sen jiljelld olevan hankin-
tamenon;

4) sijoitusomaisuuden hankintamenosta
29 §:n 1 momentin nojalla tehtyd vahennysti
vastaava maird, siltd osin kuin hyoédykkeen
todennékdinen hankintameno tai luovutus-
hinta verovuoden pééttyessa ylittdd sen jiljel-
14 olevan hankintamenon,;

5) kiyttoomaisuuden hankintamenosta
42 §:n 1 momentin nojalla tehty4 poistoa vas-
taava madrd, siltd osin kuin omaisuuden kay-
pa arvo verovuoden padttyessd on sen pois-
tamatta olevaa hankintamenoa olennaisesti
suurempi.

seuraavat oi-

6§

Veronalaista tuloa eivit ole:

1) muun kuin pddomasijoitustoimintaa har-
joittavan osakeyhtion tai osuuskunnan sekd
sddstopankin ja keskindisen vakuutusyhtion
saamat kédyttbomaisuuteen kuuluvien osak-
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keiden luovutushinnat siten kuin 6 b §:ssd
sdddetddn,

2) yhteison osake- tai osuuspddomana ja
muuna piddomansijoituksena saamat erét,

3) sdhko-, tele-, vesi-, viemdri- tai kauko-
lampoverkkoa yllapitdvin yhteisén verkkoon
liittymisestd perimdt maksut, jotka palaute-
taan suorittajalle tai joilla saadut edut suorit-
tajalla on oikeus siirtdid kolmannelle henkilol-
le,

4) erillisend verovelvollisena verotettavasta
kuolinpeséstd saatu osuus kuolinpesén tulos-
ta, eikd yhtymin osakkaan hinen veronalai-
seksi tulokseen katsotun tulo-osuuden lisdksi
saama voitto-osuus yhtymaésts, eikd mitd ul-
komaisen kuolinpesin Suomessa asuva osa-
kas on saanut osuutena kuolinpesin tulosta
siltd osin kuin kuolinpesd on velvollinen suo-
rittamaan mainitusta tulosta veroa t##lla,

5) kumottu

6) kotimaiselle elokuvatuottajalle valtion tai
Suomen elokuvas#ition varoista myonnetty
tuotantotuki,

7) asumisoikeusasunnoista annetussa laissa
(650/1990) tarkoitettu asumisoikeusmaksu.

Kéayttbomaisuuteen kuuluvien muiden kuin
verovapaasti luovutettavien osakkeiden luo-
vutuksesta syntynyt tappio on vidhennyskel-
poinen vain osakkeiden luovutuksesta saa-
duista veronalaisista voitoista verovuonna ja
viitend sitd seuraavana vuonna. Rajoitus ei
kuitenkaan koske 2 momentin 2 kohdassa
tarkoitettujen yhtididen osakkeiden luovutuk-
sesta syntyneiden tappioiden vihentdmisti.

Konserniyhtioilld tarkoitetaan tdssd pyké-
lassd osakeyhtiolain (734/1978) 1 luvun
3 §:ssé tarkoitettuun konserniin kuuluvia yh-
ti6itd tai sellaisia yhtioitd, joissa kaikissa yh-
delli tai useammalla luonnollisella henkilolla,
oikeushenkil6ll4 tai ndilld yhdessd on osake-
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keiden luovutushinnat siten kuin 6 b §:ssi
sdddetddn;

2) yhteison osake- tai osuuspddomana ja
muuna pddomansijoituksena saamat erit, mu-
kaan lukien osakeyhtion omien osakkeiden
luovutuksesta saamat vastikkeet;

3) sdhko-, tele-, vesi-, viemdri- tai kauko-
lampdverkkoa ylldpitdvan yhteison verkkoon
liittymisestd perimét maksut, jotka palaute-
taan suorittajalle;

4) erillisend verovelvollisena verotettavasta
kuolinpeséstd saatu osuus kuolinpesin tulosta
eikd yhtymin osakkaan hinen veronalaiseksi
tulokseen katsotun tulo-osuuden lisdksi saa-
ma voitto-osuus yhtymasté eikd mydskddn tu-
lo, jonka ulkomaisen kuolinpesdn Suomessa
asuva osakas on saanut osuutena kuolinpesin
tulosta siltd osin kuin kuolinpesd on velvolli-
nen suorittamaan mainitusta tulosta veroa
taalla;

5) kotimaiselle elokuvatuottajalle valtion
tai Suomen elokuvasdition varoista myonnet-
ty tuotantotuki;

6) asumisoikeusasunnoista annetussa laissa
(650/1990) tarkoitettu asumisoikeusmaksu.

Kéayttoomaisuuteen kuuluvien muiden kuin
verovapaasti luovutettavien osakkeiden luo-
vutuksesta syntynyt tappio on vdhennyskel-
poinen vain kdyttdomaisuuteen kuuluvien
osakkeiden luovutuksesta saaduista ve-
ronalaisista voitoista verovuonna ja viitend
sitd seuraavana vuonna. Rajoitus ei kuiten-
kaan koske 2 momentin 2 kohdassa tarkoitet-
tujen yhtididen osakkeiden luovutuksesta
syntyneiden tappioiden vdhentdmista.

Konserniyhtioilld tarkoitetaan tidssd pykéa-
lassd osakeyhtiolain (624/2006) 8 luvun
12 §:ssé tarkoitettuun konserniin kuuluvia
yhtiGitd tai sellaisia yhti6itd, joissa kaikissa
yhdelld tai useammalla luonnollisella henki-
16114, oikeushenkil6lld tai ndilld yhdessd on
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yhtidlain 1 luvun 3 §:ssé tarkoitettua méaéra-
ysvaltaa vastaava madrdysvalta.

88

Edelld 7 §:ssd tarkoitettuja vihennyskelpoi-
sia menoja ovat muun ohessa:

2 a) luottolaitostoiminnasta annetun lain
151 §:n 1 momentissa tarkoitetuista, kaupan-
kayntitarkoituksessa pidetyistd rahoitusvali-
neistd kirjanpitoon mainitun pykildn 5 mo-
mentin tai vastaavan ulkomaisen lainsdddén-
non nojalla kuluiksi kirjatut saamistodistus-
ten, arvopaperien ja johdannaissopimusten
arvonalenemiset,

15) kiinteistoverolain (654/1992) nojalla
suoritettava kiinteistovero siltd osin kuin se
kohdistuu elinkeinotoiminnan kaytdssd ole-
vaan kiinteistoon, sekd

16) metsén uudistamiseen sekd puun kasva-
tukseen ja korjuuseen liittyvit menot.

Edelld 6 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoi-
tetun yhteisén kiyttdomaisuuteen kuuluvan
avoimen yhtion tai kommandiittiyhtion yh-
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osakeyhtiolain & luvun /2 §:ssd tarkoitettua
midrdysvaltaa vastaava midrdysvalta.

8§

Edella 7 §:ssd tarkoitettuja vidhennyskel-
poisia menoja ovat muun ohessa:

2 a) kaupankdyntitarkoituksessa pidettdivis-
td rahoitusvdlineistd kirjanpitolain 5 luvun
2 a §:n tai mainitun lain 7 a luvun 1 §:ssd
tarkoitettujen  kansainvdlisten  tilinpdcitos-
standardien nojalla tuloslaskelmaan kuluksi
merkityt arvonlaskut;

2 b) luottolaitostoiminnasta annetussa lais-
sa tarkoitetun luottolaitoksen, sijoituspalve-
luyrityksen sekd sellaisen rahoituslaitoksen,
Jjohon sovelletaan luottolaitoksen tilinpdcitos-
td koskevaa lainsddddntod, kdypddn arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattavista rahoitusvdli-
neistd ja kdyvdn arvon suojauksesta luotto-
laitostoiminnasta annetun lain 151 §:n nojal-
la tai kirjanpitolain 7 a luvun 1 §:ssd tarkoi-
tettujen kansainvdlisten tilinpddtosstandardi-
en nojalla tuloslaskelmaan kuluksi merkityt
arvonlaskut;

2 ¢) vakuutus- ja eldkelaitoksen kaupan-
kdyntitarkoituksessa pidettivistd rahoitusvd-
lineistd vakuutus- ja eldkelaitoksia koskevan
lainsddddnnon nojalla tuloslaskelmaan ku-
luksi merkityt arvonlaskut;

15) Kkiinteistoverolain (654/1992) nojalla
suoritettava kiinteistovero siltd osin kuin se
kohdistuu elinkeinotoiminnan kéytossd ole-
vaan kiinteistoon;

16) metsédn uudistamiseen sekd puun kasva-
tukseen ja korjuuseen liittyvit menot,

17) vakuutusyhtiolain 8 luvun 19 §:ssd tar-
koitettujen sijoitussidonnaisten vakuutusten
katteena olevien sijoitusten tuloslaskelmaan
kuluksi merkityt arvonlaskut,

18) edelli 2 a—2 ¢ kohdassa tarkoitetuista
rahoitusvdlineistd kdypddn arvoon arvosta-
miseen siirryttdessd tilinpdcdtoksessd omaan
pddomaan merkitty arvonlasku.

Edelld 6 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoi-
tetun yhteison kéyttdomaisuuteen kuuluvan
avoimen yhtion tai kommandiittiyhtién yh-
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tiosuuden hankintameno on yhtiGosuuden
luovutushinnan ylittdviltd osalta vdhennys-
kelpoinen vain yhteison saamista veronalai-
sista osakkeiden tai yhtidosuuden luovutus-
voitoista verovuonna tai viitend sitd seuraa-
vana verovuonna.

14§

Vaihto-, sijoitus- ja kdyttbomaisuuden han-
kintameno on hyodykkeen hankinnasta ja
valmistuksesta johtuneiden muuttuvien meno-
jen médrd. Hankintamenoon luetaan lisdksi
kirjanpitolain (71336/1997) 4 luvun 5 §:n no-
jalla hyddykkeen hankintamenoon kirjanpi-
dossa luetut kiintedt menot ja korkomenot.

16 §

Tulon hankkimisesta tai sdilyttdmisestd joh-
tuneita menoja eivit ole:

3) sdhko-, tele-, vesi-, viemiri- tai kauko-
lampoverkkoon liittymisestd suoritetut mak-
sut, jotka palautetaan verovelvolliselle timén
luopuessa liittymismaksun tuottamasta edusta
tai joilla saadut edut verovelvollisella on oi-
keus siirtdici kolmannelle henkilolle;

8) lahjukset eivdtkd lahjusten luonteiset
edut.

17§
Edelld 7 §:ssd tarkoitettuja vihennyskelpoi-
sia menetyksid ovat muun ohessa:

1) rahoitusomaisuuteen kohdistuvasta ka-
valluksesta, varkaudesta tai muusta rikoksesta
johtuneet menetykset, ja

2) myyntisaamisten arvonalenemiset sekd
muun rahoitusomaisuuden lopullisiksi todetut
arvonalenemiset /6 §:ssd sdddetyin poikkeuk-
sin.

Ehdotus

tidosuuden hankintameno on yhtidosuuden
luovutushinnan ylittaviltd osalta vdhennys-
kelpoinen vain yhteisén saamista veronalai-
sista kdyttdomaisuuteen kuuluvien osakkei-
den tai yhtidosuuden luovutusvoitoista vero-
vuonna tai viitend sitd seuraavana verovuon-
na.

14§

Vaihto-, sijoitus- ja kdyttdomaisuuden han-
kintameno on hyodykkeen hankinnasta ja
valmistuksesta johtuneiden muuttuvien me-
nojen midrd. Hankintamenoon luetaan lisdksi
kirjanpitolain 4 luvun 5 §:n tai mainitun lain
7 a luvun 1 §:ssd tarkoitettujen kansainvdilis-
ten tilinpddtosstandardien nojalla hyodyk-
keen hankintamenoon Kkirjanpidossa luetut
kiintedt menot ja korkomenot.

16 §

Tulon hankkimisesta tai
johtuneita menoja eivit ole:

3) sdhko-, tele-, vesi-, viemiri- tai kauko-
lampoverkkoon liittymisestd suoritetut mak-
sut, jotka palautetaan verovelvolliselle timén
luopuessa liittymismaksun tuottamasta edus-
ta;

sdilyttdmisesta

8) lahjukset eivitkd lahjusten luonteiset
edut;

9) osakeyhtion omista osakkeista suoritta-
ma mddrd, ellei 18 §:n 3 momentissa toisin
sdddetd.

17§

Edella 7 §:ssd tarkoitettuja vidhennyskel-
poisia menetyksid ovat, kohdan 2—3 osalta
16 §:ssd sdddetyin poikkeuksin, muun ohes-
sa:

1) rahoitusomaisuuteen kohdistuvasta ka-
valluksesta, varkaudesta tai muusta rikokses-
ta johtuneet menetykset,

2) myyntisaamisten arvonalenemiset sekéd
muun rahoitusomaisuuden lopullisiksi tode-
tut arvonalenemiset;

3) vakuutus- ja eldkelaitosten vakuutus-
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18§
Vihennyskelpoisia ovat myds:
3) elinkeinotoiminnasta johtuneesta velasta
tai saamisesta aiheutuneet indeksi- ja kurssi-
tappiot,

Jos verovelvollinen on kirjanpidossaan kir-
jannut pitkdn valmistusajan vaativasta suorit-
teesta syntyvin tulon tuotoksi kirjanpitolain
16 §:n 2 momentissa tarkoitetulla tavalla val-
mistusasteen perusteella, mainitussa sdannok-
sessd tarkoitettu tulo luetaan verovuoden tuo-
toksi.

26§

Elinkeinotoiminnasta johtuneiden velkojen
indeksi- ja kurssitappiot vihennetidén sen ve-
rovuoden kuluna, jonka aikana ulkomaanra-
han kurssi taikka hinta- tai kustannusindeksi
taikka muu vertailuperuste on muuttunut, tai
verovelvollisen niin vaatiessa myo6hempien
verovuosien kuluna, kuitenkin niin, ettd sano-
tut tappiot on vihennettivd viimeistddn sen
verovuoden tulosta, jona tappiota vastaava
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maksusaamisista vakuutus- ja eldkelaitoksia
koskevan lainsddddnnon nojalla tuloslaskel-
maan kuluksi merkityt arvonalentumistappiot
sekd muiden saamisten lopullisiksi todetut
arvonalenemiset.

18§

Vihennyskelpoisia ovat myds:

3) elinkeinotoiminnasta johtuneesta velasta
tai saamisesta aiheutuneet indeksi- ja kurssi-
tappiot sekd velkaa tai saamista valuutta-
kurssimuutoksilta suojaavan  termiinisopi-
muksen tai vastaavan suojausinstrumentin
arvonlaskut;

Viihennyskelpoista on 16 §:n 9 kohdasta
poiketen osakeyhtion tyosuhteen perusteella
luovuttamista omista osakkeista suorittama
mdicird, kuitenkin enintcicin osakkeiden anta-
mis- tai merkintéihetken kdypd arvo, vihen-
nettynd osakkeen saajan suorittamalla mer-
kintdhinnalla, jos osakeyhtio on hankkinut
osakkeet arvopaperimarkkinalain 3  §:ssd
tarkoitetussa julkisessa kaupankdynnissd tai
sitd vastaavassa julkisessa kaupankdynnissd
muualla kuin Suomessa.

Jos verovelvollinen on ftilinpdcitoksessdcin
merkinnyt pitkdn valmistusajan vaativasta
suoritteesta syntyvén tulon tuotoksi kirjanpi-
tolain 5 luvun 4 §:n tai kirjanpitolain 7 a lu-
vun 1 §:ssd tarkoitettujen kansainvdlisten ti-
linpddtosstandardien mukaisesti valmistusas-
teen perusteella, edelld tarkoitettu tulo lue-
taan verovuoden tuotoksi.

26§

Elinkeinotoiminnasta johtuneiden velkojen
ja saamisten, lukuun ottamatta timdn lain
5 §:n 8—10 ja 13 kohdassa tarkoitettuja kdy-
pddn arvoon arvostettavia rahoitusvdlineitd,
tuloslaskelmaan tuotoksi merkityt kurssivoi-
tot ovat sen verovuoden tuottoa ja kurssitap-
piot sen verovuoden kulua, jonka aikana ul-
komaanrahan kurssi on muuttunut. Jos edelld
tarkoitettua velkaa tai saamista suojaa va-
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summa on suoritettu.

Miti tdssd pykaldssd sdddetddn, sovelletaan
siltd osin kuin 5 §:n 6 a kohdan, 8 §:n 1 mo-
mentin 2 a kohdan ja 27 e §:n sédnnoksisté ei
muuta johdu.

27e 3§

Edelld 5 §:n 6 a kohdassa ja 8 §:n 1 mo-
mentin 2 a kohdassa tarkoitetut rahoitusvali-
neiden arvonnousut ovat sen verovuoden ve-
ronalaista tuloa ja arvonalenemiset sen vero-
vuoden viahennyskelpoista menoa, jonka ai-
kana ne on kirjattu kirjanpitoon tuotoiksi ja
kuluiksi. Edelld mainittujen rahoitusvilinei-
den verotuksessa poistamatta olevana hankin-
tamenona pidetddn omaisuuden alkuperdistd
hankintamenoa lisdttynd ja vadhennettynd
edelld tarkoitetuilla verotuksessa tuotoiksi tai
kuluiksi luetuilla maarilla.

28 §

Vaihto-omaisuuden hankintameno on sen
verovuoden kulua, jona vaihto-omaisuus on
luovutettu, kulutettu tai menetetty. Verovel-
vollisella verovuoden p#ittyessd olevan vaih-
to-omaisuuden hankintamenosta on verovuo-
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luuttakurssimuutoksilta termiinisopimus tai
muu vastaava suojausinstrumentti, suo-
Jausinstrumentin realisoitumaton arvonnousu
on sen verovuoden tuottoa ja arvonlasku sen
verovuoden kulua, jonka aikana se on merkit-
ty tuloslaskelmaan tuotoksi tai kuluksi.

Elinkeinotoiminnasta johtuneiden velkojen
ja saamisten tuloslaskelmaan tuotoksi merki-
tyt indeksivoitot ovat sen verovuoden tuottoa
Ja indeksitappiot sen verovuoden kulua, jon-
ka aikana hinta- tai kustannusindeksi taikka
muu vertailuperuste on muuttunut.

Mitd tdssd pykéldssd sdddetddn, sovelle-
taan, jollei 5 §:n 8—10 ja 13 kohdassa, 8 §:n
1 momentin 2 a—2 ¢ ja 17 kohdassa taikka
27 e §:s5di toisin sdddetd.

27e 3§

Edelld 5 §n 8—10 ja 13 kohdassa seka
8 §:n 1 momentin 2 a—2 ¢ ja 17 kohdassa
tarkoitetut rahoitusvilineiden ja sijoitusten
arvonnousut ovat sen verovuoden veronalais-
ta tuloa ja arvonlaskut sen verovuoden vé-
hennyskelpoista menoa, jonka aikana ne on
merkitty tuloslaskelmaan tuotoiksi ja kuluik-
si. Edelld mainittujen rahoitusvélineiden ja
sijoitusten verotuksessa poistamatta olevana
hankintamenona pidetddn omaisuuden alku-
perdistd hankintamenoa lisdttyni ja vihennet-
tynd edelld tarkoitetuilla verotuksessa tuo-
toiksi tai kuluiksi luetuilla maérill.

271§

Edelld 18 §:n 3 momentissa tarkoitettu
omista osakkeista suoritettu mddrd on vd-
hennyskelpoista sind verovuonna, jonka ai-
kana tyosuhteen perusteella annettavat osak-
keet merkitddn tai annetaan.

28 §

Vaihto-omaisuuden hankintameno on sen
verovuoden kulua, jona vaihto-omaisuus on
luovutettu, kulutettu tai menetetty. Verovel-
vollisella verovuoden paittyessd olevan vaih-
to-omaisuuden hankintamenosta on verovuo-
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den kulua kuitenkin se osa, joka ylittdd vas-
taavan vaihto-omaisuuden hankintaan vero-
vuoden péidttyessid todennidkdisesti tarvittavan
hankintamenon tai siiti samana ajankohtana
todenndkoisesti saatavan luovutushinnan.

46 §

Talletuspankki sekéd luotto- ja eldkelaitos
saa vidhentdd verovuonna tehdyn luottotap-
piovarauksen, jonka mdird on enintddn 0,6
prosenttia laitoksella verovuoden paittyessd
olevien saamisten yhteismédristd; verovuon-
na ja aikaisemmin tehtyjen purkamattomien
luottotappiovarausten yhteismiédri ei saa kui-
tenkaan ylittdd 5 prosenttia laitoksella vero-
vuoden péddttyessd olevien saamisten yhteis-
madrdstd. Jos talletuspankki on liikepankki-
lain (1269/1990), sdastopankkilain
(1270/1990) tai osuuspankkilain (1271/1990)
nojalla taikka luottolaitos on rahoitustoimin-
talain (1544/91) nojalla siirtdnyt luottotap-
piovarauksiaan vararahastoon, sen verovuon-
na ja aikaisemmin tekemien purkamattomien
luottotappiovarausten yhteismaéri ei saa ylit-
td4 edelld tarkoitettua luottotappiovarausten
enimmaiismédrdd vihennettynid vararahastoon
tehdylla siirrolla.

Vakuutuslaitos saa vdhentdd verovuonna
tekemdnsd luottotappiovarauksen, jos luotto-
tappiovarausten yhteismdcdrd ei ylitd yhtd
prosenttia vakuutuslaitoksen muiden saamis-
ten kuin vakuutusmaksusaamisten yhteismdid-
rdstd tai verovelvollisen toteenndiyttdimdid sitd
suurempaa todenndikdistd luottotappion vaa-
raa. Vakuutuslaitoksen vakuutusmaksusaa-
misten osalta noudatetaan, mitd 17 §:n 2
kohdassa sdddetddn myyntisaamisten —ar-
vonalenemisten vihentdmisestd verotuksessa.

Poiketen siitd, mitd 3 momentissa scicide-
tddn, lakisdcditeistd eldkevakuutusta harjoitta-
van vakuutuslaitoksen muiden saamisten kuin
vakuutusmaksusaamisten perusteella saadaan
tehdd 1 momentissa tarkoitettu luottotap-
piovaraus. Tdssd tarkoitettu vakuutuslaitos
saa lisdksi vihentdd verovuonna vakuutus-
maksusaamisten perusteella tekemdinsd luot-
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den kulua kuitenkin se osa, joka ylittdd vas-
taavan vaihto-omaisuuden hankintaan vero-
vuoden piittyessd todenndkoisesti tarvittavan
hankintamenon tai siitd samana ajankohtana
todenndkoisesti  saatavan  luovutushinnan
taikka kirjanpitolain 7 a luvun 1 §:ssd tarkoi-
tetuissa kansainvdlisissd tilinpdcdtosstandar-
deissa tarkoitetun nettorealisointiarvon.

46 §

Talletuspankki seki luottolaitos saa vihen-
tdd verovuonna tehdyn luottotappiovarauk-
sen, jonka maird on enintddn 0,6 prosenttia
laitoksella verovuoden pédttyessd olevien
saamisten yhteisméadrdstd; verovuonna ja ai-
kaisemmin tehtyjen purkamattomien luotto-
tappiovarausten yhteismédrd ei saa kuiten-
kaan ylittdd 5 prosenttia laitoksella verovuo-
den péittyessd olevien saamisten yhteismia-
rastd. Jos talletuspankki on liikepankkilain
(1269/90), sddstopankkilain (1270/90) tai
osuuspankkilain (1271/90) nojalla taikka
luottolaitos on rahoitustoimintalain (1544/91)
nojalla siirtdnyt luottotappiovarauksiaan va-
rarahastoon, sen verovuonna ja aikaisemmin
tekemien purkamattomien luottotappiovara-
usten yhteismédrd ei saa ylittdd edelld tarkoi-
tettua luottotappiovarausten enimmaisméasraa
vihennettynd vararahastoon tehdylla siirrolla.

(3 ja 4 mom. kumotaan)
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totappiovarauksen, jos tdllaisten luottotap-
piovarausten yhteismdidrd ei ylitid kahta pro-
senttia vakuutusmaksusaamisten yhteismdd-
rdstd tai verovelvollisen toteenndyttimdd sitd
suurempaa todenndkdistd luottotappion vaa-
raa. Lakisdditeistd eldkevakuutusta harjoitta-
van vakuutuslaitoksen vakuutusmaksusaami-
siin ei sovelleta 17 §:n 2 kohdan scicinnostd.
Miti edelld tissd momentissa scicidetdicin, ei
kuitenkaan koske eldkelaitosta, joka saa vi-
hentdd 48 a §.ssd tarkoitetun varauksen. Tdl-
lainen eldkelaitos ei saa vihentdd luottotap-
piovarausta. Sen vakuutusmaksusaamisiin
sovelletaan 17 §:n 2 kohdan sddnndstd.

52a§

Sulautumisella tarkoitetaan jérjestelyd, jos-
sa:

1) yksi tai useampi osakeyhtio (sulautuva
yhtio) purkautuen selvitysmenettelyttd siirtdd
kaikki varansa ja velkansa toiselle osakeyhti-
Olle (vastaanottava yhtid) ja jossa sulautuvan
yhtion osakkeenomistajat saavat vastikkeena
omistamiensa osakkeiden mukaisessa suh-
teessa vastaanottavan yhtion liikkeeseen las-
kemia uusia osakkeita; vastike saa olla myos
rahaa, kuitenkin enintdsn 10 prosenttia vas-
tikkeena annettavien osakkeiden yhteenlaske-
tusta nimellisarvosta tai nimellisarvon puut-
tuessa osakkeita vastaavasta osuudesta mak-
settua osakepddomaa; tai

52¢§
Jakautumisella tarkoitetaan jirjestelyd, jos-
sa:

1) osakeyhtio purkautuu selvitysmenettelyt-
td siten, ettd kaikki sen varat ja velat siirtyvit
kahdelle tai useammalle osakeyhtiolle (koko-
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52a§

Sulautumisella tarkoitetaan jdrjestelyd, jos-
sa:

1) yksi tai useampi osakeyhti6é (sulautuva
yhtid) purkautuen selvitysmenettelyttd siirtdd
kaikki varansa ja velkansa toiselle osakeyhti-
olle (vastaanottava yhtio) ja jossa sulautuvan
yhtion osakkeenomistajat saavat vastikkeena
omistamiensa osakkeiden mukaisessa suh-
teessa vastaanottavan yhtion liikkeeseen las-
kemia uusia osakkeita tai sen hallussa olevia
omia osakkeita; vastike saa olla my6s rahaa,
kuitenkin enintddn kymmenen prosenttia vas-
tikkeena annettavien osakkeiden yhteenlaske-
tusta nimellisarvosta tai nimellisarvon puut-
tuessa osakkeita vastaavasta osuudesta mak-
settua osakepddomaa; tai

52¢§

Jakautumisella tarkoitetaan 1 ja 2 kohdassa
tarkoitettua jérjestelyd, jossa jakautuvan yh-
tion osakkeenomistajat saavat vastikkeena
omistamiensa osakkeiden mukaisessa suh-
teessa kunkin vastaanottavan yhtion liikkee-
seen laskemia uusia osakkeita tai sen hallussa
olevia omia osakkeita, vastike saa olla myds
rahaa, kuitenkin enintddn kymmenen prosent-
tia vastikkeena annettavien osakkeiden ni-
mellisarvosta tai nimellisarvon puuttuessa
osakkeita vastaavasta osuudesta yhtion mak-
settua osakepddomaa ja jossa:

1) osakeyhtio purkautuu selvitysmenette-
lyttd siten, ettd kaikki sen varat ja velat siir-
tyvit kahdelle tai useammalle osakeyhti6lle



66
Voimassa oleva laki

naisjakautuminen); tai

2) osakeyhtié selvitysmenettelyttd siirtds,
ilman ettd se purkautuu, yhden tai useamman
liiketoimintakokonaisuutensa sellaisenaan
yhdelle tai useammalle osakeyhtidlle ja jattaa
vdhintddn yhden liiketoimintakokonaisuuden
siirtdvddn yhtioon (osittaisjakautuminen) ja
jossa jakautuvan yhtion osakkeenomistajat
saavat vastikkeena omistamiensa osakkeiden
mukaisessa suhteessa kunkin vastaanottavan
yhtion liikkeeseen laskemia uusia osakkeita;
vastike saa olla myo6s rahaa, kuitenkin enin-
tddn 10 prosenttia vastikkeena annettavien
osakkeiden nimellisarvosta tai nimellisarvon
puuttuessa osakkeita vastaavasta osuudesta
yhtion maksettua osakepddomaa.

52d3§

Liiketoimintasiirrolla tarkoitetaan jirjeste-
lyd, jossa osakeyhtio (siirtdvd yhtid) luovut-
taa joko kaikki taikka yhteen tai useampaan
liiketoimintakokonaisuuteensa  kohdistuvat
varat, siirtyviin varoihin kohdistuvat velat ja
siirtyvddn toimintaan kohdistuvat varaukset
siirtyvdd toimintaa jatkavalle osakeyhticlle
(vastaanottava yhtio) saaden vastikkeeksi
vastaanottavan yhtion liikkeeseen laskemia
uusia osakkeita.

Siirtdavén yhtion verotuksessa luetaan luo-
vutetun omaisuuden veronalaiseksi luovutus-
hinnaksi omaisuuden verotuksessa poistamat-
ta oleva hankintamenon osa edellyttien, ettd
siirto on tapahtunut kirjanpidossa poistamat-
ta olevista arvoista.

52§

Osakevaihdolla tarkoitetaan jarjestelyd, jos-
sa osakeyhtié hankkii sellaisen osuuden toi-
sen osakeyhtion osakkeista, ettd sen omista-
mat osakkeet tuottavat enemmén kuin puolet
toisen yhtion kaikkien osakkeiden tuottamas-
ta ddnimadrdstd, tai, jos osakeyhtiolld jo on
enemmadn kuin puolet ddniméaaristd, hankkii
lisdd tdmdn yhtion osakkeita ja antaa vastik-
keena toisen yhtion osakkeenomistajille liik-
keeseen laskemiaan uusia osakkeitaan. Vasti-
ke saa olla myos rahaa, ei kuitenkaan enem-
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(kokonaisjakautuminen); tai

2) osakeyhtio selvitysmenettelyttd siirtds,
ilman ettd se purkautuu, yhden tai useamman
litkketoimintakokonaisuutensa  sellaisenaan
yhdelle tai useammalle osakeyhtidlle ja jattaa
vahintddn yhden liiketoimintakokonaisuuden
siirtdavadn yhtioon (osittaisjakautuminen).

52d3§

Liiketoimintasiirrolla tarkoitetaan jirjeste-
lyd, jossa osakeyhtid (siirtdvd yhtié) luovut-
taa joko kaikki taikka yhteen tai useampaan
litkketoimintakokonaisuuteensa  kohdistuvat
varat, siirtyviin varoihin kohdistuvat velat ja
siirtyvddn toimintaan kohdistuvat varaukset
siirtyvdd toimintaa jatkavalle osakeyhtitlle
(vastaanottava yhtid) saaden vastikkeeksi
vastaanottavan yhtion liikkeeseen laskemia
uusia osakkeita tai sen hallussa olevia omia
osakkeita.

Siirtdvdn yhtion verotuksessa luetaan luo-
vutetun omaisuuden veronalaiseksi luovutus-
hinnaksi omaisuuden verotuksessa poistamat-
ta oleva hankintamenon osa.

52 f§

Osakevaihdolla tarkoitetaan jérjestelyd,
jossa osakeyhtio hankkii sellaisen osuuden
toisen osakeyhtion osakkeista, ettd sen omis-
tamat osakkeet tuottavat enemmaén kuin puo-
let toisen yhtion kaikkien osakkeiden tuotta-
masta ddnimadrasti, tai, jos osakeyhtiolld jo
on enemmin kuin puolet #ddnimadrista,
hankkii lisd4 tdimén yhtion osakkeita ja antaa
vastikkeena toisen yhtion osakkeenomistajil-
le liikkkeeseen laskemiaan uusia osakkeitaan
tai hallussaan olevia omia osakkeitaan. Vas-
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péd kuin 10 prosenttia vastikkeena annettujen
osakkeiden nimellisarvosta tai nimellisarvon
puuttuessa osakkeita vastaavasta osuudesta
maksettua osakepddomaa.
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tike saa olla myo6s rahaa, ei kuitenkaan
enempdd kuin kymmenen prosenttia vastik-
keena annettujen osakkeiden nimellisarvosta
tai nimellisarvon puuttuessa osakkeita vas-
taavasta osuudesta maksettua osakepddomaa.

Tdmd laki tulee voimaan pdivind — kuuta
20 .

Lakia sovelletaan ensimmdisen kerran
vuodelta 2009 toimitettavassa verotuksessa.
Lakia sovelletaan sulautumiseen, kokonais-
Jakautumiseen ja osittaisjakautumiseen, jon-
ka taytintoonpano on merkitty kaupparekis-
teriin 1 pdivind tammikuuta 2009 tai sen jdil-
keen. Lakia sovelletaan liiketoimintasiirtoon
Ja osakevaihtoon, joka on tapahtunut 1 pdi-
vdnd tammikuuta 2009 tai sen jilkeen.

Vakuutus- ja eldkelaitoksen verovuoden
2009 viihennyskelpoista menoa on mddrd,
Jjoka vastaa 17 §:n 3 kohdassa tarkoitettuihin
vakuutusmaksusaamisiin  liittyvdd  kirjanpi-
dossa vihennettyjen arvonalentumistappioi-
den kumulatiivista mddrdd 31 joulukuuta
2008.

Vakuutus- ja eldkelaitoksen veronalaiseksi
tuloksi verovuonna 2009 luetaan 46 §:n no-
jalla ennen verovuotta 2009 vihennetyt, ve-
rotuksessa vield tuloksi lukematta olevat
luottotappiovaraukset.

Verovelvollisen viimeistddn 31 pdivind lo-
kakuuta 2010 esittdmdstd  vaatimuksesta
edelld 4 momentissa tarkoitetut luottotap-
piovaraukset luetaan kuitenkin yhtd suurina
vuotuisina erind verovuosien 2009—2013 ve-
ronalaiseksi tuloksi siltd osin kuin verovuon-
na 2009 veronalaiseksi tuloksi luettavien
luottotappiovarausten mddrd ylittdd tdmdn
pykdilin 3 momentin perusteella vihennys-
kelpoisen mdidirdn.

Lain 46 §:n 1 momentin nojalla vihennet-
tyjen, verotuksessa vield tuloksi lukematta
olevien luottotappiovarausten yhteismddrd
verovuoden lopussa ei saa verovuosina
2009—2013 ylittdd viittd prosenttia eldkelai-
toksella verovuoden pdidittyessd olevien saa-
misten yhteismdidrdstd.

Lain 46 §:n 3 momentin nojalla vihennet-
tyjen, verotuksessa vield tuloksi lukematta
olevien luottotappiovarausten yhteismdidird
verovuoden lopussa ei saa verovuosina
2009—2013 ylittdd yhtd prosenttia vakuutus-
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laitoksella verovuoden pdidittyessd olevien
muiden saamisten kuin vakuutusmaksusaa-
misten yhteismddrdstd.

Lain 46 §$:n 4 momentin nojalla vihennet-
tyjen, verotuksessa vield tuloksi lukematta
olevien luottotappiovarausten yhteismddrd
verovuoden lopussa ei saa verovuosina
2009—2013 ylittdd viittd prosenttia lakisdd-
teistd eldkevakuutusta harjoittavalla vakuu-
tuslaitoksella verovuoden pdicittyessd olevien
muiden saamisten kuin vakuutusmaksusaa-
misten yhteismddrdstd. Mainitun laitoksen
vakuutusmaksusaamisten perusteella tekemi-
en luottotappiovarausten yhteismddrd ei saa
yiittid kahta prosenttia laitoksella verovuo-
den pddttyessd olevien vakuutusmaksusaa-
misten yhteismdidrdstd.

Se osa luottotappiovarauksista, joka ylittdid
edelld 6—8 momentissa tarkoitetun enim-
mdiismdiciréin, luetaan sen verovuoden ve-
ronalaiseksi tuloksi, jona enimmdismdidrd on
yiitetty.

Ennen verovuotta 2009 tilinpddtokseen
merkityt, 5 §:n 8—10 kohdassa sekd 8 §:n
1 momentin 2 a—2 c kohdassa tarkoitettujen
rahoitusvdlineiden sekd kdyvin arvon suoja-
uksesta aiheutuneet arvonnousut ja arvon-
laskut, jotka eivdit ole olleet verotuksessa ve-
ronalaisia tuloja tai vihennyskelpoisia me-
noja, luetaan verovuoden 2009 veronalaisiksi
tuloiksi ja vihennyskelpoisiksi menoiksi.
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tuloverolain 45 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paitoksen mukaisesti
lisctddan 30 pédivand joulukuuta 1992 annetun tuloverolain (1535/1992) 45 §:4én, sellaisena
kuin se on osaksi laeissa 980/1999 ja 1136/2005, uusi 4 momentti seuraavasti:

Voimassa oleva laki Ehdotus
45§ 45§
Luovutusvoiton veronalaisuus Luovutusvoiton veronalaisuus

Luovutuksena ei pidetd osakeyhtion vero-
tuksessa sen hallussa olevien omien osakkei-
den luovutusta.

Tdmd laki tulee voimaan pdivind  kuuta
20 .

Lakia sovelletaan ensimmdiisen kerran
vuodelta 2009 toimitettavassa verotuksessa.




