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Hallituksen esitys Eduskunnalle laiksi Valtion tek-
nillisen tutkimuskeskuksen osakkuusyritysten kehitti-
miseen ja hallinnointiin liittyvien toimintojen yhtidit-

timisesti

ESITYKSEN PAAASIALLINEN SISALTO

Esityksessd ehdotetaan sdddettdviksi laki
Valtion teknillisen tutkimuskeskuksen kek-
sintojd  kaupallistavien osakkuusyritysten
omistamisen, kehittdmisen ja hallinnoinnin
yhtidittdmisestd. Lailla valtioneuvosto oikeu-
tettaisiin luovuttamaan Valtion teknillisen
tutkimuskeskuksen hallinnassa olevat osak-
kuusyritysten osakkeet ja niiden hallinnoin-
tiin liittyvd toiminta perustettavalle osakeyh-
tiolle, jonka toimialana olisi osakkuusyritys-
ten perustaminen, yrityksiin sijoittaminen,
teknologian siirtiminen, néiden yritysten lii-

294724

ketoiminnan kehittdminen sekd osakkuuksien
hallinnointi ja myyminen. Perustettava osa-
keyhtio olisi Suomen valtion kokonaan omis-
tama ja Valtion teknillisen tutkimuskeskuk-
sen hallinnoima. Yritykseen ei siirry henki-
16st6d Valtion teknillisestd tutkimuskeskuk-
sesta.

Esitys liittyy valtion vuoden 2009 toiseen
lisdtalousarvioesitykseen ja on tarkoitettu ka-
siteltdviksi sen yhteydessa.

Ehdotettu laki on tarkoitettu tulemaan voi-
maan 1 pdivind tammikuuta 2010.



ESITYKSEN PAAASIALLINEN SISALTO
SISALLYSLUETTELO
YLEISPERUSTELUT
NYKYTILA ..ottt ettt ettt et e st et e teeeeesaessesseensesseensensesseensansens
Lainsaadanto ja KAYTANTO......ccveeviieeiie ettt ettt e b e e eaeeeaeessbeesasee s
NYKYH1AN ATVIOINLL 1..evieeiiieeiie ettt e seee e e seaeesbaeenneeesaeenens
ESITYKSEN TAVOITTEET JA KESKEISET EHDOTUKSET .......cooveevvevieieennee.
Tavoitteet ja keinot niiden saavuttamiSeksi .........cceecvvreiveciieriieniierieneesieeeree e
Keskeiset CRdOtUKSEL..........oeiviiiiiieiiieciee ettt ettt e eaee e abeeeavea s
ESITYKSEN VAIKUTUKSET ....ccototeitieieieieeteie sttt sseennens
Taloudelliset VAIKUTUKSEL .........ccciieeiieiiieeie ettt e e esiveesbeeenane s
Osakeyhtion PeruStaminen ........cc.eoeeteriireriienereetene ettt ettt
Omaisuus ja sijoittaminen KohdeyrityKsiin .........ccccveeeveeeriieeriieeiie e esiee e
Vaikutukset valtion talouteen ............coceeveriiiiiiiiiniiiiciecceceeeeeene
VErOVATKULUKSET.....cveeuieiiiiieieieeitete sttt ettt sttt et
Yhtidittdmisen vaikutukset liiketoimintaan.............cccccveevveeiirieeiieesieeciee e

Vaikutukset asiakkaille ja kilpailutilanteeseen..........cceccevevveercreencieerieeeiee e
Organisaatio- ja henkilostOvaikutuKSet ..........cccveeiiiieiiieieeeiie e
AlueKehitySVAIKUTUKSEL .......ccoviiiiiieeiieciieeiee et eetee et e eeeeteeesebeesbeeetaeeeaeesebeessneens
ASTAN VALMISTELU ..ottt s
Valmisteluvaiheet ja -aiNeISt0 ........ccveerveeriieriieriieiieriesee e see e stesaesreesreeseeseeseens
Lausunnot.........ccocovviieniiiiiiiciiiiien, et
RITPPUVUUS MUISTA ESITYKSISTA ..ottt
KSITYISKOHTAISET PERUSTELUT
LAKIEHDOTUKSEN PERUSTELUT .....ooiiiiiiieitcieee e
VOIMAANTULO ..ttt ettt sttt ee e
LAKIEHDOTUS

hathadt S el
O

—

HE 164/2009 vp

SISALLYSLUETTELO

Valtion teknillisen tutkimuskeskuksen osakkuusyritysten kehittdmiseen ja
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YLEISPERUSTELUT

1 Nykytila
1.1 Lainsdddént6 ja kiytinto

Valtion teknillinen tutkimuskeskus (jal-
jempind VTT) on tyo- ja elinkeinoministeri-
Oon alainen tutkimuslaitos, josta sdddetddn
Valtion teknillisestd tutkimuskeskuksesta an-
netussa laissa (144/1972) ja asetuksessa
(940/1993). VTT:n tehtdvini on teknillistd ja
teknistaloudellista tietoa hankkimalla, luo-
malla ja kdyttamalld pitdd ylla ja kohottaa
Suomen teknologian tasoa sekd tyydyttdd
julkisia ja yksityisid tutkimus- ja testaustar-
peita. VIT:n toimialana on siten tutkimus-,
kehittdimis- ja asiantuntijapalvelujen tuotta-
minen. Valtion teknillisestd tutkimuskeskuk-
sesta annetun asetuksen (940/1993) mukaan
laissa sdddettyjen tehtdviensd toteuttamiseksi
VTT muun muassa edistdd teknologian siir-
toa. Tietoa tuotetaan yhteiskunnan ja elinkei-
noeldmén kéyttoon oma-aloitteisesti, yhteis-
hankkeina ja toimeksiannoista. Toimien kiin-
tedssd vuorovaikutuksessa elinkeinoeldmén
ja muun yhteiskunnan kanssa VTT edistdad
tutkimustiedon hyoddyntdmistd ja yhteiskun-
nallista vaikuttavuutta luoden edellytyksid
teknologiaan ja innovaatioihin perustuvalle
liikketoiminnalle, kasvulle, tyollisyydelle ja
yhteiskunnan hyvinvoinnille. VTT edistad
toiminnallaan ja asiantuntemuksellaan kan-
sallisen innovaatiojirjestelmin kehittdmisté
ja sen tehokkuuden parantamista sekd alueel-
lista innovaatiotoimintaa. VI'T varautuu hoi-
tamaan tehtidviddn myo6s poikkeusoloissa sen
mukaan kuin tyo- ja elinkeinoministerio erik-
seen paittaa.

Tuottamalla tutkimuspalveluja yhteiskun-
nalle, yrityksille ja muille asiakkaille VTT
ylldpitdd ja kehittdd teknologista osaamista
Suomessa sekd tukee yritysten teknologisen
ja taloudellisen kilpailukyvyn parantamista
kansainvilisilla markkinoilla.

VTT on nettobudjetoitu tulosvastuullinen
virasto. VIT:n yrityskehitys -toiminto on toi-
minut tulosyksikkond vuodesta 2006, jolloin
toteutettiin  VIT:n organisaatiouudistus, ja
silld on oma vuosittain vahvistettava budjetti
tulostavoitteineen. Yrityskehitys on vastan-

nut taloutensa ja tavoitteidensa toteutumises-
ta VIT:n péddjohtajalle. Toiminnasta merkit-
tdvdin osan muodostaa VTT:n teknologian
kaupallistamiseen tdhtddvien osakkuusyritys-
ten (jaljempénd spin-off -yritykset) perusta-
minen, niihin sijoittaminen ja niiden hallin-
nointi. VTT on saanut vuodesta 2005 alkaen
valtion talousarviossa valtuuden kayttdd vuo-
sittain 0,5—1,5 miljoonaa euroa osakkeiden
merkitsemiseen spin-off -yrityksistd valtion
sille osoittamasta toimintamenomaéérirahasta.

Ty6- ja elinkeinoministerién ja VTT:m vi-
lisen vuoden 2008 tulostavoitteita tdyden-
tavéin tulossopimuksen mukaan VTT:n orga-
nisaatiota kehitetddn tavoitteena siirtyminen
konsernihallintomalliin, jossa virastomuotoi-
sen VTT:n yhteydessd toimii VIT:n hallin-
noimia valtion kokonaan omistamia tytiryh-
tioitd. Osakeyhtidistd yhden erityistehtdvéni
on osakkuusyritysten kehittdminen.

VTT:n toimintaympéristé ja toiminta ovat
kehittyneet ja muuttuneet vuosien myoti sii-
nd médrin, ettd virastomuotoinen toiminta ei
tue riittdvisti teknologian siirtoa yrityksiin ja
VTT:n teknologiaan perustuvien yritysten
synnyttamistd. Kyetidkseen vastaamaan toi-
mintaympéristéssd tapahtuviin - muutoksiin
VTT:n yrityskehitystoimintaa on tarvetta uu-
distaa vastaamaan yritysmiisen toiminnan
tarpeita.

VTT:n sijoitukset ja teknologiasiirrot osak-
kuusyrityksiin ja kohdeyritysten arvonmééri-
tykset tehdddn markkinaperusteisesti.

EU:n tutkimus-, kehitys- ja innovaatiotoi-
mintaa koskevassa lainsdddannossd (Yhtei-
son puitteet tutkimus- ja kehitystyohon seké
innovaatiotoimintaan myonnettdvélle valtion-
tuelle, 2006/ C 323/01) tdllainen sijoitustoi-
minta luokitellaan ei-taloudelliseksi toimin-
naksi”, johon saa kohdentaa valtion tukea.
VTT:n osakkuusyrityksiin tekemét pddoma-
sijoitukset rahoitetaan VTT:n toiminta-
menomiirdrahasta, mutta VTT ei kohdista
budjettirahoitusta osakkuusyritysten operatii-
viseen kehitystoimintaan. Toiminnan ansain-
ta perustuu kaupallistamisen tuloihin, joita
télld hetkelld ovat aineettomista oikeuksista
saatavat tulot (IPR-tulot) eri muodoissaan
sekd osakkuuksista irtautumisen tuotot.
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1.2 Nykytilan arviointi

Teknologian kaupallistaminen osakkuus-
yritysten avulla kuuluu VTT:n strategisiin
painopisteisiin ja tukee kansallisen innovaa-
tiopolitiikan tavoitetta synnyttdd kasvuyri-
tyksid. Toiminta on Kkdynnistetty vuoden
2006 alusta VTT:n organisaatiouudistuksen
yhteydessd. Kéynnistimisen jdlkeen on pe-
rustettu noin 20 osakkuusyritystd, joihin on
sijoitettu yhteensd noin 2,5 miljoonaa euroa
pddomaa VTT:lle myonnetystd sijoitusval-
tuudesta sekd noin 250 000 euron arvosta
immateriaalioikeuksia  apporttisijoituksina.
Kasvuyrityksid ndistd yrityksistd on kolmas-
osa. Yhtidittdmisen taustaksi tehdyn selvi-
tyksen mukaan VTT:n osakkuuksien arvo on
noin 8 miljoonaa euroa. Osakkuusyritykset
tyollistavdat noin 60 henkilod. Toistaiseksi
VTT on irtautunut yhdestd osakkuusyrityk-
sestddn. Tuotto irtautumisesta oli 2,5-
kertainen VTT:n sijoituksiin verrattuna.

Nykyéddn VTT:m hallitus tekee pédtoksen
sijoittamisesta osakkuusyrityksiin valtion ta-
lousarviossa VTT:lle annetun valtuutuksen
rajoissa. Padtokset valmistellaan VIT:n yri-
tyskehitystoiminnan seki talous- ja lakiasiain
asiantuntijoiden kesken. Valmistelussa kéyte-
tddn ulkopuolisia liiketoiminta-
asiantuntijoita. Lisdksi VTT:lld on oma in-
formaatiopalvelu, jota hyddynnetddn markki-
na- ja patenttitiedon hankinnassa.

VTT:1l4 on aktiivinen rooli osakkuusyritys-
ten kehittdmisessd muun muassa hallitus-
tyoskentelyn kautta.

VTT:n spin-off -toimintaa harjoitetaan tii-
viissd yhteisty0ssd yritysten innovaatiotoi-
mintaa tukevien muiden organisaatioiden
kanssa. Yrityshautomotoimijat (muun muas-
sa Technopolis Ventures Oy) osallistuvat
osakkuusyrityksid koskevien yritysaihioiden
kdynnistimiseen,  rahoittajakumppaneiden
hakuun, liikeidean kirkastamiseen sekid kan-
sainvilistimiseen. Osakkuusyritysten toi-
minnan alkuvaiheessa VTT tekee kanssasi-
joituksia esimerkiksi Finnvera Oyj:n tytéryri-
tyksen Veraventure Oy:n kanssa. Tekesin
rooli on merkittdvé yritysaihioiden ja yritys-
ten arvon kehittimisesséd erilaisin rahoitus-
instrumentein.

Toiminta ei nykymuodossaan kilpaile mui-
den valtiollisten tai yksityisten toimijoiden
kanssa, jotka tuottavat yritysten alkuvaiheen

sijoitus-, tuki- tai kehityspalveluita. Tim4 se-
littyy ensisijaisesti silld, ettd kyseessd on
VTT:n aikaan saaman teknologian ja osaami-
sen kaupallistaminen.

Toiminta vastaa menettelytavoiltaan ja tu-
loksiltaan VTT:n kaltaisten eurooppalaisten
tutkimuslaitosten (esimerkiksi saksalainen
Fraunhofer GMBH, hollantilainen TNO ja
norjalainen SINTEF) toimintaa osakkuusyri-
tysten kehittdmisessa.

2 Esityksen tavoitteet ja keskeiset
ehdotukset

2.1 Tavoitteet ja keinot niiden saavut-
tamiseksi

Esityksen tavoitteena on kehittdd VTT:n
organisaatiota siirtymélld konsernihallinto-
malliin, jossa virastomuotoisen VTT:n yh-
teydessd toimii VTT:n hallinnoimia, valtion
kokonaan omistamia tytiryhtioitd. Osakeyh-
tidistd yhden erityistehtdvdnd on osak-
kuusyritysten omistaminen, kehittdiminen ja
hallinnointi. Esityksen tavoitteena on varmis-
taa osakkuusyritysten kehittdiminen jousta-
vammin ja valtion kannalta riskittdmammin
toimivaksi sekd VTT:n ansaintaa ja VIT:n
innovaatioprosessin eheyttd tukevaksi. Valti-
on sataprosenttinen omistus sekd toimiminen
VTT:n hallinnoimana yhtiénd varmistaisivat
parhaiten néiden tavoitteiden saavuttamisen.
Ty6- ja elinkeinoministerion mahdollisuudet
vaikuttaa siihen, ettd yhtion toiminta tukee
elinkeino- ja innovaatiopoliittisia tavoitteita
ja edistédd politiikan vaikuttavuutta, turvataan
yleisesti ministerion tulosohjauksella ja eri-
tyisesti padtettdessd yhtion hallituksen ko-
koonpanosta, jota koskevan piidtoksen tekee
VTT:n hallitus. Apportti- ja padomasijoituk-
sia teknologiayhtidihin koskevista yleisistéd
periaatteista padttdisi VIT:n hallitus tyo- ja
elinkeinoministerion linjausten perusteella.

Yhtion perustaminen on sellaisenaan toi-
menpide, jolla tehostetaan elinkeino- ja inno-
vaatiopolitiikan vaikuttavuutta. Yhtio keskit-
tyy yritystoiminnan synnyttdmiseen ja osak-
kuusyritysten hallinnointiin, mikd tehostaa
toimintaa ja tekee siitd entistd ammattimai-
sempaa. Yritysmuoto tukee toiminnan riskien
rajaamista, lisdd sen uskottavuutta sekd mah-
dollistaa joustavamman ja nopeamman toi-
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minnan ja sellaisten rahoitusmahdollisuuksi-
en hyodyntdmisen, joita virastolla ei ole kdy-
tettdvissddn. Osakkuusyritysten irtautumisis-
ta saatujen tuottojen sijoittaminen edelleen
osakkuusyritysten omistuksiin vihentés tule-
vaisuudessa tarvetta kayttdd tihdn tarkoituk-
seen VT T:n toimintamenoméérirahaa.

Osakeyhtion virastoa monipuolisemmat ta-
vat osakkuusyritysten rahoitusjérjestelyihin
tuovat joustoa pddomarakenteiden suunnitte-
luun ja yritysten arvon méérittdmiseen.

Riskien rajaaminen ja hallinta osakeyhtios-
sd on mahdollista, kun taas virastona VTT ei
voi vakuuttaa liiketoimintansa osia eiké ris-
kien hallintaan ole kaytettdvissd kaikkia yri-
tystoiminnassa mahdollisia riskien rajaami-
sen tapoja. Viraston toiminta ei ldhtokohtai-
sesti ole liiketoimintaa ja riskien rajaaminen
virastopohjaisesti saattaa ehkdistd liiketoi-
minnallisesti jarkevéi tapaa toimia.

Liiketoiminnan tuotosta (p##osin irtautu-
misen tuotot) merkittdva osa voitaisiin inves-
toida takaisin kohdeyrityksiin, jolloin tarve
kayttad sijoittamiseen VTT-viraston méara-
rahaa vdhenee. Yhtiomuoto parantaa holding
-toiminnan ohjausta ottamalla huomioon sen
liikketoiminnan  tutkimuksesta poikkeavat
ominaispiirteet. Yhtiomuotoinen toiminta or-
ganisoidaan siten, ettd valtio kykenee tehok-
kaammin ja ldpindkyvdmmin arvioimaan
VTT:n osakkuusyritysten kehittimiseen kéy-
tettdvin panostuksen (sijoitukset ja hallin-
nointiin kéytettdvit resurssit) ja niistd saata-
van hy6dyn (irtautumisen tuotot ja muu vai-
kuttavuus) irrallaan tutkimustoiminnasta ja
tutkimuksen tulosten muusta, osakkuusyri-
tysten kehittdmiseen kuulumattomasta tekno-
logian arvon kehittdmisesté.

Niiden seikkojen ansiosta osakeyhtiolld
olisi virastoa paremmat valmiudet vastata
kasvuyritysten kehittdmistarpeisiin ja kaupal-
listamisen tuomiin haasteisiin.

2.2 Keskeiset ehdotukset

Esityksessd ehdotetaan, ettd VTT:n osak-
kuusyhtididen kehittdmis- ja hallinnointitoi-
minto yhtiditetdén ja ettd VIT merkitsee pe-
rustettavan yhtion koko osakekannan valtion
lukuun. Osakeyhtittd hallinnoisi VIT. Ohja-
uksessa noudatettaisiin valtion yhtidomistuk-
sesta ja omistajaohjauksesta annetun lain
(1368/2007) 6 §:n sddnnoksia.

Valtio sijoittaa apporttina yhtioén VTT:n
hallinnoimien osakkuusyhtididen osakkeet.

Osakeyhtion toimialana olisi VTT:n tekno-
logiaan perustuvien osakkuusyritysten perus-
taminen, osakkuusyrityksid koskevista sijoi-
tuksista pédttdminen, osakkuusyritysten ke-
hittiminen sekd kauppa niiden osakkeilla.
Osakeyhtion olisi tarkoitus aloittaa toimin-
tansa 1 pdivdnd tammikuuta 2010.

3 Esityksen vaikutukset
3.1 Taloudelliset vaikutukset
Osakeyhtion perustaminen

Yhtién perustamistoimien valmistelu on
kdynnissd. Vilittomasti lain vahvistamisen
jilkeen on tarkoitus perustaa osakeyhti6 ja si-
joittaa siithen osakepddoma, jolloin yhtion
toiminta voisi kdynnistyd 1 pidivdnd tammi-
kuuta 2010 alkaen.

VTT:n hallinnoimat osakkuusyhtiéiden
osakkeet sekd niihin liittyvd hallinnointi ja
muu toiminta siirrettédisiin liiketoimintasiir-
tona osakeyhtidlle heti, kun perustamistoi-
menpiteet on saatu paatokseen.

Osakeyhtion padomarakenne on tarkoitus
muodostaa sellaiseksi, ettd kdyttopddomara-
hoituksella, VTT:n ja yrityksen viliselld pal-
velusopimuksella ja irtautumisista saatavilla
tuotoilla varmistetaan toiminnan jatkuvuus.

Valtio omistajana paéttdisi omavaraisuus-
asteesta ja asettaisi toiminnalle p#ddoman
tuottovaatimuksen. Liht6kohtana olisi, ettd
yhtié olisi kilpailukykyinen vastaavien ver-
tailuyritysten kanssa.

Omaisuus ja sijoittaminen kohdeyrityksiin

Osakeyhtion aloittava tase olisi noin 3,2
miljoonaa euroa, joka muodostuu osak-
kuusyritysten osakkuuksista ja omaan p#i-
omaan tulevasta osuudesta. Osakkuuksien
arvo on 2,5 miljoonaa euroa. VTT siirtda
osakkuudet perustettavaan osakeyhtioon ap-
porttina. VIT saa perustettavan osakeyhtion
osakkeita yritysten osakkuuksia vastaan. Ar-
vonmidrityksessd on ldhtokohtana, ettd
osakkuudet arvostetaan hankinta-arvoonsa.
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Valtion 0,7 miljoonan euron sijoitus yhtion
vapaaseen omaan pddomaan on kayttopai-
omaa, jolla turvataan toiminnan k#ynnistys-
ja alkuvaihe.

VTT:n hallitus péittdisi vuosittain valtion
talousarviossa annetun toimintamenom&éra-
rahan ja toimivaltuuden puitteissa osakeyhti-
00n sijoitettavista varoista ja yhtiotd velvoit-
tavasta sijoitusstrategiasta.

Osakkuusyritysten osakkeiden lisdksi yhti-
00n ei siirtyisi muuta kéyttdomaisuutta.

Sijoittaminen uusiin kohdeyrityksiin toteu-
tettaisiin siten, ettd perustettava osakeyhtio
merkitsisi  VITT:n hallituksen my&ntdmén
valtuuden mukaisesti kohdeyrityksen osak-
keita kayttdimilld sijoitusinstrumentteinaan
esimerkiksi rahaa, vaihtovelkakirjalainaa tai
optiolainaa kulloiseenkin tapaukseen parhai-
ten soveltuvalla tavalla. Yksittdisid sijoituk-
sia koskeva pédtoksenteko on riskienhallin-
nan vuoksi delegoitu perustettavan osakeyh-
tion hallitukselle. Yksittdisid sijoituksia kos-
kevat menettelyt sekd niiden ehdot ja hinnoit-
telu tehdddn kokonaisvaikutuksiltaan valtiol-
le hyodyllisimmailld tavalla. Taloudellisten
tuloksellisuustavoitteiden  lisdksi  otetaan
huomioon elinkeino- ja innovaatiopoliittiset
vaikuttavuustavoitteet, joista keskeisin on
kasvuyrittdjyyden edistiminen.

Apporttisijoituksia teknologiayhti6ihin
koskevista yleisistd periaatteista padttaisi
VTT:n hallitus ty6- ja elinkeinoministerion
linjausten perusteella. VIT:n hallitus myon-
tdisi valtion tulo- ja menoarviossa annetun
valtuuden rajoissa perustettavalle osakeyhti-
olle vuosittaisen rahoituksen ja luvan imma-
teriaaliomaisuuden kéyttdmiseen apporttina
yksittdisissd osakehankinnoissa.

Vaikutukset valtion talouteen

Valtion talousarvioon varataan perusta-
mismenoja varten 0,7 miljoonaa euroa.

Toiminta VTT-viraston ja yhtion vilill ta-
pahtuisi erikseen tehtdvien sopimusten ja
laskujen mukaan. Yhti6 myy palveluja vain
VTT:lle. Koska perustettava yritys toimii
julkisia hankintoja koskevan lain tarkoitta-
mana in house -yhtiond, sen VTT:lle tuotta-
maa palvelua ei tarvitse kilpailuttaa.

Yhtioittamiselld ei ole vaikutusta VTT:lle
valtion talousarviosta myonnettdvadn méaara-
rahaan.

Verovaikutukset
Arvonlisdverolain  (1501/1993) 19a §:n
mukaan arvonlisdverotuksessa ei pidetd

myyntind liikkkeen tai sen osan luovutuksen
yhteydessd tapahtuvaa tavaroiden ja palve-
luiden luovuttamista liiketoiminnan jatkajal-
le, joka ryhtyy kdyttdméan luovutettuja tava-
roita ja palveluita vihennykseen oikeuttavaan
tarkoitukseen.

Perustettava yhtié olisi muiden osakeyhti-
Oiden tapaan tuloverovelvollinen l#htokoh-
taisesti elinkeinotulon verottamisesta annetun
lain (360/1968) perusteella sekéd arvonlisdve-
rovelvollinen.

Yhtioittimisen vaikutukset litketoimintaan

Tehtyjen analyysien perusteella yhtiolla on
edellytykset kannattavaan liiketoimintaan.
Perustettavan osakeyhtion ansainta muodos-
tuu sijoitusten tuotoista, irtautumisen tuotois-
ta sekd VTT:Itd laskutettavasta palvelusta.
Palvelu toimii vastaavaan tapaan kuin p#i-
omasijoitusrahastoja hallinnoivien yhtiéiden
palvelu. Palvelun osalta perustettava osake-
yhtio ja VTT laativat erillisen palvelusopi-
muksen, joka tehddin markkinaehtoisesti ja
vastaten alkuvaiheen yrityksille kohdentuvan
paddomasijoitustoiminnan palvelua. Palvelun
hinta on sidoksissa sijoitetun omaisuuden
kdypédn arvoon.

Yhtisittaminen selkeyttdd VTT:n harjoit-
taman sijoitustoiminnan kdytint6jd sekd sen
asemaa suhteessa VT T:n omistamaan aineet-
tomaan omaisuuteen ja VTT:n keksijéiden
oikeuksiin. VTT:lle jaa paddtoksenteko pai-
asiallisen aineettoman omaisuuden kaupallis-
tamistavan valinnasta. Niistd yksi on spin-off
-yrityksen perustaminen. Kun VTT valitsee
kaupallistamisreitiksi spin-off -yrityksen pe-
rustamisen, siirtyvit valtuudet toimia ja p#ét-
td4 sijoituksen suuruudesta, ehdoista ja muo-
doista tilld lailla perustettavalle yhtiolle.
Keskeisten omistamista koskevien p#itosten
delegoiminen perustettavalle yhtidlle siirtda
sille myos keskeiset riskit. VTT:lle jaavét
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valtuudet paittdd perustettavan yhtion sijoi-
tuspolitiikasta. Keksijoiden oikeudet kisitel-
ldan ja hallinnoidaan VTT:n toimesta tyo-
suhdekeksint6lain mukaisesti, jolleivit keksi-
jit luovu oikeuksistaan spin-off -yrityksen
osakkeita vastaan.

Yhtidittiminen muuttaa kustannusraken-
netta siten, ettd osakeyhtidlle tulee erditd li-
sdkustannuksia verrattuna toimintaan valtion
laitoksen osana, mutta ne madrdytyvit sa-
moin perustein kuin yksityisten kilpailijoi-
den.

Vaikutukset asiakkaille ja kilpailutilantee-
seen

Yhtio toimisi markkinoilla sellaisella alu-
eella, jossa Suomessa ei varsinaisesti ole
muita toimijoita. Koska kyse on VTT:n ai-
kaansaaman teknologian ja osaamisen kau-
pallistamisesta, esitykselld ei pitdisi olla
merkittdvid kilpailuvaikutuksia.

Alkuvaiheen pddomasijoittajat eivit sijoita
yhtd aikaisen vaiheen yritysaihioihin kuin
VTT on tehnyt. VIT:n pidasiallisena motii-
vina on mahdollistaa sijoitustoiminnallaan
teknologian tehokas siirtyminen markkinoil-
le, joten ansainnan maksimointi ei ole niin
hallitseva tavoite kuin yksityiselld rahoittajal-
la. VTT tekee jatkosijoituksensa yhdessd
muiden alkuvaiheen sijoittajien kanssa ja tis-
séd roolissa perustettava osakeyhti6 tuo inno-
vaatioprosessiin arvoa, jota muut toimijat ei-
vit voi tarjota.

Yhtidittdminen ja VTT:n omistajaohjaus
mahdollistavat osakkuusyritysten kehittdmi-
sen uskottavasti vastaavilla kannusteilla, eh-
doilla ja prosesseilla, joita soveltavat mark-
kinoilla toimivat yhteistykumppanit.

3.2 Organisaatio- ja henkiléstovaikutuk-
set

VTT:n henkil6stod ei suoraan siirry yrityk-
seen, mutta kdytinnossd toimitusjohtaja ja
muu tarvittava henkilostd rekrytoidaan
VTT:std osakeyhtion perustamisen yhteydes-
sd. Perustettavan osakeyhtion hallitus nime#a
yritykselle toimitusjohtajan ja tdmén sijaisen.

33 Aluekehitysvaikutukset

VTT:n yrityskehitystoiminto on keskittynyt
Espooseen, jossa olisi perustettavan osakeyh-
tion kotipaikka. Pdfosa nykyisisti VTT:n
osakkuusyrityksistd toimii pédkaupunkiseu-
dulla. Sijoitustoiminnassa on mahdollista
painottaa alueellisia ndkokohtia ja tehdi yh-
teisty6td alueellisten toimijoiden kanssa.

4 Asian valmistelu
4.1 Valmisteluvaiheet ja -aineisto

Hallituksen esitys on valmisteltu virkatyo-
ni tyo- ja elinkeinoministeridssd yhteistydssi
valtiovarainministerion, valtioneuvoston
kanslian ja VTT:n kanssa. Asianosaisia on
kuultu valmistelun aikana.

Talouspoliittinen ministerivaliokunta on 16
pdivéni joulukuuta 2008 puoltanut téssi lais-
sa tarkoitetun osakeyhtion perustamista.

Hallituksen esityksestd on kdyty yhteistoi-
minnasta valtion virastoissa ja laitoksissa an-
netun lain (651/1988) mukaiset neuvottelut
osakeyhtiéon siirtyvén henkildston kanssa.

4.2 Lausunnot

Hallituksen esityksestd on hankittu lausun-
to valtiovarainministeri6ltd, oikeusministeri-
oltd, valtioneuvoston kanslialta ja kilpailuvi-
rastolta.

Valtiovarainministerié on edellyttinyt lau-
sunnossaan esitykseen tarkempaa selvitysté
keinoista, joilla turvataan tyo- ja elinkeino-
ministerion mahdollisuudet huolehtia inno-
vaatiopoliittisten tavoitteiden toteutumisesta
yhtion toiminnassa, sekd menettelyisti, joilla
VTT siirtdd rahoitusta, oikeuksia ja muuta
pddomaa yhtioon. Lausunnon mukaan VTT:n
valtuuksien osalta olisi selvitettdvd tarve ot-
taa lakiin niitd koskeva sddnnds. Namé sa-
moin kuin omaisuuden siirtimistapaa ja ve-
rotusta koskevat valtiovarainministerion né-
kemykset on otettu huomioon.

Oikeusministerio toteaa lausunnossaan, ett-
ei silld ole toimialaltaan lausuttavaa ehdotuk-
sesta.
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Valtioneuvoston kanslian lausuntoon sisél-
tyneet omaisuuden siirron toteutustapaa kos-
kevat muutosehdotukset on otettu huomioon.

Kilpailuvirasto pitdd yhtigittdmistd kanna-
tettavana, koska se lisd4d toiminnan ldpiniky-
vyyttd. Koska kyse on VTT:n aikaansaaman
teknologian ja osaamisen kaupallistamisesta,
kilpailuvirasto katsoo, ettei esitykselld pitdisi
olla merkittavii kilpailuvaikutuksia.

5 Riippuvuus muista esityksisti

Esitys liittyy valtion vuoden 2009 toiseen
lisdtalousarvioon ja on tarkoitettu késiteltd-
viksi sen yhteydessa.
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YKSITYISKOHTAISET PERUSTELUT

1 Lakiehdotuksen perustelut

1 §. Luovutusvaltuus ja perustettava osake-
yhtio. Pykédldn mukaan valtioneuvosto val-
tuutettaisiin luovuttamaan VTT:n hallinnassa
olevien spin-off -yritysten osakkeet ja niiden
kehittdmiseen liittyvd toiminta perustettaval-
le osakeyhtiolle sekd merkitseméén sen osak-
keet. VIT merkitsisi osakeyhtion osakkeet
valtion lukuun. Osakeyhti6 olisi VIT:n hal-
linnoima. Osakeyhtion toimialana olisi
VTT:n teknologian kaupallistamiseen tihtaa-
vien osakkuusyritysten omistus ja hallinnoin-
ti.

2 §. Luovutuksen ehdot. Valtioneuvosto
madrdd luovutettavan omaisuuden ja sen ar-
von sekd ehdot, joilla luovutus tapahtuu. Py-
kaldd on tulkittava suhteessa osakeyhtidlakiin
(624/20006) siten, ettd valtioneuvosto paittda
siitd, mik#d yleisten Kkirjanpitoperiaatteiden
mukainen arvo omaisuudelle merkitdén yhti-
On perustamissopimuksessa. Valtioneuvosto
midrdd my6s muista omaisuuden luovuttami-
seen ja osakeyhtion muodostamiseen liitty-
vistd jarjestelyistd. Osakeyhtidlle apporttina
siirrettivdn omaisuuden arvo olisi 2,5 mil-
joonaa euroa ja siirto tapahtuisi yhtion aloit-
taessa toimintansa lain tultua voimaan.

3 §. Verotus. Perustettava yhti6é olisi mui-
den osakeyhtididen tapaan verotettava, ja sen
toiminnan katsottaisiin jatkavan VTT:n
osakkuusyritysten kehittimiseen ja hallin-
nointiin liittyvid toimintoja.

Osakeyhtio ei olisi velvollinen suoritta-
maan varainsiirtoveroa 1 §:ssid tarkoitetusta
luovutuksesta.

4 §. Vastuu sitoumuksista. Sen jalkeen, kun
omaisuus olisi siirretty osakeyhtioon, ottaisi
se vastatakseen VTT:n tekemistd sellaisista
velka-, palvelu-, hankinta- ja toimitussopi-
muksista sekd muista niiden kaltaisista si-
toumuksista, jotka koskevat osakeyhtidlle
luovutettua omaisuutta ja sille siirtyvia pal-
velutoimintaa. Koska velallinen voi vaihtua

vain velkojan suostumuksella, vastaisi valtio
edelleen sellaisista perustamista edeltdvista
velvoitteista, joista ei toisin sovita. Pykalalla
varmistettaisiin palvelujen tarjonnan jatku-
vuus yhtidittdmisen yhteydessa.

5 §. Henkiloston palvelussuhteet. Osakeyh-
tion palvelukseen ei siirry suoraan VTT:n
henkilostod yhtidittdimisen yhteydessd, mutta
kéytdnnossé toimitusjohtaja ja muu tarvittava
henkilosto rekrytoidaan VTT:std osakeyhtion
perustamisen yhteydessd. Pykild viittaa nou-
datettaviin tydsuhteen ehtoihin niiden henki-
l6iden osalta, jotka palkataan yhti6on sen pe-
rustamisen jalkeen.

6 §. Pddtoksenteko valtion teknillisen tut-
kimuskeskuksen teollisoikeuksien ja toimin-
tamenomdidirdrahan sijoittamisesta osakeyh-
tioon. Laki koskee valtion omaisuuden luo-
vuttamista perustettavalle osakeyhtitlle, mut-
ta lakiin on tarpeen ottaa myo6s pykald, jossa
sdddetddn padtoksenteosta koskien VTT:n
varojen ja muun omaisuuden sijoittamista
osakeyhtiéon sen toiminnan kadynnistyttya.
Pykéldn mukaan VTT:n hallitus paattaa lai-
toksen omistamien teollisoikeuksien ja toi-
mintamenomaérirahansa sijoittamisesta osa-
keyhtioon eduskunnan valtion talousarviossa
vuosittain antaman toimivaltuuden puitteissa.
Hallitus paittdd myos osakeyhtion noudatta-
masta sijoituspolitiikasta.

7 §. Voimaantulo. Pykéilédssd sdddettdisiin
lain voimaantulosta ja toimenpiteistd, joihin
valtioneuvosto voisi ryhtyd valmistellakseen
osakeyhtion perustamista.

2 Voimaantulo

Laki ehdotetaan tulevaksi voimaan 1 péi-
vind tammikuuta 2010.

Edell4 esitetyn perusteella annetaan Edus-
kunnan hyviksyttiviksi seuraava lakiehdo-
tus:
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Lakiehdotus

Laki

Valtion teknillisen tutkimuskeskuksen osakkuusyritysten kehittimiseen ja hallinnointiin liit-
tyvien toimintojen yhtidittimisesti

Eduskunnan paitoksen mukaisesti sdddetéddn:

1§
Luovutusvaltuus ja perustettava osakeyhtio

Valtioneuvosto oikeutetaan luovuttamaan
tyo- ja elinkeinoministerién toimialaan kuu-
luvan Valtion teknillisen tutkimuskeskuksen
hallinnassa oleva osakkuusyritysten omis-
tusosuus perustettavalle osakeyhtiolle, jonka
toimialana on Valtion teknillisen tutkimus-
keskuksen kehittimén teknologian kaupallis-
tamiseksi perustettujen osakkuusyritysten
omistus ja hallinnointi.

Valtion teknillinen tutkimuskeskus merkit-
see osakeyhtiotd perustettaessa kaikki sen
osakkeet valtion lukuun. Osakeyhtié on Val-
tion teknillisen tutkimuskeskuksen hallin-
noima.

28
Luovutuksen ehdot

Valtioneuvosto ~ mddrdd  luovutettavan
omaisuuden ja sen arvon sekd ehdot, joilla
luovutus tapahtuu. Valtioneuvosto médrda
myd6s muista omaisuuden luovuttamiseen ja
osakeyhtion muodostamiseen liittyvistd jar-
jestelyisté.

Valtioneuvosto maidrdd, mikd omaisuus
pannaan osakeyhti6on osakkeita vastaan.

338
Verotus

Tuloverotuksessa osakeyhtion katsotaan
sellaisenaan jatkavan Valtion teknillisen tut-

kimuskeskuksen osakkuusyritysten kehitta-
miseen ja hallinnointiin liittyvid toimintoja.

Osakeyhtio ei ole velvollinen suorittamaan
varainsiirtoveroa 1 §:ssd tarkoitetusta luovu-
tuksesta perustettavan osakeyhtion osakkeita
vastaan.

438
Vastuu sitoumuksista

Osakeyhtio ottaa vastatakseen niistd velka-,
palvelu-, hankinta- ja toimitussopimuksista
sekd muista niiden kaltaisista sitoumuksista,
joihin Valtion teknillinen tutkimuskeskus on
sitoutunut ja jotka koskevat osakeyhtidlle
luovutettua omaisuutta ja sille siirtyvéd liike-
toimintaa.

Valtion toissijainen vastuu perustettavalle
yhtidlle 1 momentin mukaan siirtyvistd vel-
voitteista jad voimaan, jollei vastapuoli ole
hyviksynyt vastuiden siirtymistd yhtidlle.
Yhti6 on velvollinen korvaamaan valtiolle,
mitd valtio on tdmin momentin perusteella
suorittanut.

58
Henkiloston palvelussuhteet

Tyo6suhteen ehtoihin osakeyhtion tydsopi-
mussuhteisessa tehtdvissd sovelletaan, mitd
yhtiotd sitovassa tydehtosopimuksessa sovi-
taan taikka mitd laissa sdddetdédn tai sen no-
jalla sdddetddn tai madrataan.
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63§

Pdditoksenteko Valtion teknillisen tutkimus-
keskuksen teollisoikeuksien ja toiminta-
menomddrdrahan sijoittamisesta osakeyhti-
oon

Valtion teknillisen tutkimuskeskuksen hal-
litus paattdd tutkimuskeskuksen omistamien
teollisoikeuksien ja toimintamenomaérirahan
sijoittamisesta osakeyhtioon eduskunnan val-
tion talousarviossa vuosittain antaman toimi-
valtuuden puitteissa. Valtion teknillisen tut-
kimuskeskuksen hallitus paittdd myos osa-
keyhtion noudattamasta sijoituspolitiikasta.

Helsingissi 18 pdivina syyskuuta 2009

78
Voimaantulo
Tamai laki tulee voimaan pdivdnd kuuta
20 .

Ennen tdmén lain voimaantuloa voidaan
ryhtyd lain tdytdntoonpanon edellyttdmiin
toimenpiteisiin. Valtioneuvosto voi tehdi 1 ja
2 §:ssd tarkoitettuja toimenpiteitd ennen lain
voimaantuloa.

Tasavallan Presidentti

TARJA HALONEN

Elinkeinoministeri Mauri Pekkarinen




<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /CMYK
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments true
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<

    /BGR <>
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /CZE <>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /ETI <>
    /FRA <>
    /GRE <>

    /HRV (Za stvaranje Adobe PDF dokumenata najpogodnijih za visokokvalitetni ispis prije tiskanja koristite ove postavke.  Stvoreni PDF dokumenti mogu se otvoriti Acrobat i Adobe Reader 5.0 i kasnijim verzijama.)
    /HUN <>
    /ITA <>
    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /LTH <>
    /LVI <>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /POL <>
    /PTB <>
    /RUM <>
    /RUS <>
    /SKY <>
    /SLV <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /TUR <>
    /UKR <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /ConvertToCMYK
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


