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Hallituksen esitys Eduskunnalle laeiksi erdistid arvo-
paperi- ja valuuttakaupan seki selvitysjirjestelméin eh-
doista annetun lain, rahoitusvakuuslain ja velkakirjalain
22 §:n muuttamisesta

ESITYKSEN PAAASIALLINEN SISALTO

Esityksessd ehdotetaan muutettavaksi eriis-
td arvopaperi- ja valuuttakaupan seki selvi-
tysjarjestelmidn ehdoista annettua lakia eli
niin sanottua nettoutuslakia, rahoitusvakuus-
lakia ja velkakirjalakia. Nettoutuslain ja ra-
hoitusvakuuslain muutoksilla pantaisiin tiy-
tdntoon selvityksen lopullisuudesta maksu-
jarjestelmissd ja arvopaperien selvitysjirjes-
telmissd annetun direktiivin seké rahoitusva-
kuusjérjestelyistd annetun direktiivin muu-
tokset. Nettoutuslain muutokset liittyvét en-
nen kaikkea selvitysjérjestelmien vilisten yh-
teyksien huomioon ottamiseen sekd yoaikai-
sen selvityksen suojaamiseen ja selvitysjir-
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jestelmidssd tapahtuvan selvityksen suojan
muuhun tehostamiseen tilanteissa, jossa osa-
puolta kohtaa maksukyvyttomyysmenettely.
Rahoitusvakuuslain ja velkakirjalain muu-
toksilla parannetaan mahdollisuuksia lai-
nasaamisten vakuuskayttoon.

Rahoitusvakuuslain ja velkakirjalain muu-
tokset on tarkoitettu tulemaan voimaan
30 pdivand joulukuuta 2010, jolloin direktii-
vien muutosten edellyttdmit lait on viimeis-
tddn annettava, ja nettoutuslain muutokset
noin kolme kuukautta lain hyviksymisen ja
vahvistamisen jilkeen.
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YLEISPERUSTELUT

1 Johdanto

Arvopaperikaupan selvitystoiminnassa ja
muussa selvitystoiminnassa on yleistynyt se,
ettd selvitysjarjestelmét ovat eri tavoin yh-
teydessd toisiinsa. Muun muassa arvopaperi-
kaupan kansainvilistyessd selvitysjérjestel-
mit eivdt endd voi toimia yksinomaan kan-
sallisella ja itsendiselld perustalla. Selvitys-
jéarjestelmissd tapahtuvan selvityksen suojaa
jarjestelmariskeiltd, joita aiheutuu jérjestel-
miin toimintaan osallistuvien mahdollisissa
maksukyvyttomyystilanteissa, on harmoni-
soitu Euroopan parlamentin ja neuvoston di-
rektiivilld selvityksen lopullisuudesta maksu-
jéarjestelmissd ja arvopaperien selvitysjérjes-
telmissd (98/26/EY, jéljempind selvitysdi-
rektiivi). Selvitysdirektiivissd ei kuitenkaan
ole alun perin otettu huomioon selvitysjérjes-
telmien vilisid yhteyksid, jotka ovat nyttem-
min kansainvélistyneet ja lisdédntyneet erityi-
sesti rahoitusvilineiden markkinoista anne-
tun direktiivin (2004/39/EY) aikaansaaman
markkinakehityksen johdosta. Selvitysdirek-
tiivissd ei mydskéddn ole voitu alun perin ot-
taa huomioon muuta mydhemp#d markkina-
kehitystd, kuten yoaikaisen selvitystoiminnan
kayttoonottoa.

Rahoitusmarkkinoilla on myo6s yleistynyt
lainasaamisten, kuten pankkilainojen, kaytto
vakuutena. Tamai liittyy muun muassa siihen,
ettd lainasaamiset on Euroopan keskuspankin
neuvoston p#dtokselld otettu eurojirjestel-
min luotto-operaatioissa vakuuskelpoisten
omaisuuserien joukkoon vuoden 2007 alusta
lukien. Lainasaamisten vakuuskdyttod kos-
kevien yhtendisten oikeussddntdjen on kat-
sottu tehostavan rajat ylittdvdsd lainasaamis-
ten vakuuskéytt6d ja parantavan markkinoi-
den likviditeettid. Erdiden rahoitusmarkki-
noilla tyypillisesti kdytettdvien omaisuuseri-
en kdyttod vakuutena on tehostettu Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivilld rahoi-
tusvakuusjérjestelyistd (2002/47/EY, jiljem-
pand rahoitusvakuusdirektiivi). Direktiivi ei
kuitenkaan ole alun perin koskenut lainasaa-
misten, vaan ainoastaan arvopapereiden ja ti-
lirahan, vakuuskayttoa.

Selvitysdirektiivid ja rahoitusvakuusdirek-
tiivid on muutettu 6 pdivianid toukokuuta an-
netulla Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivilld 2009/44/EY (jdljempénd muu-
tosdirektiivi). Muutosten tarkoituksena on ol-
lut yht#altd direktiivien tekninen ajantasais-
taminen ja toisaalta niiden saattaminen vas-
taamaan edell4 tarkoitettua kehitysta.

Suomessa selvitysdirektiivi on pantu téy-
tdntoon lailla erdistd arvopaperi- ja valuutta-
kaupan sekd selvitysjdrjestelmidn ehdoista
(1084/1999, jiljempidnd nettoutuslaki) ja ra-
hoitusvakuusdirektiivi  rahoitusvakuuslailla
(11/2004). Selvitysdirektiivin ja vakuusdirek-
tilvin muutosten johdosta on tarpeen tehdi
tiettyja muutoksia ndihin lakeihin. Samalla
on perusteltua selventédd erditd lainasaamisten
vakuuskdyttoon liittyvid kansallisia vaati-
muksia.

2 Nykytila
2.1 Lainsidéddénto ja kiytinto
Nettoutuslaki

Nettoutuksella tarkoitetaan sitd, ettd esi-
merkiksi maksujenvilityksessd tai arvopape-
rikaupassa tavanomaisten sopimusehtojen
mukaisesti osapuolten vilille syntyneet kes-
kindiset maksuvelvoitteet tai arvopaperien
toimitusvelvoitteet yhdistetddn ja suoritetaan
nettomdaérdisend. Velvoitteet voidaan selvit-
tdd (madrittdd ja toteuttaa) my6s muulla ta-
voin eli bruttomaériisesti.

Nettoutuslaki koskee selvitysjérjestelmissi
toteutettavaa maksujen nettouttamista ja
muuta selvittdmistd samoin kuin sellaisten
toimitusvelvoitteiden nettouttamista ja muuta
selvittdmistd, jotka liittyvét rahoitusvilinei-
den ja muiden niihin rinnastettavien arvopa-
perien ja johdannaissopimusten kauppaan se-
ké valuuttakauppaan. Lakia sovelletaan myos
sellaiseen edelld tarkoitettujen maksu- ja
toimitusvelvoitteiden nettouttamiseen, jota ei
toteuteta selvitysjarjestelmassa.

Lain selvitysjérjestelmid koskevat sddn-
nokset perustuvat selvitysdirektiiviin. Ky-
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seisten sddnnosten keskeisend tavoitteena on
suojata selvitysjdrjestelmii jarjestelmariskeil-
td, joita liittyy sithen mahdollisuuteen, ettid
jéarjestelmén toimintaan osallistuva taho tulee
maksukyvyttomaksi. Selvitysjarjestelmia
ovat Suomessa esimerkiksi Suomen Pankin
TARGET2-osajérjestelmé, pankkien viliset
maksujdrjestelmédt sekd Euroclear Finland
Oy:n arvopaperikaupan selvitysjérjestelmit.
Lain muuta nettoutusta koskevat sdannokset
perustuvat puolestaan kansalliseen lainsdi-
dént6tarpeeseen suojata rahoitusmarkkinoilla
tavanomaisiksi katsottavia, 1dhinnd sopimus-
perusteista kuittausta koskeviksi luonnehdit-
tavia sopimusehtoja sopijapuolen maksuky-
vyttomyyden vaikutuksilta.

Lain mukaan ennen konkurssin tai muun
maksukyvyttomyysmenettelyn alkamista
syntyneet velvoitteet voidaan nettouttaa mak-
sukyvyttomyysmenettelyn estimittd. Lisdksi
velvoitteet, jotka on ilmoitettu selvitysjérjes-
telmin sdidntdjen mukaan selvitettaviksi kon-
kurssin tai muun maksukyvyttomyysmenette-
lyn alkamispdividnd, voidaan nettouttaa vield
saman pdivin aikana, jos selvitysjarjestelmén
ylldpitdja voi osoittaa, ettd se ei tiennyt eikd
sen pitdnytkddn tietdd maksukyvyttomyys-
menettelyn alkamisesta silloin, kun velvoit-
teet nettoutettiin. Toisaalta suoja ei ulotu ka-
lenterivuorokauden vaihtumisen jilkeen to-
teutettaviin selvitystapahtumiin, mink& vuok-
si tdlld tavoin toteutettavaan yo6aikaiseen sel-
vitystoimintaan liittyy erityisid jarjestelma-
riskeja.

Jos velvoite saadaan lain mukaan nettouttaa
selvitysjarjestelméssd, se saadaan myods
muulla tavoin selvittdd selvitysjirjestelméssi
osapuolen maksukyvyttdmyysmenettelyn es-
tdmattd. Siten laissa suojataan direktiivin
edellyttdimin tavoin paitsi nettoutusta myos
bruttoméddrdisend tapahtuvaa selvitystd sil-
loin, kun se tapahtuu selvitysjarjestelmassa.

Selvitysjérjestelmd mééritellddn tarkemmin
nettoutuslain 2 §:ssd. Selvitysjarjestelmén yl-
lapitdjand voivat toimia keskuspankki, luot-
tolaitos, arvopaperimarkkinalaissa
(495/1989) tarkoitettu selvitysyhteiso ja erdit
muut yhteis6t. Lain mukaan valtiovarainmi-
nisterion on yksiloitdvd ja ilmoitettava ko-
missiolle ne selvitysdirektiivin soveltamis-
alaan kuuluvat selvitysjirjestelmit, joihin
sovelletaan Suomen lakia.

Nettoutuslaissa ei ole erityisid sdannoksia
selvitysjarjestelmien vilisistd yhteyksista.
Toisaalta selvitysjédrjestelmédn osapuoli on
midritelty nettoutuslaissa sangen laajasti si-
ten, ettd silld tarkoitetaan selvitysjérjestelmén
ylldpitdjad ja yhteisod, joka osallistuu selvi-
tysjdrjestelmén toimintaan.

Rahoitusvakuuslaki

Rahoitusvakuuslaki (11/2004) koskee ra-
hoitusmarkkinoilla ja yritysrahoituksessa
kaytettdvid vakuusoikeuksia silloin, kun ve-
lan vakuudeksi on annettu arvopapereita tai
tilirahaa. Lain sddnnékset perustuvat rahoi-
tusvakuusdirektiiviin.

Lakia sovelletaan erdin rajoituksin, kun va-
kuuden antajana on lain 3 §:ssd tarkemmin
mdidritelty laitos, kuten julkisoikeudellinen
oikeushenkild, keskuspankki, luotto- tai ra-
hoituslaitos, sijoituspalveluyritys, selvitysyh-
teisd tai muu vastaava kotimainen tai ulko-
mainen oikeushenkils. Lakia sovelletaan
erdin rajoituksin myds muun oikeushenkilén
antamaan vakuuteen, jos vakuuden saajana
on laissa tarkoitettu laitos. Sen sijaan lakia ei
sovelleta luonnollisen henkilon antamaan va-
kuuteen, vaikka se annetaan elinkeinotoi-
minnan yhteydessa.

Laki sisdltdd erityissddnnoksid, jotka vah-
vistavat vakuuden saajan asemaa yleisiin
panttioikeutta ja muita vakuusoikeuksia kos-
keviin sd@ntéihin verrattuna. Téllaisia ovat
muassa sddnnokset, joiden mukaan osapuolet
voivat sopia omistusoikeuden siirtoon perus-
tuvasta vakuudesta taikka panttioikeudesta,
johon liittyy pantinsaajan midrdysoikeus eli
oikeus myydé pantiksi annetut arvopaperit tai
muuten oikeudellisesti méaratd niistd. Kysei-
sissd tapauksissa vakuuden saajan on palau-
tettava vastaava omaisuus vakuuden antajalle
viimeistddn erdpdivind, jollei toisin ole sovit-
tu. Edelleen laki siséltdd erityissddnnoksid
panttioikeuden toteuttamisesta velan erddn-
nyttyd ja muun muassa mahdollisuudesta so-
pia panttioikeuden toteuttamisesta pantti-
omaisuuden omaksiotolla. Samoin laki sisil-
tdd sddnnoksia muun muassa nettoutusta
koskevan sopimusehdon mahdollisuudesta ja
nettoutuksen suojasta maksukyvyttomyys-
menettelyssd, kuittausta tai nettoutusta kos-
kevan sopimusehdon suojasta velkojan vaih-
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doksen yhteydessd, lisdvakuuden antamisen
ja vakuuden vaihdon suojaamisesta takaisin-
saannilta  maksukyvyttdmyysmenettelyissi
sekd vakuuden saajan vilpittom#in mielen
suojaamisesta tilanteessa, jossa vakuusoikeus
syntyy vasta maksukyvyttomyysmenettelyn
antamisen jélkeen.

Rahoitusvakuuslain arvopaperin midaritel-
méi ei kata lainasaamisia silloinkaan, kun lai-
nasaamisesta on annettu juokseva velkakirja,
eikd rahoitusvakuuslaki muutenkaan koske
lainasaamisten kayttod vakuutena. Tami ei
sindnséd estd esimerkiksi lainasaamisen anta-
mista pantiksi siten kuin velkakirjalaissa
(622/1947) sdddetddn. Lainasaamisia kdyte-
tadnkin jo nyt vakuutena esimerkiksi Suomen
Pankin luotto-operaatioissa. Rahoitusvakuus-
lain edelld mainittuja erityissdannoksid, jotka
tehostavat lain soveltamisalaan kuuluvien
omaisuuserien vakuuskdyttod, ei kuitenkaan
sovelleta lainasaamisiin.

Velkakirjalaki

Velkakirjalaissa sdddetddn muun ohella sii-
td, milld edellytyksilld velkakirjan luovutus
ja panttaus sitoo luovuttajan tai pantinantajan
velkojia, kuten timén konkurssipesédd. Taval-
listen velkakirjojen osalta edellytetddn velka-
kirjan wvelalliselle tehtyd siirto- tai pant-
tausilmoitusta eli denuntiaatiota. Tavallista
velkakirjaa koskevia sddnt6jd sovelletaan laa-
jasti my0s sellaisiin saataviin, joista ei ole
annettu velkakirjaa. Juoksevien velkakirjojen
osalta edellytetddn puolestaan yleensd velka-
kirjan hallinnan luovutusta eli traditiota. Ta-
mén kaltaiset vaatimukset liittyvat muun mu-
assa tarpeeseen todentaa oikeustoimi ja sen
ajankohta jilkikdteen tilanteessa, jossa va-
kuuden antaja on tullut maksukyvyttéméksi.
Traditiovaatimuksesta on toisaalta s#dddetty
poikkeus sen tilanteen varalta, ettd pankki tai
muu rahalaitos myy juoksevan velkakirjan.
Poikkeusta on perusteltu erityisesti silld, ettd
kyse on laitoksista, jotka ovat julkisen val-
vonnan alaisia. Perustelu néyttiisi soveltuvan
myds velkakirjan panttaukseen. On kuitenkin
tulkinnanvaraista, soveltuuko poikkeussdén-
nos juoksevan velkakirjan panttaukseen.

Pankkien luotonannossa kaytetddn yleisesti
juoksevia velkakirjoja. Taéméan vuoksi edelld
mainittuun poikkeussddnnokseen liittyvalld

tulkintaepéselvyydelld on suuri merkitys lai-
nasaamisten vakuuskayttod silmalld pitden.

2.2 Selvitysdirektiivin ja rahoitusva-
kuusdirektiivin muutokset sekii nii-
den merkitys Suomen lainsdéidinnon
kannalta

Yleisti

Muutosdirektiivilld on jéljempéanad tarkem-
min esitetyin tavoin muutettu selvitysdirek-
tiivin 1—5, 7 ja 9—10 artiklaa ja rahoitusva-
kuusdirektiivin 1—5 artiklaa sekd lisétty vii-
meksi mainittuun uusi 9 a artikla. Kuten
edelld on todettu, muutosten tarkoituksena on
muun ohessa ollut saattaa direktiivit vastaa-
maan kehitystd, joka liittyy ennen kaikkea eri
selvitysjérjestelmien vilisiin yhteyksiin, yo-
aikaiseen selvitystoimintaan sekd lainasaa-
misten kdyttoon vakuutena. Huomattava osa
muutosdirektiivin sddnnoksistd koskee toi-
saalta vain direktiivien teknistd muuttamista,
jolla on muun muassa saatettu direktiivien
viittaukset muihin direktiiveihin ajan tasalle.
Nami muutokset eivit yleisesti ottaen aiheu-
ta muutostarvetta kansalliseen lainsaant6on.

Seuraavassa késitelldén yksityiskohtaisesti
selvitysdirektiiviin ja rahoitusvakuusdirektii-
viin tehdyt muutokset ja arvioidaan niiden
merkitystd Suomen lainsdddédnnon kannalta.

Selvitysdirektiivi

Selvitysdirektiivin 1 artiklan muutokset
ovat teknisid, eivitkd aiheuta muutostarvetta
Suomen lainsddadantoon.

Selvitysdirektiivin 2 artiklan a ja b kohdan
muutokset ovat osaksi teknisid ja osaksi sel-
ventdvid. Niilld on muun muassa ajantasais-
tettu artikloissa olevat viittaukset muihin di-
rektiiveihin. Samalla on muun muassa sel-
vennetty direktiivissd tarkoitetun jérjestel-
min médritelméd, kuten sitd, ettd yhteentoi-
mivien jarjestelmien vilinen jérjestely ei it-
sessddn ole jarjestelmi, sekd selvennetty, ettd
direktiivin 2006/48/EY 4 artiklan 1 kohdan b
alakohdassa tarkoitetut sihkoisen rahan liik-
keeseenlaskijat kuuluvat myos selvitysdirek-
tiivin soveltamisalaan. Kansallisesti selvitys-
jarjestelmd mdaéritellddn nettoutuslain 2 §:n
1 momentissa. Tapauskohtaisesti on arvioita-
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va, milloin osapuolten vilinen jirjestely tayt-
tdd laissa tarkoitetun jarjestelmin tunnus-
merkit ja milloin on kyseessd 16yhempi jér-
jestely, kuten useamman yhteentoimivan jér-
jestelmidn muodostama kokonaisuus. Nettou-
tuslain 2 §:n 1 momentissa tarkoitettu yhteis6
voi olla myds sdhkorahayhteisd. Nettoutus-
lain 2 §:n 1 momentin 3 kohdan mukaan sel-
vitysjarjestelmilld tarkoitetaan ylipd4tddn
sellaista sddntdihin perustuvaa jérjestelmas,
jonka valtiovarainministerié on yhteison ha-
kemuksesta hyviksynyt selvitysdirektiivin
soveltamisalaan kuuluvaksi jirjestelmaksi tai
sitd vastaavaksi jirjestelméksi. Nettoutuslain
2 §:n 1 momentin madritelma tiyttdd jatkos-
sakin selvitysdirektiivin vaatimukset.

Selvitysdirektiivin 2 artiklan f kohdassa on
laajennettu direktiivissd tarkoitetun osallistu-
jan madritelméas siten, ettd madritelméssa ote-
taan huomioon myds toisen jérjestelman tai
oikeammin toisen jirjestelmdn ylldpitdjan
osallistuminen jirjestelmddn. Nettoutuslain
2 §:n 4 momentin mukaan selvitysjarjestel-
mén osapuolella tarkoitetaan selvitysjirjes-
telmén yllapitdjad ja yhteisod, joka osallistuu
jarjestelmén toimintaan. Médritelmén avoi-
muudesta johtuu, ettd se kattaa jo nykyisel-
lddn mainitut tilanteet. Nettoutuslain 2 §:n
4 momentin médritelmé4 on toisaalta tarpeen
laajentaa jaljempédnd mainituista syist.

Selvitysdirektiivin 2 artiklan f ja g kohdas-
sa sdddetddn myos jasenvaltioiden mahdolli-
suudesta katsoa niin sanottu epdsuora osallis-
tuja osallistujaksi, jos se on jirjestelmariskin
kannalta perusteltua. Muutosdirektiivilld on
yhtddltd korostettu, ettd tim4 ei rajoita suoran
osallistujan vastuuta, ja toisaalta laajennettu
epésuoran osallistujan médritelmésd aiemmas-
ta. Suomen lainsdddanndssd ei ole otettu
kayttoon epdsuoran osallistujan kisitettd.
Muutokset eivdt aiheuta muutostarvetta
Suomen lainsdddantoon.

Selvitysdirektiivin 2 artiklan h, i, I ja m
kohdan muutokset ovat vain selventdvid ei-
vitkd aiheuta muutostarvetta Suomen lain-
sdadantoon.

Selvitysdirektiivin 2 artiklan uudessa n
kohdassa maééritellddn tyopdiva (englanniksi
“business day”) pdiviksi, joka kattaa sekd
yolld ettd pdivilld tapahtuvat selvitykset ja
sisdltdd kaikki jérjestelmdn toiminnallisen
kierron aikaiset tapahtumat. Médritelma liit-

tyy 3 ja 4 artiklan muutoksiin, joita késitel-
ladn jaljempind.

Selvitysdirektiivin 2 artiklan uudessa o
kohdassa maéritellddn yhteentoimivat jérjes-
telmadt. Niilld tarkoitetaan kahta tai useampaa
jarjestelmad, joiden ylldpitdjat ovat keske-
néddn sopineet jdrjestelystd, jonka puitteissa
suoritetaan jarjestelmien vilisid siirtom#ar-
yksid. Madritelma liittyy 3, 4, 7 ja 9 artiklan
muutoksiin, joita késitelldén jaljempéna.

Selvitysdirektiivin 2 artiklan uuden p koh-
dan mukaan jarjestelmén yllapitdjélld tarkoi-
tetaan yhteisod tai yhteis6jd, jotka ovat jér-
jestelmidn toiminnasta oikeudellisesti vas-
tuussa. Ylldpitdjd voi lisdksi osallistua jérjes-
telmin toimintaan my6s muussa ominaisuu-
dessa, kuten selvitysosapuolena, keskusvas-
tapuolena tai selvitysyhteisond. S&dnnosta
voidaan luonnehtia 1dhinn4 selventiviksi, ei-
ki sen ole katsottu aiheuttavan muutostarvet-
ta Suomen lainsdadantoon.

Selvitysdirektiivin 3 artiklan 1 kohdan
1 alakohdan mukaan siirtomaérdykset ja net-
toutus ovat tehokkaita maksukyvyttomyys-
menettelystd huolimatta, jos siirtomééraykset
ovat tulleet jarjestelmidn ennen maksukyvyt-
tomyysmenettelyn alkamista. Sddnnostd on
muutosdirektiivilld tdydennetty siten, ettd sa-
nottu pétee paitsi osallistujan maksukyvyt-
tomyysmenettelyssd, myoOs yhteentoimivaan
jarjestelmédn osallistujan tai sellaisen jdrjes-
telmin ylldpitdjan maksukyvyttomyysmenet-
telyssd. Siltd varalta, ettd muunkin tahon kuin
nettoutuslain 2 §:n 4 momentissa nykyisin
tarkoitetun selvitysjarjestelmén toimintaan
osallistuvan yhteison maksukyvyttomyysme-
nettelylld voisi joissain tapauksissa olla vai-
kutusta selvitysmédrdysten tehokkuuteen,
nettoutuslain 2 §:n 4 momentin maéritelmad
on syytd laajentaa nykyisestd. Laajennuksen
tarkempaa sisdltéd on kisitelty yksityiskoh-
taisissa perusteluissa.

Selvitysdirektiivin 3 artiklan 1 kohdan
2 alakohdan mukaan myds maksukyvytto-
myysmenettelyn alkamisen jilkeen jarjestel-
miin tulleet siirtoméiridykset ovat tehokkai-
ta, jos ne toteutetaan jarjestelmén sdaannoissa
médriteltynd tyopdivdnd, jonka kuluessa
maksukyvyttomyysmenettely on aloitettu, ja
jos jérjestelmdn ylldpitdjd voi osoittaa, ettd
ajankohtana, jona kyseiset siirtomaérdykset
muuttuivat peruuttamattomiksi, se ei tiennyt
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eikd sen olisi pitidnyt tietdd maksukyvytto-
myysmenettelyn aloittamisesta. Sd4nnostd on
muutettu yhtdaltd siten, ettd midrdysten to-
teuttaminen voi kalenteripdivén sijasta tapah-
tua sind ty6pdivdnd, jona maksukyvytto-
myysmenettely aloitettiin. Tyopdivin méadrit-
tely jérjestelmén sddnnoissd tekee mahdolli-
seksi muun muassa kalenterivuorokauden
vaihtumisen jidlkeen tapahtuvan ydaikaisen
selvitystoiminnan suojaamisen maksukyvyt-
tomyysmenettelyssé, jos sddnnoksessd asete-
tut edellytykset muuten tayttyvit (ks. myos
edelld 2 direktiivin n kohdasta esitettyd).
Toisaalta sddnndstd on muutettu siten, ettd
jérjestelméan ylldpitdjan vilpittomédn mielen
kannalta ratkaiseva on ajankohta, jona siir-
tomddrdykset tulivat peruuttamattomiksi, ei-
kd itse selvityksen toteutumisen ajankohta.
Muutokset, jotka tehostavat selvitysjirjes-
telmissé tapahtuvan selvityksen suojaa, edel-
lyttavit nettoutuslain 3 ja 6 §:n muuttamista
yhtéilté siten, ettd maksukyvyttomyysmenet-
telyn alkamispédivd sddnnoksissd korvataan
selvitysdirektiivissi tarkoitetulla tyopdivilla,
jona maksukyvyttomyysmenettely alkoi, ja
toisaalta siten, ettd vilpittomin mielen arvi-
ointiajankohta kytketddn selvitysmaérdysten
peruuttamattomaksi tulon ajankohtaan. Li-
séksi nettoutuslakiin on otettava sddnnos sel-
vitysdirektiivissid tarkoitetun tyopdivan maa-
rittdmisestd selvitysjédrjestelmén sddanndissa.
Selvitysdirektiivin 3 artiklan uuden 4 koh-
dassa selvennetddn, ettd kun kyseessd ovat
yhteentoimivat jérjestelmait, kukin jérjestel-
mi maarittdd sddnndissddn jarjestelmidn tu-
lon ajankohdan sen varmistamiseksi, ettd
kaikkien asianomaisten yhteentoimivien jér-
jestelmien sdént6jd koordinoidaan tiltd osin
siind mddrin kuin se on mahdollista. Ellei
kaikkien yhteentoimiviin jérjestelmiin kuu-
luvien jérjestelmien sddnndissd nimenomai-
sesti toisin méadridtd, muiden jdrjestelmien,
joiden kanssa jirjestelmd on yhteentoimiva,
sddnnoistd ei aiheudu vaikutuksia jérjestel-
missd sovellettuihin tuloajankohtaa koske-
viin sddnt6ihin. Tdhin liittyy direktiivin 2 ar-
tiklan a kohtaan selvyyden wvuoksi lisdtty
saannos siitd, ettd yhteentoimivien jérjestel-
mien vilinen jérjestely ei itsessddn ole jirjes-
telmé. Kullakin jarjestelmélld on siis omat
sddntonsd, joita kyseiseen jarjestelmddn yk-
sinomaisesti sovelletaan. Sdédnnosten merki-

tys on ldhinnd selventévi, eikd niiden ole ar-
vioitu aiheuttavan muutostarvetta Suomen
lainsdddantoon. Nettoutuslain 14 §:n 2 mo-
mentin mukaan valtiovarainministerién on,
ennen kuin se pdittdd selvitysjéarjestelméas
koskevan ilmoituksen tekemisestd komissiol-
le, varmistuttava siitd, ettd selvitysjérjestel-
min sdannot tayttavit selvitysdirektiivin vaa-
timukset. T#ssd yhteydessd valtiovarainmi-
nisterion on kiinnitettdvd huomiota myos yh-
teentoimivien jdrjestelmien sdéntéjen puut-
teelliseen koordinointiin, jos on havaittavis-
sa, ettd sddnnot eivit ole yhteensopivat. Sel-
vitysdirektiivin uudella johdanto-osan 14 a
kappaleella korostetaan toimivaltaisten kan-
sallisten viranomaisten ja valvojien velvolli-
suutta varmistua, ettd yhteentoimivia jérjes-
telmid muodostavien jarjestelmien yllapitdjat
ovat sopineet yhteentoimiviin jérjestelmiin
tulon ajankohtaa koskevista yhteisistd sddn-
noistd siind médrin kuin se on mahdollista.
Selvitysdirektiivin 4 artiklan sddnnosti sel-
vitystililld olevien varojen tai arvopaperien
sekd luottojdrjestelyn kéyttdmisestd velvoit-
teiden tdyttdmiseen maksukyvyttomyysme-
nettelyn estdmittd on tdydennetty siten, ettd
sdadnnoksessd mainitaan my06s yhteentoimi-
van jarjestelmin ylldpitdjin maksukyvytto-
myystilanne sekd velvoitteiden tdyttdiminen
yhteentoimivassa jdrjestelmassd. Lisdksi sel-
vitystililld olevien varojen tai arvopaperien
kdayttiminen voi tapahtua maksukyvytto-
myysmenettelyn aloittamistyopaivénd, kun se
aikaisemmin tuli kyseeseen maksukyvytto-
myysmenettelyn aloittamispdivénd. SA4nnds
ei ole jasenvaltioita pakottava, vaan ainoas-
taan sallii jdsenvaltioiden ottaa téllainen
sddntely kdytt6on haluamassaan laajuudessa.
Suomessa artikla on pantu tdytdnt66n nettou-
tuslain 11 §:ssé, jota on muutosten johdosta
syytd muuttaa siten, ettd maksukyvytto-
myysmenettelyn alkamispédivdnd tapahtuvan
selvitystililld olevien varojen ja arvopaperien
kdyttdmisen sijaan sdddetddn niiden kiytta-
misestd sind selvitysdirektiivissid tarkoitettu-
na tyOpdiviand, jona maksukyvyttomyysme-
nettely alkoi. Lisdksi edelld mainittu nettou-
tuslain 2 §:n 4 momentin selvitysjérjestelmén
osapuolen méaéritelmén muuttaminen laajen-
taa myds lain 11 §:n soveltamisalaa.
Selvitysdirektiivin 5 artiklaan on lisétty
sadnnokset, jotka koskevat yhteentoimivien
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jarjestelmien sddntdjen mukaista selvitys-
midrdyksen peruutusajankohtaa. Sdannokset,
jotka koskevat jarjestelmien sddntéjen itse-
ndisyyttd ja koordinoinnin tarvetta, vastaavat
sitd, mikd 3 artiklan 4 kohdassa s#dddetdin
méadrdyksen jérjestelmddn tuloajankohdan
osalta. Edelld esitetyilld perusteilla sdannos-
ten ei ole katsottu aiheuttavan muutostarvetta
Suomen lainsdddant6on.

Selvitysdirektiivin 7 artiklaa, jonka mu-
kaan maksukyvyttomyysmenettelylld ei saa
olla takautuvia vaikutuksia jérjestelméiin
osallistumisen yhteydessd muodostuneisiin
oikeuksiin ja velvollisuuksiin, on laajennettu
koskemaan my6s yhteentoimivaan jérjestel-
midn osallistujan tai sen ylldpitdjan oikeuk-
sia ja velvollisuuksia. Edelld kisitellystd net-
toutuslain 2 §:n 4 momentin muutoksesta
johtuu muun ohessa, ettd nettoutuslain 4 §:n
mukainen suoja takaisinsaannista konkurssi-
pesddn annetun lain (758/1991) 10 ja 14 §:n
mukaista takaisinsaantia vastaan laajenee di-
rektiivin edellyttamalld tavalla.

Selvitysdirektiivin 9 artiklaa, joka koskee
vakuuden saajan suojaamista vakuuden anta-
jan maksukyvyttomyyden vaikutuksilta, on
tdydennetty ensinnikin siten, ettd vakuuden
saajana voi jarjestelméidn osallistujan ja kes-
kuspankin ohella olla jarjestelmén yllapitdja.
Toiseksi artiklaa on muutettu siten, ettd va-
kuuden antaminen jérjestelmén yllapitdjalle
tai osallistujalle voi tapahtua paitsi jarjestel-
min my6s jonkin yhteentoimivan jérjestel-
min yhteydessd. Lisdksi artiklaa on muutettu
niin, ettd vakuuden antajana, jonka maksu-
kyvyttomyysmenettelyssd vakuuden on olta-
va suojattu, voi olla kuka tahansa. Sdannok-
set on pantu tdytdntoon nettoutuslain vakuu-
dellista selvityssopimusta sekd keskuspank-
kivakuuksia koskevilla sddnnoksilld, joiden
mukaan vakuus voidaan toteuttaa maksuky-
vyttomyysmenettelyn estamittd, eikd vakuus
myoskddn perdydy takaisinsaannista kon-
kurssipesdédn annetun lain 14 §:n nojalla. Va-
kuudellisen selvityssopimuksen méaéritelma
nettoutuslain 2 §:n 3 momentissa on, ottaen
huomioon my6s saman pykildn 4 momentin
mukaisen  selvitysjdrjestelmdn  osapuolen
maidritelmén kattavuus, niin laaja, ettd sdén-
nokset jo nykyisellddn tayttavat selvitysdi-
rektiivin muutetun 9 artiklan vaatimukset jar-
jestelmén ylldpitdjalle ja osallistujalle annet-

tujen vakuuksien osalta. Myos keskuspankil-
le annettuja vakuuksia koskeva nettoutuslain
10 §, jossa ei esimerkiksi mitenkdén ole ra-
jattu vakuuden antajien piirid, tiyttdd jo ny-
kyiselldan selvitysdirektiivin muutetun 9 ar-
tiklan vaatimukset.

Selvitysdirektiivin 10 artiklan mukaan ji-
senvaltioiden on muun muassa yksiloitdva ja
ilmoitettava komissiolle ne jérjestelmaét, jotka
kuuluvat selvitysdirektiivin soveltamisalaan.
Muutosdirektiivilld artiklaa on tdydennetty
siten, ettd jdsenvaltioiden on yksil6itdvd ja
ilmoitettava myos kyseisten jérjestelmien yl-
lapitdjat. Nettoutuslain 14 §:44 on tdmén joh-
dosta tdydennettidva vastaavasti.

Selvitysdirektiivin 10 artiklaan on muutos-
direktiivilld lisdtty my0s erditd siirtyméasdan-
noksen luonteisia madrdyksid, joita kdsitel-
ldén jdljempédnd voimaantuloa koskevien ky-
symysten yhteydessd. Muut selvitysdirektii-
vin 10 artiklan muutokset ovat teknisid tai
selventdvid eivitkd aiheuta muutostarvetta
Suomen lainsdddantoon.

Rahoitusvakuusdirektiivi

Rahoitusvakuusdirektiivin 1 artiklan 2 koh-
dan muutokset ovat teknisid, eivitkd aiheuta
muutostarvetta  Suomen  lainsdddantoon.
Muutoksilla on saatettu viittaukset muihin di-
rektiiveihin ajan tasalle.

Rahoitusvakuusdirektiivin 1 artiklan 4 koh-
dan a alakohdan muutos seki uusi ¢ alakohta
liittyvit siihen, ettd direktiivin soveltamisalaa
on laajennettu koskemaan myos lainasaami-
sia. Ensin mainitussa todetaan yleisesti, ettéd
annettavan vakuuden on muodostuttava ra-
hasta, rahoitusvilineistd tai lainasaamisista.
Viimeksi mainitussa puolestaan annetaan ji-
senvaltioille mahdollisuus sulkea direktiivin
soveltamisalan ulkopuolelle sellaiset lai-
nasaamiset, joissa velallinen on kulutusluot-
tosopimuksista  annetussa  direktiivissd
(2008/48/EY) madritelty kuluttaja. Erdin ra-
joituksin soveltamisalan ulkopuolelle voi-
daan sulkea myos lainasaamiset, joissa velal-
linen on mikroyritys tai pieni yritys siten
kuin ndm& on maiéritelty komission suosituk-
sessa mikroyritysten sekd pienten ja kes-
kisuurten yritysten médritelmasti
(2003/361/EY).
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Lainasaamisten lisddmisestd rahoitusva-
kuusdirektiivin soveltamisalaan seuraa, ettd
rahoitusvakuuslain sddnnoksid on vastaavasti
tdydennettiva lainasaamisia koskevilla sidin-
noksilld. Kansallisesti pédtettaviksi jad, ra-
joitetaanko sdinndsten soveltamisalaa direk-
tiivin sallimin tavoin siten, ettd tiettyjen ve-
lallisten lainasaamiset jadvit soveltamisalan
ulkopuolelle.

Rahoitusvakuusdirektiivin sddnnokset kos-
kevat pédasiassa vakuuden antajan ja vakuu-
den saajan vilistd suhdetta sekd vakuuksien
suojaa maksukyvyttomyystilanteissa. Sen si-
jaan ne eivit koske lainasaamisen velallisen
oikeudellista asemaa tilanteessa, jossa lai-
nasaaminen annetaan vakuudeksi. Rahoitus-
vakuuslain soveltamisalan laajentaminen lai-
nasaamisiin ei siten vaikuta velallisen oike-
usasemaan, kun hidnen velkaansa kéytetddn
vakuutena, vaan kyseinen asema médrdytyy
jatkossakin muun muassa lainasaamista kos-
kevien sopimusehtojen sekd yleisten saatavi-
en siirtoa koskevien sddntéjen mukaisesti,
kuten velkakirjalain véitesuojaa, maksu-
suojaa ja kuittausta koskevien sddnnosten pe-
rusteella. Sanotuista syistd ei ole katsottu ai-
heelliseksi sulkea mitddn lainasaamisten
ryhm#d rahoitusvakuuslain soveltamisalan
ulkopuolelle.

Rahoitusvakuusdirektiivin 1 artiklan 5 koh-
dan 2 alakohtaan lisdtyt uudet sddnnokset
koskevat enimmadisvaatimuksia, joiden on
katsottava riittdvin yksiloimédn lainasaami-
sen ja todistamaan lainasaamisen vakuudeksi
antaminen osapuolten vélilld. Tdssd suhtees-
sa riittavand on direktiivin mukaan pidettdva
lainasaamisten sisdllyttamistd luetteloon, jo-
ka esitetddn vakuuden saajalle kirjallisesti tai
muulla oikeudellisesti vastaavalla tavalla.
Suomen oikeuden mukaan sekd saatavan
panttauksesta ettd rahoitusvakuuslain 4 §:ssd
tarkoitetusta oikeuden siirtoon perustuvasta
vakuudesta voidaan pidtevisti sopia vapaa-
muotoisesti. Kauppakaaren 10 luvun 1 §:n
sddnnds, jonka mukaan panttaussitoumus on
annettava kirjallisesti tai kahden todistajan
ldasnd ollessa, on ohjeellinen. Edes luotonan-
tajan tiedonantovelvollisuutta panttauksen
yhteydessd koskevia erityisid sddnnoksid,
jotka eivit ole varsinaisia muotovaatimuksia,
ei sovelleta rahoitusvakuuslain soveltamis-
alaan kuuluvissa tapauksissa, joissa vakuu-

den antajana ei ole luonnollinen henkils.
Myds todisteiden harkinta on Suomen oikeu-
den mukaan vapaata. Direktiivissd tarkoitettu
menettely riittdd tavallisesti todistamaan va-
kuuden antamisen. Direktiivi ei toisaalta tar-
koita, ettd siind tarkoitettu luettelo olisi kai-
kissa tapauksissa riittdvd ndyttd vakuuden
antamisesta, esimerkiksi silloin, kun on esi-
tetty vastandyttéd panttaussopimuksen puut-
tumisesta. Direktiivin kyseiset sddnnokset ei-
vdt aiheuta muutostarvetta Suomen lainsd-
dant6on.

Rahoitusvakuusdirektiivin 1 artiklan 5 koh-
taan lisdtyn uuden 3 alakohdan mukaan ji-
senvaltiot voivat s#ditidd, ettd lainasaamisten
sisdllyttdminen edelld mainittuun luetteloon
on riittdvdd myos yksiloimadn lainasaamisen
ja todistamaan sen vakuudeksi antamisen
myds suhteessa lainasaamisen velalliseen ja
kolmansiin osapuoliin ndhden. Mydskéin
tdmin osittain tulkinnanvaraisen sddnndksen
ei ole katsottu antavan aihetta muuttaa Suo-
men lainsdddantoa.

Rahoitusvakuusdirektiivin 2 artiklan 1 koh-
dan b ja c alakohdan muutokset ovat teknisié
ja johtuvat lainasaamisten lisddmisestd direk-
tiivin soveltamisalaan. Rahoitusvakuuslakiin
aiheutuu tdstd vastaavia teknisid muutostar-
peita, joita on késitelty yksityiskohtaisissa
perusteluissa.

Rahoitusvakuusdirektiivin 2 artiklan 1 koh-
dan uudessa o alakohdassa médritellddn, mité
direktiivissd tarkoitetaan lainasaamisella.
Rahoitusvakuuslaissa on vastaavasti sdddet-
tdvd sellaisesta lainasaamisen mééritelmésti,
joka kattaa direktiivissd tarkoitetut lainasaa-
miset.

Rahoitusvakuusdirektiivin 2 artiklan 2 koh-
dan muutoksella selvennetiin, ettd vakuuden
antajan oikeus lainasaamisesta saatavien tu-
lojen (esimerkiksi lainan korkojen ja lyhen-
nysten) perimiseen toistaiseksi ei vaikuta sii-
hen, ettd vakuus on annettu vakuuden saajal-
le direktiivissd mainitun mukaisesti. Suomen
oikeuden mukaan kyseisen kaltainen sopi-
musehto, kuten ehto vakuuden antajan oi-
keudesta saada lainasaamisen korko vakuu-
den tuottona itselleen, ei sindnsd horjuta va-
kuusjérjestelyn tehokkuutta muilta osin sen
enemp#d vakuuden antajan ja vakuuden saa-
jan vilisessd suhteessa kuin suhteessa sivul-



10 HE 69/2010 vp

lisiinkaan. Sddnnoksestd ei siten aiheudu tar-
vetta muuttaa Suomen lainsdadantoa.
Rahoitusvakuusdirektiivin 3 artiklan 1 koh-
taan liséttyjen uusien alakohtien mukaan j&-
senvaltiot eivit saa edellyttdd, ettd kun lai-
nasaamisia annetaan rahoitusvakuutena, nii-
den luominen, pitevyys, julkivarmistus, etu-
oikeus, tdytdntoonpanokelpoisuus tai todiste-
kelpoisuus riippuu jonkin muodollisen toi-
men suorittamisesta, lukuun ottamatta 1 ar-
tiklan 5 kohdassa tarkoitettuja toimia. Jdsen-
valtiot saavat kuitenkin edellyttdd muodolli-
sen toimen, kuten ilmoittamisen, suorittamis-
ta julkivarmistus, etuoikeus-, tdytdnt6on-
panokelpoisuus- tai todistekelpoisuustarkoi-
tuksessa suhteessa velalliseen tai kolmansiin
osapuoliin. Kuten edelld on todettu, Suomen
oikeudessa panttauksen tai muuta vakuu-
denantoa koskevan sopimuksen pétevyydelle
ei ole asetettu muotovaatimuksia. My6s to-
disteiden harkinta on vapaata. Jotta laina-
saamisen antaminen vakuudeksi olisi sivulli-
siin, kuten vakuudenantajan velkojiin, n#h-
den tehokas, edellytetddn kuitenkin velkakir-
jalain mukaan erityistd julkivarmistustointa,
kuten juoksevan velkakirjan luovuttamista
vakuuden saajan hallintaan tai tavallisen vel-
kakirjan taikka velkakirjattoman saatavan
osalta ilmoitusta saatavan velalliselle. Velal-
liselle tehtdvélld ilmoituksella voi olla merki-
tystd myos velkakirjalain mukaisen mak-
susuojan kannalta eli sen suhteen, kenelle ve-
lallinen voi maksaa velkansa sellaisin vaiku-
tuksin, ettd hidn vapautuu maksuvelvollisuu-
desta. Tallaisten tointen edellyttiminen kan-
sallisessa lainsddddanndssd on rahoitusva-
kuusdirektiivin 3 artiklan 1 kohdan mukaan
sallittua. Kohdasta ei aiheudu muutostarvetta
Suomen lainsdddant6on.
Rahoitusvakuusdirektiivin 3 artiklaan lisa-
tyn uuden 3 kohdan mukaan jdsenvaltioiden
on varmistettava, etti lainasaamisten velalli-
set voivat laillisesti luopua kirjallisesti tai oi-
keudellisesti vastaavalla tavalla yhtailta kuit-
tausoikeudestaan ja toisaalta pankkisalaisuut-
ta koskevien sdént6jen mukaisista oikeuksis-
taan. T4lld ei kuitenkaan rajoiteta kohtuutto-
mia sopimusehtoja koskevien sddnnosten,
esimerkiksi varallisuusoikeudellisista oikeus-
toimista annetun lain (228/1929, oikeustoi-
milaki) 36 §:n, soveltamista. Suomen oikeu-
dessa ei ole erityisesti rajoitettu sopimusva-

pautta sen suhteen, etteikd lainasaamisen ve-
lallinen wvoisi luopua kuittausoikeudestaan.
My6s pankkisalaisuutta koskevia sdannoksid
on tulkittu siten, ettd asiakas, jota sddnnokset
suojaavat, voi sopimusteitse sallia tietojen
antamisen. Eri asia on, ettd jos sellaiset so-
pimusehdot laaditaan hyvin yleisiksi, ne voi-
vat muodostua velallista kohtaan kohtuutto-
miksi. Direktiivissd ei kuitenkaan puututa
mahdollisuuteen sovitella kohtuuttomia so-
pimusehtoja. Kohta ei aiheuta muutostarvetta
Suomen lainsdddantoon.

Rahoitusvakuusdirektiivin 4 artiklan 1 koh-
taan ja 2 kohdan b alakohtaan on lisitty
sddnnokset omaksiottamalla tapahtuvasta
panttioikeuden toteuttamisesta silloin, kun
vakuutena on lainasaamisia. Saman artiklan
3 kohdasta on liséksi poistettu sddnnds, jonka
mukaan jdsenvaltiot saattoivat erdin edelly-
tyksin olla sallimatta omaksiottamalla tapah-
tuvaa panttioikeuden toteuttamista. Rahoi-
tusvakuuslain panttioikeuden toteuttamista
koskevia sddnnoksid on tdydennettiva lai-
nasaamisen  omaksiottamista  koskevilla
saannoksilla.

Rahoitusvakuusdirektiivin 5 artiklaan lisd-
tyn 6 kohdan mukaan artiklaa ei sovelleta lai-
nasaamisiin. Siten rahoitusvakuuslain séén-
noksid panttioikeudesta, johon liittyy pantin-
saajan madrddmisoikeus eli oikeus myyda
panttiomaisuus tai muuten oikeudellisesti
madritd siitd, ei tarvitse ulottaa lainasaamis-
ten vakuuskdyttoon. Myoskddn kansallista
tarvetta sellaiseen k#ytdnt6on ei ole ilmen-
nyt.

Rahoitusvakuusdirektiivin  lisdtyn uuden
9 a artiklan mukaan direktiivin sddnnokset
eivit rajoita kulutusluottosopimuksista anne-
tun direktiivin 2008/48/EY soveltamista. Ku-
ten edelld on todettu, rahoitusvakuusdirektii-
vissd ei varsinaisesti sdddetd lainasaamisen
velallisen oikeudelliseen asemaan vaikutta-
vista seikoista, joten artiklan merkitys on yk-
sinomaan selventiva.

2.3 Nykytilan arviointi

Suomen voimassa oleva lainsdddanto tayt-
tdd padosin selvitysdirektiivin ja rahoitusva-
kuusdirektiivin vaatimukset myds direktiivi-
en muutoksen jilkeen. Kuten edeltd ilmenee,
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erdiltd osin kansallista lainsdddéntdd on kui-
tenkin muutettava.

Nettoutuslain muutostarve koskee edelti
ilmenevilld tavalla selvitysjérjestelméin osa-
puolen médritelméad, nettoutuksen seké selvi-
tystililld olevien varojen ja arvopaperien
kayttdmisen edellytyksid  maksukyvytto-
myysmenettelyssd velvoitteen tultua ilmoite-
tuksi selvitettdviksi maksukyvyttomyysme-
nettelyn alkamisen jilkeen, velvollisuutta
madrittdd  selvitysdirektiivissd  tarkoitettu
tyopdivi selvitysjirjestelman sddnnoissd sekd
velvollisuutta yksiloidd ja ilmoittaa selvitys-
jarjestelmien yllapitdjat komissiolle.

Rahoitusvakuuslain muutostarve koskee
lainasaamisten midrittelemistd ja lisddmisté
lain aineellisten sddnnosten soveltamisalaan
edeltd ilmenevill4 tavalla.

Samalla on syyti selventdd edelld kédsiteltyd
velkakirjalain tulkinnanvaraista s3dnnosta,
jolla on kdytinnossd tdrked merkitys laina-
saamisten vakuuskdyton kannalta.

3 Esityksen tavoitteet ja keskeiset
ehdotukset

Esityksen tavoitteena on panna tdytdnt6on
selvitysdirektiivin ja rahoitusvakuusdirektii-
vin muuttamisesta annettu direktiivi sekd pa-
rantaa selvitysjérjestelmien suojaa osapuolen
maksukyvyttomyystilanteissa esiintyvilté jar-
jestelmiriskeiltd ja edesauttaa lainasaamisten
kayttod vakuutena rahoitusmarkkinoilla ja
yritysrahoituksessa.

Selvitysjérjestelmén osapuolen mééritel-
méi nettoutuslain 2 §:n 4 momentissa ehdo-
tetaan laajennettavaksi. Nettoutuslain 3 §:n
2 momenttia ja 6 §:n 2 momenttia ehdotetaan
muutettavaksi siten, ettd konkurssin tai luot-
tolaitoksen = maksukyvyttomyysmenettelyn
alkamisen jidlkeen selvitettdviksi ilmoitetut
velvoitteet voidaan nettouttaa vield sind sel-
vityspdivind, jona maksukyvyttomyysmenet-
tely on alkanut. Lisdksi vilpittémidn mielen
arviointiajankohta kytketddn selvitysmaari-
ysten peruuttamattomaksi tulon ajankohtaan.
Nettoutuksen vaikutusta ulosottoon koskevan
7 §:n 2 momenttiin ehdotetaan yhdenmukai-
suuden vuoksi vastaavaa sddntelyd kuin 3 §:n
2 momenttiin ja 6 §:n 2 momenttiin. Mydos
11 §:n 2 momenttia ehdotetaan muutettavaksi
siten, ettd osapuolen selvitystililld olevia va-

roja ja arvopapereita voitaisiin kayttdd mak-
sukyvyttomyysmenettelyn alkamisen jilkeen
selvitettdviksi ilmoitettujen  velvoitteiden
tdyttdimiseen sind selvityspdivéni, jona mak-
sukyvyttomyysmenettely alkoi. Selvityspdiva
vastaisi selvitysdirektiivissd tarkoitettua tyo-
pdivdd ja se maddriteltdisiin ehdotettavan 13
§:n 1 momentin 8§ a kohdan mukaan selvitys-
jarjestelmin sddnnoissd. Lain 14 §:n 1 mo-
menttia tdydennettdisiin sddnnokselld selvi-
tysjdrjestelmien ylldpitdjien yksiloimisestd ja
ilmoittamisesta komissiolle.

Rahoitusvakuuslain 1 §:44 ehdotetaan tiy-
dennettiviksi siten, ettid laki koskee rahoi-
tusmarkkinoilla ja yritysrahoituksessa kéytet-
tdvid vakuusoikeuksia silloinkin, kun vakuu-
tena kdytetddn lainasaamisia. Lainasaaminen
médriteltdisiin 3 §:n 1 momentin uudessa 2 a
kohdassa. Lain 4 §:44n (omistusoikeuden
siirtoon perustuva vakuus), 6 §:44n (panttioi-
keuden toteuttaminen) ja 8 §:d4n (myyntitu-
los ja arvostaminen) liséttdisiin lainasaamis-
ten vakuuskayttoon soveltuvat sddnnokset.

Velkakirjalain 22 §:n 2 momenttia, jonka
mukaan pankin tai muun rahalaitoksen myy-
dessd juoksevan velkakirjan myynti on raha-
laitoksen velkojia sitova, vaikka velkakirja
on jadnyt rahalaitokseen sdilytettdviksi, eh-
dotetaan tdydennettdviksi siten, ettd sdannos
koskee nimenomaisesti myos juoksevan vel-
kakirjan panttausta. Direktiivin tdytdnt6on-
pano ei edellytd muutosta, mutta muutos sel-
kiyttdd oikeustilaa ja helpottaa siten laina-
saamisten vakuuskayttoa.

4 Esityksen vaikutukset

Esitykselld ei ole vaikutuksia julkiseen ta-
louteen.

Esitykselld parannetaan selvitysjirjestelmi-
en suojaa jarjestelmariskeiltd, jotka esiintyvit
jarjestelmén toimintaan osallistuvan osapuo-
len tullessa maksukyvyttoméksi. Suojan pa-
raneminen lisid mahdollisuuksia toiminnan
tehostamiseen, kuten yoaikaisen selvityksen
kayttoon ottamiseen. Samalla suomalaisen
selvitystoiminnan mahdollisuudet mukauttaa
toimintansa alan kansainviliseen kehitykseen
paranevat. Edelleen esitykselld edesautetaan
lainasaamisten kaytt6d vakuutena rahoitus-
markkinoilla, mikd puolestaan parantaa ra-
hoituksen saatavuutta. Esitykselld on siten
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rahoitusmarkkinoiden toimintaa edistidvi vai-
kutus.

5 Asian valmistelu

Esitys on valmisteltu oikeusministerissé.
Valmistelun aikana on kuultu muun muassa
valtionvarainministeri6td ja Suomen Pankkia.
Esitysluonnoksesta on pyydetty lausuntoa
valtiovarainministerioltd, tyo- ja elinkeino-
ministeriéltd, Suomen Pankilta, Finanssival-
vonnalta, konkurssiasiamieheltd, Elinkei-
noeldmin Keskusliitto EK ry:ltd, Finans-

sialan Keskusliitto ry:Itd, Keskuskauppaka-
marilta, Suomen Asianajajaliitto ry:1td, Euro-
clear Finland Oy:ltd ja Nasdag OMX Helsin-
ki Oy:1ta.

Lausunnonantajat ovat yleisesti kannatta-
neet ehdotuksia. Lausunnoissa on toisaalta
esitetty luonnoksen yksityiskohtia koskevia
huomautuksia, joiden johdosta esitysti on
tarkistettu. Merkittdvin lausuntojen johdosta
esitykseen tehty muutos on velkakirjalain
22 §:n 2 momentin selventdminen siten, ettd
pankkeja ja muita rahalaitoksia koskeva
poikkeussddnnds nimenomaisesti  ulottuu
my0s juoksevan velkakirjan panttaukseen.
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YKSITYISKOHTAISET PERUSTELUT

1 Lakiehdotusten perustelut

1.1 Laki eriisti arvopaperi- ja valuutta-
kaupan seki selvitysjirjestelmén eh-
doista

2 §. Mddritelmid. Pykilan 4 momentissa
maidritellddn selvitysjérjestelmén osapuoli.
Talld tarkoitetaan voimassa olevan lain mu-
kaan selvitysjérjestelmén ylldpitdjds ja yhtei-
sod, joka osallistuu selvitysjdrjestelméin toi-
mintaan. Maéritelm4, jonka sanamuoto jo
nykyisin on sinidnsd hyvin kattava, perustuu
lahinnd selvitysdirektiivin 2 artiklan f koh-
taan.

Selvitysdirektiivin muutoksen jilkeen di-
rektiivin erindisisséd artikloissa jirjestelméin
osallistujaan rinnastetaan kyseisen jarjestel-
min kanssa yhteentoimivan jirjestelmén yl-
lapitdja sekd sellaiseen jérjestelmddn osallis-
tuja. Muutoksella saattaa erdissd tapauksissa
olla aineellista merkitystd. Tdaméin vuoksi
momentissa olevaa kansallista mééritelmaa
ehdotetaan laajennettavaksi siten, ettd selvi-
tysjdrjestelmidn osapuolella tarkoitettaisiin
nettoutuslaissa jatkossa paitsi jérjestelmén yl-
lapitdjd4 ja sen toimintaan osallistuvaa yhtei-
s6d4, myos muuta nidihin rinnastettavaa osa-
puolta.

3 §. Nettoutus konkurssissa. Pykélan 1 mo-
mentti koskee ennen konkurssin alkamista
syntyneiden velvoitteiden nettoutuksen sito-
vuutta konkurssissa. Momenttia ei ehdoteta
muutettavaksi. Jdljempénd 8 §:n 2 moment-
tiin ehdotetuista tarkistuksista kuitenkin joh-
tuu, ettd nettoutuksen suoja selvitysjarjestel-
missd laajenisi direktiivin mukaisesti kos-
kemaan sellaisia velvoitteita, joita koskeva
selvitysmddrdys on tullut jérjestelmién ennen
maksukyvyttomyysmenettelyn, kuten kon-
kurssin, alkamista.

Pykilan 2 momentissa saddetdan direktiivin
3 artiklan 1 kohdan 2 alakohdassa tarkoite-
tuista tilanteista, joissa velvoitteet voidaan
nettouttaa selvitysjarjestelmissd konkurssin
estdmittd, vaikka ne on 1 momentista poike-

ten ilmoitettu selvitettdviksi vasta konkurssin
alkamisen jidlkeen. Momenttia ehdotetaan
muutettavaksi vastaamaan selvitysdirektiivin
3 artiklan muutettua sisdltod. Selvitysdirek-
tiivissd tarkoitetusta tyopdivistd ehdotetaan
laissa kéytettdviksi asiaa paremmin kuvaa-
vaa nimitysti selvityspéiva.

Nettoutuksen edellytyksend olisi ensinné-
kin, ettd velvoitteet nettoutetaan sind selvi-
tyspdivénd, jona konkurssi on alkanut. Voi-
massa olevan lain mukaan nettoutuksen on
tapahduttava konkurssin alkamispéivéna.
Selvityspédivéd ei nykyisestd poiketen viltta-
mattd tarkoittaisi kalenterivuorokautta, vaan
se voitaisiin madritelld téstd poiketen selvi-
tysjarjestelmédn  sddnnoissd  (ehdotettava
13 §:n 1 momentin 8 a kohta). Muutos tekisi
mahdolliseksi muun muassa yoaikaisen selvi-
tyksen kéytt6on ottamisen niin, ettd myos ka-
lenterivuorokauden vaihtumisen jilkeen ta-
pahtuva selvitys voisi olla sddnnoksessi tar-
koitetun suojan piirissa.

Suojan edellytyksend momentissa tarkoite-
tussa tapauksessa olisi lisdksi, ettd selvitys-
jarjestelméan ylldpitdjd voi osoittaa, ettei se
tiennyt eikd sen pitdnytkdén tietdd konkurssin
alkamisesta hetkelld, jolla velvoitteita koske-
vat médrdykset tulivat peruuttamattomiksi.
Selvitysméidrdayksen  peruuttamattomuuden
ajankohta maédrdytyisi selvitysjarjestelmén
sdant6jen mukaan (13 §:n 1 momentin 8 koh-
ta). Vilpittdmin mielen ajankohdan arvioin-
nissa on myds otettava huomioon aika, joka
selvitysjdrjestelmin yllapitdjaltd kuluu osa-
puolen maksukyvyttomyyttd koskevien valt-
tdméttomien toimenpiteiden toteuttamiseen.
Voimassa olevan lain mukaan jirjestelmin
ylldpitdjan on, jotta nettoutus voi sitoa kon-
kurssissa, osoitettava olleensa vilpittoméassa
mielesséd vield nettoutuksen tapahtuessa. Té-
mékin muutos laajentaisi nettoutuksen suojaa

nykyisesta.
Lain 8 §:n 1 momentista johtuu, ettd lain
mukainen selvitysmédrdyksen tehokkuus

maksukyvyttémyysmenettelyssd, kuten kon-
kurssissa, koskee direktiivin edellyttimin ta-
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voin paitsi nettoutusta my6s muulla tavoin
tapahtuvaa velvoitteen selvittdmistd selvitys-
jérjestelméssa.

6 §. Nettoutus luottolaitoksen maksukyvyt-
tomyysmenettelyssd. Pykélin 2 momenttia
ehdotetaan muutettavaksi vastaavalla tavalla
kuin 3 §:n 2 momenttia.

7 §. Nettoutuksen vaikutus ulosottoon. Py-
kildn 2 momenttia ehdotetaan muutettavaksi
vastaavalla tavalla kuin 3 §:n 2 momenttia ja
6 §:n 2 momenttia. Selvitysdirektiivi ei koske
ulosottoa, mutta yhdenmukaisuuden vuoksi
on perusteltua, ettd nettoutuksen edellytykset
ulosmittauksen yhteydessd jatkossakin vas-
taisivat sitd, mitd edelld mainittujen maksu-
kyvyttomyysmenettelyjen osalta sdddetdsn.

8 §. Sddnnosten soveltaminen selvitysjdr-
Jestelmdssd. Pykaldn 2 momentissa sdadetdan
ajankohdasta, jona selvitysjirjestelméssé sel-
vitettdvin velvoitteen katsotaan lakia sovel-
lettaessa syntyneen. T#lld on edelld esitetyin
tavoin merkitystd arvioitaessa, mitkd velvoit-
teet voidaan nettouttaa tai muuten selvittdd
selvitysjarjestelméssd osapuolen maksuky-
vyttomyysmenettelyn estamitti. Momenttia
ehdotetaan tarkistettavaksi siten, ettd selvi-
tysmaérdys olisi selvitysdirektiivin 3 artiklan
1 kohdan 1 alakohdassa edellytetyin tavoin
suojattu maksukyvyttomyysmenettelyssi, jos
se on tullut jarjestelmddn ennen maksukyvyt-
tomyysmenettelyn alkamista. Velvoitteen
katsottaisiin toisin sanoen lain soveltamista
silmélld pitden syntyneen, kun se on ilmoitet-
tu jarjestelmisséd selvitettdviksi. Ajankohta,
jolloin tdmén katsotaan tapahtuvan, méaritel-
laan 13 §:n 1 momentin 7 kohdan mukaan
selvitysjarjestelmén sdannoissa.

11 §. Luottojdirjestelyn ja selvitystilin kdyt-
t6  maksukyvyttomyysmenettelyn alkamisen
Jdlkeen. Pykidlin 2 momenttia ehdotetaan
muutettavaksi siten, ettd maksukyvyttomyys-
menettelyn alkamispdivd korvattaisiin selvi-
tyspéivilld, jona maksukyvyttomyysmenette-
ly alkoi, vastaavalla tavoin kuin ehdotetaan
tehtdviksi 3, 6 ja 7 §:ssé.

13 §. Selvitysjiirjestelmdn scdnnot. Pyké-
ladn I momenttiin lisittdisiin uusi 8 a kohta.
Sen mukaan selvitysjirjestelmin sddnnoista
olisi kdytdva ilmi muun ohessa, miten selvi-
tysjarjestelméssd noudatettava selvityspdivd
madrdytyy, jos se ei ole kalenterivuorokausi.
Selvityspdivian oikeudellinen merkitys ilme-

nee 3, 6, 7 ja 11 §:44n ehdotetuista muutok-
sista. Jos selvityspdivdd ei ole sddnnoissi
muulla tavoin midritelty, selvityspdivini pi-
detddn kalenterivuorokautta.

14 §. llmoitukset komissiolle. Pykéldan eh-
dotetaan liséttdviksi maininta siitd, ettd val-
tiovarainministerion ilmoituksessa komissiol-
le on yksiloitdva myds selvitysdirektiivin so-
veltamisalaan kuuluvien selvitysjarjestelmien
yllapitdjét.

1.2 Rahoitusvakuuslaki

1 §. Lain tarkoitus. Pykildd ehdotetaan
tdydennettdviksi niin, ettd laki koskee jatkos-
sa rahoitusmarkkinoilla ja yritysrahoitukses-
sa kdytettdvid vakuusoikeuksia paitsi silloin,
kun velan vakuudeksi on annettu arvopape-
reita tai tilirahaa, myos silloin, kun vakuute-
na kéytetdén lainasaamisia.

3 §. Middritelmid. Pykélin 1 momenttiin
ehdotetaan liséttaviksi uusi 2 a kohta, jossa
maédriteltdisiin, mitd laissa tarkoitetaan lai-
nasaamisella. Niitd ovat sellaisiin rahalai-
noihin perustuvat saamiset, joiden myontéja-
nd on rahoitusvakuusdirektiivin 2 artiklan
1 kohdan o alakohdassa tarkoitettu luottolai-
tos. Rahoitusvakuusdirektiivissa viitataan tal-
td osin luottolaitosten liiketoiminnan aloitta-
misesta ja harjoittamisesta annetun direktii-
vin 2006/48/EY 4 artiklan 1 kohdan luotto-
laitoksen méiritelmédn, mukaan lukien sa-
man direktiivin 2 artiklassa erikseen luetellut
jasenvaltioiden keskuspankit, postisiirtolai-
tokset ja erityisrahoituslaitokset (esimerkiksi
Suomessa Teollisen yhteistyon rahasto Oy ja
Finnvera Oyj), jotka on suljettu luottolaitos-
direktiivin soveltamisalan ulkopuolelle.

Kohtaan ehdotettavan kansallisen miéri-
telmdn mukaan lainasaamisia olisivat ensin-
n#kin sellaisiin rahalainoihin perustuvat saa-
miset, joiden myontdjdnd on luottolaitostoi-
minnasta annetun lain (121/2007) 8 §:ssé tar-
koitettu luottolaitos tai ulkomainen luottolai-
tos. Luotonantajana voisi siten olla myds
kolmannen maan luottolaitos eli sellainen ul-
komainen luottolaitos, jonka saantoméadrii-
nen kotipaikka on muussa kuin ETA-val-
tiossa. My®0s téllaiset luottolaitokset ovat ra-
hoitusvakuuslain 3 §:n 2 momentissa tarkoi-
tettuja laitoksia, joiden antamat vakuudet
kuuluvat 2 §:n mukaan lain soveltamisalaan.
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Viittaus  luottolaitostoiminnasta annetun
lain 8 §:44n ei kata kaikkia sellaisia laitoksia,
joita rahoitusvakuusdirektiivin 2 artiklan
1 kohdan o alakohdassa tarkoitetaan. Toisaal-
ta kaikkien kyseeseen tulevien laitosten, eri-
tyisesti luottolaitosdirektiivin 2 artiklassa
lueteltujen eri jdsenvaltioissa sijaitsevien eri-
tyisrahoituslaitosten, mainitseminen laissa ei
ole tarkoituksenmukaista. Néistd syistd ehdo-
tetaan, ettd pykéldssd viitattaisiin kyseeseen
tulevien luotonantajien osalta edelld lausutun
lisdksi yleisesti rahoitusvakuusdirektiivin
2 artiklan 1 kohdan o alakohtaan.

Rahalainaan perustuvalla saatavalla tarkoi-
tetaan direktiivin mukaisesti rahamaérdista
saatavaa, joka perustuu sopimukseen lainan
muodossa tapahtuvasta luotonannosta.

4 §. Omistusoikeuden siirtoon perustuva
vakuus. Pykdlan I momenttiin ehdotetaan li-
sattdviksi sddnnds, jonka mukaan momentti
koskee soveltuvin osin myds lainasaamisten
luovuttamista vakuudeksi niin, etti lainasaa-
miset siirtyvdt vakuuden saajalle. Lainasaa-
minen voidaan siis luovuttaa velan vakuu-
deksi siten, ettd tdydet velkojan oikeudet siir-
tyvit vakuuden saajalle. Koska lainasaamiset
ovat ominaisuuksiltaan yksil6llisid toisin
kuin arvopaperit tai tiliraha, momentissa tar-
koitettu vastaavan omaisuuden palauttaminen
vakuuden antajalle (ks. my6s 3 §:n 1 momen-
tin 3 kohta) ei kuitenkaan tavallisesti ole
mahdollista toisin kuin arvopaperien tai tili-
rahan osalta. Jos vakuudeksi annettu lai-
nasaaminen ei velan erdéntyessi ole siirretts-
vissd takaisin vakuuden antajalle, on mene-
teltdva tavalla, josta vakuuden antajan ja va-
kuuden saajan on katsottava sopineen.
Yleensd palautusvelvollisuus lienee téll6in
toteutettava kuittaamalla palauttamatta jai-
vian vakuuden arvo velkaa vastaan ja tilitté-
milld mahdollinen velan ylittdvd osuus va-
kuuden arvosta rahassa vakuuden antajalle.
Kéytinnossd  kyseisid  vakuusjidrjestelyja
kayttdvit rahoitusmarkkinoiden ja yritysra-
hoituksen ammattimaiset toimijat, joiden
voidaan olettaa tarkoin sopimusehdoin huo-
lehtivan siitd, miten tdllaisissa tilanteissa me-
netelldén.

Myos pykildn 2 momenttia ehdotetaan tiy-
dennettiviksi lainasaamista koskevilla sdén-
noilld. Lainasaamisten 1 momentin mukainen
luovutus vakuudeksi olisi sitova, kun saamis-

ten siirto on toteutettu niin kuin saatavien
siirrosta yleisesti sdddetddn. Keskeiset saata-
vien siirtoa koskevat sidénnokset ovat velka-
kirjalaissa.

6 §. Panttioikeuden toteuttaminen. Pykalan
1 momenttia tiydennettdisiin sddnnoksilla
pantinsaajan oikeudesta myydd pantiksi an-
netut lainasaamiset velan erddnnyttyd. Jollei
toisin ole sovittu, myynti olisi mahdollista
viipymitti ja ilman pantinhaltijalle tai muul-
le oikeudenhaltijalle ennakolta tehtdvad il-
moitusta. Eri asia ovat ilmoitukset, jotka voi-
vat olla tarpeen, jotta lainasaamisen myynti
tulee tehokkaaksi sivullisiin nihden taikka
jotta lainasaamisen velallisen niin sanottu
maksusuoja sulkeutuu pois. Sanottu ei myds-
kddn vaikuta esimerkiksi yleisiin sdéntoihin,
joiden mukaan pantinsaajalla voi lainasaami-
sen myymisen sijaan olla oikeus toteuttaa
panttioikeus perimélld pantattu lainasaami-
nen sen velalliselta sikéli kuin lainasaaminen
on erddntynyt.

Pykilan 2 momenttia tdydennettdisiin siten,
ettd lainasaamistenkin panttauksessa voitai-
siin oikeustoimilain 37 §:n estdmittd sopia
panttioikeuden toteuttamisesta myds niin, et-
td lainasaatavat siirtyvét pantinsaajalle ja lai-
nasaamisten arvo kuitataan erddntynytti vel-
kaa vastaan.

8 §. Myyntitulos ja arvostaminen. Pykilan
1 momenttia tdydennettdisiin siten, ettd myos
lainasaamiset olisi myytdvad kdypadn hintaan
ja arvostettava kdypddn arvoon muiden laissa
tarkoitettujen omaisuuserien tavoin.

1.3 Velkakirjalaki

22 §. Pykildn 1 momentin mukaan juokse-
van velkakirjan luovutus ei ole luovuttajan
velkojia sitova, ellei luovutuksensaaja ole
saanut velkakirjaa haltuunsa. Poikkeuksena
tistd pykéldn nykyisessd 2 momentissa sdi-
detddn, ettd pankin tai muun rahalaitoksen
myydessd juoksevan velkakirjan myynti on
rahalaitoksen velkojia sitova, vaikka velka-
kirja on jddnyt rahalaitokseen sdilytettiaviksi.
Velkakirjalain 10 §:n mukaan lain velkakir-
jan luovutusta koskevia sddnnoksid sovelle-
taan myos velkakirjan panttaukseen. Mainit-
tua poikkeussddnnostd, joka sanamuotonsa
mukaan koskee juoksevan velkakirjan myyn-



16 HE 69/2010 vp

tid, on kuitenkin voitu tulkita siten, ettei se
koske juoksevan velkakirjan panttausta.

Pankkiluotonannossa kiytetddn yleisesti
juoksevia velkakirjoja. Kyseisid lainasaami-
sia on tarpeen voida joustavasti ja helposti
kayttdd vakuutena muun muassa Suomen
Pankin ja muiden keskuspankkien harjoitta-
essa keskuspankkitoimintoja sekd pankkien
ja muiden rahalaitosten keskindisissd rahoi-
tusjérjestelyissi muutenkin. Kun vakuuden
antajana on julkisen valvonnan alainen pank-
ki tai muu rahalaitos, kuten luottolaitoslain
8 §:sséd tarkoitettu luottolaitos tai vastaavan
valvonnan alainen ulkomainen luottolaitos,
oikeustoimen ja sen ajankohdan jilkikatei-
seen todentamiseen ei liity sellaisia ongel-
mia, jotka ovat pykéldn 1 momentissa asete-
tun hallinnanluovutusvaatimuksen taustalla.
Ndilld perusteilla pykidldn 2 momenttia ehdo-
tetaan selvennettiviksi niin, ettd sdidnnos
koskee nimenomaisesti myos juoksevan vel-
kakirjan panttausta.

2 Voimaantulo

Muutosdirektiivin 3 artiklan mukaan direk-
tiivin edellyttdmit kansalliset sdddokset on

annettava 30 paivdin joulukuuta
2010 mennessd. Sdiddoksida on sovellettava
30 paivéstd kesdkuuta 2011.

Nettoutuslakiin ehdotettavat muutokset

voivat aiheuttaa tarvetta tarkistaa selvitysjér-
jestelmien sddnt6jd, minkd vuoksi on tarkoi-
tuksenmukaista, ettd laki tulee voimaan esi-
merkiksi noin kolme kuukautta sen hyvak-
symisen ja vahvistamisen jdlkeen. Muutoksia
sovellettaisiin vilittomaésti lain voimaantulos-

ta lukien eli myds sellaisten velvoitteiden
selvittdmiseen, joita koskevat madrdykset
ovat tulleet selvitysjdrjestelméin ennen lain
voimaantuloa mutta jotka selvitetddn lain
voimaantulon jidlkeen. Tdma tayttdd selvitys-
direktiivin muutetun 10 artiklan 2 kohdan
vaatimuksen ennen muutosten kansallista
tdytantoonpanoa jarjestelmddn tulleiden siir-
tomédrdysten katsomisesta direktiivissd tar-
koitetuiksi siirtomaérdyksiksi.

Selvitysdirektiivin muutettu 10 artiklan
2 kohta sisdltdd myo6s siirtymdsddannoksen,
jonka mukaan jérjestelmd, joka ennen muu-
tosten voimaantuloa on nimetty direktiivissi
tarkoitetuksi jarjestelmaksi, jatkuu direktiivin
mukaisesti nimettynd jirjestelmind. Tdmin
ei ole arvioitu edellyttdvidn lakiin erityistéd
siirtymasaannosta.

Rahoitusvakuuslakiin ehdotettaviin muu-
toksiin, jotka lisddvit rahoitusmarkkinoilla ja
yritysrahoituksessa k#ytettdvissd olevia toi-
mintamahdollisuuksia, ei liity tarvetta lykiti
muutosten voimaantuloa, vaan niitd voidaan
alkaa soveltamaan heti lain hyvidksymisen ja
vahvistamisen jidlkeen. Tdmén vuoksi ehdo-
tetaan, ettd muutokset tulisivat voimaan jo
sind pdivdng, jona direktiivin tdytintoonpa-
non edellyttimit sdddokset viimeistddn on
annettava, eli 30 pdivdnd joulukuuta 2010.
Muutoksia ei kuitenkaan sovellettaisi takau-
tuvasti ennen lain voimaantuloa sovittuihin
vakuusjérjestelyihin. Myo6s velkakirjalain
muutoksen ehdotetaan tulevan voimaan sa-
mana ajankohtana.

Edelld esitetyn perusteella annetaan Edus-
kunnan hyviksyttdviksi seuraavat lakiehdo-
tukset:
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17

Lakiehdotukset

Laki

erdistd arvopaperi- ja valuuttakaupan seki selvitysjirjestelméin ehdoista annetun lain muut-
tamisesta

Eduskunnan pé&toksen mukaisesti

muutetaan 26 paivind marraskuuta 1999 erdistd arvopaperi- ja valuuttakaupan seki selvitys-
jarjestelméan ehdoista annetun lain (1084/1999) 2 §:n 4 momentti, 3 §:n 2 momentti, 6 §:n
2 momentti, 7 §:n 2 momentti, 8 §:n 2 momentti, 11 §:n 2 momentti ja 14 §:n 1 momentti seké
lisditdidn 13 §:n 1 momenttiin uusi 8 a kohta seuraavasti:

28
Mcidiritelmidi

Selvitysjdrjestelmdn osapuolella tarkoite-
taan selvitysjédrjestelmén yllapitdjda ja yhtei-
s6d, joka osallistuu selvitysjérjestelmén toi-
mintaan, sekd muuta niihin rinnastettavaa
osapuolta.

338
Nettoutus konkurssissa

Velvoitteet, jotka on ilmoitettu selvitysjér-
jestelmin sddntéjen mukaan selvitettdviksi
selvitysjarjestelmidn osapuolen konkurssin
alkamisen jilkeen, saadaan nettouttaa ja net-
toutus sitoo osapuolen konkurssissa, jos:

1) velvoitteet nettoutetaan sind selvitysjér-
jestelmédn sdantéjen mukaisena selvityspéi-
vind, jona konkurssi on alkanut; ja

2) selvitysjérjestelmén ylldpitdjd voi osoit-
taa, ettd kun velvoitteita koskevat méaaraykset
tulivat selvitysjdrjestelméan sddntdjen mukaan

peruuttamattomiksi, se ei tiennyt eikd sen pi-
tinyt tietdd konkurssin alkamisesta.

63§

Nettoutus luottolaitoksen maksukyvytto-
myysmenettelyssd

Velvoitteet, jotka on ilmoitettu selvitysjér-
jestelmdn sddntéjen mukaan selvitettdviksi
selvitysjdrjestelmin osapuolen maksukyvyt-
tomyysmenettelyn alkamisen jdlkeen, saa-
daan nettouttaa ja nettoutus sitoo maksuky-
vyttomyysmenettelyssi, jos:

1) velvoitteet nettoutetaan sinéd selvitysjér-
jestelmédn sdantéjen mukaisena selvityspéi-
vind, jona maksukyvyttomyysmenettely on
alkanut; ja

2) selvitysjarjestelmén ylldpitdjd voi osoit-
taa, ettd kun velvoitteita koskevat méaardykset
tulivat selvitysjérjestelmén sdantdjen mukaan
peruuttamattomiksi, se ei tiennyt eikd sen pi-
tinyt tietdd maksukyvyttomyysmenettelyn
alkamisesta.
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738
Nettoutuksen vaikutus ulosottoon

Velvoitteet, jotka on ilmoitettu selvitysjér-
jestelmin s#dintdjen mukaan selvitettdviksi
maksukiellon tiedoksiantamisen jilkeen, saa-
daan nettouttaa ja nettoutus sitoo ulosotossa
1 momentin estdmétti, jos:

1) velvoitteet nettoutetaan sind selvitysjér-
jestelmdn sddnt6jen mukaisena selvityspéi-
vénd, jona maksukielto on annettu; ja

2) selvitysjdrjestelmén ylldpitdjd voi osoit-
taa, ettd kun velvoitteita koskevat madrdykset
tulivat selvitysjérjestelmén sddntdjen mukaan
peruuttamattomiksi, se ei tiennyt eikd sen pi-
tdnyt tietdd maksukiellosta.

8§

Sddnndsten soveltaminen selvitysjdrjestel-
massd

Selvitysjérjestelmissd selvitettdvén velvoit-
teen katsotaan titd lakia sovellettaessa synty-
neen silloin, kun se on ilmoitettu selvitysjér-
jestelmin sddntdjen mukaan jirjestelmassi
selvitettaviksi.

11§

Luottojdrjestelyn ja selvitystilin kdytté mak-
sukyvyttomyysmenettelyn alkamisen jilkeen

Selvitysjérjestelmén osapuolen selvitysjér-
jestelmin selvitystililld olevia varoja ja arvo-
papereita voidaan kayttdd maksukyvytto-

myysmenettelyn estdméttd selvitysjarjestel-
min osapuolen velvoitteiden tdyttdmiseen
jarjestelmassd. Jos velvoite on ilmoitettu sel-
vitysjarjestelmén sddntdjen mukaan selvitet-
tdviksi osapuolen maksukyvyttomyysmenet-
telyn alkamisen jilkeen, selvitystililld olevia
varoja ja arvopapereita saadaan kuitenkin
kayttad kyseisen velvoitteen tdyttdmiseen
vain sind selvitysjdrjestelmin sddntdjen mu-
kaisena selvityspdivédnid, jona maksukyvyt-
tomyysmenettely on alkanut.

13§
Selvitysjdrjestelman sddnnot

Selvitysjérjestelmélld on oltava Kkirjalliset
sdaannot, joista on kaytava ilmi:

8 a) miten selvitysjirjestelméssd noudatet-
tava selvityspdivd médrdytyy, jos se ei ole
kalenterivuorokausi;

14§
Ilmoitukset komissiolle

Valtiovarainministerion on yksiloitdva ja
ilmoitettava komissiolle ne selvityksen lopul-
lisuudesta maksujdrjestelmissd ja arvopaperi-
en selvitysjarjestelmissd annetun direktiivin
soveltamisalaan kuuluvat selvitysjérjestel-
mit, joihin sovelletaan Suomen lakia, sekd
niiden ylléapitdjét.

Tdma laki tulee voimaan
kuuta 20 .

paivand
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Laki

rahoitusvakuuslain muuttamisesta

Eduskunnan pé&toksen mukaisesti

muutetaan 20 pdivand tammikuuta 2004 annetun rahoitusvakuuslain (11/2004) 1 ja 4 §,

6 §:n 1 ja 2 momentti sekd 8 §:n 1 momentti ja

lisditddn 3 §:n 1 momenttiin uusi 2 a kohta seuraavasti:

13§
Lain tarkoitus

Tama laki koskee rahoitusmarkkinoilla ja
yritysrahoituksessa kaytettdvida vakuusoike-
uksia silloin, kun velan vakuudeksi on annet-
tu arvopapereita, tilirahaa tai lainasaamisia.

338
Mcdidritelmid

Téssd laissa tarkoitetaan:

2 a) lainasaamisella luottolaitostoiminnas-
ta annetun lain (121/2007) 8 §:ssé tarkoitetun
luottolaitoksen tai ulkomaisen luottolaitoksen
taikka muun rahoitusvakuusjérjestelyistd an-
netun Euroopan parlamentin ja neuvoston di-
rektiivin 2002/47/EY 2 artiklan 1 kohdan o
alakohdassa tarkoitetun laitoksen myonta-
mé#n rahalainaan perustuvaa saatavaa;

48
Omistusoikeuden siirtoon perustuva vakuus

Osapuolet voivat sopia arvopapereiden tai
tilirahan kaupasta takaisinostoehdoin taikka
muusta sellaisesta jérjestelystd, jossa vakuu-
den antaja luovuttaa arvopapereita tai tilira-
haa velan vakuudeksi niin, etti vakuuden
saaja saa nithin omistusoikeuden. Vakuuden
saajan on palautettava vastaava omaisuus va-

kuuden antajalle sovittujen ehtojen mukaises-
ti viimeistddn erdpdiving, jollei ole sovittu,
ettd palauttamatta jadvien arvopapereiden tai
tilirahan arvo kuitataan velkaa vastaan. Miti
edelld tdssd momentissa sdddetidin, on sovel-
tuvin osin voimassa myos jarjestelystd, jossa
vakuuden antaja luovuttaa lainasaamisia ve-
lan vakuudeksi niin, ettd lainasaamiset siirty-
vit vakuuden saajalle.

Edella 1 momentissa tarkoitettu luovutus
on sitova, kun arvopaperit on luovutettu va-
kuuden saajan hallintaan tai kun arvopape-
reiden, tilirahan tai lainasaamisten siirto on
muutoin toteutettu niin kuin omistusoikeuden
luovutuksesta ja saatavan siirrosta sdddetdan.

63
Panttioikeuden toteuttaminen

Pantinsaajalla on oikeus maksun saamista
varten myyda pantiksi annetut arvopaperit tai
lainasaamiset taikka nostaa tai kuitata pantik-
si annettu tiliraha, kun velka on erdéntynyt.
Jollei osapuolten kesken ole muuta sovittu,
pantinsaajalla on oikeus myydd arvopaperit
tai lainasaamiset viipymittd ja ilman pan-
tinantajalle tai muulle oikeudenhaltijalle en-
nakolta tehtdvéd ilmoitusta.

Osapuolet voivat panttauksessa sopia eh-
dosta, jonka mukaan myymisen sijasta pan-
tinsaaja saa omistusoikeuden pantiksi annet-
tuihin arvopapereihin ja niiden arvo kuitataan
erddntynyttd velkaa vastaan. Vastaavasti voi-
daan sopia pantattujen lainasaamisten siirty-
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misestd pantinsaajalle ja niiden arvon kuit-
taamisesta erddntynyttd velkaa vastaan.

88§
Myyntitulos ja arvostaminen

Pantinsaajan on maksun saamista varten
myytivi pantatut arvopaperit tai lainasaami-
set kdypddn hintaan. Kuittauksessa ja nettou-
tuksessa osapuolten velvoitteet sekéd palaut-

tamatta jadvit arvopaperit, tiliraha ja lai-
nasaamiset on arvostettava niin ikddn kiy-
pddn arvoon. Sama koskee korvaavan vakuu-
den arvostamista.

Tamd laki tulee voimaan
kuuta 20 .

Lainasaamisen panttaukseen tai muuhun
vakuudeksi antamiseen, josta on sovittu en-
nen tdmin lain voimaantuloa, sovelletaan
tdman lain voimaan tullessa voimassa olleita

saannoksii.

péivani
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Laki

velkakirjalain 22 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paitoksen mukaisesti
muutetaan 31 pdivind heindkuuta 1947 annetun velkakirjalain (622/1947) 22 §:n 2 moment-
ti seuraavasti:

22§ velkakirja on jddnyt rahalaitokseen siilytet-
—————————————— tavéksi.
Jos pankki tai muu rahalaitos myy tai pant-
taa juoksevan velkakirjan, myynti tai pantta- Tamd laki tulee voimaan paivani
us on rahalaitoksen velkojia sitova, vaikka kuuta 20 .

Helsingissd 4 pdivana kesdkuuta 2010

Tasavallan Presidentti

TARJA HALONEN

Ministeri Astrid Thors
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Liite
Rinnakkaistekstit

Laki

eriisti arvopaperi- ja valuuttakaupan seka selvitysjirjestelmiin ehdoista annetun lain muut-
tamisesta

Eduskunnan paiatoksen mukaisesti

muutetaan 26 paivand marraskuuta 1999 erdistd arvopaperi- ja valuuttakaupan seké selvitys-
jarjestelméan ehdoista annetun lain (1084/1999) 2 §:n 4 momentti, 3 §:n 2 momentti, 6 §:n
2 momentti, 7 §:n 2 momentti, 8 §:n 2 momentti, 11 §:n 2 momentti ja 14 §:n 1 momentti sekd
liscitddn 13 §:n 1 momenttiin uusi 8 a kohta seuraavasti:

Voimassa oleva laki
2§
Mddritelmid

Selvitysjdrjestelmdn osapuolella tarkoite-
taan selvitysjérjestelmén ylldpitdjad ja yhtei-
s6d, joka osallistuu selvitysjdrjestelmin toi-
mintaan.

338
Nettoutus konkurssissa

Jos velvoitteet on ilmoitettu selvitysjérjes-
telmin sddntdjen mukaan selvitettdviksi selvi-
tysjérjestelmén osapuolen konkurssin alkami-
sen jilkeen, velvoitteiden nettoutus konkurs-
sin alkamispdivini sitoo osapuolen konkurs-
sissa, jos selvitysjarjestelman ylldpitdjd voi

Ehdotus
2§
Mdidritelmid

Selvitysjcrjestelmdn osapuolella tarkoite-
taan selvitysjdrjestelmén ylldpitdjasa ja yhtei-
s0d, joka osallistuu selvitysjérjestelmén toi-
mintaan, sekd muuta ndihin rinnastettavaa
osapuolta.

338
Nettoutus konkurssissa

Velvoitteet, jotka on ilmoitettu selvitysjdr-
Jestelmdn sddntojen mukaan selvitettéiviksi
selvitysjdrjestelmin  osapuolen  konkurssin
alkamisen jilkeen, saadaan nettouttaa ja net-
toutus sitoo osapuolen konkurssissa, jos:

1) velvoitteet nettoutetaan sind selvitysjdir-
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Voimassa oleva laki

osoittaa, ettd se ei tiennyt eikd sen pitényt tie-
tdd konkurssin alkamisesta silloin, kun vel-
voitteet nettoutettiin.

63§

Nettoutus luottolaitoksen maksukyvyttomyys-
menettelyssd

Jos velvoitteet on ilmoitettu selvitysjérjes-
telmén sdant6jen mukaan selvitettdaviksi selvi-
tysjarjestelmidn osapuolen maksukyvytto-
myysmenettelyn alkamisen jdlkeen, velvoit-
teiden nettoutus maksukyvyttomyysmenette-
lyn alkamispdivind sitoo maksukyvytto-
myysmenettelyssd, jos selvitysjirjestelmin
ylldpitdja voi osoittaa, ettd se ei tiennyt eikd
sen pitdnyt tietdd maksukyvyttomyysmenette-
lyn alkamisesta silloin, kun velvoitteet net-
toutettiin.

738
Nettoutuksen vaikutus ulosottoon

Jos velvoitteet on ilmoitettu selvitysjérjes-
telmén sddntdjen mukaan selvitettdviksi mak-
sukiellon tiedoksiantamisen jélkeen, velvoit-
teiden nettoutus maksukiellon tiedoksianta-
mispdivind sitoo 1 momentin estdméttd ulos-
otossa, jos selvitysjdrjestelmin ylldpitdja voi
osoittaa, ettd se ei tiennyt eikd sen pitidnyt tie-
tdd maksukiellosta silloin, kun velvoitteet net-
toutettiin.

23
Ehdotus

Jestelmdn sddintdjen mukaisena selvityspdi-
vénd, jona konkurssi on alkanut; ja

2) selvitysjdrjestelmdn ylldpitdjd voi osoit-
taa, ettd kun velvoitteita koskevat mdidrdykset
tulivat selvitysjdrjestelmdn sddntojen mukaan
peruuttamattomiksi, se ei tiennyt eikd sen pi-
tanyt tietdd konkurssin alkamisesta.

63§

Nettoutus luottolaitoksen maksukyvytto-
myysmenettelyssd

Velvoitteet, jotka on ilmoitettu selvitysjdr-
Jestelmdn sddntojen mukaan selvitettiviksi
selvitysjdrjestelmdn osapuolen maksukyvyt-
tomyysmenettelyn alkamisen jilkeen, saa-
daan nettouttaa ja nettoutus sitoo maksuky-
vyttomyysmenettelyssd, jos:

1) velvoitteet nettoutetaan sind selvitysjcir-
Jestelmdn sddntdjen mukaisena selvityspdii-
vdnd, jona maksukyvyttomyysmenettely on
alkanut; ja

2) selvitysjdrjestelmdn ylldpitdjd voi osoit-
taa, ettd kun velvoitteita koskevat mdidrdykset
tulivat selvitysjdrjestelmdn sddntojen mukaan
peruuttamattomiksi, se ei tiennyt eikd sen pi-
tinyt tietdd maksukyvyttomyysmenettelyn al-
kamisesta.

738
Nettoutuksen vaikutus ulosottoon

Velvoitteet, jotka on ilmoitettu selvitysjdr-
Jestelmdn sddntojen mukaan selvitettiviksi
maksukiellon tiedoksiantamisen jdlkeen, saa-
daan nettouttaa ja nettoutus sitoo ulosotossa
1 momentin estdmdittd, jos:

1) velvoitteet nettoutetaan sind selvitysjdr-
Jestelmdn sddntdjen mukaisena selvityspdii-
vdnd, jona maksukielto on annettu, ja

2) selvitysjdrjestelmdn ylldpitdjd voi osoit-
taa, ettd kun velvoitteita koskevat mdidirciykset
tulivat selvitysjdrjestelmdn sdcintGjen mukaan
peruuttamattomiksi, se ei tiennyt eikd sen pi-
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Voimassa oleva laki

8§

Sddnndsten soveltaminen selvitysjdrjestel-
massd

Selvitysjérjestelmissé selvitettdvian velvoit-
teen katsotaan tdtd lakia sovellettaessa synty-
neen silloin, kun selvitysjérjestelmén osapuo-
lella ei selvitysjérjestelmén sddntdjen mukaan
ole oikeutta yksipuolisesti peruuttaa velvoi-
tetta koskevaa madraysti.

11§

Luottojdrjestelyn ja selvitystilin kéytté mak-
sukyvyttomyysmenettelyn alkamisen jdlkeen

Selvitysjérjestelmédn osapuolen selvitysjar-
jestelmin selvitystililld olevia varoja ja arvo-
papereita voidaan k#yttdd maksukyvytto-
myysmenettelyn estimittd selvitysjérjestel-
min osapuolen velvoitteiden tdyttdmiseen jér-
jestelmissid. Jos velvoite on ilmoitettu selvi-
tysjarjestelmin sddntéjen mukaan selvitetta-
viksi osapuolen maksukyvyttémyysmenette-
lyn alkamisen jilkeen, selvitystililldi olevia
varoja ja arvopapereita saadaan kuitenkin
kayttdd kyseisen velvoitteen tdyttdmiseen
vain maksukyvyttomyysmenettelyn alkamis-
paivana.

13§
Selvitysjcirjestelmdin scdnnot
Selvitysjérjestelmdlld on oltava kirjalliset

sd4nnot, joista on kaytdva ilmi:

HE 69/2010 vp

Ehdotus

tanyt tietdd maksukiellosta.

83§

Sddnnosten soveltaminen selvitysjdrjestel-
massd

Selvitysjérjestelmissé selvitettdvéan velvoit-
teen katsotaan tétéd lakia sovellettaessa synty-
neen silloin, kun se on ilmoitettu selvitysjdir-
Jestelmdn sddntojen mukaan jdrjestelmdissd
selvitettavdiksi.

11§

Luottojdrjestelyn ja selvitystilin kdytté mak-
sukyvyttomyysmenettelyn alkamisen jdlkeen

Selvitysjarjestelmén osapuolen selvitysjéar-
jestelmén selvitystililld olevia varoja ja arvo-
papereita voidaan k#yttdd maksukyvytto-
myysmenettelyn estimittd selvitysjérjestel-
min osapuolen velvoitteiden tdyttdmiseen
jarjestelméssd. Jos velvoite on ilmoitettu sel-
vitysjarjestelmén sddntéjen mukaan selvitet-
taviksi osapuolen maksukyvyttomyysmenet-
telyn alkamisen jilkeen, selvitystililld olevia
varoja ja arvopapereita saadaan kuitenkin
kayttdd kyseisen velvoitteen tdyttdmiseen
vain sind selvitysjdrjestelmdn scidntojen mu-
kaisena selvityspdivdnd, jona maksukyvytto-
myysmenettely on alkanut.

13§
Selvitysjcirjestelman scdnnot

Selvitysjérjestelmdlld on oltava kirjalliset
sdannot, joista on kdytdva ilmi:

8 a) miten selvitysjdrjestelmdissd noudatet-
tava selvityspdivd mddrdytyy, jos se ei ole
kalenterivuorokausi;



HE 69/2010 vp 25

Voimassa oleva laki

14§
Ilmoitukset komissiolle

Valtiovarainministerion on yksiloitdva ja
ilmoitettava komissiolle ne selvityksen lopul-
lisuudesta maksujarjestelmissd ja arvopaperi-
en selvitysjérjestelmissd annetun direktiivin
soveltamisalaan kuuluvat selvitysjérjestelmiit,
joihin sovelletaan Suomen lakia.

Ehdotus

14§
Ilmoitukset komissiolle

Valtiovarainministerion on yksiloitdva ja
ilmoitettava komissiolle ne selvityksen lopul-
lisuudesta maksujérjestelmissé ja arvopaperi-
en selvitysjarjestelmissd annetun direktiivin
soveltamisalaan kuuluvat selvitysjirjestel-
mit, joihin sovelletaan Suomen lakia, sekd
niiden ylldpitdjdit.

Tdmd laki tulee voimaan pdivind

kuuta 20 .
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Laki

rahoitusvakuuslain muuttamisesta

Eduskunnan paitoksen mukaisesti

muutetaan 20 pdivand tammikuuta 2004 annetun rahoitusvakuuslain (11/2004) 1 ja 4 §,

6 §:n 1 ja 2 momentti sekd 8 §:n 1 momentti ja

lisditddn 3 §:n 1 momenttiin uusi 2 a kohta seuraavasti:

Voimassa oleva laki
1§
Lain tarkoitus
Tami laki koskee rahoitusmarkkinoilla ja
yritysrahoituksessa kéytettdvid vakuusoike-

uksia silloin, kun velan vakuudeksi on annet-
tu arvopapereita tai tilirahaa.

338
Mcdidritelmid

Téssé laissa tarkoitetaan:

48
Omistusoikeuden siirtoon perustuva vakuus
Osapuolet voivat sopia arvopapereiden tai

tilirahan kaupasta takaisinostoehdoin taikka
muusta sellaisesta jérjestelystd, jossa vakuu-

Ehdotus
13§
Lain tarkoitus

Tami laki koskee rahoitusmarkkinoilla ja
yritysrahoituksessa kéytettdvid vakuusoike-
uksia silloin, kun velan vakuudeksi on annet-
tu arvopapereita, tilirahaa rai lainasaamisia.

338
Mcdidritelmidi

Tissé laissa tarkoitetaan:

2 a) lainasaamisella luottolaitostoiminnas-
ta annetun lain (121/2007) 8 §:ssd tarkoite-
tun luottolaitoksen tai ulkomaisen luottolai-
toksen taikka muun rahoitusvakuusjirjeste-
lyistd annetun Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivin  2002/47/EY 2 artiklan
1 kohdan o alakohdassa tarkoitetun laitoksen
myontdmddn rahalainaan perustuvaa saata-
vaa;

48
Omistusoikeuden siirtoon perustuva vakuus
Osapuolet voivat sopia arvopapereiden tai

tilirahan kaupasta takaisinostoehdoin taikka
muusta sellaisesta jérjestelystd, jossa vakuu-
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Voimassa oleva laki

den antaja luovuttaa arvopapereita tai tilira-
haa velan vakuudeksi niin, ettd vakuuden saa-
ja saa niihin omistusoikeuden. Vakuuden saa-
jan on palautettava vastaava omaisuus vakuu-
den antajalle sovittujen ehtojen mukaisesti
viimeistddn erdpdivind, jollei ole sovittu, ettd
palauttamatta jaddvien arvopapereiden tai tili-
rahan arvo kuitataan velkaa vastaan.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu luovutus on
sitova, kun arvopaperit on luovutettu vakuu-
den saajan hallintaan tai kun arvopapereiden
tai tilirahan siirto on muutoin toteutettu niin
kuin omistusoikeuden luovutuksesta sédidde-
taan.

63
Panttioikeuden toteuttaminen

Pantinsaajalla on oikeus maksun saamista
varten myydd pantiksi annetut arvopaperit
taikka nostaa tai kuitata pantiksi annettu tili-
raha, kun velka on erdintynyt. Jollei osapuol-
ten kesken ole muuta sovittu, pantinsaajalla
on oikeus myydd arvopaperit viipyméttd ja
ilman pantinantajalle tai muulle oikeudenhal-
tijalle ennakolta tehtdvai ilmoitusta.

Osapuolet voivat panttauksessa sopia ech-
dosta, jonka mukaan myymisen sijasta pan-
tinsaaja saa omistusoikeuden pantiksi annet-

tuihin arvopapereihin ja niiden arvo kuitataan
erddntynyttd velkaa vastaan.

83§
Myyntitulos ja arvostaminen

Pantinsaajan on maksun saamista varten
myytdvd pantatut arvopaperit kidyp#in hin-

Ehdotus

den antaja luovuttaa arvopapereita tai tilira-
haa velan vakuudeksi niin, etti vakuuden
saaja saa niihin omistusoikeuden. Vakuuden
saajan on palautettava vastaava omaisuus va-
kuuden antajalle sovittujen ehtojen mukaises-
ti viimeistddn erdpdivind, jollei ole sovittu,
ettd palauttamatta jadvien arvopapereiden tai
tilirahan arvo kuitataan velkaa vastaan. Mitd
edelld téisscéi momentissa sdicidetdicin, on sovel-
tuvin osin voimassa myds jdrjestelystd, jossa
vakuuden antaja luovuttaa lainasaamisia ve-
lan vakuudeksi niin, ettd lainasaamiset siir-
tyvdt vakuuden saajalle.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu luovutus
on sitova, kun arvopaperit on luovutettu va-
kuuden saajan hallintaan tai kun arvopape-
reiden, tilirahan tai lainasaamisten siirto on
muutoin toteutettu niin kuin omistusoikeuden
luovutuksesta ja saatavan siirrosta séide-
tdan.

63
Panttioikeuden toteuttaminen

Pantinsaajalla on oikeus maksun saamista
varten myyda pantiksi annetut arvopaperit fai
lainasaamiset taikka nostaa tai kuitata pan-
tiksi annettu tiliraha, kun velka on erdinty-
nyt. Jollei osapuolten kesken ole muuta sovit-
tu, pantinsaajalla on oikeus myyd4 arvopape-
rit tai lainasaamiset viipymittd ja ilman pan-
tinantajalle tai muulle oikeudenhaltijalle en-
nakolta tehtdvéd ilmoitusta.

Osapuolet voivat panttauksessa sopia eh-
dosta, jonka mukaan myymisen sijasta pan-
tinsaaja saa omistusoikeuden pantiksi annet-
tuihin arvopapereihin ja niiden arvo kuitataan
eradntynyttd velkaa vastaan. Vastaavasti voi-
daan sopia pantattujen lainasaamisten siir-
tymisestd pantinsaajalle ja niiden arvon kuit-
taamisesta erddntynyttd velkaa vastaan.

83§
Myyntitulos ja arvostaminen

Pantinsaajan on maksun saamista varten
myytdva pantatut arvopaperit fai lainasaami-
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Voimassa oleva laki

taan. Kuittauksessa ja nettoutuksessa osapuol-
ten velvoitteet sekd palauttamatta jadavit ar-
vopaperit ja tiliraha on arvostettava niin ikdan
kdypéddn arvoon. Sama koskee korvaavan va-
kuuden arvostamista.

Ehdotus

set kdyp4dn hintaan. Kuittauksessa ja nettou-
tuksessa osapuolten velvoitteet sekd palaut-
tamatta jadvit arvopaperit, tiliraha ja lai-
nasaamiset on arvostettava niin ikédin kiy-
pédn arvoon. Sama koskee korvaavan vakuu-
den arvostamista.

Tdimd laki tulee voimaan
kuuta 20 .

Lainasaamisen panttaukseen tai muuhun
vakuudeksi antamiseen, josta on sovittu en-
nen tdmdn lain voimaantuloa, sovelletaan
timdn lain voimaan tullessa voimassa olleita

scicinnoksid.

pdivand
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Laki

velkakirjalain 22 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paitoksen mukaisesti

muutetaan 31 pdivind heindkuuta 1947 annetun velkakirjalain (622/1947) 22 §:n 2 moment-

ti seuraavasti:

Voimassa oleva laki

Milloin pankki tai muu rahalaitos myy
juoksevan velkakirjan, on myynti rahalaitok-
sen velkojia sitova, vaikka velkakirja on jii-
nyt rahalaitokseen sdilytettavaksi.

Ehdotus

Jos pankki tai muu rahalaitos myy fai pant-
taa juoksevan velkakirjan, myynti tai pantta-
us on rahalaitoksen velkojia sitova, vaikka
velkakirja on jddnyt rahalaitokseen siilytet-
tavaksi.

Tdmd laki tulee voimaan pdivind

kuuta 20 .
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