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Regeringens proposition till Riksdagen med forslag till
dandring av vissa bestimmelser om beskattningen av vir-

depapper

PROPOSITIONENS HUVUDSAKLIGA INNEHALL

I denna proposition foreslas dndringar i be-
stimmelserna om o6verlatelsebeskattning av
overlatelser av offentligt noterade virdepap-
per i lagen om Overlatelseskatt och bestam-
melserna om inkomstbeskattning av dividen-
der pa aktier i inkomstskattelagen.

Dessutom foreslés éndringar i bestimmel-
serna om Overlatelser av virdepapper som
grundar sig pa avtal om aterk6ép och lan av
viardepapper i lagen om beskattning av in-
komst av néringsverksamhet, bestimmelsen
om utomstaendes skyldighet att lamna upp-
gifter i lagen om beskattningsforfarande samt
lagen om virdering av tillgdngar vid beskatt-
ningen.

Inkomstskattelagens bestimmelser om di-
videndbeskattning &ndras s att dven bolag
vars aktier med bolagets samtycke har tagits
upp till sdidan multilateral handel inom Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomradet som
avses i direktivet om marknader for finansiel-
la instrument eller viardepappersmarknadsla-
gen betraktas som offentligt noterade bolag.

Tillimpningsomradet for bestdmmelserna
om skattefrihet for offentlig handel med viér-
depapper pa en fondbors i lagen om overla-
telseskatt dndras sa att skattefriheten géller
virdepapper som har tagits upp till handel pa
en reglerad marknad inom Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet eller pa en annan
motsvarande av myndigheterna &vervakad
marknad i en stat som har godkint konven-
tionen om Omsesidig handrackning i skatte-
drenden. Kravet pa att overlatelsen ska ske
vid offentlig handel slopas.

Undantaget fran Overlatelseskatt utvidgas
dessutom till att gdlla overlatelser av virde-
papper som med bolagets samtycke har tagits
upp till sddan multilateral handel som avses i
viardepappersmarknadslagen forutsatt att bo-
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lagets aktier har overforts till ett sddant vir-
deandelssystem som uppritthélls av en vér-
depapperscentral eller till en motsvarande ut-
landsk virdepapperscentrals registersystem.
Skattefriheten skall gélla vérdepapper som
omfattas av motsvarande reglering vid multi-
lateral handel inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet.

Bestimmelserna om undantag fran 6verla-
telseskatt for sddana Gverlatelser av noterade
virdepapper som grundar sig pa avtal om
aterkop och ldn av virdepapper samt stan-
dardiserade derivatavtal i lagen om verlatel-
seskatt upphédvs som onddiga.

Dessutom dndras de bestimmelser i lagen
om beskattning av inkomst av néringsverk-
samhet enligt vilka en overlatelse som grun-
dar sig pa ett avtal om lan eller aterkop av
virdepapper inte betraktas som en dverlatelse
i beskattningen. 1 bestimmelserna beaktas
gemenskapsrittens krav och som villkor for
tillampning av bestimmelserna stélls dessut-
om att den erséttning som betalts for avtalet
till den egentliga dgaren inte far vara beroen-
de av virdefordndringar pa det vérdepapper
som dr foremal for avtalet under lanetiden.

Ordalydelsen ses over i bestimmelsen om
jamforelsevirdet pa noterade vérdepapper i
lagen om virdering av tillgangar vid beskatt-
ningen. Bestdmmelsen om utomstaendes
skyldighet att lamna uppgifter i lagen om be-
skattningsfoérfarande &ndras sa att bolaget
skall underrdtta skatteforvaltningen om att
virdepapperen har tagits upp till handel.

Lagarna avses trida i kraft samtidigt med
de andringar som foreslagits i viardepappers-
marknadslagstiftningen den 1 november
2007. Propositionen hinfor sig till budget-
propositionen fér 2008 och avses bli behand-
lad i samband med den.
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ALLMAN MOTIVERING

1 Nulige

1.1 Inkomstbeskattning av dividender
fran offentligt noterade bolag

I enlighet med principerna for Finlands dif-
ferentierade inkomstbeskattning indelas per-
sonaktiedgares dividendinkomster i en andel
som ska beskattas som kapitalinkomst eller
som &r skattefri samt i en andel som ska be-
skattas som férvirvsinkomst beroende pa om
dividenden betraktas som avkastning pa ka-
pital som investerats i bolaget eller som for-
véarvsinkomst.

Enligt 33 b § i inkomstskattelagen
(1535/1992) ar dividender fran bolag som
inte dr offentligt noterade skattefri inkomst
upp till det belopp som motsvarar en arlig 9
procents avkastning beriknad pa aktiernas
matematiska virde. Till den del beloppet av
sadana dividender som den skattskyldige far
overstiger 90 000 euro utgdér 70 procent av
dividenderna kapitalinkomst och 30 procent
skattefri inkomst.

Dividender fran offentligt noterade bolag
indelas inte p4 samma sétt i en skattefri andel
och en andel som beskattas som kapitalin-
komst eller forvdrvsinkomst, utan enligt
33 a § utgor av dividenden 70 procent kapi-
talinkomst och 30 procent skattefri inkomst.

Med inkomst fran offentligt noterade bolag
avses enligt 33 a § 2 mom. inkomst fran ett
sadant bolag vars aktier, nédr beslut om divi-
dendutdelning fattas, dr féremal for sadan of-
fentlig handel som avses i 1 kap. 3 § i vérde-
pappersmarknadslagen (495/1989) eller fo-
remal for handel pa en annan reglerad och av
myndigheterna 6vervakad marknad i Finland
eller utomlands.

Dividendinkomster som ett samfund fér ar
enligt 6 a § i lagen om beskattning av in-
komst av niringsverksamhet (360/1968) i
princip skattefria. Om dividendtagaren adger
mindre dn 10 procent av aktierna i det bolag
som delar ut dividend, ar dock 75 procent av
dividenden skattepliktig inkomst, om det &r
fraga om aktier som ingér i anldggningstill-
gangarna eller det bolag som delar ut divi-
denden ir ett i inkomstskattelagen avsett of-

fentligt noterat bolag och dividendtagaren
inte dr ett noterat bolag. Om det bolag som
delar ut dividend dr hemmahorande nagon
annanstans #n i ndgon av Europeiska unio-
nens medlemsstater, dr likasd 75 procent av
dividenden skattepliktig inkomst, om &gar-
andelen underskrider dgarandelen enligt ett
skatteavtal mellan Finland och Kkillstaten, i1
regel 10 procent. Om det i sistnimnda fall
inte finns nagot géllande avtal om undvikan-
de av dubbelbeskattning mellan bolagets
hemviststat och Finland som ska tillimpas pa
dividend som samfundet delar ut, dr den di-
vidend som samfundet delar ut i sin helhet
skattepliktig inkomst.

Dividend fran ett utlindskt samfund &r en-
ligt 33 ¢ § skattepliktig inkomst s& som be-
stims i 33 a och 33 b §, forutsatt att villkoren
133 ¢ § 1 mom. 1 och 2 punkten uppfylls.

Virdepappersmarknadslagens centrala be-
grepp offentlig handel definieras i 1 kap. 3 §.
Offentlig handel avser handel med virdepap-
per som dr noterade pa fondborsens borslista
eller annan yrkesméssigt ordnad handel for
formedling av kontakt mellan kdpare och sil-
jare, for vilken regler faststills enligt varde-
pappersmarknadslagen. Den offentliga han-
deln #r saledes uppdelad i handel med virde-
papper som #r noterade pa borslistan och
som kallas borsviardepapper, och annan of-
fentlig handel, som géller virdepapper som
kallas marknadsvirdepapper. Bestammelser-
na om offentlig handel ingar i huvudsak i la-
gens 3 kap.

Endast en fondbors far ordna offentlig han-
del med vidrdepapper som #r noterade pa
borslistan. Annan offentlig handel far utom
av fondborser ordnas ocksa av virdepappers-
formedlare. Till detta handelsforfarande kan
enligt 3 kap. 12 § i viardepappersmarknadsla-
gen upptas virdepapper som sannolikt i till-
racklig utstrickning &4r foremal for efterfra-
gan och utbud, och prisbildningen saledes
kan uppskattas vara tillforlitlig. De krav som
stélls pa viardepapper som tas upp till annan
offentlig handel och pa emittenter av sddana
virdepapper dr med nagra fa undantag de-
samma som for viardepapper som &r noterade
pa borslistan.
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Den offentliga handeln enligt vérdepap-
persmarknadslagen sker i Finland i sin helhet
pa Helsingfors Bors. Handeln med vardepap-
per som &r noterade pa borsens huvudlista dr
av det slag som avses i lagen. Handeln med
virdepapper som &r noterade pa borsens Pre-
lista samt pa ML-marknaden utgér ddremot
annan offentlig handel.

Virdepappersmarknadslagens geografiska
tillimpningsomrade omfattar endast sadan i
lagen avsedd handel som ordnas i Finland.

Bolag vilkas aktier dr noterade endast pa
utlindska marknadsplatser omfattas av in-
komstskattelagens begrepp offentligt notera-
de bolag, om det dr friga om en reglerad
marknad. Den europarittsliga regleringen av
virdepappersmarknaderna har grundat sig pa
detta begrepp. Den nationella lagstiftningen
om reglerade marknader inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet har férenhet-
ligats genom ett flertal direktiv. Till dessa
hor bl.a. det s.k. direktivet om marknads-
missbruk, prospektdirektivet, transparensdi-
rektivet och direktivet om offentliga upp-
kopserbjudanden.

Medlemsstaterna ska meddela kommissio-
nen vilka marknadsplatser som har getts sta-
tus som reglerad marknad. Kommissionen
publicerar en forteckning Over dessa mark-
nader i unionens officiella tidning.

Nér man ska bedoma om ett bolag vars ak-
tier dr noterade pa en marknad utanfér Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomradet omfat-
tas av begreppet offentligt noterat bolag, ska
man utgd ifrdn om det dr frdga om en regle-
rad marknad som 6vervakas av myndigheter-
na. [ praktiken dr det inte ként att det skulle
ha forekommit négra tillimpningsproblem
trots att definitionen &r s& allmént formule-
rad.

Vid regleringen av viardepappershandeln &r
det centrala regleringsmaélet for det allménna
i olika lander att skapa ramar for en funge-
rande marknad for féretagens kapitalanskaff-
ning och sekunddrmarknadens behov som éat-
njuter fortroende. Malet med denna reglering
4r att allmént trygga

— marknadsplatsoperatérens  pélitlighet
och dennes f6rutsittningar att bedriva verk-
samhet,

— tillrdcklig tillgang till information om
omsténdigheter som péaverkar virdepapperets
virde i noteringsskedet och dérefter,

— rattvist tilltrdde till marknaden for han-
delsparterna,

— tillforlitligt ordnad handel,

— tillhandahéllandet av tillricklig och ak-
tuell prisinformation om kop- och siljbud
samt genomforda transaktioner,

— forhindrandet av missbruk av markna-
den genom insiderreglering, och

— tillrdckligt hég niva pa overvakningen
av marknaden.

I méanga lidnder #r regleringen pa lagniva
ofta av allmin karaktir och det noggrannare
innehéllet bestims genom de regler som
marknadsplatsoperatéren utarbetar samt an-
nan sjilvreglering.

Fran offentlig handel skiljer sig den han-
delsform som avses i 3 kap. 16 § i virdepap-
persmarknadslagen, dvs. yrkesméssigt ord-
nad handel. En fondbérs eller en virdepap-
persformedlare far yrkesmdissigt ordna ett
handelsforfarande for formedling av kontakt
mellan kopare och séljare av virdepapper
vilket &r tillgangligt f6r allménheten.

Bestammelserna om denna handel ar inte
alls lika strikta som de som giller offentlig
handel. Till sddan handel kan tas upp ocksa
viardepapper som emitterats av privata aktie-
bolag och dessutom ir det inte nddvandigt att
overfora virdepapperen till ett viardeandels-
system och handeln innebir inte heller nagra
andra forpliktelser for de foretag som emitte-
rat virdepapperen dn de krav som foljer av
forbudet mot missbruk. Foér emittenten géller
inte sddan regelbunden eller kontinuerlig in-
formationsskyldighet som avses i 2 kap. i
virdepappersmarknadslagen och foretaget
behover inte heller uppritthalla ett sidant in-
siderregister som avses i 5 kap. Inte heller
bestimmelserna i 6 kap. om offentliga kope-
anbud giller detta handelsforfarande.

Investerarskyddet har ordnats pé ett sitt
som avsevirt avviker fran det som géller vid
offentlig handel. En fran investerarskyddets
synpunkt central betydelse har de bestim-
melser som baseras pd marknadsplatsopera-
torens sjélvreglering.

Bolag vilkas aktier tagits upp till denna
handel omfattas inte av inkomstskattelagens
begrepp offentligt noterat bolag, med undan-
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tag for bolag vars aktier ocksa &r noterade pa
nagon reglerad marknad t.ex. inom Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet. Divi-
dend som betalats pa aktierna beskattas i en-
lighet med 33 b § i inkomstskattelagen. Han-
del som bedrivs med dessa aktier omfattas
inte heller av skattefriheten for offentlig han-
del enligt lagen om Overlatelseskatt
(931/1996).

Ocksa utldndska emittenters virdepapper
kan tas upp till yrkesmissigt ordnad handel.
For nirvarande ordnar endast Helsingfors
Bors i enlighet med 3 kap. 16 § yrkesmissig
handel med aktier som &r noterade pa listan
Svenska aktier och som &r féremal for handel
pa Stockholms bors.

1.2 Undantag fran overlatelseskatt for
borshandel med virdepapper

Enligt 15 § 1 mom. i lagen om &verlatel-
seskatt ska forviarvaren betala skatt pa dverla-
telse av dganderitt till vardepapper. Skatten
utgor enligt 20 § 1,6 procent av kopeskilling-
en eller vérdet av annat vederlag.

Enligt 15 § 5 mom. 1 punkten ska skatt inte
betalas vid forsiljning eller byte av borsvér-
depapper eller marknadsvérdepapper vid sa-
dan offentlig handel som avses i vérdepap-
persmarknadslagen.

Innan lagen om overlatelseskatt trddde i
kraft vid ingédngen av 1997 uppbars stimpel-
skatt for dverlatelser av virdepapper och fas-
tigheter med stod av lagen angdende stdm-
pelskatt (662/1943). Vid Overgangen till
Overlatelsebeskattning Overférdes bestdm-
melsen om skattefrihet for borstransaktioner i
lagen angaende stimpelskatt till lagen om
overlatelseskatt med oféréndrat sakinnehall.

Stampelskatten for borstransaktioner hade
slopats genom den lag om dndring av 55 §
lagen angéende stampelskatt som tridde i
kraft 1992 (92/1992). Bakom é#ndringen lag
den rddande ekonomiska depressionen, och
syftet var att gora det ldttare for foretagen att
skaffa kapital samt att blasa liv i aktiemark-
naden. Fore ndmnda lagédndring hade stdm-
pelskatten utgjort 1 procent av kdpeskilling-
en ndr forsdljningen skedde genom fondbor-
sens formedling. [ annat fall utgjorde stdm-

pelskatten 1,6 procent av kopeskillingen eller
bytesvirdet.

Handel pé fondborsen hade omfattats av
lagre beskattningen 4n annan vérdepappers-
omsittning dnda sedan 1921, d& den forsta
lagen angéende stimpelskatt (270/1921) stif-
tades. Skillnaden i skattesats hade styrt om-
sattningen till fondborsen. Sa linge borshan-
deln omfattades av stimpelskatt var borsen
skyldig att ta ut skatten och redovisa den till
staten. Sélunda genomfordes beskattningen
effektivt nar det gillde den omséttning som
styrdes till borsen och de administrativa
kostnaderna var laga. Sa linge omsittningen
skedde i en Overvakad omgivning genom
virdepappersformedlares férmedling kunde
uppgifter om virdepapperstransaktioner fas
centralt, vilket ocksa har varit till nytta med
tanke pa skattedvervakningen. Den styrande
inverkan till f6ljd av skattestrukturen har
ocksa okat likviditeten pa Helsingfors fond-
bors, nagot som ur virdepappersmarknadens
synvinkel har varit en fordel s linge som
virdepappersmarknaden i Finland varit out-
vecklad.

Undantaget fran overlatelseskatt for bors-
handel ansags tidigare gélla endast Gverlatel-
ser som skedde pa den inhemska fondbdorsen.
Rattsldaget i detta avseende fordndrades till
f6ljd av hogsta forvaltningsdomstolens beslut
30.11.2000/3131. Enligt beslutet behovde ett
finskt bolag inte betala Gverlatelseskatt nir
det kopte ett finskt bolags aktier pa Stock-
holms fondbors. Hogsta forvaltningsdomsto-
len konstaterade att bestimmelsen i 15§
5 mom. 1 punkten i lagen om 6verlatelseskatt
inte dr begrinsad till att gélla endast den in-
hemska eller finska fondborsen och att en
annan tolkning ocksé kunde anses strida mot
det allménna diskrimineringsférbundet i Eu-
ropeiska gemenskapens grundfordrag och
begrinsa kapitalrérelser mellan medlemssta-
terna pa ett sitt som #r férbjudet i grundfor-
draget.

Enligt lagens ordalydelse forutsitter skatte-
frihet att Overlatelsen sker pad en fondbors.
Villkoren for skattefrihet anses vara uppfyll-
da forutom nér Overlatelsen sker vid auk-
tionsliknande fortlopande handel som grun-
dar sig pd av varandra oberoende kop- och
siljbud som lagts inom handelssystemet dven
nir t.ex. en virdepappersformedlare registre-
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rar en redan Overenskommen virdepappers-
transaktion som han formedlat under fortlo-
pande handel eller efter att den avslutats pa
sekundédrborsen i borsens handelssystem som
s.k. avtalad transaktion till prisnivan vid fort-
l6pande handel. Detsamma géller oberoende
av priset dven vid s.k. blocktransaktioner
som giller storre aktieposter.

Om forvirvarens formedlare vid en Gverla-
telse 4r ndgon annan #n en sadan vérdepap-
pershandlare som avses i 22 § 3 mom. &r en-
ligt 15 § 6 mom. en forutséttning for skatte-
frihet att den skattskyldige forvérvaren gor
en anmélan enligt 30 § om Gverlatelsen inom
tva manader fran overlatelsen. Bestdimmelsen
forpliktar forvdrvaren att géra anmélan, om
formedlaren dr nagon annan dn en finsk vér-
depappershandlare.

1.3 Overlatelsebeskattning och inkomst-
beskattning av virdepappersoverla-
telser som grundar sig pa avtal om
lin och avtal om aterkop av virde-

papper

Enligt 15 § 5 mom. 4 punkten i lagen om
overlatelseskatt ska skatt inte betalas pa 6ver-
latelse av virdepapper som sker for fullgo-
rande av ett sddant avtal om 1&n av vérdepap-
per som avses i 6 § 6 mom. i lagen om be-
skattning av inkomst av néringsverksamhet
och som clearas vid en vérdepapperscentral,
om virdepapperen aterstills till den ur-
sprungliga dgaren inom 10 sddana dagar un-
der vilka clearing ordnas vid vérdepappers-
centralen.

Med avtal om lan av virdepapper avses en-
ligt 6 § 7 mom. i lagen om beskattning av in-
komst av niringsverksamhet avtal genom
vilka dgaren av viardepapperen mot annat ve-
derlag dn kopeskillingen for dessa for en be-
stamd tid Overlater dganderitten till vérde-
papperen till den andra avtalsparten, som ef-
ter ndmnda tid dr skyldig att aterstdlla mot-
svarande virdepapper till den ursprungliga
dgaren. Definitionen ansluter sig till 6 mom. i
samma paragraf, enligt vilket en Gverlatelse
mellan parterna i ett avtal om aterkdp eller
lan av véardepapper som uppfyller villkoren i
1—6 punkten ska inte betraktas sdsom Gver-
latelse i den egentliga dgarens beskattning.

I 1 punkten i nimnda moment bestdms om
arten av de virdepapper som dr foremal for
avtalet om lan eller aterkép av virdepapper.
Forutséttningen for att bestimmelsen ska till-
lampas &r att avtalet giller borsvardepapper
eller marknadsvirdepapper i eget kapital el-
ler sddana virdepapper i frimmande kapital
som avses i lagrummet. I 3 punkten forutsétts
att Finansinspektionen har godként avtals-
villkoren eller dessa har angivits i reglemen-
tet for ett optionsforetag eller reglerna for
viardepapperscentralen. I 5 punkten forutsitts
att avtalen clearas hos en clearingorganisa-
tion som i Finland bedriver clearingverksam-
het i friga om vardepapper eller hos ett op-
tionsforetag som avses i lagen om handel
med standardiserade optioner och terminer
(772/1988).

Bestammelsen om undantag fran dverlatel-
seskatt for Overlatelser som grundar sig pa
laneavtal tradde i kraft 1998. Avsikten &r att
bestimmelsen ska tillimpas framfor allt pa
langivning som sker for att undvika funk-
tionsstorningar i samband med borshandel.
En typisk sadan situation kan uppsta t.ex. ndr
en formedlare som forbundit sig till ett for-
sidljningsavtal pd uppdrag av en utldndsk
kund 4nnu inte har fatt virdepapperen i sin
besittning pa grund av leveransdréjsmal hos
den utldndska kund som gett uppdraget. Fore
lagéndringen skulle dverlatelser som grunda-
de sig pa virdepapperslangivning ha varit
skattepliktiga. Bestimmelsen om skattefrihet
for borshandel var inte tillimpliga pa dessa,
eftersom lanetransaktioner inte genomfors pa
fondborsen.

14 Overlatelsebeskattning av dverlitel-
ser av virdepapper som grundar sig
pa standardiserade derivatavtal

Enligt 15 § 5 mom. 2 punkten i lagen om
Overlatelseskatt ska skatt inte betalas pa en
Overlatelse av virdepapper som grundar sig
pa ett standardiserat derivatavtal i ett options-
foretag som avses i lagen om handel med
standardiserade optioner och terminer och
som idkar optionsborsverksamhet eller clear-
ing vid optionshandeln.

Nér handeln med derivatavtal i huvudsak
overfordes fran det optionsforetag som be-
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drivit handel i Finland till att ordnas av ett
tyskt foretag, utvidgades skattefriheten 1999
till att i enlighet med 15 § 5 mom. 3 punkten
i lagen om 6verlatelseskatt gilla dven 6verla-
telser som grundar sig pa avtal som kan jam-
stdllas med standardiserade derivatavtal en-
ligt virdepappersmarknadslagen. Skattefrihet
forutsétter att dverlatelsen grundar sig pa ett
avtal som &r foremél for handel pa en sadan
marknad inom Europeiska ekonomiska sam-
arbetsomradet som har tillkdnnagivits Euro-
peiska gemenskapernas kommission i enlig-
het med radets direktiv om investeringstjins-
ter inom virdepappersomradet (93/22/EEG).

Numera bedrivs handel med standardisera-
de derivatavtal, vars underliggande egendom
r finska aktier, i forsta hand pa Stockholms
Bors och den tyska derivatborsen, EUREX. I
praktiken #r de i lagen om Overlatelseskatt
avsedda vérdepapper som utgor underliggan-
de egendom for dessa derivatavtal sadana ak-
tier som &r foremal for offentlig handel.

Overlatelsen av sjdlva derivatavtalet dr en
hindelse som &r skild fran 6verlatelsen av det
virdepapper som #r foremal for derivatavta-
let, t.ex. en aktie. Standardiserade derivatav-
tal 4r emellertid inte 6verlatelsebara, utan néir
avtalet fullfoljs sker den eventuella transak-
tion som giller den underliggande egendo-
men tillsammans med det optionsféretag som
utgdr motpart.

Overlételser som grundar sig pé icke stan-
dardiserade derivatavtal omfattas dédremot
inte av undantaget fran overlatelseskatt.

Optionsritter enligt aktiebolagslagen, med
vilka handel bedrivs t.ex. pa Helsingfors
bors, dr inte derivatavtal. Namnda optionsrit-
ter omfattas av viardepappersbegreppet i 17 §
i lagen om oOverlatelseskatt och Overlatelser
som giller dem #r skattefria nér villkoren i
15 § 5 mom. 1 punkten i lagen om 6verlatel-
seskatt dr uppfyllda.

1.5 Virdering av offentligt noterade ak-
tier

I lagen om virdering av tillgangar vid be-
skattningen (1142/2005), nedan vérde-
ringslagen, bestdms i frdga om enskilda till-
gangsposter hur de olika posterna ska virde-
ras vid berdkning av foretagets nettoférmo-

genhet, som ligger till grund for férdelning
av foretagsinkomsten pa den andel som ska
beskattas som forvérvsinkomst och den andel
som ska beskattas som kapitalinkomst.

Huvudsaklig vérderingsgrund &dr den andel
av anskaffningsutgiften som inte avskrivits
vid beskattningen. Virdepapper som inte hor
till anldaggnings- eller investeringstillgangar-
na viérderas dock till det s.k. jaimforelsevar-
det, om deras sammanlagda jimforelsevirde
dr hogre dn den andel av anskaffningsutgiften
som inte avskrivits vid beskattningen av vir-
depapperen. Jamforelseviardena motsvarar
beskattningsviardena enligt den upphivda
formogenhetsskattelagen (1537/1992), som
motsvarande virdejimforelse tidigare grun-
dade sig pa.

Enligt 4 § i véarderingslagen &r jamforelse-
virdet for offentligt noterade virdepapper
som hor till bolagstillgangarna 70 % av slut-
kursen enligt bokslutsdagen for virdepappe-
ren. Med offentligt noterade vérdepapper av-
ses enligt 2 mom. 1 punkten virdepapper
som dr foremal for sddan offentlig handel
som avses i 1 kap. 3 § 1 vdrdepappersmark-
nadslagen samt virdepapper som &r foremal
for handel pé en annan reglerad och av myn-
digheterna overvakad marknad. Som offent-
ligt noterade aktier betraktas &dven i vérde-
ringslagen sadana vardepapper som avkastar
dividend som i inkomstbeskattningen betrak-
tas som dividend fran ett offentligt noterat
bolag. 1 2 punkten definieras derivatavtal
som ska betraktas som offentligt noterade
virdepapper.

Enligt 5 § rdknas jamforelsevardet for akti-
er i bolag som inte &r offentligt noterade med
vissa undantag ut med iakttagande av be-
stimmelserna om utrikning av det matema-
tiska vérdet.

2 Bedomning av nuliget

2.1 Andringar som beror pa viirdepap-
persmarknadslagstiftningen

Andring av begreppet offentlig handel
Definitionerna av offentlig handel, offent-

ligt noterat bolag och offentligt noterad aktie
i lagen om overlatelseskatt och inkomstskat-
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telagen liksom vérderingslagen &r knutna till
virdepappersmarknadslagens begrepp.

Samtidigt med denna proposition behandlar
riksdagen en proposition med forslag till lag
om virdepappersforetag, lag om dndring av
virdepapperslagen och vissa lagar i samband
ddarmed (RP 43/2007 rd.). I propositionen f6-
reslas att definitionen av offentlig handel i
virdepappersmarknadslagen édndras sa att in-
delningen av den offentliga handeln i handel
pa borslistan och i annan offentlig handel
slopas. Det foreslas att regleringen forenhet-
ligas och de nuvarande smé regelskillnaderna
slopas.

P& grund av dndringarna i vérdepappers-
marknadslagens definitioner bor ockséa defi-
nitionerna i skattelagarna ses over.

Andringar som giller multilaterala handels-
plattformer

Syftet med ovan nidmnda dndringar av vér-
depappersmarknadslagstiftningen  dr  att
genomfora Europaparlamentets och radets
direktiv 2004/39/EG om marknader for fi-
nansiella instrument och om dndring av ra-
dets direktiv 85/611/EEG och 93/6/EEG och
Europaparlamentets och radets direktiv
2000/12/EG samt upphdvande av radets di-
rektiv 93/22/EEG (nedan MiFID).

Forutom direktivets mal ar syftet med ge-
nomforandet av direktivet i Finland att sénka
noteringstroskeln fér sma och medelstora fo-
retag och att frimja inhemska foretags kapi-
talanskaffning genom att skapa en lagstift-
ningsmaéssig verksamhetsmiljé for ordnandet
av s.k. multilateral handel.

Genom bestdmmelserna om multilaterala
handelsplattformer skapas ett regelsystem pa
gemenskapsnivd i synnerhet for handelssy-
stem som konkurrerar med reglerade mark-
nader som uppritthalls av viardepappersfore-
tag och kreditinstitut. Regleringen av dessa
alternativa handelssystem har wvarit oklar
inom gemenskapsritten. Strdvan med direk-
tivets bestdmmelser #4r att dessa handelssy-
stem ska representera samma typ av organi-
serad handel som de reglerade marknaderna.

Direktivets bestimmelser av multilaterala
handelsplattformer utgér i manga avseenden
en ramreglering. De ndrmare bestimmelserna
grundar sig till vésentliga delar pa marknads-

platsoperatorens  sjélvreglering. Direktivet
stiller flera krav pa vilka omstidndigheter
som ska faststdllas i handelsreglerna, men
overlater i regel innehallet i regleringen &t
marknadsplatsoperatéren. Den centrala for-
pliktelsen bestar i att uppritta offentliga reg-
ler for handeln, sa att handeln kan ordnas pa
ett tillforlitligt sétt. Till handel kan t.ex. upp-
tas ett bolags aktier utan att bolaget sjilv an-
soker om notering och utan att upptagandet
till handel medfor nagra som helst forpliktel-
ser for bolaget.

Det foreslas att direktivets reglering av
multilaterala handelsplattformer genomfors i
Finland s& att i vdrdepappersmarknadslagen
sérskiljs fran varandra handel med vérdepap-
per som tagits upp pa méklarlistan for multi-
lateral handel och annan multilateral handel.
For regleringen av handel med vardepapper
pa miklarlistan stélls vissa krav som &r
strangare 4n direktivets minimikrav.

Till f6ljd av dndringarna slopas bestim-
melserna om yrkesméssigt ordnad handel i
virdepappersmarknadslagen.

Av neutralitetsskédl 4r det motiverat att
granska #ven inkomstskattebemdtandet av
dividender pé aktier som tagits upp till han-
del pa multilaterala handelsplattformer lik-
som virderingen av dem vid berdkning av
nettoformogenheten hos det bolag som &dger
dessa aktier.

I praktiken férutsitter uppkomsten av de
nya planerade marknadsplatserna att overla-
telsebeskattningen dr neutral i forhéllande till
borshandeln. Ocksé ekonomiutskottet har i
sitt utlatande EkUU 22/2005 rd, som gillde
statsradets utredning om genomférandet av
vissa forordningar i anslutning till direktivet
om marknader for finansiella instrument, fést
uppmiérksamhet vid overlatelsebeskattningen
av multilaterala handelsplattformar. I sam-
band med att sakkunniga hordes hade det
framforts att borshandelns ensamritt till un-
dantag fran overlatelsebeskattningen i prakti-
ken hindrar uppkomsten av sidana mark-
nadsplatser. I sitt utlditande forutsatte utskot-
tet att finansministeriet utreder hur den na-
tionella befrielsen fran oOverlatelseskatt in-
verkar pa uppkomsten av multilaterala han-
delsplattformar.
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2.2 Handel pa en marknadsplats som
villkor for undantag fran éverlatel-
seskatt for offentlig handel med vér-
depapper

En forutséttning for undantag fran overla-
telseskatt dr for ndrvarande, férutom att dver-
latelsen ska gilla noterade borsvirdepapper
eller marknadsvirdepapper, att Overlatelsen
sker pa en fondbors.

Orsaken till att offentlig handel ar skattefri
dr 1 dagens forhallanden att omséttningen av
virdepapper inte kan vara féremal for nagon
sarskilt hog transaktionsskatt utan att det
skulle ha negativa inverkningar pa handeln,
valet av investeringsobjekt och i sista hand
foretagens kapitalanskaftning. Vid en inter-
nationell jamforelse &r skattesatsen i de euro-
peiska lander dér en transaktionsskatt av ty-
pen Overlatelseskatt tillimpas i medeltal
0,2—0,3 procent.

Fran det ovan sagda gar det 4nda inte att
hirleda négot svar pa fragan hur grénsdrag-
ningen mellan skattefri omséittning och den
omsittning som dr underkastad den allménna
Overlatelseskatten pa 1,6 procent borde be-
stimmas 1 praktiken. D4 den organiserade
virdepappershandeln tidigare var koncentre-
rad till borsen var skattefriheten fér borsom-
sittning inriktad pa ett jamforelsevis dnda-
malsenligt sitt nir det giller detta kénsliga
omrade av virdepappersmarknaden.

Sedan viérdepappershandeln forindrats i
synnerhet i och med datateknikens utveck-
ling genomfors en betydande del av vérde-
papperstransaktionerna sévil i Finland som
utomlands i sjédlva verket pa grundval av for-
bindelser som uppkommer utanfér mark-
nadsplatserna. Den nuvarande regleringen
grundar sig fortfarande pa det traditionella
auktionsliknande handelssétt som var radan-
de i borjan av 1990-talet och som skedde i
borssalen eller 6ver borsens datasystem, och
den motsvarar inte ldngre dagens krav. Sedan
tillvigagangssitten fordndrats har bestdm-
melserna i lagen om 6verlatelseskatt i prakti-
ken tolkats sé att de mojliggor att dven trans-
aktioner som i sjédlva verket 6verenskommits
utanfor borsens handelssystem genomfors
som skattefria s.k. avtalade transaktioner pa
borsen eller som andrahandstransaktioner se-
dan handeln avslutats, om transaktionen

genomfors till den prisnivd som bildats vid
fortlopande handel. Dessutom har s.k. block-
transaktioner som giller storre aktieposter
kunnat genomforas skattefritt till ett pris som
avviker fran marknadspriset.

De mangsidiga tillvigagangssétten har okat
osdkerheten betriffande nidr en transaktion
ska anses ha genomforts pa det sitt som la-
gen forutsitter pad borsen. Exempelvis enligt
iakttagelser som gjorts i samband med skat-
tegranskningar har det gjorts forsok att fora
in overlatelser som inte ens enligt borsens
faststillda regler ska betraktas som bors-
transaktioner i Helsingfors bors handelssy-
stem som borstransaktioner. Ofta kan man
inte ingripa i situationerna med de 6vervak-
ningsmetoder som borsen forfogar over, ef-
tersom man inte kénner till omstdndigheterna
bakom en transaktion som forts in i handels-
systemet som en borstransaktion. Beroende
pa situationen har borsen inte heller alltid
nagot Overvakningsintresse, om situationen
inte dr férenad med négra drag som strider
mot investerarskyddet eller insiderreglering-
en. Situationen #r inte helt tillfredsstédllande
med avseende pa rittssdkerheten och forut-
sdgbarheten.

Det kan betraktas som ett principiellt miss-
forhallande att marknadsplatsoperatoren ge-
nom att dndra sina handelsregler i praktiken
har kunnat paverka skatteunderlaget for ver-
latelsebeskattningen, som borde foreskrivas i
lag. Missforhéllandet accentueras om det for
inhemska smé& och medelstora foretag upp-
star marknadsplatser som konkurrerar med
varandra.

Kravet pa att overlatelsen ska ske pa en
marknadsplats for att den ska omfattas av
undantaget fran Overlatelseskatt dr interna-
tionellt sett exceptionellt. Inte heller den
koncentration av likviditeten till fondborsen
som astadkommits med den nuvarande re-
gleringen har i dagens forhallanden samma
virdepappersmarknadspolitiskt gynnsamma
inverkan som tidigare. Ur konkurrenssynvin-
kel dar en reglering som i sjdlva verket har
gynnat Helsingfors fondbors ocksa proble-
matisk.

Till méalen for MiFID hér bl.a. att forsoka
frimja virdepappersforetagens och kreditin-
stitutens sa kallade internhandel, dir handeln
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inte ens formellt sker inom borsens handels-
system.

Fordelen med att skattefriheten har varit
knuten till omséttning p4 en marknadsplats
har & andra sidan varit att det har garanterat
att skattefriheten har hénforts till dkta om-
sdttning som sker pd marknadsvillkor. Man
vet att viardepapperstransaktioner i vissa fall
har anvints for att astadkomma fejkade for-
luster eller vinster mellan instanser med ge-
mensamma intressen i syfte att reglera par-
ternas resultat eller manipulera balanstill-
gangarna. Transaktioner som avviker fran
prisséttningen pa marknadsvillkor ar & andra
sidan numera allmant mojliga vid s.k. block-
transaktioner, dvs. transaktioner som giller
storre aktieposter, betrdffande vilka avvikel-
ser fran den prisnivdA som uppkommit pa
marknaden anses acceptabla.

3 De viktigaste forslagen

31 Beskattning av dividender fran of-
fentlig noterade bolag

Beskattning av dividender fran bolag notera-
de pa en reglerad marknad

Enligt den nya definition som foreslas i 1
kap. 3 § i viardepappersmarknadslagen avses
med offentlig handel virdepappershandel pa
en reglerad marknad som uppritthalls av en
fondbors och pé vilken i enlighet med regler
som faststillts enligt denna lag sammanfors
flera kopares och siljares kop- och séljbud
eller inbjudningar till erbjudande sa att detta
leder till avslut.” Offentlig handel kan séle-
des bedrivas endast av finska bolag som er-
hallit koncession for fondborsverksamhet,
och den mgjlighet att bedriva annan offentlig
handel som virdepappersformedlare nu har
forsvinner. Begreppet offentlig handel i for-
slaget motsvarar reglerad marknad i direkti-
vet, till den del som handeln bedrivs med
virdepapper och den uppritthélls av ett finskt
bolag som erhéllit koncession fér fondbors-
verksamhet.

Andringarna i viardepappersmarknadslagen
ger inte till ovan ndmnda delar anledning till
nagon dndring i sak av definitionen av of-
fentligt noterat bolag i 33 a § 2 mom. i in-

komstskattelagen. I definitionen gors dock en
teknisk @ndring.

Beskattning av dividender pa aktier som upp-
tagits till multilateral handel

Enligt den nya 1 kap. 3 a § i vérdepap-
persmarknadslagen avses med multilateral
handel annan #n i 3 § ndmnd virdepappers-
handel pa en multilateral handelsplattform
dédr flera kopares och siljares kop- och silj-
bud eller inbjudningar till erbjudande i enlig-
het med en marknadsplatsoperators regler
sammanfors sé att detta leder till avslut. Mul-
tilateral handel far bedrivas av fondborser,
optionsforetag, viardepappersforetag och kre-
ditinstitut.

Syftet med MiFID ér att sldppa konkurren-
sen fri mellan marknadsplatserna och skapa
lagstiftningsméssiga ramar for alternativa
marknadsplatser som uppritthalls av virde-
pappersforetag samt kreditinstitut som till-
handahaller investeringstjidnster. Dessutom &r
ett nationellt mal med regleringen av multila-
teral handel att skapa en reglerad handelsmil-
jo 1 synnerhet for sma och medelstora fore-
tags behov, for vilka regelritt borsintroduk-
tion med olika tillhérande forpliktelser dr
alltfor dyrt. Malet dr i synnerhet att underlét-
ta sma och medelstora foretags kapitalan-
skaftning.

De bestimmelser som foreslas i virdepap-
persmarknadslagen 6verensstimmer i prakti-
ken med minimiregleringen i MiFID. Be-
stimmelserna grundar sig i hog grad pa
marknadsplatsoperatorens sjalvreglering.
Marknadsplatsoperatdren ska uppritta offent-
liga regler for handelsforfarandet och ordna
tillforlitlig tillsyn 6ver handelsforfarandet.

Upptagande till handel ska i princip inte
medfora nagra forpliktelser for bolaget sjalvt.
Virdepapper ska kunna tas upp till handel
dven utan bolagets samtycke, sd noterings-
troskeln forsvinner i praktiken. Jamfort med
borsintroduktion ldttas noteringen upp bl.a.
s4 att det bolag som noteras inte behdver vara
ett publikt aktiebolag, det behover inte iaktta
de internationella IFRS-bokslutsnormerna el-
ler Overfora virdepapperen till ett virdean-
delssystem. Bolaget behover inte utarbeta ett
prospekt enligt prospektdirektivet och be-
stimmelserna om s.k. nationellt prospekt i 2
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kap. i virdepappersmarknadslagen #r inte
heller tillampliga, om inte villkoren i 2 kap. i
virdepappersmarknadslagen &r uppfyllda.
Bolaget berdrs inte heller av nagon skyldig-
het att regelbundet lamna uppgifter. Mark-
nadsplatsoperatéren ska vara skyldig att si-
kerstilla att investerarna far information om
de finansiella instrument som ar foremal for
handel.

Missbruk av marknaden &r forbjudet nér
handeln sker pa en handelsplattform. Forbu-
det kan inte tillimpas p& handel som sker
utanfor marknaden.

Trots ovan nimnda och andra reglerings-
skillnader jamfort med offentlig handel ar det
skil att inom Finlands dividendskattesystem
behandla dividender pa aktier som tagits upp
till multilateral handel pa samma sétt som di-
vidender som utdelas av offentligt noterade
bolag. I praktiken skulle en multilateral han-
delsplattform vara ett alternativt noterings-
stélle till borslistan for manga bolag som nu
dr noterade pa borsen. Det &dr inte motiverat
att ett bolag genom sitt val mellan notering
pa tva alternativa marknadsplatser kunde vil-
ja dven hur det behandlas med avseende pa
dividendbeskattningen. Om aktier som ar f6-
remal for multilateral handel skulle behand-
las férméanligare dn borsbolag med avseende
pa dividendbeskattningen skulle det innebéra
en extra uppmuntran till notering pa andra
stdllen &n borsen.

Den litta regleringen gor det ocksa mojligt
for en marknadsplats att i stor utstrickning
utvecklas 1 Overensstimmelse med bors-
marknaden. Exempelvis Alternative Invest-
ment Market (AIM), som finns i anslutning
till Londonborsen och 4r en dven internatio-
nellt betydande marknadsplats for bolag i
teknologibranschen, &r till sin status inte en
reglerad marknad, utan en marknad som ba-
serar sig pa sjéalvreglering. I och med genom-
forandet av MiFID forandras marknadsplat-
sens juridiska form sannolikt s att den blir
en sadan multilateral handelsplattform som
avses i direktivet.

Av ovan ndmnda orsaker foreslds att in-
komstskattelagens definition av offentligt no-
terade bolag utvidgas sa att den ocksa omfat-
tar sddana bolag vilkas aktier har tagits upp
till multilateral handel.

Ett bolag vars aktier har tagits upp till mul-
tilateral handel ska dock inte betraktas som
offentligt noterat, om aktien har tagits upp till
handel utan bolagets samtycke. Sdsom ovan
konstaterats kan upptagandet till handel ske
utan emittentens samtycke. Det &r inte moti-
verat att lata dividendbeskattningsbemotan-
det bli beroende av en dylik omstdndighet
som star utanfor bolagets och dess aktiedga-
res paverkningsmojligheter.

I den sistndmnda situationen beskattas sé-
ledes den dividend som betalats till aktiedga-
ren i enlighet med bestimmelserna om divi-
dender som utdelas av onoterade bolag.

Bolagets och marknadsplatsoperatorens in-
formationsskyldighet

For att trygga tillgangen till information for
inhemska bolags del foresldas i 17 § i lagen
om beskattningsforfarande (1558/1995), som
giller utomstdendes skyldighet att lamna
uppgifter, en bestimmelse om skyldighet for
bolagen att underritta skatteférvaltningen nér
deras aktier har tagits upp till handel pa en
reglerad marknad eller till multilateral han-
del.

3.2 Overlatelsebeskattning av éverlatel-
ser av virdepapper noterade pa en
reglerad marknad

Tillimpningsomradet for skattefrihet enligt
15 § i lagen om overlatelseskatt har definie-
rats genom anvéndning av definitionerna av
fondbors, borsvirdepapper och marknads-
virdepapper samt offentlig handel i vérde-
pappersmarknadslagen.

Skattefriheten omfattar inte yrkesmaissigt
ordnad handel enligt 3 kap. 16 § i véardepap-
persmarknadslagen.

Med anledning av de &ndringar som fore-
slagits 1 viardepappersmarknadslagen foreslas
att bestimmelsen om skattefrihet for offent-
lig handel i lagen om &verlatelseskatt &ndras
sa skattefriheten omfattar vardepapper som
tagits upp till sddan offentlig handel som av-
ses i virdepappersmarknadslagen.

Eftersom virdepappersmarknadslagen re-
glerar endast verksamheten pa inhemska
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marknadsplatser, dr det nddvindigt att sér-
skilt faststdlla ocksd vilka pa utlindska
marknader noterade virdepapper som berdrs
av bestimmelserna. Regleringen &r nodvén-
dig med tanke pa situationer dir ett inhemskt
bolag noteras pa endast en viss utlindsk
marknad, t.ex. en som specialiserat sig som
marknadsplats for bolag i en viss bransch.
Enligt forslaget ska skattefriheten gélla dven
overlatelser av viardepapper som noterats pa
en i direktivet avsedd reglerad marknad. Den
nuvarande skattefrihetsbestimmelsens krav
pa borsstatus fér marknadsplatsen 4r inte mo-
tiverat eftersom direktivets reglering bygger
pa begreppet reglerad marknad. Andringen ar
i forsta hand terminologisk.

Skattefriheten ska ocksa gilla viardepapper
som noterats pa en marknadsplats som mot-
svarar en i direktivet avsedd reglerad och av
myndigheterna dvervakad marknad i en sa-
dan stat som har godként konventionen om
omsesidig handrickning i skattedrenden
(FordrS 21/1995). Det finns inget skil att
med hjdlp av skattefrihet styra noteringen till
sddana lander som inte kan garantera tillrick-
lig information.

Det foreslas att kravet pa att dverlatelsen
uttryckligen ska ske pd en marknadsplats
slopas pa grund av de missforhallanden som
hanfor sig till det och som har granskats i av-
snittet bedomning av nuliget. Enligt tillgang-
liga uppgifter dr den Gverlatelseskatt som in-
flyter av omsittningen av noterade aktier
nagra miljoner euro per ar. Att kravet slopas
har saledes i praktiken inte storre inverkan pa
skatteunderlaget for Overlatelsebeskattning-
en.

Forslaget innebér att med handel med vissa
virdepapper som dr noterade pa sadana re-
glerade marknader som avses i direktivet kan
bedrivas skattefritt dven pa multilaterala
handelsplattformar.  Transaktionerna  kan
genomforas skattefritt &ven utanfor de regle-
rade marknaderna eller multilaterala han-
delsplattformarna inom en virdepappers-
handlares eller ett kreditinstituts system som
aves i MiFID och virdepappermarknadslagen
vid internhandel eller helt och hallet utanfor
marknadsplatsen som s.k. over the counter-
transaktion.

Av Overvakningsskil forutsitts dnda att en
virdepappersformedlare  enligt  vérdepap-

persmarknadslagen ska vara part i transak-
tionen.

Som ett villkor for skattefrihet stélls dess-
utom det krav som dven for ndrvarande giller
vid borshandel, dvs. att vardepapperen over-
lats mot ett fast penningvederlag. Ett han-
delsforfarande dar det &r mojligt att gora
transaktioner till ett forménligt pris som &r
beroende av héndelser som framgér efter
transaktionen motsvarar inte det krav pa
transparent prisbildning som rimligen bor
stillas pad en marknad som omfattas av skat-
teférméner.

Nir kravet pa att 6verlatelsen ska ske pa en
marknadsplats slopas, foreslas ocksd att de
tidpunkter da skattefriheten borjar och slutar
faststills sarskilt.

Utanfor skattefriheten stélls dessutom sér-
skilt vissa atgarder i anslutning till verlatel-
ser av virdepapper som till sitt innehall och
sin natur inte kan jaimforas med vérdepap-
persomsittning pa en marknad och som inte
heller for ndrvarande omfattas av skattefrihet.

Skattefriheten ska séledes inte gilla Gverla-
telser dir vederlaget delvis eller helt bestar
av mottagarens arbetsinsats. I dessa situatio-
ner dr det inte fraga om en virdepappers-
transaktion vare sig i ekonomiskt eller juri-
diskt hianseende, utan om ett I6nebetalnings-
sétt som grundar sig pa ett anstéllningsforhal-
lande.

Skattefriheten ska inte heller gilla 6verla-
telser som sker i form av kapitalinvestering
eller utdelning av medel. Bestimmelsen om
utdelning av medel i form av kapitalinvester-
ing innebir delvis en dndring av nuldget. En-
ligt 4 § 3 mom. och 15 § 3 mom. i lagen om
Overlatelseskatt ska skatt betalas for overla-
telse av fastighet och vérdepapper som sker
bland annat mot aktier i bolaget eller i form
av annan kapitalinvestering. Helsingfors for-
valtningsdomstol har emellertid i ett opubli-
cerat beslut fran juni 2002 ansett att 6verla-
telseskatt inte skulle betalas for viardepapper
som forvérvats i samband med aktiebyte en-
ligt 52 f § i lagen om beskattning av inkomst
av ndringsverksamhet, d& overlatelsen hade
registrerats som transaktion i borsens han-
delssystem. Forslaget klarligger och foren-
hetligare skattebemotandet av olika vérde-
pappersoverlatelser som gjorts i form av ka-
pitalinvestering.
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Nir skattefriheten utvidgas till att gilla
dven andra Overlatelser &n saddana som sker
pa marknadsplatser upphévs bestimmelserna
om siddana Overlatelser av viardepapper som
grundar sig pa standardiserade derivatavtal
och avtal om l&n av virdepapper som onddi-

ga.

33 Undantag fran éverlatelseskatt for
overlatelser av virdepapper som
upptagits till multilateral handel

De finansmarknadspolitiska malen med
forslagen om multilateral handel &r att skapa
verksamhetsforutsittningar for alternativa
marknadsplatser till borsen. Hérigenom
fraimjas konkurrensen mellan marknadsplat-
serna, d ena sidan sinks i och med de flexib-
lare noteringsforutséttningarna &n borsen och
de lattare forpliktelserna for noterade bolag
noteringstroskeln for sma och medelstora
finska foretag i syfte att frimja dessa foretags
anskaffning av finansiering i eget kapital.

For att sddana marknader ska uppsta forut-
sitts i praktiken att Gverlatelseskattebemdo-
tandet &r detsamma som for viardepapper som
dr noterade pa en reglerad marknad.

Det foreslas att skattefriheten for offentlig
handel med virdepapper utvidgas till att gilla
dven omsittningen av virdepapper som med
bolagets samtycke tagits upp till multilateral
handel under samma forutséttningar som har
behandlats ovan i frdga om aktier som &r no-
terade pa en reglerad marknad. Skattefrihet
forutsitter att bolaget sjdlvt har ansokt om
notering eller att bolaget annars, t.ex. genom
att forbinda sig till informationsskyldighet,
har uttryckt sitt samtycke till noteringen.

Salunda motsvarar skattebemdtandet av ak-
tier som tagits upp till multilateral handel
skattebemotandet av borsaktier: omséttning-
en av aktier som pa bolagets ansékan eller
med dess samtycke tagits upp till handel ska
vara skattefri, och den dividend som aktien
avkastar ska beskattas pa samma sétt som ett
offentligt noterat bolags dividend. Om mark-
nadsplatsoperatéren pa eget initiativ, utan
nagon som helst medverkan fran bolagets
sida, har tagit upp vérdepapperen till handel,
ska overlatelsen vara §verlatelseskattepliktig
och den dividend som aktien avkastar ska be-

skattas pad samma sétt som ett onoterat bolags
aktier.

En ytterligare forutsittning for skattefrihet
ska vara att viardepapperen har dverforts till
ett virdeandelssystem enligt 2 a § i lagen om
viardeandelssystem (826/1991) som uppritt-
halls av en virdepapperscentral eller ett mot-
svarande registersystem som uppritthélls av
en utlindsk virdepapperscentral (Central Se-
curities Depository). Kravet frimjar handelns
tillforlitlighet och effektivitet jamfort med
clearingen av viérdepapper i pappersform.
Inom ett saddant system &dr ocksd virdepap-
persinnehavarens sakrittsliga skydd tillrack-
ligt tryggat.

Med avseende pa skatteunderlaget for Gver-
latelsebeskattningen innebidr utvidgningen av
skattefriheten till vardepapper som tagits upp
till multilateral handel att skatteunderlaget
krymper i det avseendet att Gverlatelser av
aktier i bolag som ans6kt om att blir féremal
for handel eller samtyckt till det vore skatte-
fria, da det annars ska betalas en Overlatel-
seskatt pa 1,6 procent for dem. For dessa ak-
tier uppstar dock egentliga investerarmark-
nader forst till f6ljd av upptagandet det till
handel. Det &r alltsa i stor utstrickning fraga
om ny omsittning, som inte skulle uppkom-
ma utan skattefrihet.

Det &r & andra sidan klart att skattefriheten
kan tillampas dven i situationer dir det inte ar
fraiga om vanlig omsittning pé investerar-
marknaden, utan om t.ex. ett foretagsforvirv.
I dessa situationer kan skattefriheten inte mo-
tiveras med den tidigare anforda allménna
idén bakom skattefriheten, enligt vilken den
allménna skatten pa 1,6 % skulle paverka ge-
nomforandet av transaktionen.

Trots att motsvarande fordelar kan uppnas
gven genom introduktion pa fondbérsen, och
det inte finns nagra iakttagelser om att noter-
ing skulle ha férekommit av skatteméssiga
skil, dr det dock uppenbart att nir troskeln
for att ansoka om att bli féremal for handel i
praktiken forsvinner kan ocksa skatteméssiga
motiv borja vdga tyngre &n tidigare. For att
begrinsa antalet fejkade ansokningar om att
bli foremal for handel i strid med mélen for
forslagen foreslas i lagen en separat bestdm-
melse om kringgaende av skatt.
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34 Inkomstbeskattning av dverlatelser
som grundar sig pa avtal om lan och
avtal om aterkop av virdepapper

Det foreslas att 6 § 6 mom. i lagen om be-
skattning av inkomst av ndringsverksamhet
andras i overensstimmelse med &ndringarna i
virdepappersmarknadslagen sd att bestim-
melsen ska tillimpas pa avtal som giller vér-
depapper som noterats pa en reglerad och av
myndigheterna 6vervakad marknad. Enligt
den gillande lagen &r forutsittningen att det
ir fraga om borsvirdepapper eller marknads-
virdepapper.

Dessutom foreslas en séddan dndring i kra-
vet pa att avtalet ska clearas hos en clearing-
organisation som i Finland bedriver clearing-
verksambhet i fraiga om virdepapper att clear-
ingorganisationen ska bedriva verksamhet
inom Europeiska ekonomiska samarbetsom-
radet. Andringen motsvarar nuvarande rétts-
praxis.

Stravan med kravet i 3 punkten, enligt vil-
ket Finansinspektionen ska ha godkint av-
talsvillkoren, har varit att regleringen ska
gilla standardavtal. I praktiken kan kravet
dock ifragasittas ur MiFID:s perspektiv. Av
denna anledning slopas kravet.

P4 grund av de skatteplaneringsmojligheter
som lane- och repoavtal erbjuder ingar i la-
gen om beskattning av inkomst av ndrings-
verksamhet och inkomstskattelagen bestim-
melser om dividendersittning, vilkas syfte &r
att virdepapperens avkastning under laneti-
den beskattas som inkomst for virdepappe-
rens egentliga dgare.

Utvidgningen av overlatelseskattefriheten i
enlighet med det ovan anforda till sddana
Overlatelser av virdepapper noterade pa en
reglerad marknad som grundar sig pa ett av-
tal om lan av vérdepapperen dven nir laneti-
den &verstiger 10 clearingdagar leder till att
langfristig utlaning av vérdepapper blir van-
ligare. Tillsammans med slopandet av for-
handsgodkénnande av avtalsvillkoren erbju-
der forslaget forutsittningar for nya sitt att
anvinda l&neavtalen och for utvecklande av
avtalsvillkoren.

Med tanke pé eventuella nya icke onskvér-
da skatteplaneringssituationer foreslas att
nimnda 6 § 6 mom. dndras sa att som f6rut-
séttning for dess tillimpning stills det ytter-

ligare kravet att beloppet av det vederlag som
betalas for avtalet inte 4r beroende av virde-
utvecklingen pa de virdepapper som avtalet
giller.

Stravan med kravet &r att viardepapperens
egentliga dgare inte ska kunna dra ekonomisk
nytta av viardepapperen i strid med malen f6r
6 § 6 mom. Om en investerare t.ex. ger en
formedlare virdepapper i form av ett laneav-
tal for att denna ska bedriva handel med vir-
depapperen for den egentliga dgarens riakning
och betala den egentliga dgaren resultatet
delvis eller helt i form av premier eller annat
vederlag for utlaningen, tillimpas inte 6 §,
utan de underliggande virdepapperen anses
ha &verlatits som lan och den realiserade
viardeokningen beskattas.

3.5 Definitionen av offentligt noterade
bolag i lagen om virdering av till-
gangar vid beskattningen

Ordalydelsen hos virderingslagens defini-
tion av offentligt noterade bolag ses over i
frdga om virdepapper som dr noterade pa en
reglerad marknad utan att bestimmelsens till-
lampningsomrade dndras.

I virderingslagen betraktas dock inte som
offentligt noterade virdepapper sadana vir-
depapper som har tagits upp till endast multi-
lateral handel.

Nér noteringstroskeln forsvinner i prakti-
ken &r det uppenbart att till handel kommer
att tas upp dven virdepapper vars omsittning
dr s& pass liten att t.ex. arets sista prisnoter-
ing inte ger en korrekt bild av vardepappe-
rens marknadsvirde pa bokslutsdagen. Av
denna orsak ska virdepapper som inte &r no-
terade pa en reglerad marknad och som tagits
upp endast till multilateral handel varderas pa
samma sitt som icke offentligt noterade vir-
depapper nir bolagets nettoférmogenhet be-
raknas.

4 Propositionens konsekvenser

Propositionen utdkar finska féretags moj-
ligheter att skaffa finansiering i eget kapital
och bidrar till att skapa lagstiftningsméssiga
ramar for réttvisa konkurrensforutséttningar
for fondborsers, optionsbolags, virdepap-
persforetags samt kreditinstituts mojligheter
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att konkurrera sinsemellan som marknads-
platsoperatorer.

De foreslagna @ndringarna berdknas mins-
ka statens skatteinkomster med sammanlagt
ca 10 miljoner euro om éaret.

4.1 Konsekvenser for inflodet av 6verla-
telseskatt

I fraga om vérdepapper som &r foremal for
offentlig handel dr inverkningarna pa skatte-
underlaget i praktiken sma. Detta beror sér-
skilt pa att strivan for ndrvarande har varit att
genomfora  vidrdepapperstransaktioner pa
fondborsen. Pa grundval av en stickprovsun-
dersokning som gjorts vid skattestyrelsen och
som giller koncernskattecentralen och hu-
vudstadsregionens stora skatteverk kan man
uppskatta att intdkterna av dverlatelseskatten
skulle minska med knappt 5 miljoner euro ar-
ligen.

For nédrvarande har ca 80 miljoner euro be-
réknats inflyta i overlatelseskatt av d4garbyten
av onoterade vidrdepapper. Merparten av
skatten berdknas inflyta i samband med sed-
vanliga foretagsférviarv. 1 ndgon mén fore-
kommer emellertid ocksd annan slags inve-
steringsefterfrigan som riktar sig till onote-
rade bolag, varav en del i framtiden kan tén-
kas kanaliseras via multilaterala handelsplatt-
former. Att befintlig omséttning som grundar
sig pa investeringsefterfragan flyttar till nya
marknadsplatser innebdr att det nuvarande
inflodet av Overlatelseskatt krymper i mot-
svarande man. Av foretagsforviarv som giller
noterade foretag, nir det inte dr fraiga om en
hindelse som omfattas av den féreslagna be-
stimmelsen om kringgaende av skatt, inflyter
naturligtvis inte heller skatt.

Organiserad vérdepappershandel i invester-
ingssyfte forekommer bl.a. i samband med
s.k. kapitalinvesteringsverksamhet. Enligt
uppgifter fran branschforeningen har det pa
2000—talet gjorts nya investeringar till ett
virde av ca 350 miljoner euro om &ret. Ar
2006 overlits aktier i mélbolagen till ett an-
skaffningspris motsvarande ett virde av un-
gefdr 400 miljoner euro i samband med 16s-
gorandet av investeringar. Det finns inga
uppgifter tillgédngliga om beloppet av den
Overlatelseskatt som betalas for virdepap-
perstransaktioner i anslutning till kapitalinve-

steringsverksamhet. En del av kapitalan-
skaffningen sker i form av nyemissioner,
som inte beskattas, och i1 forvirvssituationer
ska skatt betalas endast om atminstone den
ena parten dr finsk. Om beloppet av den skat-
tepliktiga omsittningen &r t.ex. 300 miljoner
euro, inflyter i skatt knappt 5 miljoner euro.
Uppkomsten av multilaterala handelsplatt-
former har ansett frimja kapitalinvesterings-
verksamheten i och med att de erbjuder kapi-
talinvesterare ett smidigt 16sgorelsesitt.

I Finland finns det dessutom tva mera be-
tydande virdepappersforetag som regelbun-
det publicerar prisanbud pa aktier i de mest
likvida onoterade foretagen pa sina webbsi-
dor och som férmedlar dessa aktier. Foremal
for handel ar flera tiotals onoterade bolags
aktier, men betrdffande en stor del av dem ér
likviditeten dock mycket 1lag. Ur investerar-
nas synvinkel dr verksamheten forenad med
marknadsplatsdrag. Handelsvolymen har
uppskattats till ca 40 miljoner euro om aret.

Det finns inte tillrickliga uppgifter till-
gingliga for ens en grov uppskattning av vil-
ken del av den for nirvarande skattepliktiga
omsittningen som skulle borja omfattas av
skattefrihet till foljd av de foreslagna #nd-
ringarna. Om man antar att p4 dessa mark-
nader noteras t.ex. 30 finska bolag som har
sokt sig till marknadsplatsen pa ett sitt som
uppfyller villkoren for skattefrihet, att deras
sammanlagda marknadsvérde skulle vara 500
miljoner euro och att dganderitten till en
fiardedel av aktiestocken omsitts arligen,
skulle inflédet av 6verlatelseskatt sjunka med
2 miljoner euro, om den skattepliktiga om-
sdttningen till denna del ersitts med skattefri
omsittning. Man kan dock anta att det till be-
tydande del &r friga om ny omsittning, som
uppstar till foljd av notering och som inte
skulle forekomma utan de dndringar som nu
foreslas.

Forslaget berdknas minska intdkterna av
Overlatelseskatt med hogst nagra miljoner
euro om aret. Uppskattningen grundar sig pa
antagandet att notering inte blir en allmin
metod for dgare som forbereder sig pa att
l6sgora sig fran sitt foretag.

Den totala inverkan av de foreslagna and-
ringarna pa inflodet av Overlatelseskatt be-
riknas stanna under 10 miljoner euro.
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4.2 Dividendbeskattning av bolag som
noteras

I samband med noteringen andras divi-
dendbeskattningen av personaktier i det bo-
lag som noteras pa en multilateral handels-
plattform, och bérjar motsvara skattebemo-
tandet av dividender pa offentligt noterade
aktier. Om det i enlighet med det ovan anfor-
da antas att marknadsvérdet av de bolag som
noteras dr 500 miljoner euro, att bolagen de-
lar ut i medeltal 2 procent av sitt marknads-
virde i dividend och att dividendtagarna &r
personaktiedgare, skulle pa dividenderna in-
flyta ca 2 miljoner euro i inkomstskatt.

Om den dividend som bolagen delar ut fore
noteringen har varit skattefri till hela belop-
pet for mottagarna, okar de inkomstskatter
som betalas pa dividenderna med ndmnda be-
lopp till foljd av dndringen. Det dr emellertid
uppenbart att investerarkéren bestar delvis av
samfund f6r vilka dividenderna &r skattefria,
och att bolagets aktiedgare till en del har be-
talat inkomstskatt pa de dividender de lyft
dven fore noteringen. Den skattedkning som
inflyter av dividendinkomsterna blir séledes
mindre &n vad som ndmnts.

4.3 Indirekta konsekvenser for skatte-
underlaget for inkomstbeskattningen

Som motvikt till att dverlatelseskatteunder-
laget krymper leder ocksé den okade omsitt-
ningen till att forsiljningsvinsterna av virde-
papperstransaktioner okar. Aven om forsilj-
ningsforlusterna 6kar ndr omsittningen okar,
kan man anta att beloppet av de inkomstskat-
ter som inflyter pa forséljningsvinster 6kar
som helhet atminstone pa ldngre sikt.

Till f6ljd av overlatelseskattefriheten slo-
pas det krav péd avtalets maximildngd som &r
en forutsittning for 6verlatelseskattefrihet for
Overlatelser som grundar sig pd avtal om
aterkOp och lan av virdepapper, vilket moj-
liggdr en mangsidigare anvéndning av dessa
finansiella instrument. Detta o6kar finans-

marknadernas likviditet och omsittningsvo-
lymerna, s& det okar ocksa delvis skattein-
komsterna. A andra sidan blir det ocksa litta-
re att utnyttja dessa avtal i skatteplaneringen,
vilket har motsatta effekter.

Det gar inte att uppskatta inriktningen av
de totala konsekvenserna av de indirekta ef-
fekterna av de foreslagna dndringarna. Kon-
sekvenserna antas dock inte bli omfattande.

5 Beredningen av propositionen

Propositionen har beretts som tjansteupp-
drag vid finansministeriet. Utlatande om pro-
positionen har begirts av 24 myndigheter och
organisationer.

Utlatande om propositionen har getts av
Justitieministeriet, Handels- och industrimi-
nisteriet, Social- och hilsovardsministeriet,
Finlands Bank, Konkurrensverket, Konsu-
mentverket, Finansinspektionen, Forsdk-
ringsinspektionen, Skattestyrelsen, Finska
Fondhandlareforeningen rf, Finlands néarings-
liv rf, Finansbranschens Centralférbund rf,
Centralhandelskammaren, Foéreningen CGR
rf, OMX Nordic Exchange Helsinki Oy, Pri-
vanet Capital Oy, Finlands Advokatforbund
rf, Suomen P#domasijoitusyhdistys ry, Fin-
lands Finansanalytiker rf, Finlands Fondf6-
rening rf och Arbetspensionsforsikrarna
TELA rf.

Vid den fortsatta beredningen har synpunk-
terna i utlatandena beaktats i man av mojlig-
het.

6 Samband med andra propositio-
ner

Propositionen hanfor sig till regeringens
proposition den 29 juni 2007 till Riksdagen
med forslag till lag om virdepappersforetag,
lag om dndring av virdepappersmarknadsla-
gen och vissa lagar i samband dirmed (RP
43/2007 rd).

Propositionen hénfor sig till budgetproposi-
tionen for 2008.
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DETALJMOTIVERING

1 Lagforslag
1.1 Inkomstskattelag

33 a §. Dividender fran offentligt noterade
bolag. Det foreslas att definitionen pa offent-
ligt noterade bolag i 2 mom. 4ndras och att
momentet indelas i tre punkter.

11 och 2 punkten tillsammans med det in-
ledande stycket ingar en definition som i sak
motsvarar det nuvarande 2 mom. Definitio-
nen fortydligas emellertid tekniskt s& att i 1
punkten ndmns sérskilt offentlig handel som
avses i virdepappersmarknadslagen och re-
glerad marknad enligt direktivet. I 2 punkten
ndmns andra reglerade och av myndigheterna
overvakade marknader utanfor Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet. Bestdmmel-
sens tillimpningsomrade fordndras inte till
foljd av dndringen for de reglerade markna-
dernas del.

I 3 punkten ndmns multilaterala handels-
plattformer enligt direktivet. Ett bolag vars
aktier har tagits upp till handel pa en multila-
teral handelsplattform betraktas vid divi-
dendbeskattningen som ett offentligt noterat
bolag, forutsatt att aktierna har tagits upp till
handel p& bolagets ansokan eller med dess
samtycke. Som uttryck for samtycke ska be-
traktas bl.a. det att bolaget har férbundit sig
till informationsskyldighet enligt de géllande
reglerna pa4 marknaden. Enligt 5 § i det fore-
slagna nya 3 a kap. i viardepappersmarknads-
lagen kan vérdepapper tas upp till multilate-
ral handel pa ansékan av emittenten eller
utan emittentens samtycke. I det senare fallet
far emittenten inte aldggas informationsskyl-
dighet i reglerna for den multilaterala han-
deln.

Virdepappersmarknadslagens och direkti-
vets marknadsplatsreglering omfattar verk-
samhet ddr marknadsplatsoperatéren sam-
manfor tredje parters kop- och siljintressen
utan att sjédlv vara handelspart. Den som ord-
nar sddan handel ska bedriva verksamheten i
enlighet med kraven och begrinsningarna i
virdepappersmarknadslagens bestimmelser.
Marknadsplatsoperatoren kan da vilja om
verksamheten bedrivs i enlighet med be-

stimmelserna om reglerade marknader eller
bestimmelserna om multilateral handel.

Utanfor virdepappersmarknadslagens och
direktivets marknadsplatsreglering blir emel-
lertid sddan handel dér det inte dr fraga om
att sammanfora tredje parters kop- och séljin-
tressen, utan dir t.ex. ett virdepappersforetag
deltar i varje transaktion for egen rikning.
Denna handelsform kallas i direktivet for in-
ternhandel.

Bolag vars vérdepapper ér foremal for en-
dast sddan har handel omfattas inte av termen
offentligt noterat bolag.

1.2 Lag om overlatelseskatt

15 §. Skatteobjekt och skattskyldighet. Pa-
ragrafens nuvarande 5 och 6 mom. upphévs.

Om skattefrihet for overlatelse av virde-
papper som dr foremal for offentlig handel,
som nu regleras i 5 mom. 1 punkten, fore-
skrivsienny 15 a §.

Bestammelserna i 5 mom. 2 och 3 punkten
om skattefrihet for overlatelser som grundar
sig pa derivatavtal liksom bestimmelsen i 4
punkten om skattefrihet for verlatelser som
grundar sig pa avtal om lan av virdepapper
blir onddiga pa grund av de foreslagna dnd-
ringarna om skattefrihet f6r offentlig handel.

De édndringar som foreslas i skattefriheten
for offentlig handel innebdr att det inte lingre
forutsitts att overlatelser av virdepapper som
omfattas av skattefrihet ska ske pa en fond-
bors eller nagon annan marknadsplats. Un-
dantaget fran Overlatelseskatt giller séledes
Overlatelser av noterade aktier som omfattas
av skattefrihet dven nér de grundar sig pa av-
tal om lan av vérdepapper. Enligt de nuva-
rande bestdmmelserna dr en Overlatelse skat-
tefri endast nér kraven i 15 § 5 mom. 4 punk-
ten pa clearing av virdepapperen vid en vér-
depapperscentral och maximal lanetid liksom
de villkor som foljer av 6 § 6 mom. i lagen
om beskattning av inkomst av néringsverk-
samhet dr uppfyllda.

Efter de foreslagna dndringarna ar 6verla-
telser som grundar sig pd avtal om ladn av
virdepapper som tagits upp till handel pa en
reglerad marknad eller till multilateral handel
undantagna fran skatt pd grund av forslaget
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om skattefrihet for offentlig handel. Av den-
na anledning upphdvs bestimmelsen om lan
av virdepapper i lagen om overlételseskatt
som onddig.

Skattefrihet forutsitter i enlighet med
15 a § 2 mom. att en viardepappersformedlare
dr formedlare av eller part 1 Overlatelsen. |
praktiken #r en virdepappersformedlare dven
for narvarande formedlare av eller part i vér-
depapperslan som clearas vid en virdepap-
perscentral.

Derivatavtal som giller virdepapper reali-
seras i regel som redovisning av nettovirdet i
stillet for att 4ganderitten till de vardepapper
som utgér underliggande egendom &verléts.
D& behover ingen Overlatelseskatt betalas.
Om avtalet realiseras i form av 6verlatelse av
dgarandelen, ska skattebemotandet vara det-
samma som vid dverlatelser som sker pa an-
nat sétt.

For niarvarande omfattar skattefriheten en-
ligt 5 mom. 2 och 3 punkten, som féreslas bli
upphdvda, i praktiken standardiserade deri-
vatavtal som géller sidana virdepapper som
ir foremal for offentlig handel. Da realise-
ringspriset i dessa situationer pa det sétt som
forutsitts 1 den foreslagna 15 a § &r Gverens-
kommet pa férhand och en virdepappersfor-
medlare dessutom alltid dr part i Gverlatelsen,
ska en sadan Overlatelse vara skattefri redan
med stdd av den foreslagna 15 a §. Skattefri-
heten ska pa motsvarande sitt gélla pa deri-
vatavtal grundande overlatelser av virdepap-
per som omfattas av skattefrihet enligt 15 a §
och som tagits upp till multilateral handel pa
ansOkan av bolaget eller med bolagets sam-
tycke.

Av denna anledning upphdvs dven 15§
S mom. 2 och 3 punkten, som giller skatte-
frihet for derivatavtal, som onddiga. Efter-
som skattefriheten med undantag for kravet
pa formedlarens deltagande ska vara obero-
ende av Overlatelsesittet, har det naturligtvis
inte heller ndgon betydelse om det &r fraga
om en Overlatelse som grundar sig pa ett
standardiserat derivatavtal eller ett s.k. OTC-
derivat.

Likasa upphdvs 6 mom., eftersom en mot-
svarande bestimmelse intasi 15 a §.

15 a §. Overlatelse av virdepapper som dr
foremal for offentlig handel. 1 den foreslagna
nya paragrafen intas bestimmelser om skat-

tefrihet for overlatelser av virdepapper som
ar foremal for offentlig handel.

Under de forutsittningar som ndmns i pa-
ragrafens inledande stycke samt i 2—4 mom.
ska skattefriheten gélla vardepapper som har
tagits upp till handel p& marknader som
ndmns i 1 mom. 1—3 punkten. I forslaget till
1 § 1 mom. ndmns reglerade marknader som
avses i direktivet, i 2 punkten reglerade och
av myndigheterna overvakade marknader i
stater utanfor Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet och i 3 punkten multilaterala
handelsplattformer.

De reglerade marknader inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet som beratti-
gar till skattefrihet &r enkla att identifiera, ef-
tersom medlemsstaterna ska ldémna en for-
teckning Over reglerade marknader som &r
verksamma pa deras omraden till Europeiska
gemenskapernas kommission. Situationen
kan vara en annan betriffande marknader i
utomeuropeiska ldnder. I praktiken ir in-
hemska bolags aktier som &r foremal for
handel pa& marknader utanfor Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet ocksa notera-
de pa nagon marknad inom Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet. Det &r emellertid
mojligt att vardepapperen dr noterade bara pa
nagon marknad utanfor Europeiska ekono-
miska samarbetsomrédet. Ndrmast med tanke
pa dessa situationer fogades till momentets
inledande stycke en forutsittning enligt vil-
ken handeln pa en marknad som &r foremal
for notering ska vara regelbunden och 6ppen
for allménheten.

Kravet pa att handeln ska vara oppen for
allménheten betyder att notering pa en mark-
nad som d&r tillgénglig for en sndv grupp in-
vesterare inte berittigar till skattefrihet. Kra-
vet forutsitter inte att investerarna sjélva di-
rekt kan l&dmna anbud vid handelsforfarandet.
I praktiken sker handeln via en borsférmedla-
re eller en aktér som innehar rittigheter som
motsvarande handelspart pad marknadsplat-
sen.

De allminna kraven torde uppfyllas pa de
reglerade marknader pa marknadsplatser
utanfor Europeiska ekonomiska samarbets-
omradet didr inhemska bolags virdepapper
for nirvarande ar foremal for handel. I detta
avseende krymper det faktiska tillimpnings-
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omradet for skattefrihet siledes inte pa grund
av kraven.

Syftet med kravet pé att penningvederlaget
ska ha ett fast belopp &r att utestinga sadana
transaktioner fran skattefrihet diar kopeskil-
lingen &r villkorligt 6verenskommen. Kravet
begrinsar inte skattefriheten, om koparen av-
vikande frdn den Overenskomna kopeskil-
lingen &r skyldig att betala tilldggsvederlag i
enlighet med 6 kap. i virdepappersmarknads-
lagen, som giller offentligt kopeanbud.

Enligt 2 mom. forutsitter skattefrihet att
formedlare av eller part i overlatelsen 4r en
sddan virdepappersformedlare som avses i 1
kap. 4 § 3 punkten i virdepappersmarknads-
lagen. Villkoret uppfylls nédr formedlaren pa
grundval av ett uppdragsavtal dr formedlare
av transaktionen eller koper eller sdljer vir-
depapper for egen riakning. Kravet uppfylls
dven for ndrvarande i frdga om borshandel,
dér transaktionerna alltid sker via en han-
delspart. Skattefriheten ska pd motsvarande
sétt ocksa gilla overlatelser dar forvirvaren
dr godkdnd som handelspart pa den marknad
dér overlatelsen sker. Det sistndmnda &r nod-
vindigt med tanke pa situationer dér t.ex. in-
stitutionella investerare fungerar som stora
parter pd marknadsplatsen utan medverkan
av nagon virdepappersformedlare.

I 3 mom. foreslds en bestimmelse som
motsvarar det nuvarande 15 § 6 mom. Dir
sdgs att ndr forvdrvarens formedlare vid
Overlatelsen dr ndgon annan n en sadan vér-
depappershandlare som avses i 22 § 3 mom.
dr en forutsittning for skattefrihet att forvar-
varen gor en anmdilan enligt 30 § om Overla-
telsen inom tvd manader fran Overlatelsen.
Samtidigt @ndras bestimmelsen sa att villko-
ret for skattefrihet ocksa uppfylls om formed-
laren lamnar arsdeklaration om Gverlatelsen
enligt lagen om beskattningsforfarande. Rent
administrativt dr det dndamalsenligt att an-
mailningar om Overlatelser fas centralt med
arsdeklarationen. 1 det ndmnda lagrummet
avses med virdepappershandlare finska vir-
depappersforetag och kreditinstitut samt ut-
landska vérdepappersforetags och kreditinsti-
tuts filialer och filialkontor i Finland. Syftet
med bestdmmelsen ar att sdkerstdlla att in-
formation fds om Overlatelser som formedlas
av utlandska aktorer.

I 4 mom. foreskrivs om vissa preciseringar
och begrinsningar av skattefriheten.

I 4 mom. 1 punkten foreskrivs om den tid-
punkt da skattefriheten borjar och upphor. En
klar utgdngspunkt bor vara att skattefriheten
giller 6verlatelser dér silj- eller kopbudet har
lagts under den tid da vérdepapperet har varit
foremal for handel enligt 1 mom. pa den
marknad dir det har tagits upp till handel i
enlighet med 1 mom. Ett undantag fran detta
4r att skattefriheten dock ska gilla forséljning
av gamla aktier som grundar sig pa ett kom-
binerat kop- och teckningserbjudande och
som ansluter sig till en aktieemission i sam-
band med noteringen, trots att Gverlatelsen
grundar sig pé ett sédljbud som lagts innan
handeln borjade. Forutsittningen 4r i motsva-
righet till réttspraxis (HFD 58:2002) att de
aktier som &r foremal for handel kan specifi-
ceras forst efter att handeln borjat. Eftersom
investeraren i en saddan situation inte vet om
han far viardepapperen pa grundval av emis-
sion eller aktieforsiljning och ett faing som
grundar sig pa aktieteckning &r fri fran Gver-
latelseskatt, vore overlatelseskatteskyldighet
for aktieforséljning problematisk ur jamlik-
hetsperspektiv. Forsdljningspriset for gamla
aktier bor ocksd vara desamma som teck-
ningspriset for nya aktier.

I enlighet med 4 mom. 2 punkten ska skat-
tefriheten inte heller gilla Gverlatelser som
sker for att fullgora inlésningsskyldighet som
foreskrivs 1 18 kap. 1 aktiebolagslagen
(624/2006). Det &r egentligen inte fraga om
en frivillig transaktion mellan parterna, utan
om ett i aktiebolagslagen reglerat forfarande
ddr dganderitten overgéar direkt med stéd av
lagen eller skiljeménnens beslut nér inlgsaren
stiller en sakerhet. Dessa situationer omfattas
inte heller for ndrvarande av skattefrihet.

I 3 och 4 punkten foreskrivs om Overlatel-
ser dir vederlaget utgérs av mottagarens ar-
betsinsats och om &verlatelser som sker i
form av kapitalplacering eller utdelning av
medel.

I 5 mom. foreslés en bestimmelse som be-
grinsar fejkade noteringar. Om det &r uppen-
bart att det huvudsakliga syftet med bolagets
ansokan om att virdepapperen ska tas upp till
handel ér att undvika skatt, ska det bestim-
mas att den obetalda skatten ska betalas. Det-
samma géller om upptagandet till handel har
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skett med bolagets samtycke. For skatten an-
svarar dven Overlataren. Med stod av be-
stimmelsen kan man ingripa t.ex. i en situa-
tion dér syftet har varit att undvika overlatel-
seskatt i samband med ett foretagsforvarv
som man kommit 6verens om pa foérhand.
Vid beddmningen av om noteringen har
gjorts for att undvika skatt ska man beakta
bl.a. forséljningstidpunkten efter att vérde-
papperen tagits upp till foremal for handel,
hur aktiv handeln &r under den tid véardepap-
peren #r noterade och huruvida emission har
ordnats i samband med noteringen.

1.3 Lag om beskattning av inkomst av
niringsverksamhet

6 §. 1 6 mom. 1 punkten anges de kvalitati-
va egenskaper som utgdr en forutsittning for
att momentet ska tillimpas och som ska fin-
nas hos virdepapper som kommer i friga
som underliggande egendom for avtal om
aterkop och lan. Lagrummet dndras med an-
ledning av dndringarna i virdepappersmark-
nadslagen och MiFID sa att det géller dven
virdepapper i eget kapital som dr féremal for
handel pa en i direktivet avsedd reglerad
marknad eller en annan reglerad och av
myndigheterna 6vervakad marknad.

Kravet i 3 punkten, genom vilket man har
forsokt garantera att bestimmelsen tilldimpas
endast pa avtal med standardvillkor, slopas. I
punkten intas ddremot av de orsaker som an-
getts i avsnitt 3.4 ett krav pa att beloppet av
det vederlag som ska erldggas inte far vara
beroende av virdeutvecklingen pa de virde-
papper som avtalet giller. Vederlaget ska
inte anses vara beroende av virdeutveckling-
en pa virdepapperen pa det sétt som be-
stimmelsen avser pd den grunden att som
vederlag har faststillts en viss andel av viér-
depapperens virde vid tidpunkten for ater-
stallandet.

Kravet i 5 punkten, som géller clearingen
av avtal, dndras sa att clearing kan komma i
fraga dven i en clearingorganisation som &r
verksam inom Europeiska ekonomiska sam-

arbetsomradet liksom hos ett utlindskt fore-
tag som motsvarar ett optionsforetag som av-
ses i lagen om handel med standardiserade
optioner och terminer.

14 Lag om virdering av tillgangar vid
beskattningen

4 §. Jamforelsevirdet for noterade vdrde-
papper som hor till bolagstillgangarna. Det
foreslas att ordalydelsen i 2 mom. 1 punkten
forenhetligas sa att definitionen motsvarar
den foreslagna definitionen av vérdepapper
noterade pa en reglerad marknad i 33 a§ i
inkomstskattelagen.

Det foreslas att virdepapper som #r fore-
mal for multilateral handel vérderas pa sam-
ma sétt som onoterade viardepapper. Aktierna
virderas saledes i enlighet med 5 § med iakt-
tagande av bestdmmelserna om berdkning av
det matematiska vérdet.

1.5 Lag om beskattningsforfarande

17 §. Utomstdendes allmdnna skyldighet
att ldmna andra uppgifter. Det foreslas att ett
nytt 11 mom. fogas till paragrafen. [ momen-
tet bestims om skyldighet for bolag att un-
derrdtta skatteforvaltningen om att bolagets
virdepapper tagits upp till handel pé en re-
glerad handel eller med bolagets samtycke
till multilateral handel. Anméilningsskyldig-
heten ska ocksa gilla niar handeln upphor lik-
som nir handeln flyttas fran en marknad till
en annan. Skatteférvaltningen bestammer det
ndrmare innehallet i skyldigheten att ldmna
uppgifter i enlighet med 10 mom.

2 Ikrafttridande

Lagarna foreslas trida i kraft den 1 novem-
ber 2007, dvs. samtidigt med de lagar som
ingdr i regeringens proposition 43/2007 rd.,
som &r under behandling i riksdagen.

Med stéd av vad som anforts ovan fore-
laggs Riksdagen foljande lagforslag:
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Lagforslaget

Lag

om indring av 33 a § 2 mom. i inkomstskattelagen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 inkomstskattelagen av den 30 december 1992 (1535/1992) 33 a § 2 mom., sadant

det lyder i lag 716/2004, som f6ljer:
33a§

Dividender firan offentligt noterade bolag

Med dividender fran offentligt noterade bo-
lag avses dividender fran ett sadant bolag
vars aktier, nédr beslut om dividendutdelning
fattas, dr féoremal for

1) sadan offentlig handel som avses i 1
kap. 3 § 1 virdepappersmarknadslagen
(495/1989) eller handel pa en annan sadan
reglerad marknad som avses i Europaparla-
mentets och radets direktiv 2004/39/EG om
marknader for finansiella instrument och om

dndring av radets direktiv 85/611/EEG och
93/6/EEG och Europaparlamentets och radets
direktiv 2000/12/EG samt upphdvande av ra-
dets direktiv 93/22/EEG,

2) handel pd en annan reglerad och av
myndigheterna 6vervakad marknad utanfor
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,
eller

3) sadan multilateral handel inom Europe-
iska ekonomiska samarbetsomride som avses
i direktiv 2004/39/EG, under forutséttning att
aktien har tagits upp till handel pa bolagets
ansokan eller med dess samtycke.

Denna lag trader i kraft den 20 .
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Lag

om indring av lagen om dverlatelseskatt

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 lagen av den 29 november 1996 om oOverldtelseskatt (931/1996) 15 § 5 och

6 mom.,
sadana de lyder i lag 979/1999, och
fogas till lagen en ny 15 a § som foljer:

152§

Overldtelse av virdepapper som dr foremdl
for offentlig handel

Skatt skall inte betalas pa 6verlatelse mot
ett fast penningvederlag av viardepapper som
har tagits upp till regelbunden handel som &r
oppen for allménheten,

1) vid sadan offentlig handel som avses i 1
kap. 3 § 1 vidrdepappersmarknadslagen
(495/1989) eller pa en annan séddan reglerad
marknad inom Europeiska ekonomiska sam-
arbetsomradet som avses i Europaparlamen-
tets och radets direktiv 2004/39/EG om
marknader for finansiella instrument och om
dndring av radets direktiv 85/611/EEG och
93/6/EEG och Europaparlamentets och radets
direktiv 2000/12/EG samt upphévande av ra-
dets direktiv 93/22/EEG,

2) pa en annan reglerad och av myndighe-
terna Overvakad marknad i en sédan stat
utanfor Europeiska ekonomiska samarbets-
omradet som har godkint konventionen om
omsesidig handrickning i skattedrenden, el-
ler

3) vid saddan multilateral handel som avses
i 1 kap. 3 a § i virdepappersmarknadslagen
(495/1989) eller pa en motsvarande multila-
teral handelsplattform inom Europeiska eko-
nomiska samarbetsomrade som avses i direk-
tiv 2004/39/EG under forutsittning att de
viardepapper som bolaget emitterat har tagits
upp till handel pa bolagets ansokan eller med
dess samtycke och att virdepapperen har
overforts till ett sddant vérdeandelssystem
som avses i lagen om virdeandelssystemet
(826/1991) eller ett motsvarande utldndskt
registersystem.

Forutséttningen for skattefrihet ar att for-
medlare av eller part i 6verlatelsen &r en sa-
dan virdepappersformedlare som avses i1 1
kap. 4 § 1 mom. 4 punkten i virdepappers-
marknadslagen eller att férviarvaren ar god-
kidnd som handelspart pd den marknad dir
overlatelsen sker.

Om forvéarvarens formedlare eller part i
overlatelsen dr ndgon annan dn en sadan vir-
depappershandlare som avses i 22 § 3 mom. i
denna lag dr en forutsittning for skattefrihet
att den skattskyldige forvédrvaren gor en an-
milan enligt 30 § om &verlatelsen inom tva
manader frdn 6verlatelsen eller att formedla-
ren ldmnar arsdeklaration om overlatelsen till
skatteférvaltningen enligt 15 § 4 mom. i la-
gen om beskattningsférfarande (1558/1995).

Skattefriheten géller inte

1) en Overlatelse som grundar sig pa ett sa-
dant bud som har lagts efter att den handel
med vérdepapper som avses i 1 mom. har av-
slutats eller innan handeln har borjat, om det
inte dr frdga om sadan forsidljning av bolagets
gamla aktier som direkt ansluter sig till en
aktieemission som genomfors i samband med
noteringen och som grundar sig pa ett kom-
binerat koép- och teckningserbjudande och
dir foremalet for overlatelsen specificeras
forst efter att handeln har boérjat och kope-
skillingen motsvarar priset pa nya aktier,

2) en Overlatelse som sker for att fullgora
inlosningsskyldighet som foreskrivs i 18 kap.
i aktiebolagslagen (624/2006) i enlighet med
6 § i ndimnda kapitel,

3) en Overlatelse dir vederlaget delvis eller
helt bestar av en arbetsinsats, och inte

4) en overlatelse som sker i form av kapi-
talinvestering eller utdelning av medel.
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Om det dr uppenbart att det uteslutande el-
ler huvudsakliga syftet med bolagets ansékan
om att virdepapperen skall tas upp till handel
1 situationer som avses i 1 mom. 3 punkten
har varit att undvika skatt, skall det bestim-
mas att forvérvaren skall betala den obetalda

skatten. For skatten ansvarar ocksa Overléta-
ren. Detsamma giller om bolaget har gett sitt
samtycke till att viardepapperen tas upp till
handel.

Denna lag trader i kraft den 20 .



RP 59/2007 rd 25

Lag

om indring av 6 § 6 mom. i lagen om beskattning av inkomst av niringsverksamhet

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen av den 24 juni 1968 om beskattning av inkomst av ndringsverksamhet
(360/1968) 6 § 6 mom., sadant det lyder delvis dndrat i lag 1385/1997, som foljer:

En overlatelse av virdepapper mellan par-
terna i ett avtal om aterkop eller 1&n av vér-
depapper skall inte i den forsta séljarens eller
langivarens beskattning betraktas sdsom
6verlatelse, om

1) avtalet giller viardepapper i eget kapital
som har tagits upp till handel vid saddan of-
fentlig handel som avses i 3 kap. i vardepap-
persmarknadslagen (495/1989) eller pad en
annan reglerad och av myndigheterna 6ver-
vakad marknad eller till virdeandelssystemet
overfort masskuldebrevslan eller ddrmed
jamforliga géldendrsforbindelser som avses i
1 kap. 2 § 1 mom. 2 punkten i vérdepap-
persmarknadslagen och som erbjuds allmén-
heten for teckning,

2) den ursprungliga dgaren enligt avtals-
villkoren ska fa erséttning for vérdepapper-
tets avkastning under avtalstiden,

3) beloppet av det vederlag som ska erlag-
gas inte dr beroende av virdeutvecklingen pa
de virdepapper som avtalet giller,

4) vardepapperen avtalsenligt aterstélls till
den ursprunglige dgaren inom ett ar efter den
forsta 6verlatelsen,

5) avtalen clearas hos en clearingorganisa-
tion som inom Europeiska ekonomiska sam-
arbetsomradet bedriver clearingverksamhet i
fraga om vardepapper eller hos ett optionsfo-
retag som avses i lagen om handel med stan-
dardiserade optioner och terminer (772/1988)
eller hos ett motsvarande utlindskt foretag
inom Europeiska ekonomiska samarbetsom-
radet, och

6) den skattskyldige inte i sin bokforing har
behandlat transaktionen sdsom Overlatelse.

Denna lag trdder i kraft den 20 .
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Lag

om findring av 4 § 2 mom. i lagen om virdering av tillgangar vid beskattningen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen av den 22 december 1995 om virdering av tillgdngar vid beskattningen

(1142/2005) 4 § 2 mom. som foljer:
4§

Jamforelsevdrdet for noterade virdepapper
som hor till bolagstillgangarna

Med offentligt noterade vérdepapper avses
i denna paragraf

1) virdepapper som dr féremal for sadan
offentlig handel som avses i 1 kap. 3 § i vir-
depappersmarknadslagen (495/1989) eller f6-
remal for handel pa en saddan annan reglerad
marknad inom Europeiska ekonomiska sam-
arbetsomradet som avses i Europaparlamen-
tets och radets direktiv 2004/39/EG om
marknader for finansiella instrument och om
andring av rédets direktiv 85/611/EEG och

93/6/EEG och Europaparlamentets och radets
direktiv 2000/12/EEG samt upphévande av
radets direktiv 93/22/EEG eller pa en annan
reglerad och av myndigheterna Overvakad
marknad utanfor Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet, och

2) derivatavtal som standardiserats i sddana
optionsféretag som avses i 1 kap. 3 § i lagen
om handel med standardiserade optioner och
terminer (772/1988) och sadana derivatavtal
som avses i 10 kap. 1 a § i virdepappers-
marknadslagen och som ska jamstillas med
standardiserade optioner och terminer.

Denna lag trader i kraft den 2007.
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Lag

om indring av 17 § i lagen om beskattningsforfarande

I enlighet med riksdagens beslut

fogas till 17 § i lagen av den 18 december 1995 om beskattningsforfarande (1558/1995) ett

nytt 11 mom. som foljer:
17§

Utomstaendes allmdnna skyldighet att limna
andra uppgifter

Ett bolag vars virdepapper pa bolagets an-
s6kan eller med dess samtycke har tagits upp
till handel pa en reglerad och av myndighe-
terna overvakad marknad i Finland eller ut-
omlands skall meddela skatteforvaltningen
att virdepapperen tagits upp till handel, att
handeln flyttats fran en marknad till en annan
liksom att virdepapperen inte langre &r fore-
mal for handel pd marknaden. Detsamma

Helsingfors den 13 september 2007

géller upptagande av virdepapperen till sa-
dan multilateral handel i Finland eller Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomradet pa bo-
lagets ansokan eller med dess samtycke som
avses 1 Europaparlamentets och radets direk-
tiv 2004/39/EG om marknader for finansiella
instrument och om #ndring av radets direktiv
85/611/EEG och 93/6/EEG och Europapar-
lamentets och radets direktiv 2000/12/EEG
samt upphdvande av radets direktiv
93/22/EEG.

Denna lag trdder i kraft den 20 .

Republikens President

TARJA HALONEN

Finansminister Jyrki Katainen
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Bilaga
Parallelltexter

Lag

om dndring av 33 a § 2 mom. i inkomstskattelagen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 inkomstskattelagen av den 30 december 1992 (1535/1992) 33 a § 2 mom., sadant

det lyder i lag 716/2004, som f6ljer:
Gdllande lydelse
33a§

Dividender fran offentligt noterade bolag

Med dividender fran offentligt noterade bo-
lag avses dividender fran ett sddant bolag vars
aktier, nér beslut om dividendutdelning fattas,
ar foremal for sddan offentlig handel som av-
ses i 1 kap. 3 § i virdepappersmarknadslagen
(495/1989) eller foremal for handel pé en an-
nan reglerad och av myndigheterna Gverva-
kad marknad i Finland eller utomlands.

Foreslagen lydelse
33a§

Dividender fran offentligt noterade bolag

Med dividender fran offentligt noterade bo-
lag avses dividender fran ett sadant bolag
vars aktier, nir beslut om dividendutdelning
fattas, #r féremal for

1) sddan offentlig handel som avses i 1 kap.
3 § i virdepappersmarknadslagen (495/1989)
eller handel pa en annan sddan reglerad
marknad som avses i Europaparlamentets
och radets direktiv 2004/39/EG om markna-
der for finansiella instrument och om dnd-
ring av radets direktiv 85/611/EEG och
93/6/EEG och Europaparlamentets och ra-
dets direktiv 2000/12/EG samt upphdvande
av radets direktiv 93/22/EEG,

2) handel pa en annan reglerad och av
myndigheterna overvakad marknad utanfor
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,
eller

3) sadan multilateral handel inom Europe-
iska ekonomiska samarbetsomrade som avses
i direktiv 2004/39/EG, under forutsdittning att
aktien har tagits upp till handel pa bolagets
ansokan eller med dess samtycke.

Denna lag trdder i kraft den 20 .
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Lag

om indring av lagen om dverlatelseskatt

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 lagen av den 29 november 1996 om o&verlatelseskatt (931/1996) 15 § 5 och 6

mom.,
sadana de lyder i lag 979/1999 och, och
fogas till lagen en ny 15 a § som foljer:

Gdllande lydelse
15§
Skatteobjekt och skattskyldighet

Skatt skall inte betalas:

1) vid forsdljning eller byte av borsviirde-
papper eller marknadsvirdepapper pa en
fondbors vid sadan offentlig handel som av-
ses i 1 kap. 3 § virdepappersmarknadslagen
(495/1989),

2) pa overlatelse som grundar sig pad ett
standardiserat derivatavtal i ett optionsfore-
tag som avses i 1 kap. 3 § lagen om handel
med standardiserade optioner och terminer
(772/1988),

3) pa overlatelse som grundar sig pa ett sa-
dant derivatavtal enligt 10 kap. 1 a § vdrde-
pappersmarknadslagen som skall jamstdllas
med standardiserade optioner eller terminer,
om avtalet dr foremal for handel och clearing
pa en sadan marknad inom Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet som har tillkin-
nagivits Europeiska gemenskapernas kom-
mission i enlighet med artikel 16 i radets di-
rektiv 93/22/EEG om investeringstjinster
inom viirdepappersomradet, eller

4) pa overlatelse av virdepapper som sker
for fullgorande av ett sadant avtal om lan av
vdrdepapper som avses i 6 § 6 mom. lagen
om beskattning av inkomst av ndringsverk-
samhet (360/1968) och som clearas vid en
virdepapperscentral, —om  vdrdepapperen
aterstdlls till den ursprungliga dgaren inom
10 sadana dagar under vilka clearing ordnas
vid viirdepapperscentralen.

Om forvirvarens formedlare vid en overla-
telse enligt 5 mom. 1, 2 eller 3 punkten dr na-

Foreslagen lydelse
15§
Skatteobjekt och skattskyldighet

(5 mom. upphévs)

(6 mom. upphévs)
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Gdllande lydelse

gon annan dn en sadan virdepappershandla-
re som avses i 22 § 3 mom. dr en forutsdtt-
ning for skattefrihet att den skattskyldige for-
vdrvaren gor en anmdlan enligt 30 § om
overlatelsen inom tva manader fran overla-
telsen.

RP 59/2007 rd

Foreslagen lydelse

15a§

Overlitelse av virdepapper som ir foremil
for offentlig handel

Skatt skall inte betalas pa overlatelse mot
ett fast penningvederlag av virdepapper som
har tagits upp till regelbunden handel som dr
oppen for allmdnheten,

1) vid sadan offentlig handel som avses i 1
kap. 3 § i vdrdepappersmarknadslagen
(495/1989) eller pa en annan sadan reglerad
marknad inom Europeiska ekonomiska sam-
arbetsomradet som avses i Europaparlamen-
tets och radets direktiv 2004/39/EG om
marknader for finansiella instrument och om
dndring av radets direktiv 85/611/EEG och
93/6/EEG och Europaparlamentets och ra-
dets direktiv 2000/12/EG samt upphdvande
av radets direktiv 93/22/EEG,

2) pa en annan reglerad och av myndighe-
terna overvakad marknad i en sadan stat
utanfor Europeiska ekonomiska samarbets-
omradet som har godkdnt konventionen om
omsesidig handrdckning i skattedirenden, el-
ler

3) vid sadan multilateral handel som avses
il kap. 3 a § i virdepappersmarknadslagen
(495/1989) eller pa en motsvarande multila-
teral handelsplattform inom Europeiska eko-
nomiska samarbetsomrade som avses i direk-
tiv 2004/39/EG under forutsdittning att de
vdrdepapper som bolaget emitterat har tagits
upp till handel pa bolagets ansokan eller med
dess samtycke och att virdepapperen har
overforts till ett sadant virdeandelssystem
som avses i lagen om vdrdeandelssystemet
(826/1991) eller ett motsvarande utlindskt
registersystem.

Forutsdittningen for skattefrihet dr att for-
medlare av eller part i dverldatelsen dr en sa-
dan virdepappersformedlare som avses i 1
kap. 4 § 1 mom. 4 punkten i virdepappers-
marknadslagen eller att forvirvaren dr god-
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Foreslagen lydelse

kdnd som handelspart pa den marknad ddir
overlatelsen sker.

Om forvdrvarens formedlare eller part i
overlatelsen dr ndagon annan dn en sadan
virdepappershandlare som avses i 22§
3 mom. i denna lag dr en forutsdttning for
skattefrihet att den skattskyldige forvirvaren
gor en anmdlan enligt 30 § om dverlatelsen
inom tva manader fran overldtelsen eller att
formedlaren ldmnar arsdeklaration om Gver-
latelsen till skatteforvaltningen enligt 15§
4 mom. i lagen om beskattningsforfarande
(1558/1995).

Skattefriheten gdller inte

1) en odverlatelse som grundar sig pa ett
sadant bud som har lagts efter att den handel
med vdirdepapper som avses i 1 mom. har av-
slutats eller innan handeln har borjat, om det
inte dr fraga om sadan forsdljning av bola-
gets gamla aktier som direkt ansluter sig till
en aktieemission som genomfors i samband
med noteringen och som grundar sig pa ett
kombinerat kop- och teckningserbjudande
och ddr foremalet for overldatelsen specifice-
ras forst efter att handeln har bérjat och ko-
peskillingen motsvarar priset pa nya aktier,

2) en overlatelse som sker for att fullgora
inldsningsskyldighet som foreskrivs i 18 kap.
i aktiebolagslagen (624/2006) i enlighet med
6 § i ndmnda kapitel,

3) en overldtelse ddr vederlaget delvis eller
helt bestar av en arbetsinsats, och inte

4) en dverlatelse som sker i form av kapi-
talinvestering eller utdelning av medel.

Om det dr uppenbart att det uteslutande el-
ler huvudsakliga syftet med bolagets ansokan
om att virdepapperen skall tas upp till han-
del i situationer som avses i 1 mom. 3 punk-
ten har varit att undvika skatt, skall det be-
stammas att forvirvaren skall betala den
obetalda skatten. For skatten ansvarar ocksa
overlataren. Detsamma gdller om bolaget
har gett sitt samtycke till att virdepapperen
tas upp till handel.

Denna lag trider i kraft den 20 .
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Lag

om indring av 6 § 6 mom. i lagen om beskattning av inkomst av niringsverksamhet

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen av den 24 juni 1968 om beskattning av inkomst av ndringsverksamhet
(360/1968) 6 § 6 mom., sadant det lyder delvis dndrat i lag 1385/1997, som foljer:

Gdllande lydelse

En overlatelse av virdepapper mellan par-
terna i ett avtal om aterkop eller 14n av virde-
papper skall inte i den forsta sdljarens eller
langivarens beskattning betraktas sdsom 6ver-
latelse, om Overlatelsen sker for fullgérandet
av avtalet och

1) avtalet géller borsviardepapper eller
marknadsvéardepapper i1 eget kapital, till vér-
deandelssystemet overfort masskuldebrevslan
eller ddrmed jamforliga gédldenérsforbindelser
som avses i 1 kap. 2 § 1 mom. 2 punkten vir-
depappersmarknadslagen (495/1989) och som
erbjuds allménheten for teckning,

2) den ursprungliga dgaren enligt avtalsvill-
koren skall fa ersittning for virdepapperets
avkastning under avtalstiden,

3) finansinspektionen har godként avtals-
villkoren eller dessa har angivits i reglemen-
tet for ett optionsforetag som avses i lagen
om handel med standardiserade optioner och
terminer (772/1988) eller reglerna for den
virdepapperscentral som avses i lagen om
virdeandelssystemet (826/1991),

4) vardepapperen avtalsenligt aterstills till
den ursprunglige dgaren inom ett ar efter den
forsta dverlatelsen,

5) avtalen clearas hos en clearingorganisa-
tion som i Finland bedriver clearingverksam-
het i fraga om virdepapper eller hos ett op-
tionsforetag som avses i lagen om handel med
standardiserade optioner och terminer, och

Foreslagen lydelse

En overlatelse av virdepapper mellan par-
terna i ett avtal om aterkdp eller 1an av vér-
depapper skall inte i den forsta séljarens eller
langivarens beskattning betraktas sdsom
Overlatelse, om

1) avtalet giller vdrdepapper i eget kapital
som har tagits upp till handel vid sadan of-
fentlig handel som avses i 3 kap. i virdepap-
persmarknadslagen (495/1989) eller pa en
annan reglerad och av myndigheterna dver-
vakad marknad eller till vardeandelssystemet
overfort masskuldebrevsldn eller didrmed
jamforliga gildendrsforbindelser som avses i
1 kap. 2 § 1 mom. 2 punkten i virdepap-
persmarknadslagen och som erbjuds allmén-
heten for teckning,

2) den ursprungliga dgaren enligt avtals-
villkoren ska fa erséttning for virdepapper-
tets avkastning under avtalstiden,

3) beloppet av det vederlag som ska erldg-
gas inte dr beroende av virdeutvecklingen pa
de virdepapper som avtalet gdller,

4) virdepapperen avtalsenligt aterstills till
den ursprunglige dgaren inom ett ar efter den
forsta dverlatelsen,

5) avtalen clearas hos en clearingorganisa-
tion som inom Europeiska ekonomiska sam-
arbetsomradet bedriver clearingverksambhet i
fraga om virdepapper eller hos ett optionsfo-
retag som avses i lagen om handel med stan-
dardiserade optioner och terminer (772/1988)
eller hos ett motsvarande utlindskt foretag
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Gdllande lydelse

6) den skattskyldige inte i sin bokf6ring har
behandlat transaktionen sdsom 6verlatelse.

Foreslagen lydelse

inom Europeiska ekonomiska samarbetsom-
radet, och

6) den skattskyldige inte i sin bokforing har
behandlat transaktionen sdsom overlatelse.

Denna lag trdder i kraft den 20 .

Lag

om findring av 4 § 2 mom. i lagen om viirdering av tillgangar vid beskattningen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen av den 22 december 1995 om virdering av tillgdngar vid beskattningen

(1142/2005) 4 § 2 mom. som foljer:
Gdllande lydelse

43

Jamforelsevdrdet for noterade virdepapper
som hor till bolagstillgangarna

Med offentligt noterade virdepapper avses i
denna paragraf

1) virdepapper som &r féremal for sddan of-
fentlig handel som avses i 1 kap. 3 § i vérde-
pappersmarknadslagen (495/1989) samt viér-
depapper som dr féremal for handel pa en an-
nan reglerad och av myndigheterna Gverva-
kad marknad, och

2) derivatavtal som standardiserats i sddana
optionsféretag som avses i 1 kap. 3 § i lagen
om handel med standardiserade optioner och
terminer (772/1988) och sadana derivatavtal
som avses i 10 kap. 1 a § i vérdepappers-
marknadslagen och som skall jamstéillas med

Foreslagen lydelse
4§

Jamforelsevdrdet for noterade virdepapper
som hor till bolagstillgangarna

Med offentligt noterade virdepapper avses
i denna paragraf

1) virdepapper som dr foremal for sadan
offentlig handel som avses i 1 kap. 3 § i vér-
depappersmarknadslagen (495/1989) eller fo-
remal for handel pa en sadan annan reglerad
marknad inom Europeiska ekonomiska sam-
arbetsomradet som avses i Europaparlamen-
tets och radets direktiv 2004/39/EG om
marknader for finansiella instrument och om
dndring av radets direktiv 85/611/EEG och
93/6/EEG och Europaparlamentets och ra-
dets direktiv 2000/12/EEG samt upphdvande
av radets direktiv 93/22/EEG eller pa en an-
nan reglerad och av myndigheterna éverva-
kad marknad utanfor Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet, och

2) derivatavtal som standardiserats i sdidana
optionsféretag som avses i 1 kap. 3 § i lagen
om handel med standardiserade optioner och
terminer (772/1988) och sddana derivatavtal
som avses i 10 kap. 1 a § i vérdepappers-
marknadslagen och som ska jamstillas med
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Gdllande lydelse

standardiserade optioner och terminer.

RP 59/2007 rd
Foreslagen lydelse

standardiserade optioner och terminer.

Denna lag trider i kraft den 20 .

Lag

om indring av 17 § i lagen om beskattningsforfarande

I enlighet med riksdagens beslut

fogas till 17 § i lagen av den 18 december 1995 om beskattningsforfarande (1558/1995) ett

nytt 11 mom. som foljer:
Gdllande lydelse
17§

Utomstaendes allmdnna skyldighet att ldmna
andra uppgifter

Foreslagen lydelse
17 §

Utomstaendes allmdnna skyldighet att ldmna
andra uppgifter

Ett bolag vars virdepapper pa bolagets
ansokan eller med dess samtycke har tagits
upp till handel pa en reglerad och av myn-
digheterna overvakad marknad i Finland el-
ler utomlands skall meddela skatteforvalt-
ningen att virdepapperen tagits upp till han-
del, att handeln flyttats fran en marknad till
en annan liksom att vdrdepapperen inte
langre dr foremal for handel pa marknaden.
Detsamma gdller upptagande av virdepap-
peren till sadan multilateral handel i Finland
eller Europeiska ekonomiska samarbetsom-
radet pa bolagets ansékan eller med dess
samtycke som avses i Europaparlamentets
och radets direktiv 2004/39/EG om markna-
der for finansiella instrument och om dnd-
ring av radets direktiv 85/611/EEG och
93/6/EEG och Europaparlamentets och ra-
dets direktiv 2000/12/EEG samt upphdvande
av radets direktiv 93/22/FEG.

Denna lag trider i kraft den 20 .




