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Hallituksen esitys Eduskunnalle laiksi elikelaitoksen
vakavaraisuusrajan laskemisesta ja vastuuvelan kattami-
sesta annetun lain muuttamisesta seki eriiksi siihen liit-
tyviksi laeiksi

ESITYKSEN PAAASIALLINEN SISALTO

Esityksessd ehdotetaan muutettaviksi eld-
kelaitoksen vakavaraisuusrajan laskemisesta
ja vastuuvelan kattamisesta annettua lakia,
tyontekijan eldkelakia, tyoeldkevakuutusyh-
tidistd annettua lakia, eldkesditiolakia ja va-
kuutuskassalakia.

Tyoeldkevakuutustoimintaa  harjoittavien
eldkelaitosten vakavaraisuusrajan laskennas-
sa kaytettdvad sijoitusten luokittelua muutet-
taisiin siten, ettd uusi luokittelu heijastaisi si-
joitusten riskillisyytté, erityisesti luottoriskii,
voimassa olevaa luokittelua paremmin. Va-
kavaraisuusrajan laskennan kaavan paramet-
rien arvoista sdddettdisiin valtioneuvoston
asetuksella. Muutosten tarkoituksena on lisé-
té sijoitusriskien arvioimisen tarkkuutta.

Tyoeldkelaitokset raportoisivat vakavarai-
suutensa Finanssivalvonnalle yksinomaan si-
joitusten todellisen riskin mukaan laskettuna,
tyoeldkelaitosten johdannaisten kdytt6d kos-
kevia rajoituksia tdsmennettiisiin ja vakava-
raisuusrajan laskukaavaa sovellettaessa osa-
ketuottosidonnaisen vastuuvelan osuuden
madrdytymistd tarkistettaisiin.

Vastuuvelan kattamista koskevien sddnndos-
ten osalta muutettaisiin sddnnoksid sijoituk-

295349

sista muihin kuin ETA- ja OECD-valtioihin,
vakuudettomiin velkasitoumuksiin ja yhteen
yhteisoon. Lisdksi tarkistettaisiin julkisen
kaupankdynnin miéritelmad sekd sdannostd
kateluettelon sdilyttdmisesta.

Elikelaitosten eldkevastuun tiydentdmisen
médrddmisessd kaytettdvd tdydennyskertoi-
men arvo vahvistettaisiin neljd kertaa vuo-
dessa. Samoin eldkelaitosten viélisissd tyon-
antajakohtaisissa vakuutuskannan, vakuutus-
toiminnan tai vastuun siirroissa kaytettava
siirtyvén toimintapddoman mésrd annettaisiin
asetuksella neljd kertaa vuodessa. Tyonanta-
jakohtaisen vakuutuskannan tai vakuutustoi-
minnan luovuttamiselle ja vastuun siirtdmi-
selle asetettaisiin puolen vuoden aikaraja so-
pimuksen tekemisesta.

Elidkesdatiolakiin ja vakuutuskassalakiin li-
séttdisiin sddnnokset ylikatteen siirtimisestd
lisdetuja myontavaltd osastolta eldkelaitoksen
toimintapddomaan. Liséksi sdédnnoksid lisé-
vakuutusvastuun purkamisesta toimintap#s-
oman Yylittdessd enimmiismédrinsd tdyden-
nettdisiin.

Lait ovat tarkoitettu tulemaan voimaan
31 pédivdand maaliskuuta 2011.
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luottoluokista eldkelaitoksen vakavaraisuusrajaa laskettaessa
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YLEISPERUSTELUT

1 Nykytila

Yksityisten alojen tyoeldkejérjestelmén
voimassa oleva vakavaraisuussdéntely pe-
rustuu vuonna 1997 voimaan tulleeseen ko-
konaisuudistukseen (lainmuutokset 1292—
1297/1996), jota vuonna 2007 kehitettiin
edelleen niin sanotun sijoitusuudistuksen yh-
teydessd (lainmuutokset 1114—1119/2006).
Tiassd yhteydessd sdddettiin erillinen laki eld-
kelaitoksen vakavaraisuusrajan laskemisesta
ja vastuuvelan kattamisesta (1114/2006).
Lain yhtend tavoitteena oli, ettd vakavarai-
suusrajaa laskettaessa tyoeldkevarojen sijoit-
tamiseen liittyvit riskit otettaisiin huomioon
entistd tdsmillisemmin. Liséksi tehostettiin
mahdollisuutta sijoittaa varat tuottavasti ja
turvaavasti sijoitusmarkkinoiden kehityksen
mukaisesti. Sijoitusuudistuksen yhteydessa
arvioitiin laajasti yksityisten alojen tyoelike-
jarjestelmaén liittyvén sijoitustoiminnan ris-
kinoton merkitysti ja vaikutuksia.

Sijoitusmarkkinoilla on tapahtunut merkit-
tdvid muutoksia vuoden 2007 jilkeen. Kan-
sainvilisten finanssimarkkinoiden kriisiyty-
misen ja sitd seuranneen taloustaantuman
seurauksena vuonna 2008 ldhes kaikkien si-
joitusomaisuuslajien arvot alenivat voimak-
kaasti. Finanssimarkkinakriisin seurauksena
yksityisten alojen tyoeldkejarjestelmén vaka-
varaisuussdannoksida muutettiin - 22 pdivana
joulukuuta 2008 voimaan tulleella lailla laki-
sadteistd eldkevakuutustoimintaa harjoittavi-
en eldkelaitosten vanhuuseldkkeiden rahas-
tointia ja toimintapidfiomaa koskevien sdin-
nosten viliaikaisesta muuttamisesta
(853/2008; madradaikaislaki). Lain oli alun
perin médrd olla voimassa vuoden 2010 lop-
puun, mutta sen voimassaoloa jatkettiin
lainmuutoksella 327/2010 vuoden 2012 lop-
puun saakka.

Eldkelaitoksen vakavaraisuudella tarkoite-
taan eldkelaitoksen kykyd selviytyd eldkeva-
kuutustoimintaa uhkaavista erilaisista riskeis-
td. Vakavaraisuutta ja vastuuvelan kattamista
koskevilla sdannoksilld pyritdén osaltaan tur-
vaamaan elikelaitosten toiminnan jatkuvuus

ja toiminnasta aiheutuvien velvoitteiden tayt-
tdminen. Eldkelaitosten vakavaraisuutta kos-
kevien sddnnosten perusteella médrdytyy se,
miten paljon varallisuutta eldkelaitoksella on
oltava yli vastuidensa. Vakavaraisuutta mita-
taan vakavaraisuusrajan avulla.

Toimintapddomalla tarkoitetaan méaaraa,
jolla eldkevakuutustoiminnan varat ja muut
niihin rinnastettavat sitoumukset ja vakuudet
ylittavdt  eldkelaitoksen eldkevakuutustoi-
minnasta johtuvat velat ja muut niihin rin-
nastettavat sitoumukset. Tyo6eldkevakuutus-
yhtididen, eldkekassojen ja eldkesddtioiden
toimintapddomasta sdddetdén tyoeldkevakuu-
tusyhtisistd annetun lain (354/1997) 7 luvus-
sa, vakuutuskassalain (1164/1992) 7 luvussa
ja eldkesditiolain (1995/1774) 6 luvussa. Me-
rimieseldkekassaan sovelletaan soveltuvin
osin tyoeldkevakuutusyhtioistd annettua la-
kia. Maatalousyrittdjien eldkelaitoksella ei
ole vastaavia sddnnoksid, silld sen vastuulla
olevista eldkkeistd ja muiden etuuksien kus-
tannuksista vastaa eldkelaitoksen lisdksi val-
tio.

Eldkelaitoksen vakavaraisuusraja médritel-
laan riskiteoreettisesti vastaamaan yhden
vuoden toimintapddoman tarvetta huomioon
ottaen sijoitusten jakautuminen eri omaisuus-
lajeihin. Vakavaraisuusrajan laskemiseksi ja
toimintapddoman tarpeen méaarittimiseksi
eldkelaitoksen sijoitusten riskit on voitava
arvioida luotettavasti. Sddntelyssd on tilloin
keskeistd, ettd sijoitusten riskit arvioidaan oi-
kein, sijoitukset jactaan ryhmiin niiden riske-
jé vastaavasti ja sijoitusten riskiominaisuuk-
sia kuvaavat arvot midritetddn riittdvin tar-
kasti. Keskeisend tavoitteena on méiritelld
eldkelaitoksen vakavaraisuusraja sijoitusten
tosiasiallisten riskien mukaan.

Vakavaraisuusrajan laskemista varten eld-
kelaitos luokittelee sijoituksensa ryhmiin si-
joitusten riskien perusteella. Padryhmid on
viisi, joista ryhmit [—IV ovat tietyntyyppis-
ten sijoitusten muodostamia kokonaisuuksia.
Ryhméédn V kuuluu eriniisid muita sijoituk-
sia. Padryhmit jaetaan tarkemmin alaryh-
miin, joita on yhteensd 20. Sijoitusryhmien
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jokaiselle alaryhmille on mééritelty sijoitus-
ten odotettua tuottoa ja tuoton hajontaa ku-
vaavat muuttujat. Sijoitusryhmien vélinen
korrelaatiorakenne on médritelty ainoastaan
viidelle padryhmille. Eldkelaitoksen vakava-
raisuusraja lasketaan ndiden muuttujien pe-
rusteella. Muuttujien arvot on johdettu eri-
laisten sijoitusten riskeistd ja sijoitusmarkki-
noita koskevasta tiedosta.

Sijoitusryhmét ja niiden alaryhmit muo-
dostavat kokonaisuuksia. Tarkoituksena on,
ettd eldkelaitoksen kannalta sijoitusten luo-
kittelu on asian luonteeseen ndhden yksinker-
taista ja ettd ryhmilld on kéytdnnossd merki-
tystd vakavaraisuusrajan laskemisessa. Sijoi-
tusryhméédn I kuuluu rahamarkkinavélineitd
eli sellaisia velkasitoumuksia ja saamisia
korkoineen, jotka erdantyvit vuoden kulues-
sa. Rahamarkkinavélineiden sijoitusryhmé on
lyhytaikaisen korkosijoituksen riskiin rinnas-
tuva kokonaisuus. Sijoitusryhmé II sisdltdd
joukkovelkakirjalainoja korkoineen niiden
takaisinmaksuajasta riippumatta. Selkeyden
vuoksi kaikki joukkovelkakirjalainat sisélty-
vit samaan sijoitusryhméén. Sijoitusryhméin
II kuuluu my6s sellaisia velkasitoumuksia
korkoineen, joiden takaisinmaksuaika on yli
vuosi. Sijoitusryhméén III kuuluvat kiinteis-
tot ja sijoitusryhmd IV muodostuu osakesi-
joituksista. Sijoitusryhmd V muodostuu eri-
ndisistd sijoituksista. Ryhmién V kuuluvat
kaikki sijoitukset, joita ei luokitella [—IV si-
joitusryhmaién.

Sijoitusryhmaisséd 11 joukkovelkakirjojen ja
velkasitoumusten luokittelu perustuu velalli-
sen tai takaajan oikeudelliseen muotoon ku-
ten esimerkiksi joukkovelkakirjalainat, jossa
velallisena on valtio, kunta tai luottolaitos.
Toinen luokittelutekija sijoitusryhméssi I on
velallisen tai takaajan sijaintipaikka kuten
esimerkiksi ETA- tai OECD-valtio taikka
ndiden ulkopuolinen valtio tai luottolaitos.

Nykyinen vakavaraisuussédéntely on toimi-
nut tavoitellulla tavalla tyoeldkelaitosten sel-
vipiirteisten suorien sijoitusten riskien mit-
taamisessa. Sijoitusmarkkinoiden kehitys on
kuitenkin johtanut siihen, ettd nykyinen va-
kavaraisuusmekanismi ei mittaa kaikkia si-
joitustoiminnan riskejd riittavallda tavalla.
Vuoden 2007 lopussa alkaneen ja vuonna
2008 voimistuneen finanssimarkkinakriisin
yhteydessd on ilmennyt kehityskohteita, joil-

la vakavaraisuussdéinnostod olisi mahdollista
kehittdd paremmin sijoitusmarkkinoiden no-
peat syklivaihtelut huomioivaksi.

Vuonna 2008 sdddetylld médrdaikaislailla
parannettiin tilapdisesti tyoeldkelaitosten va-
kavaraisuutta, jotta niiden ei olisi tarvinnut
sijoitusomaisuuden arvon alentumisen joh-
dosta myydi sijoituksiaan tilanteessa, jossa
niiden arvo oli poikkeuksellisen matalalla.
Taménlainen kaupankéynti olisi yht#gltd hei-
kentdnyt tyoeldkejirjestelmén rahoitusta pit-
killa aikajaksolla ja toisaalta vaikuttanut laa-
jemminkin Suomen talouteen suomalaisten
porssiyhtididen osakkeiden arvon alenemisen
johdosta.

Vakavaraisuussddnnoston tulisi antaa riit-
tdvin tarkka kuva tyoeldkelaitosten sijoitus-
ten riskillisyydestd. Sijoitusmarkkinoiden
kehitys vuodesta 2006, jolloin nykyisen va-
kavaraisuuskehikon muuttujien arvot kalib-
roitiin, on ollut nopeaa. Nykylaissa sijoitus-
alaryhmien on oletettu olevan tdydellisesti
korreloituneita pddryhmén sisilld. Erityisesti
nykyisessd vakavaraisuuslaissa vain p#dryh-
mien tasolla médriteltyjen korrelaatioiden ei
katsota heijastavan riittdvésti sijoitusten ris-
killisyytta.

2 Esityksen tavoitteet ja keskeiset
ehdotukset

Sosiaali- ja terveysministerié on valmiste-
lemassa muutoksia sdéntelyyn, jotka tulisivat
osin voimaan yksityisalojen tyoeldkelaitosten
vakavaraisuussddnnosten miériaikaisten
muutosten voimassaolon péittyessd vuoden
2013 alussa ja osin vuoden 2014 aikana. En-
nen kyseisid laajempia muutoksia yksityis-
alojen tyoeldkelaitosten pitkdn aikavilin si-
joitustoiminnan tehostamisen kannalta olisi
kuitenkin perusteltua tehdd kate- ja vakava-
raisuussaannostoon erditd nopeammin toteu-
tettavia muutoksia.

Esityksessd ehdotetaan muutettavaksi lakia
tyoeldkelaitoksen vakavaraisuusrajan laske-
misesta ja vastuuvelan kattamisesta, tyonte-
kijan eldkelakia, tyoeldkevakuutusyhtidistad
annettua lakia, eldkesddtiolakia ja vakuutus-
kassalakia. Lisdksi muutettaisiin eldkes&a-
tidlain ja vakuutuskassalain muuttamisesta
annettujen lakien voimaantulosdannoksié.
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Vuoden 2007 alusta voimaan tulleen sijoi-
tusuudistuksen ensisijaisena padmadrand oli
vihentdd tyoeldkemaksun pitkén aikavilin
nousupainetta nostamalla sijoitusten tuotto-
odotusta sijoitusriskid lisddmalld. Nyt ehdo-
tettavien muutosten tavoitteena olisi parantaa
riskien huomioon ottamista sijoitusten luokit-
telussa ja vakavaraisuusrajan laskemisessa.
Vakavaraisuuskehikon uudistaminen kohdis-
tuisi siten sijoitusriskien huomioon ottami-
seen vakavaraisuusrajaa madritettdessa.

Joukkovelkakirjojen luokittelu perustuu
voimassa olevan vakavaraisuuslain 6 §:ssi
II padryhmassd velallisen tai takaajan oikeu-
delliseen muotoon ja sen sijaintipaikkaan.
Euromaiiriisten joukkovelkakirjojen luokitte-
lemista ehdotetaan kehitettaviksi nykyiseen
verrattuna riskit paremmin huomioon otta-
vaksi siten, ettd luokittelu perustuisi velkakir-
jan tai sen liikkeeseenlaskijan luottoriskiin.
Mitd korkeampi olisi velkakirjan tai sen liik-
keeseenlaskijan luottoluokitus, sitd vdhempi-
riskisemmiéksi velkakirja luokiteltaisiin. Uu-
distuksen myo6td euromdiéridisten joukkovel-
kakirjojen vaikutus tyoeldkelaitosten vakava-
raisuusrajaan olisi riskiperusteisempi.

Finanssimarkkinakriisin aikana sijoitus-
ryhmien keskindisistd korrelaatioista on saatu
lisdd havaintoaineistoa. Téstd syystd ehdote-
taan, ettd nykyisen vakavaraisuussaannoston
sisdltdimien vakavaraisuusluokkien tuotto-,
volatiliteetti- ja korrelaatiomuuttujien arvot
ajanmukaistettaisiin. Muutoksia ehdotetaan
nithin muuttujien arvoihin, joiden taustaksi
on ollut saatavissa ajanmukaisia historiallisia
aikasarjoja. Ehdotusten tavoitteena on, ettd
vakavaraisuussddnnostd antaisi nykyisti tar-
kemman kuvan tyoeldkelaitosten sijoitusten
riskillisyydestd. Alaryhmien vilisille korre-
laatiomuuttujille ehdotetaan lisdttdviksi ar-
vot. Tastd syystd korrelaatiomatriisi kasvaisi
nykyisestd. Finanssimarkkinakriisin aikajak-
son poikkeuksellisuus on otettu huomioon
kalibroinnissa kéytetyissd historiatiedoissa.
Muuttujien arvojen valinnassa on kuitenkin
otettu huomioon myos muita seikkoja. Koska
muutosten olisi tarkoitus tulla voimaan jo
31 pdivand maaliskuuta 2011 lukien, muu-
tokset eivit voisi korottaa eldkelaitosten va-
kavaraisuusrajaa lyhyen siirtym#ajan vuoksi
merkittdvisti. Eldkelaitoksille jdisi tarvittaes-
sa kuitenkin aikaa muuttaa sijoitusallokaatio-

taan ennen lain voimaantuloa. Muutosten laa-
juutta on rajoittanut lisdksi se, ettd vakavarai-
suussddntelyn kokonaisuutta on tarkoitus sel-
vittdd vakavaraisuussddntelyn kehittdmisti
koskevan suunnitelman mukaan niin, etti
uudistus tulisi voimaan vuoden 2014 alusta.
Lisdksi muutokset on rajattu vain niihin sijoi-
tusryhmiin, joista oli saatavilla luotettavaa
historia-aineistoa muuttujien arvojen méérit-
tdmiseksi. Muiden sijoitusryhmien muuttuji-
en arvot sdilytettdisiin nykyiselldan. Muuttu-
jien arvot ehdotetaan sdddettdviksi valtio-
neuvoston asetuksella.

Lakisaateistd eldkevakuutustoimintaa har-
joittavien eldkelaitosten vakavaraisuussdin-
noksid ehdotetaan muutettavaksi siten, etti
tyoeldkelaitokset raportoisivat vakavaraisuu-
tensa Finanssivalvonnalle yksinomaan sijoi-
tusten todellisen riskin mukaan. Talld hetkel-
l1a laitokset raportoivat vakavaraisuutensa
my0s sijoitusten oikeudellisen muodon mu-
kaan, mutta tistd kaksinkertaisesta raportoin-
nista ei ole kdytdnnossd havaittu saatavan
etua.

Liséksi tyOeldkelaitosten johdannaisten
kayttod koskevia rajoituksia tdsmennettdisiin.
Nykyisen lain johdannaissopimuksia koske-
vassa séddntelyssd pyritdédn liiallisen ja hallit-
semattoman riskinoton vilttimiseen siten, et-
td muiden kuin sijoitusriskid pienentdvien
johdannaissopimusten kéyttdmistd rajoite-
taan. Taltd osin kuitenkin laissa sdddetty
enimmdistappiovaraus on soveltuva riskimit-
ta johdannaisriskeille, mutta johdannaisten
kohde-etuuksien kdypien arvojen summa ei.
Esitykselld luovuttaisiin ei-suojaavien joh-
dannaisten kohde-etuuksien yhteenlaskettu-
jen kéypien arvojen rajoittamisesta. Ei-
suojaavien  johdannaisten  laskennallista
enimmdistappiovarausta koskevaa rajoitusta
tdsmennettdisiin.

Esitykselld tarkistettaisiin myos osaketuot-
tosidonnaisen vastuuvelan osuuden médrdy-
tymistd koskevaa sdannostd vakavaraisuusra-
jaa laskettaessa. Muutoksella osaketuot-
tosidonnaisen vastuuvelan osuus vidhennet-
tdisiin jatkossa IV sijoitusryhmén 1 alaryh-
mistd kun se nyt vihennetddn koko IV sijoi-
tusryhméstd. Osakesidonnaisen lisdvakuu-
tusvastuun késittely vakavaraisuusrajan las-
kennassa vastaisi tyontekijan eldkelain
168 §:44, jossa osakkeiden keskim#irdinen
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vuosituotto lasketaan IV  sijoitusryhmén
1 alaryhméin luokiteltujen sijoitusten perus-
teella. Laskentamenettely vastaisi paremmin
tyoeldkelaitoksen todellista riskii.

Tyoelédkelaitoksia koskevia katesddnnok-
sid muutettaisiin siten, ettd julkisen kau-
pankdynnin médritelmidd  tarkennettaisiin
vastaamaan arvopaperimarkkinalakiin
(495/1989) tehtyja uudistuksia (923/2007).
Lis#gksi uudistettaisiin katesdédnnoksid sijoi-
tuksista muihin kuin ETA- ja OECD-
valtioihin, vakuudettomiin velkasitoumuksiin
ja yhteen yhteis66n. Muutoksilla parannettai-
siin katesddnnosten siséltod siten, ettd ne
asianmukaisemmin sédintelisivit tyoeldkelai-
tosten sijoitustoiminnan mahdollisia riski-
keskittymid. Myos kateluettelon séilyttdmista
koskevaa sddnn0std tarkistettaisiin siten, ettd
tyoeldkelaitosten tulisi sdilyttdd kateluettelo
luotettavalla tavalla kymmenen vuoden ajan
tilikauden p#ittymisestd. Laissa ei enédd edel-
lytettdisi kateluettelon sitomista ja numeroin-
tia. Tyoeldkelaitokset voisivat siten sdilyttad
kateluettelon tietoteknisen4 tallenteena.

Elédkelaitosten eldkevastuiden tdydennys-
kertoimen arvo ehdotetaan madrattaviksi
vuodesta 2011 neljannesvuosittain. Samoin
tyoeldkevakuutusyhtididen, eldkesddtididen
ja eldkekassojen vilisissd tyOnantajakohtai-
sen vakuutuskannan tai vakuutustoiminnan
luovuttamisessa tai vastuun siirtdmisessi tar-
vittava siirtyvin toimintapddoman mairé eh-
dotetaan annettavaksi asetuksella neljinnes-
vuosittain. Nykyisin molemmat mairitian
kaksi kertaa vuodessa. TyoOnantajakohtaisen
vakuutuskannan tai vakuutustoiminnan luo-
vuttamista tai vastuun siirtdmistd koskevassa
sopimuksessa mainitulle suunnitellulle siir-
tohetkelle sdddettdisiin puolen vuoden aika-
raja.

Eldkesaitioille ja eldkekassoille ehdotetaan
lisattavaksi lakiin sddnnds, jonka nojalla ne
voisivat siirtdd A-osaston tai lisdetuja myon-
tdvian osaston ylikatteen B-osaston tai laki-
sddteistd toimintaa harjoittavan osaston toi-
mintapddomaan. Eldkesditiot ja eldkekassat
voisivat lisdksi purkaa lisdvakuutusvastuuta
tyonantajalle eldkesdétiolain 45 §:n 4 mo-
mentin mukaisena toimintapddoman ylitteen
palautuksena. Lisiksi ehdotetaan, ettd eld-
kesddtididen ja eldkekassojen siirtymésdin-
nostd takauksien ja vakuuksien lukemisesta

toimintapddomaan jatkettaisiin kahdella vuo-
delle niiden s#itididen ja kassojen osalta,
joilla on tdllainen takaus vuoden 2010 lo-
pussa.

3 Esityksen vaikutukset

Ehdotetut muutokset parantaisivat sijoitus-
riskien huomioon ottamista sijoitusten luokit-
telussa ja vakavaraisuusrajan laskemisessa.
Muutokset lisdisivit sijoitusriskien arvioimi-
sen tarkkuutta. Esitykselld ei muutettaisi
muihin lakeihin sisdltyvid sddnnoksid vaka-
varaisuusrajasta johdetuista valvonnallisista
rajoista ja toimintapddoman sallitusta méa-
ristd tai sddnnoOksid siitd, minkid suuruista
toimintapddomaa elédkelaitoksilta edellyte-
tdén.

Eldkelaitosten vakavaraisuusrajan arvoon
vaikuttaisivat sijoitusten luokittelu ja vakava-
raisuusrajan laskentakaavassa kéytettdvien
muuttujien arvot. Vaikutukset riippuvat yk-
sittdisten eldkelaitosten sijoitusjakaumista.
Tehdyt muutokset vaikuttaisivat eldkelaitok-
sissa vakavaraisuusrajan arvoon padsdaantoi-
sesti korottavasti. Vakavaraisuusraja nousisi
elidkelaitoksissa keskiméirin tasolta 10 % ta-
solle 11 % (eli noin 10 %). Elidkelaitoksen si-
joitusjakaumasta riippuen nykyisen vakava-
raisuusrajan arvon nousisi 0—15 %. Korot-
tava vaikutus johtuu siitd, ettd nykylain sdén-
noksissd on joidenkin riskien vaikutus vaka-
varaisuusrajan arvoon muodostunut liian ma-
talaksi.

4 Asian valmistelu

Esitys on valmisteltu sosiaali- ja terveys-
ministeriossd yhteistydssd Finanssivalvonnan
kanssa. Valmistelun yhteydessd on kuultu
keskeisid tyomarkkinajirjestojd, Eldketurva-
keskusta, Tyoeldkevakuuttajat TELA ry:td ja
elidkelaitosten edustajia.

Esitys pohjautuu sosiaali- ja terveysminis-
terion asettaman yksityisten alojen tyoelike-
jarjestelmén vakavaraisuussddtelyn uudista-
mista selvittdneen asiantuntijatyéryhmén sel-
vitykseen (STM selvityksid 2010:14). Asian-
tuntijatyéryhmésséd edustettuina olivat sosiaa-
li- ja terveysministerid, valtiovarainministe-
rio, Finanssivalvonta, Suomen Pankki, Eli-
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keturvakeskus, Elinkeinoeldmén keskusliitto
EK, palkansaajajirjestojen edustajana Toi-
mihenkilokeskusjérjestd STTK ja Tyoelake-
vakuuttajat TELA ry. Asiantuntijatydryhmén
tdhén esitykseen liittyvdstd tyOstd on saatu
lausunnot tyoryhméssd edustettuina olleilta
tahoilta sekd tyoeldkevakuutusyhtioiltd, Ela-

kesddtioyhdistys ESY:1td, sekd Suomen
Ammattiliittojen  Keskusjérjests SAK:lta,
Akava:lta ja STTK:lta yhteinen lausunto.
Hallituksen esityksesti ei ole pyydetty kirjal-
lisia lausuntoja, koska asian valmistelussa
ovat olleet mukana asian kannalta keskeiset
tahot.
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YKSITYISKOHTAISET PERUSTELUT

1 Lakiehdotusten perustelut

1.1 Laki elikelaitoksen vakavaraisuus-
rajan laskemisesta ja vastuuvelan
kattamisesta

2 §. Mddritelmdt. Lain 2 §:ssd médritetddn
erditd laissa kiytettyja kisitteitd. Pykildn
1 momentin 4 kohdassa maéritelldén julkinen
kaupankdynti. Se viittaa aiemmin voimassa
olleen arvopaperimarkkinalain sddnnokseen.
Arvopaperimarkkinalain 1 luvun 3 §:84 on
muutettu lailla 923/2007 1 marraskuuta 2007
lukien siten, ettd siind on erikseen midritelty
julkinen kaupank#ynti 3 §:ssd ja monenkes-
kinen kaupankdynti 3a §:ssi.

Lain eldkelaitoksen vakavaraisuusrajan
laskemisesta ja vastuuvelan kattamisesta si-
sdltimdd madritelmédd julkisesta kaupan-
kaynnistd ehdotetaan muutetavaksi siten, ettd
se viittaisi nykyisen arvopaperimarkkinalain
mukaiseen seki julkiseen kaupankéyntiin ettid
monenkeskiseen kaupankdyntiin sekd niihin
rinnastettavaan kaupankdyntiin muussa val-
tiossa.

58§. Luokittelun perusteleminen. Pykélan
1 momentin nojalla eldkelaitoksen hallituk-
sen on paitettdvd 4 §:n 2 momentissa tarkoi-
tetun luokittelun perusteet ja liitettdva ne eld-
kelaitoksen sijoitussuunnitelmaan. Pykéldn
2 momentin nojalla tyoeldkelaitoksen halli-
tuksen on seurattava perusteiden soveltamis-
ta. Tyoeldkelaitoksen hallituksessa on vuosit-
tain hyvaksyttavd selvitys tosiasialliseen ris-
kiin perustuvien luokitteluperusteiden vaiku-
tuksesta vakavaraisuusrajaan. Selvityksessd
vaikutusta verrattaisiin vakavaraisuusrajaan,
joka muodostettaisiin siten, ettd sijoitukset
olisi luokiteltu oikeudellisen muodon mu-
kaan. Tam4i selvitys on toimitettava Finans-
sivalvonnalle.

Kahdenkertaisesta luokituksesta ehdotetaan
luovuttavaksi. Ehdotuksen mukaan pykéldn
2 momentti kumottaisiin, minkd jilkeen ky-
seisessd momentissa tarkoitetun selvityksen
tekemisestd ja vakavaraisuusrajan laskemi-

sesta kahdella eri tavalla luovuttaisiin. Eldke-
laitoksen hallituksella olisi kuitenkin edel-
leen velvollisuus pykildn 1 momentin nojalla
pitdd riskin mukaisen luokittelun perusteet
ajan tasalla. Vakavaraisuusrajaa ei kuiten-
kaan en#d laskettaisi sekd juridisen ettd tosi-
asiallisen riskin mukaisen luokittelun perus-
teella.

Sijoitusten oikeudellisen muodon mukaista
luokittelua ei katsota endi tarpeelliseksi. Va-
kavaraisuuslain kdytinnon soveltamisessa on
kaynyt ilmeiseksi, ettd edelld mainitusta kah-
denkertaisesta riskien raportoinnista ei ole
olennaista hyotyd tyoeldkelaitosten sijoitus-
toiminnan valvonnassa. Vaikka kahdenker-
taisesta riskien raportoinnista ja vakavarai-
suusrajan laskemisesta luovuttaisiin, eldkelai-
toksen hallitus vastaa jo yleisten yhteisdoi-
keudellisten sddnnosten mukaan sijoitusten
luokittelun ja sen perusteella johdetun elike-
laitoksen vakavaraisuusrajan oikeellisuudes-
ta. Luokittelun tosiasiallisena perusteena ei
voisi tarkoitushakuisesti olla eldkelaitoksen
vakavaraisuusrajan minimointi vaan sijoitus-
ten todellisen riskin esilletuominen.

Finanssivalvonnan on tarkoitus lisétd oh-
jeistusta tyoeldkelaitosten sijoitusten luokit-
telussa kéytettiville periaatteille luokittelu-
kaytantojen yhdenmukaistamiseksi.

6 §. Sijoitusryhmdt. Pykildssd sdddetddn
vakavaraisuusrajan laskemiseen ja vastuuve-
lan kattamiseen liittyvistd sijoitusryhmista.
Voimassa olevan pykalédn Il sijoitusryhma si-
séltdd euromidrdisid joukkovelkakirjalainoja
korkoineen niiden takaisinmaksuajasta riip-
pumatta. II sijoitusryhmididn kuuluvat myos
sellaiset velkasitoumukset korkoineen, joiden
takaisinmaksuaika on yli vuosi. Yhtend
yleispiirteend Il sijoitusryhmédn jakautumi-
sessa alaryhmiin on sijoitusten jakaminen
ETA- ja OECD-valtioihin tehtyihin sijoituk-
siin ja muihin valtioihin tehtyihin sijoituk-
siin.

II sijoitusryhmidn  ensimmiiseen alaryh-
madn kuuluvat nykyisen lain mukaan elike-
laitoksen myontdmit vakuutusmaksulainat ja
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kaikkien eldkelaitosten myontdmét sijoitus-
lainat korkoineen.

Toiseen alaryhmédin kuuluu euromairdisid
joukkovelkakirjalainoja ja velkasitoumuksia,
joissa velallisena tai takaajana on ETA- tai
OECD-valtio tai muu tietyt edellytykset tayt-
téavi julkisyhteiso.

Kolmanteen alaryhmién luetaan nykyisessd
laissa  joukkovelkakirjalainoja ja  vel-
kasitoumuksia, joissa velallisena tai takaaja-
na on muu valtio kuin ETA- tai OECD-valtio
tai tdllaisessa valtiossa sijaitseva, tietyt edel-
lytykset tayttavd julkisyhteis6. Ryhmidn
luokitellaan myds sellainen kansainvélinen
jarjestd, jonka jdsenind on muita valtioita
kuin ETA- tai OECD-valtioita.

Neljanteen alaryhméin luokitellaan voi-
massa olevan sddntelyn mukaan joukkovel-
kakirjalainoja ja velkasitoumuksia, joissa ve-
lallisena tai takaajana voi olla vakuutusyhtio
tai luottolaitos. Lisdksi ryhmddn voidaan lu-
kea sellainen osakeyhtié velallisena, jonka
osakkeilla kdyddsn julkisesti kauppaa ETA-
tai OECD-valtiossa. Nykylaissa alaryhméén
luokitellaan sellaisia joukkovelkakirjalainoja,
joilla kdyddan ETA- tai OECD-valtion alu-
eella julkisesti kauppaa ja joiden liikkeelle-
laskijat arvioidaan olevan luottoriskiltdén in-
vestointikelpoisia.

Viidenteen alaryhmiidn kuuluvat tilld het-
kelld sellaiset euromadrdiset joukkovelkakir-
jalainat, jotka eivét kuulu 1—4 alaryhmaén.

Vakavaraisuusrajan laskennassa kidytettd-
vii sijoitusten luokittelua ehdotetaan muutet-
tavan siten, ettd uusi luokittelu heijastaisi si-
joitusten riskillisyyttd, erityisesti luottoriskid,
voimassa olevaa luokittelua paremmin. II si-
joitusryhmidin luettaisiin edelleen samat si-
joitukset kuin aiemminkin. Joukkovelkakirjo-
jen ja velkasitoumusten luokittelua Il sijoi-
tusryhmén alaryhmiin ehdotetaan muutetta-
vaksi siten, ettd alaryhmit muodostettaisiin
velkakirjan luottoriskin mukaan. Alaryhmid
olisi edelleen viisi.

Velkakirjan tai sen liikkeeseenlaskijan
luottokelpoisuuteen  perustuva vakavarai-
suusvaatimus muodostaisi luottoluokkia. Esi-
tetty luottokelpoisuuden mukainen luokittelu
vastaisi samaa luokittelua, jota luottolaitosdi-
rektiivin (2006/48/EY) nojalla on sdddetty
sovellettavaksi  luottolaitosten  vakavarai-
suusvaatimuksissa. Luottolaitosten vakava-

raisuusvaatimuksissa luottoriski perustuu Fi-
nanssivalvonnan standardiin Luottoriskin va-
kavaraisuusvaatimus  standardimenetelmai
kaytettdessd (Standardi 4.3 ¢ Liite 1, versio
2). Finanssivalvonnan standardissa méaritel-
laan hyviksytyt luottoluokituslaitokset ja
ndiden laitosten antamien luokitusten ja luot-
toluokkien vilinen yhteys. Finanssivalvonta
on hyviksynyt seuraavien luottoluokituslai-
tosten antamien luottoluokitusten k#yton

luottolaitosten vakavaraisuuslaskennassa
luottoriskin mittaamisessa:
- Fitch Ratings

- Moody's Investors Service

- McGraw-Hill International, joka julkistaa
luottoluokituksia nimelld Standard and Poor's

- DBRS.

Luottolaitosten vakavaraisuusvaatimuksis-
sa luottoluokkia on kuusi. Elékelaitoksille
ehdotetaan kolmea luottoluokkaa, joista Iuot-
toluokat 2 ja 3 olisivat Finanssivalvonnan
standardissa méaériteltyjen luottoluokkien yh-
distelyjd. Luottoluokka 1 sisdltdisi parhaan
luottokelpoisuuden tason (AAA) ja erittdin
hyvén luottokelpoisuuden tason (AA) velka-
kirjat. Luottoluokka 2 siséltdisi vahvan luot-
tokelpoisuuden tason (A) ja vilttdvin luotto-
kelpoisuuden tason (BBB) velkakirjat. Luot-
toluokan 3 velkakirjat olisivat luottokelpoi-
suudeltaan spekulatiivista (BB), erittdin spe-
kulatiivista (B) tasoa tai maksuhéirioriskita-
soa (CCC tai alle).

Esityksessd ehdotetaan, ettd velkakirjan tai
sen liikkeellelaskijan luottokelpoisuuteen pe-
rustuvasta luottoluokituksesta séédettiisiin
sosiaali- ja terveysministerion asetuksella.
Asiasiséllon puolesta asetus vastaisi Finans-
sivalvonnan luottolaitoksille antamaa stan-
dardia. Asetuksessa médriteltdisiin Finanssi-
valvonnan hyviksymét luottoluokituslaitok-
set ja ndiden laitosten antamien luokitusten ja
eldkelaitosten vakavaraisuusrajan kaavassa
sovellettavan luottoluokan vilinen yhteys.

Luottoluokkiin perustuvassa luokittelussa
I sijoitusryhmén ensimmdisen alaryhmin
luokitteluperustetta ei ehdoteta muutettavaksi
nykyisestd laista. Siithen kuuluisivat edelleen
eldkelaitoksen myontdmét vakuutusmaksu-
lainat ja kaikkien eldkelaitosten myontdmit
sijoituslainat korkoineen.

Toiseen alaryhmaén luokiteltaisiin vain sel-
laiset euromaiiriiset joukkovelkakirjat ja vel-
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kasitoumukset, joissa velallisena tai takaaja-
na olisi valtio, jonka luottoluokitus vastaisi
luottoluokkaa 1.

Kolmanteen alaryhméidn luokiteltaisiin
muut kuin toiseen alaryhméén luokiteltavat
euromadirdiset joukkovelkakirjalainat ja muut
kuin yhden vuoden kuluessa erdintyvit vel-
kasitoumukset, joiden luottoluokitus tai joi-
den liikkeellelaskijan luottoluokitus vastaisi
luottoluokkaa 1.

Neljanteen alaryhmidn luokiteltaisiin sel-
laisia euroméaérdisid joukkovelkakirjalainoja
ja muita kuin yhden vuoden kuluessa erdén-
tyvid velkasitoumuksia korkoineen, joiden
luottoluokitus tai joiden liikkeeseenlaskijan
luottoluokitus vastaisi luottoluokkaa 2.

Viidenteen alaryhmédn ehdotetaan téssd
esityksessd luokiteltavan sellaiset euromai-
rédiset joukkovelkakirjalainat ja muut kuin
yhden vuoden kuluessa erddntyvit vel-
kasitoumukset korkoineen, joiden luotto-
luokitus tai joiden liikkeeseenlaskijan luotto-
luokitus vastaisi luottoluokkaa 3. Niin ollen
kaikki sellaiset joukkovelkakirjalainat ja vel-
kasitoumukset, joita ei luokiteltaisi edeltdviin
alaryhmiin, luokiteltaisiin tdhdn luokkaan.
Viidennen alaryhmén luonne eréddnlaisena
velkasitoumussijoitusten kaatoluokkana sii-
lyisi samana kuin nykylaissakin.

7 §. Johdannaissopimukset. Voimassa ole-
van pykildn nojalla tyoelédkelaitosten muiden
kuin sijoitusriskid pienentdvien johdannais-
sopimusten sek#d kohde-etuuksien yhteenlas-
kettu kéypé arvo ettd tillaisten johdannaisso-
pimusten  yhteenlaskettu  laskennallinen
enimmdistappio eivit saa ylittdd 1 sijoitus-
ryhméén ja II sijoitusryhmin toiseen alaryh-
midn luokiteltujen sijoitusten yhteenlasket-
tua kdypad arvoa. Lainkohdalla pyritdén liial-
lisen ja hallitsemattoman riskinoton vélttami-
seen siten, ettd muiden kuin sijoitusriskid
pienentdvien johdannaissopimusten kéytta-
misté rajoitetaan.

Voimassa olevassa pykéldssd sdddetty
enimmadistappiovaraus on soveltuva riskimit-
ta johdannaisriskeille, mutta johdannaisten
kohde-etuuksien kdypien arvojen summa ei
sen sijaan ole. Esimerkiksi osakeindeksifu-
tuurin kohde-etuus tarkoittaa todellisuudessa
tdysin eri mittakaavan markkinariskid kuin
kdayviltd arvoltaan samansuuruisen raha-
markkinafutuurin kohde-etuus.

Ehdotuksessa luovuttaisiin ei-suojaavien
johdannaisten kohde-etuuksien yhteenlasket-
tujen kdypien arvojen rajoittamisesta ja tis-
mennettiisiin  ei-suojaavien johdannaisten
laskennallista enimmadistappiovarausta kos-
kevaa rajoitusta.

10 §. Vakavaraisuusrajan laskeminen. Py-
kdldan 3 momentin nojalla osaketuottosidon-
naisen vastuuvelan osuus A, 10 %, vihenne-
tadn télld hetkelld IV sijoitusryhmaéstd. Osa-
ketuottosidonnaisen vastuuvelan osuuden
laskennassa kiytettdvd osaketuottokerroin
lasketaan kuitenkin IV sijoitusryhmén ala-
ryhmén 1 toteutuneiden tuottojen perusteella.
IV sijoitusryhmén 1 alaryhméén  luetaan
6 §:n nojalla sellaisia osakkeita, osuuksia ja
muita vastaavia sitoumuksia, joilla kdydadan
julkisesti kauppaa ETA- tai OECD-valtiossa.

Ehdotuksen mukaan osaketuottosidonnai-
sen vastuuvelan osuus A vihennettdisiin jat-
kossa IV sijoitusryhmén 1 alaryhmésta. Tal-
16in vakavaraisuusrajan laskenta vastaisi pa-
remmin tyoeldkelaitoksen todellista riskia.

Pykidlan 3 momentissa sdddetddn lisdksi
1 momentin kaavassa esiintyvien muuttujien
arvoista. Voimassa olevan lain ensimmiinen
taulukko sisdltdd 6 §:n mukaisten [—V sijoi-
tusryhmén alaryhmiin luokiteltujen sijoitus-
ten tuotto-odotukset (m;) ja arvioidut tuotto-
odotuksiin liittyvat vaihtelut eli hajonnat (s;).
Momentin toisessa taulukossa annettaan kor-
relaatiomuuttujalle sovellettavat arvot rj.

Koska tdssd esityksessd ehdotettujen muu-
tosten tavoitteena on lisdtd vakavaraisuus-
sdantelyn  riskiperusteisuutta, momentin
1 kaavassa esiintyvien muuttujien lukumaari
ja siten taulukoiden koko kasvaisi. Erityisesti
sijoitusryhmien [—V alaryhmien vélisten
korrelaatioiden lisddminen kasvattaisi korre-
laatioarvojen taulukon suureksi. Siten laki-
teknisistd syistd ehdotetaan, ettd muuttujien
arvoja koskevat taulukot annettaisiin valtio-
neuvoston asetuksella. Luonnos tarvittavaksi
asetukseksi on tdmin esityksen liitteen4.

Valtioneuvoston asetuksella annettaisiin
6 §:n mukaisten [—V sijoitusryhmén ala-
ryhmiin luokiteltujen sijoitusten tuotto-
odotukset (m;) ja arvioidut tuotto-odotuksiin
liittyvdt vaihtelut eli hajonnat (s;). Liséksi
asetuksella annettaisiin korrelaatioparamet-
reille sovellettavat arvot rj.
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Taulukoissa esitetyt arvot perustuvat Fi-
nanssivalvonnassa tehtyyn analyysiin ja siitd
laadittuun muistioon seké eldkelaitosten si-
joitustoiminnan asiantuntijoiden nikemyk-
siin. Valmistelussa valittiin analyysin perus-
teeksi sellaiset indeksit, joiden arvojen kehi-
tyksen katsottiin vastaavan alaryhméién luo-
kiteltavien sijoitusten markkina-arvon kehi-
tystd riittdvalld tarkkuudella. Indeksien valin-
taan vaikutti myos se, ettd indeksit olisivat
Finanssivalvonnan saatavilla ja indekseistd
olisi kéytettdvissd hyvit kuvaukset ja eritte-
lyt. Lisaksi valittavien indeksien aikasarjojen
tulisi olla riittdvén pitkid, jotta niiden perus-
teella olisi johdettavissa tarvittavat tunnuslu-
vut.

I sijoitusryhmén tuotto-odotusta ja hajontaa
kuvaavien muuttujien perusteena on euroalu-
een valtioiden rahamarkkinainstrumenttien
kokonaistuottoindeksi ja kolmen kuukauden
euribor kokonaistuottoindeksi.

II sijoitusryhmén muuttujien arvojen perus-
teena ovat kunkin alaryhmin luottoluokan
mukaisten valtioiden kokonaistuottoa vastaa-
va joukkovelkakirjaindeksi, euroalueen yri-
tysten indeksi tai ndiden yhdistely.

M1 sijoitusryhmén tuotto-odotusta ja hajon-
taa kuvaavia parametreja ei ehdoteta muutet-
tavaksi.

IV sijoitusryhmin ehdotetut muuttujien ar-
vot estimoitiin euroméérdisen ETA/OECD-
markkinoiden kokonaistuottoindeksin, Eu-
roopassa listattujen pienyhtididen hintain-
deksin ja euroméiriisten kehittyvien markki-
noiden hintaindeksin perusteella.

V sijoitusryhmén muuttujien arvojen perus-
teena olivat kehittyvien markkinoiden raha-
markkinaindeksi euroina, kehittyvien mark-
kinoiden joukkovelkakirjaindeksi euroina ja
hyodykeindeksi euroina.

Alaryhmien aikasarjojen muodostaminen
edellytti eri indeksien yhdistely4 ja painotta-
mista.

13 §. Sijoitukset muihin kuin ETA- ja
OECD-valtioihin ja erindiset sijoitukset. Py-
kildssd rajoitetaan sijoitusten tekemistd mui-
hin valtioihin kuin ETA- ja OECD-valtioihin.
Pykaldssd sdddetddn, ettd enintddn 20 pro-
senttia eldkelaitoksen vastuuvelasta voidaan
kattaa kyseisen lain 6 §m I sijoitusryhmén
4 alaryhméén, 11 sijoitusryhmin 3 ja 5 ala-
ryhméén, III sijoitusryhmén 4 alaryhméén,

IV sijoitusryhmidn 3 alaryhmién ja V sijoi-
tusryhméén luokitelluilla sijoituksilla.

Jos sijoitusta ei ole todellisen riskin mukai-
sessa vakavaraisuusluokittelussa luokiteltu
edelld mainittuihin vakavaraisuusryhmiin,
nykylaissa sdddetty sijoitusten kotipaikka
ETA- tai OECD-alueen sisé- tai ulkopuolella
el vilttamattd toimi alkuperdisen tarkoituksen
mukaisesti sdddettdessd katerajoituksesta.

Pykildn 1 momenttia ehdotetaan muutetta-
vaksi siten, ettd pykilan sisdltdima 20 prosen-
tin mukainen katerajoitus kohdistuisi vain
6 §:n V sijoitusryhmidn 3 ja 4 alaryhmissé
tarkoitettuihin sijoituksiin ja sellaisiin sijoi-
tuksiin jotka sijaitsevat ETA- ja OECD-
valtioiden ulkopuolella. Samalla 13 §:44n li-
séttdisiin uusi 2 momentti, jossa médriteltii-
siin sijoituksen sijaintipaikka. Uuden mo-
mentin sddnnds vastaisi sisdllollisesti vakuu-
tusyhtislain 10 luvun 19 §:n 5 ja 6 moment-
tia.

Vakavaraisuusluokittelua varten laki vel-
voittaa eldkelaitoksen selvittdimédn vilillis-
tenkin sijoitusten tosiasialliset riskit ja tarvit-
taessa jakamaan vilillisen sijoituksen useaan
riskejd parhaiten kuvaavaan alaryhméén. V-
lillisten sijoitusten tosiasiallisten riskien sel-
vittdminen vaatii kidytinnossé tietoa alla ole-
vista sijoituskohteista ja niihin liittyvisti ris-
keistd. Etenkin 6 §:n V sijoitusryhmén 3 ja 4
alaryhmissd tarkoitettujen sijoituskohteiden
etsiminen ja sijoitusten riskien onnistunut
hallinnoiminen edellyttdd elidkelaitokselta
merkittdvdd asiantuntemusta. Niitd sijoituk-
sia ovat sijoitukset metalliin, energiaan, mui-
hin raaka-aineisiin ja hyodykkeisiin sekd
kiinnitykset, oikeudet rakentamattomaan
maa-alueeseen ja vesivoimalaitoksen kidytos-
sd olevaan vesivoimaan sekd muut erityiset
oikeudet sekd muut sellaiset sijoitukset, joille
ei ole mdédritelty sijoitusryhmdd. Kyseessd
olevien sijoitusten laajamittainen hyviksy-
minen vastuuvelan katteeksi voisi riskienhal-
linnan ndk6kulmasta johtaa eldkejérjestelmin
kannalta epidsuotuisiin seurauksiin. Siitd
syystd pykéldssd ehdotettaisiin rajoitettavan
sellaisia erindisid sijoituksia, jotka on luoki-
teltu sijoitusryhmén V alaryhmiin 3 ja 4.

Nykyinen laki rajoittaa kuitenkin kaikkia
erindisid sijoituksia eli myds sellaisia sijoi-
tuksia, jotka on luokiteltu sijoitusryhmén
V alaryhmiin 1 ja 2. Naihin alaryhmiin luoki-
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tellaan oikeudellisen muotonsa mukaisesti
vieraissa valuutoissa noteeratut joukkovelka-
kirjalainat ja velkasitoumukset seké valuutta-
sijoitukset riippumatta siitdi onko kyseessi
ETA- ja OECD-alueelle kuuluva valuutta-
alue. Siten nykylaissa rajoitetaan sijoittamis-
ta muun ohella Yhdysvaltojen ja Ruotsin
velkakirjalainoihin, vaikka niitd ei sijoitus-
instrumentteina voida pitdd riskillisempini
kuin euroalueen maiden joukkovelkakirjalai-
noja. Tdma4 rajoitus nyt poistettaisiin. Valuut-
takurssien vaihtelu on edelld sanottujen inst-
rumenttien kohdalla merkittavampi riski,
mutta sijoitusten valuuttariskid on rajoitettu
jo erikseen katesddnnoston 14 §:ssi.

17 §. Sijoitukset yhteen yhteiséon. Lain
17 § rajoittaa sijoituksia yhteen kohteeseen.
Sijoituksilla yhteen kohteeseen tarkoitetaan
suoria tai vilillisid sijoituksia saman yhtei-
son joukkovelkakirjalainoihin, osakkeisiin,
osuuksiin sekd samaan yhteiso6n kohdistu-
viin velkasitoumuksiin. Lisdksi sddnnokselld
rajoitetaan saman yhteiséon antamia lainojen
takauksia tai takausvakuutuksia, kun kysees-
sd on eri velalliselle annetut velkasitoumuk-
set.

Pykidldn 1 momentin 3 kohta ehdotetaan
kumottavaksi. Sen mukaan enintdén 5 pro-
senttia vastuuvelasta voidaan kattaa suorilla
tai vilillisilld sijoituksilla eri velallisten an-
tamiin velkasitoumuksiin, joiden vakuutena
on sijoituksia samaan yhteis66n tai saman
yhteison antama takaus tai takausvakuutus.

Nykylain katerajoitteen tarkoituksena on
rajoittaa sijoitusten riskikeskittymid ja lai-
noihin liittyvé4 vastapuoliriskid hajauttamal-
la sijoituksia eri yhteisdjen liikkeelle laske-
miin arvopapereihin. Riskikeskittymien ha-
jautus katerajoitteen avulla on perusteltua,
kun kyseessd on suoraan yhteen yhteis6on
kohdistuva vastapuoliriski. Sen sijaan eri ve-
lallisille annettujen lainojen takauksiin liitty-
vé vastapuoliriski on ehdollinen ja toteutuu
vain mikdli ensisijaiset velalliset ajautuvat
maksukyvyttomiksi.

Lainojen takauksiin liittyvé ehdollinen vas-
tapuoliriski on merkittdvasti suoraa vastapuo-
liriskid pienempi. Takauksiin liittyva riski to-
teutuu tdysimiédridisesti vain siind tapaukses-
sa, ettd kaikki taattavat velalliset ajautuvat
samanaikaisesti maksukyvyttomiksi ja lisaksi
takaaja on maksukyvyton.

Liséksi nykyiseen lainsddadantoon liittyy
mahdollisuus pienentéd takaajakohtaista kes-
kittymériskid purkamalla takauksia ja lisda-
milld siten sijoitusten tosiasiallista vastapuo-
liriskid. Télloin velkasitoumuksista tulee va-
kuudettomia, joilla katesddnnoston 18 §:n
mukaan voidaan kattaa 5 prosenttia vastuu-
velasta. Takaajakohtaisten riskikeskittymien
rajoittaminen nykyisen katesdianndstén mu-
kaan voi siis k#ytdnnossd johtaa takausten
vilttimiseen ja vastapuoliriskien kasvattami-
seen vakuudettomien velkasitoumusten kaut-
ta.

17 a §. Velkasitoumusten vakuudet. Takaa-
jakohtaisten riskikeskittymien sdéntelemisek-
si ehdotetaan lisattavéksi uusi 17 a §. Takaa-
jakohtaisiin riskikeskittymiin liittyvén vasta-
puoliriskin realisoitumisen todennakoisyys
on suorien sijoitusten vastapuoliriskid pie-
nempi. Tastd syystd takaajakohtaisia riski-
keskittymid ehdotetaan rajoitettavaksi enin-
tadn 10 %:iin, mikdli takaajalla on riittdvd
kansainvélisen luottoluokituslaitoksen méé-
rittdimé luottoluokitus. Muussa tapauksessa
takaajakohtaisia riskikeskittymid ehdotetaan
rajoitettavaksi enintddn 5 %:iin.

Tyoeldkejarjestelméssi eldkelaitosten
myontdmien lainojen merkitys on olennainen
rahoitettaessa suomalaisia yrityksid. TyEL-
lainauksessa kdytetddn tavanomaisesti koti-
maisilta pankeilta saatuja lainatakauksia.
Suurempien kotimaisten pankkien suhteelli-
sen vihdinen maird puoltaa lainojen takauk-
siin kohdistuvan katerajoitteen lieventdmisti
nykyiseen lakiin verrattuna. Ehdotuksella
voidaan turvata tyoeldkejarjestelméin kuulu-
van takaisinlainausoikeuden toteutuminen
kaytdnnossa.

Pykélédn 2 ja 3 momentin asiasisdltd vastai-
si 17 §:n 2 ja 3 momenttien sddnnoksid. Ta-
mén pykdldn ensimmdisessd momentissa
sdddetylld rajoituksella ei olisi tarkoitus
muuttaa eldkesddtiolain 5 §:n 2 momentin
mukaisten sijoitusten sddntelyd nykyisesti.
Ensimmiisen momentin rajoitus ei koskisi
myo6skadn sijoituksia velkasitoumuksiin, joil-
la on julkisyhteison takaus.

18 §. Sijoitukset  vakuudettomiin  velka-
sitoumuksiin. Sijoittamista vakuudettomiin
velkasitoumuksiin on rajoitettu vakavarai-
suuslain 18 §:n nojalla 5 prosenttiin vastuu-
velasta. Rajoituksen tarkoituksena on vihen-
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tad téllaisiin sijoituksiin liittyvdd vastapuoli-
riskid. Tatd pykdlad ei kuitenkaan sovelleta
velkasitoumuksiin, joissa velallisena on 6 §:n
I sijoitusryhmin 1 alaryhméssid tarkoitettu
julkisyhteiso.

Pykidlan sddnnds vakuudettomien vel-
kasitoumusten vastapuoliriskin osalta on
osoittautunut tyoeldkelaitosten sijoituskay-
tdnnossd tarpeettoman rajoittavaksi ja sithen
sisdltyvidd poikkeusta ehdotetaan laajennetta-
vaksi erdisiin lyhytaikaisiin velkasitoumuk-
siin.

Ehdotuksen mukaan pykildn 1 momentin
rajoitusta ei sovellettaisi julkisyhteis6jen vel-
kasitoumusten lisiksi mydskéén sellaisiin eu-
romédrdisiin, yhden vuoden kuluessa erdén-
tyviin velkasitoumuksiin, joissa velallisena
on ETA- tai OECD-valtiossa toimiluvan saa-
nut, julkisen valvonnan alainen vakuutusyh-
tio tai luottolaitos. Rajoitusta ei sovellettaisi
myo6skddn sellaisiin  euromdriisiin, yhden
vuoden kuluessa erdéntyviin velkasitoumuk-
siin, joissa velallisena olevan osakeyhtion
osakkeilla kdyddan kauppaa julkisesti ETA-
tai OECD-valtioissa. Sijoitusten 6 §:n mukai-
sessa luokituksessa tdmi tarkoittaisi 1 sijoi-
tusryhmén 2 ja 3 alaryhmii. Ehdotettu laa-
jennus vastaisi vakuutusyhtidlain (521/2008)
10 luvun 14 §:n 2 momentin sdannoksia.

19 §. Kateluettelo. Pykilan nojalla eldkelai-
toksen on pidettdvi kateluetteloa, johon mer-
kitddn katettavan vastuuvelan kokonaismé&a-
rd, vastuuvelan kate 6 §:n mukaisesti ryhmi-
teltynd ja 12—18 §:n mukaisten edellytysten
ja rajoitusten tdyttyminen. Lain 19 §:n
2 momentin mukaan tilikauden pdéttymis-
hetken mukainen kateluettelo on sidottava ja
sen sivut on numeroitava. Sidottu kateluette-
lo on siilytettdvd eldkelaitoksen hallussa
kymmenen vuotta tilikauden pééttymisesta.

Kateluettelon sdilyttdmistd koskeva sdén-
nos ei mahdollista kateluettelon séilyttdmista
sdhkoisessd muodossa. Tietoteknisin keinoin
olisi kuitenkin mahdollista luotettavasti séi-
lyttdd kateluetteloa sdhkoisesti, mikd muun
ohella yksinkertaistaisi tyoeldkelaitosten ar-
kistointia. Se myos helpottaisi kateluettelon
késittelyd ja kopiokappaleiden laadintaa.

Ehdotuksella kateluettelon siilyttdmista
koskevaa sddnngstd muutettaisiin siten, ettd
siind ei nimenomaisesti viitattaisi kateluette-
lon sitomiseen taikka sivujen numeroimi-

seen. Tdmd mahdollistaisi kateluettelon séi-
lyttdmisen sdhko6isessd muodossa.

25 §. Tarkemmat sddnndkset ja mddrdyk-
set. Pykidldn 2 momentin nojalla Finanssival-
vonta voi antaa tarkemmat méédrdaykset
5 §:ssd tarkoitettujen perusteiden ja selvityk-
sen, 8 §:ssd tarkoitettujen perusteiden ja sel-
vityksen sekd kateluettelon laatimisesta, si-
sdllostd ja toimittamisesta Finanssivalvonnal-
le, johdannaissopimusten kayttdmisesti ja
luokittelusta, varojen arvostamisesta seki
katteeseen kuuluvien varojen séilyttimisesta.

Edelld erdiden johdannaisten k#yttod kos-
kevien rajoitusten muuttamista koskevien
ehdotusten johdosta Finanssivalvonnan toi-
mivaltaa tarkempien sdédnndsten ja midrdys-
ten antamiseksi ehdotetaan tarkennettavaksi.
Ehdotetaan, etti Finanssivalvonta voisi antaa
midrdyksen 7 §:ssé tarkoitetun enimmaistap-
pion mddrittelystd ja johdannaissopimusten
kasittelystd vakavaraisuusrajan médrittelyssa.
Finanssivalvonnan méirdyksillda voitaisiin
sddnnelld muun ohella seuraavista seikoista:
1) enimmdistappion riskiteoreettinen maérit-
tely, 2) riskitapahtuman mahdolliset vaiku-
tukset johdannaissopimuksen rahaksi muun-
nettavuuteen, 3) johdannaisten enimméistap-
piorajoitteen mitoittaminen turvaavasti huo-
mioiden poikkeusolojen vaikutus rahoitus-
markkinoiden likviditeettiin seki eldkelaitok-
sen likviditeetin tarpeeseen, 4) enimmadistap-
piorajoitteen laskentamenetelmd, 5) enim-
mdistappiorajoitteen muuttujat kuten esimer-
kiksi luottamustaso, stressin suuruus ja aika-
jakso ja 6) johdannaissopimusten késittely
vakavaraisuusrajan laskennassa.

Pykéléstd poistettaisiin - ehdotetun 5 §:n
2 momentin kumoamisen johdosta viittaus
5 §:ssé tarkoitetun selvityksen laatimiseen ja
toimittamiseen Finanssivalvonnalle.

1.2 Tyontekijéin elikelaki

171 §. Vanhuuseldkevastuun tdydentdmi-
nen. Nykyisin tdydennyskerroin vahvistetaan
laskuperusteissa tyoeldkevakuutusyhtididen
hakemuksesta kaksi kertaa vuodessa, tammi-
kuun alusta ja heindkuun alusta toistaiseksi
voimaan tulevaksi. Jos kertoimen arvo pysyy
samana, niin uutta hakemusta ei tehdd ja ai-
kaisemmin vahvistettu arvo pysyy voimassa.
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Pykéldn 1 momenttia ehdotetaan muutetta-
vaksi siten, ettd tdydennyskertoimen arvoa
tarkasteltaisiin neljd kertaa vuodessa tammi-
kuun, huhtikuun, heindkuun ja lokakuun
alusta toistaiseksi voimaan tulevaksi. Uutta
arvoa haettaisiin vahvistettavaksi neljannes-
vuosittain, jos kertoimen arvoa ehdotetaan
muutettavaksi. Muutosta ehdotetaan sen
vuoksi, ettd sijoitusmarkkinoiden vaihtelut
voitaisiin ottaa nykyistd nopeammin huo-
mioon. Nykyinen kuuden kuukauden viive
kertoimen maidrdimisessd aiheuttaa sen, ettd
samalla kun negatiivinen k&&nne sijoitus-
markkinoilla heikentdd eldkelaitosten vaka-
varaisuutta, laitoksilta edellytettdisiin korkei-
ta rahastotdydennyksid ja pdinvastoin.

Eldketurvakeskus kokoaisi edelleen elédke-
laitoksilta hakemusta varten tarvittavat tiedot
ja laskisi kertoimen vertailuarvon elékelaitos-
ten vakavaraisuuteen perustuvalla laskukaa-
valla. Sosiaali- ja terveysministerio ei pyytéi-
si hakemuksesta endd lausuntoa Eldketurva-
keskuksen hallitukselta, ellei tdydennysker-
toimen arvoksi haettaisi laskukaavalla saa-
dusta arvosta poikkeavaa arvoa. Tilld tavoin
vahvistamismenettely4d voitaisiin keventdi ja
nopeuttaa. Lakia ehdotetaan sovellettavaksi
ensimmdiisen kerran médrittiessid tdydennys-
kertoimen arvoa heindkuun 2011 alusta voi-
maantulevaksi.

1.3 Laki tydelikevakuutusyhtidisti

29 e §. Tyonantajakohtaisessa vakuutus-
kannan [luovuttamisessa siirtyvd toiminta-
pddoma. NyKyisin siirtyvédd toimintapddomaa
koskeva sosiaali- ja terveysministerion asetus
annetaan kaksi kertaa vuodessa tammikuun
alusta ja heindkuun alusta voimaantulevaksi.
Pykéldn 3 momenttia ehdotetaan muutetta-
vaksi siten, ettd asetus annettaisiin nelja ker-
taa vuodessa, tammikuun, huhtikuun, heini-
kuun ja lokakuun alusta voimaantulevaksi.
Talloin siirtyvén toimintapddoman taso seu-
raisi nopeammin sijoitusymparistdssd tapah-
tuvia muutoksia. Siirtyvdn toimintapddoman
méidrdytymiseen ei ehdoteta muutosta.

Nykyisen kdytinnon mukaan eldkelaitokset
raportoivat vakavaraisuudestaan Finanssival-
vonnalle neljdnnesvuosittain  puolentoista
kuukauden kuluessa raportointihetkesti. Ra-
portointi perustuu Finanssivalvonnan anta-

maan midrdykseen. Finanssivalvonta tekee
sosiaali- ja terveysministerille esityksen
siirtyvén toimintapddoman laskennassa kiy-
tettdvdstd prosenttiosuudesta  viimeistdin
kahta kuukautta ennen prosenttiosuuden so-
veltamista. Finanssivalvonnalle jaa télloin
kaksi ja puoli kuukautta aikaa eldkelaitosten
tietojen tarkistamiseen ja esityksen tekemi-
seen.

Siirryttdessd nelja kertaa vuodessa tapahtu-
vaan vahvistamismenettelyyn valmisteluaika-
taulu kiristyisi. Ehdotuksessa esitetddn, ettd
Finanssivalvonta antaisi ministeriélle esityk-
sen viimeistddn kuukautta ennen kuin asetus
tulisi voimaan. Ministeriolld olisi kuukausi
aikaa asetuksen voimaan saattamiseen nykyi-
sen kahden kuukauden sijasta. Finanssival-
vonnan tulisi saada eldkelaitoksilta tiedot ny-
kyistd aikataulua nopeammin, jotta sille jiisi
riittdvasti aikaa eldkelaitosten tietojen tarkis-
tamiseen ja esityksen tekemiseen. Tdmai edel-
Iyttdisi Finanssivalvonnan antamien mééri-
ysten muuttamista ja eldkelaitoksilta tietojen-
sa tdsmadllistd toimittamista valvojalle. Muu-
tosta ehdotetaan sovellettavaksi ensimmaiisen
kerran midrittiessd siirtyvdd toimintapés-
omaa heindkuun 2011 alusta voimaantule-
vaksi.

Lisdksi momenttiin ehdotetaan tehtidviksi
tekninen muutos viittaamalla Vakuutusval-
vontaviraston sijasta Finanssivalvontaan.

29 g §. Tyonantajakohtaisen vakuutuskan-
nan luovuttamisen ajankohta. Nykyisin tyon-
antajakohtaisen vakuutuskannan luovuttamis-
ta koskevassa sopimuksessa on mainittava
vakuutuskannan luovuttamisen suunniteltu
voimaantuloajankohta. Kuitenkaan vakuu-
tuskannan luovuttamisen suunnitellulle voi-
maantuloajankohdalle ei aseteta takarajaa.
Siirtyvén toimintapddoman tason méirid so-
pimushetkelld voimassa oleva sosiaali- ja
terveysministerion asetus. Jotta siirtyvén
toimintapddoman midrd olisi vakuutuskan-
nan luovutushetkelld ajantasainen, sopimus-
hetken ja vakuutuskannan luovuttamisen vé-
linen aika tulisi olla mahdollisimman lyhyt.

Téastd johtuen pykélddn ehdotetaan lisdttd-
viksi takaraja, puoli vuotta, sopimuksen te-
kemisen ja suunnitellun vakuutuskannan luo-
vuttamisen vilille. Puoli vuotta riittéisi késit-
telyprosessille eldkelaitoksessa ja Finanssi-
valvonnassa. Kun liséksi siirtyvd toiminta-
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pddoma mdadrittdisiin jatkossa useammin, tu-
lisi vakuutuskannan luovuttamisen tapahtua
mahdollisimman pian vakuutuskannan luo-
vuttamista koskevan sopimuksen tekemisen
jilkeen. Tilloin vakuutuskannan mukana
siirtyvd toimintapddoma vastaisi mahdolli-
simman hyvin elédkelaitosten sijoitusten kes-
kimé#drdistd riskitasoa ja sijoitusmarkkinoi-
den tilannetta.

1.4 Elikesaitiolaki

6 §. Pykildssd sdddetddan AB-eldkesddtion
osastojen varojen ja velkojen pitdmisestd
erillddn sekd varojen siirrosta osastojen vélil-
14. Jos eldkesddtion A- tai B-osaston 46 §:n ja
sen nojalla annettujen sddannosten ja maariys-
ten mukaisten varojen arvioidaan tilinpdatok-
sen yhteydessd kattavan 46 ja 47 §:n mukai-
sesti vastuun midrdn ja varojen kokonaisuu-
dessaan pysyvisti ylittdvan kyseisen osaston
eldkevastuun ja muiden velkojen méérdn,
erotusta vastaavat varat (ylikate) saadaan py-
kildn 3 momentin mukaan siirtd4 toisen osas-
ton eldkevastuun katteeksi. Pykélin 3 mo-
menttiin ehdotetaan lisdttdvdksi késitteen
“ylikate’ midrittely. Ylikatteen késitettd kdy-
tetddn jo 45§, 116 § ja 120 §:ssd. Muutos
olisi luonteeltaan tekninen.

48 ¢ §. Pykildn 1 momentin nojalla eld-
kesddtion tulee siirtdd vuotuinen sijoitustoi-
minnan tulos 43 §:n 2 momentin 3 kohdassa
tarkoitettuun lisdvakuutusvastuuseen. Toi-
mintapddoma voi siirron jilkeen ylittda
enimmadisméadransi. Jos toimintapddoma ylit-
t44 toisena perdkkidisend vuonna enimmaéis-
midrdnsd, lisdvakuutusvastuuta on purettava
6 momentin mukaan siten, ettei enimmaéis-
madrd ylity. Sijoitustoiminnan tuloksen siir-
tdmisen jilkeen lisdvakuutusvastuuta voidaan
kartuttaa tai purkaa kannatusmaksuilla. Lisa-
vakuutusvastuuta voi kartuttaa kannatusmak-
suilla korkeintaan toimintapddoman enim-
maismadrdan saakka.

Elidkesddtioitd koskevassa lainsdddanndssi
ei ole tdlld hetkelld sdaannoksid ylikatteen siir-
rosta toimintapddomaan sisdltyvéddn lisdva-
kuutusvastuuseen. Eldkesddtiolaissa ei ole
my0skddn sddnnoksid lisdvakuutusvastuun
purkamisesta toimintapddoman ylitteen pa-
lautuksena. Lakia ehdotetaan tdydennetti-

viksi ndiltd osin. Pykéldn 1 momenttiin eh-
dotetaan liséttiviksi, ettd elikesdidtio voisi
siirtdd ylikatteen A-osastolta B-osaston lisd-
vakuutusvastuuseen ja ettd elidkesditio voisi
purkaa lisdvakuutusvastuuta toimintapa-
oman ylitteen palautuksena.

Ehdotuksen mukaan eldkes&étié voisi siir-
td4d sijoitustoiminnan tuloksen lisdksi ylikat-
teen A-osastolta B-osaston lisdvakuutusvas-
tuuseen. Toimintapddoma voisi ylittdd tila-
pdisesti enimmdaismadrdnsd nididen siirtojen
jilkeen. Lisdvakuutusvastuuta pitdisi purkaa
kannatusmaksujen alentamiseen vasta, kun
toimintapddoma ylittdisi enimmaismadransi
toisena perdkkdisend vuonna. Tami lisdisi
toiminnan joustavuutta, kun eldkesd4tiolla
olisi mahdollista tehdd siirto toimintapai-
omaan, vaikka toimintapddoman enimmaéis-
madrd ylittyisi. Menettely vastaisi sijoitus-
toiminnan tuottojen siirtdmistd koskevia
saannoksi.

Ehdotuksen mukaan lisdvakuutusvastuuta
voitaisiin purkaa my0s toimintapddoman ylit-
teen palautuksena. Nykyisin lisdvakuutusvas-
tuuta voidaan purkaa ainoastaan sijoitustap-
pioiden peittdimiseen ja kannatusmaksujen
alentamiseen. Silloin kun eldkes#4tion toi-
mintapddoma ylittdd enimméiismédrinsd ja
kannatusmaksut eivét ole niin suuret, ettd yli-
te voitaisiin purkaa lisdvakuutusvastuusta
kannatusmaksujen alentamiseen, lisdvakuu-
tusvastuuta tulisi voida purkaa ylitteen palau-
tuksena tyonantajalle. Talld tavalla eldkesés-
tiolld olisi mahdollisuus purkaa toimintap#a-
omaansa laissa sdddetyn enimmdismadrdn
ylitteen verran.

Pykéldn 6 momenttia ehdotetaan muutetta-
vaksi siten, ettd eldkesddtion tulisi purkaa
toimintapddoman enimméismédran ylittdvas-
td osuudesta vain yksi kolmasosa kannatus-
maksujen alentamiseen, jos toimintapddoma
ylittd4 toisena perdkkdisend vuonna enim-
miisméadrdnsd. Nykyisin koko ylittdva osa tu-
lee purkaa kannatusmaksujen alentamiseen.
Ehdotus yhdenmukaistaisi tyoeldkeyhtididen
ja eldkesditioiden ja -kassojen séddntelyd ylit-
teen purkamisessa.

102 §. Nykyisin vakuutustoiminnan luovu-
tussopimuksessa on mainittava vakuutustoi-
minnan luovuttamisen suunniteltu voimaan-
tuloajankohta. Kuitenkaan luovuttamisen
suunnitellulle voimaantuloajankohdalle ei
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aseteta aikarajaa. Siirtyvin toimintapddoman
tason m#drdd sopimushetkelld voimassa ole-
va sosiaali- ja terveysministerion asetus.
Nédin ollen sopimushetken ja vakuutustoi-
minnan luovuttamisen vilinen aika tulisi olla
mahdollisimman lyhyt.

Pykidldn 7 momenttiin ehdotetaan lisdtté-
vdksi puolen vuoden aikaraja vakuutustoi-
minnan luovutussopimuksen ja vakuutustoi-
minnan luovuttamisen suunnitellun voimaan-
tuloajankohdan viliselle ajalle. Ehdotus ja
sen perustelut vastaisivat tyoeldkevakuutus-
yhti6lain 29 g §:44n ehdotettua muutosta. Fi-
nanssivalvonnalta ehdotetaan poistettavaksi
tarpeettomana mahdollisuus madritd paatok-
sessddn myohempi ajankohta vakuutustoi-
minnan siirtdmiselle. Liséksi tehtdisiin tekni-
nen muutos korvaamalla viittaus Vakuutus-
valvontavirastoon viittaukseksi Finanssival-
vontaan.

1.5 Vakuutuskassalaki

83 d §. Pykidldn 1 momentin nojalla eldke-
kassan tulee siirtdd vuotuinen sijoitustoimin-
nan tulos 79 §:n 2 momentissa tarkoitettuun
lisdvakuutusvastuuseen. Toimintapdsdoma voi
siirron jilkeen ylittdd enimmaisméadransa. Jos
toimintapddoma ylittdd toisena perdkkdisend
vuonna enimmaismadrinsd, lisivakuutusvas-
tuuta on purettava 6 momentin mukaan siten,
ettei enimmaéisméérd ylity. Sijoitustoiminnan
tuloksen siirtdmisen jilkeen lisdvakuutusvas-
tuuta voidaan kartuttaa tai purkaa vakuutus-
maksuilla. Lisdvakuutusvastuuta voi kartut-
taa  vakuutusmaksuilla  toimintapddoman
enimmiisméaridn saakka.

Eldkekassoja koskevassa lainsdddannossd
ei ole talla hetkelld sddnnoksia ylikatteen siir-
rosta toimintapddomaan sisdltyvéddn lisdva-
kuutusvastuuseen. Vakuutuskassalaissa ei ole
my0Oskddn sddnnoksid lisdvakuutusvastuun
purkamisesta toimintapddoman ylitteen pa-
lautuksena. Lakia ehdotetaan tidydennetté-
viksi ndiltd osin. Pykidldn 1 momenttiin eh-
dotetaan lisdttdviksi, ettd eldkekassa voisi
siirtdd ylikatteen lisdetuja myontavalta osas-
tolta lakisé4teistd toimintaa harjoittavan osas-
ton lisdvakuutusvastuuseen ja ettd elidkekassa
voisi purkaa lisdvakuutusvastuuta toiminta-
paddoman ylitteen palautuksena.

Ehdotuksen mukaan eldkekassa voisi siir-
td4d sijoitustoiminnan tuloksen lisdksi ylikat-
teen lisdetuja myoOntdvaltd osastolta lakisés-
teistd toimintaa harjoittavan osaston lisdva-
kuutusvastuuseen. Toimintapddoma  voisi
ylittdd tilapdisesti enimmaismadransd ndiden
siirtojen jilkeen. Lisdvakuutusvastuuta pitéisi
purkaa vakuutusmaksujen alentamiseen vas-
ta, kun toimintapddoma ylittdisi enimmdis-
midrinsd toisena perdkkidisend vuonna. TE-
mi lisdisi toiminnan joustavuutta, kun eldke-
kassalla olisi mahdollista tehdi siirto toimin-
tapddomaan, vaikka toimintapddoman enim-
maismadrd ylittyisi. Menettely vastaisi sijoi-
tustoiminnan tuottojen siirtdmistd koskevia
sdaannoksid.

Ehdotuksen mukaan lisdvakuutusvastuuta
voitaisiin purkaa myos toimintapddoman ylit-
teen palautuksena. Nykyisin lisdvakuutusvas-
tuuta voidaan purkaa ainoastaan sijoitustap-
pioiden peittdmiseen ja vakuutusmaksujen
alentamiseen. Silloin kun eldkekassan toi-
mintapddoma ylittdd enimmaédisméidrdnsd ja
vakuutusmaksut eivit ole niin suuret, ettd yli-
te voitaisiin purkaa lisdvakuutusvastuusta
vakuutusmaksujen alentamiseen, lisdvakuu-
tusvastuuta tulisi voida purkaa ylitteen palau-
tuksena eldkekassan osakkaalle. Tilld tavalla
eldkekassalla olisi mahdollisuus purkaa toi-
mintapddomaansa laissa sdddetyn enim-
miismédrén ylitteen verran.

Pykildn 6 momenttia ehdotetaan muutetta-
vaksi siten, ettd eldkekassan tulisi purkaa
toimintapddoman enimméiismédrin ylittdvis-
td osuudesta vain yksi kolmasosa vakuutus-
maksujen alentamiseen, jos toimintapddoma
ylittd4 toisena perdkkdisend vuonna enim-
miismadransd. Nykyisin koko ylittdvi osa tu-
lee purkaa vakuutusmaksujen alentamiseen.
Ehdotus yhdenmukaistaisi tydeldkeyhtididen
ja eldkesditididen ja eldkekassojen séddntelyd
ylitteen purkamisessa.

135 §. Pykélian 5 momenttiin ehdotetaan li-
sittdviksi puolen vuoden aikaraja vastuun
siirtdmistd koskevan sopimuksen ja vastuun
siirtdmisen suunnitellun voimaantuloajan-
kohdan viliselle ajalle. Ehdotus ja sen perus-
telut vastaisivat tyoeldkevakuutusyhticlain
29 g §:4dn ehdotettua muutosta. Finanssival-
vonnalta ehdotetaan poistettavaksi tarpeet-
tomana mahdollisuus vahvistaa vastuun siir-
tymiselle muu ajankohta. Lisdksi tehtiisiin
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tekninen muutos korvaamalla viittaus Vakuu-
tusvalvontavirastoon viittaukseksi Finanssi-
valvontaan. Ehdotus ja sen perustelut vastai-
sivat eldkesddtiolain 102 §:n 7 momenttiin
ehdotettua muutosta.

1.6 Laki eldkesédédtiolain muuttamisesta

Vuoden 2007 alussa voimaantulleella el-
kesddtiolain muutoksella 1122/2006 muutet-
tiin eldkesdation toimintapddomaa koskevia
sdannoksid muun muassa siten, ettd takauksia
ja vakuuksia ei endd voida lukea eldkeséd&tion
toimintapddomaan. Kyseisen lain voimaantu-
losddnnoksen mukaan tuolloin kumottua elé-
kesditiolain 48 a §:n 2 momentin 5 kohtaa
voidaan kuitenkin soveltaa, eli takauksia ja
vakuutuksia voidaan lukea eldkeséitidin toi-
mintapddomaan, vuoden 2010 loppuun saak-
ka. Siirtyméaikaa ehdotetaan jatkettavaksi
niiden s#dtididen osalta, joilla on tillainen
toimintapdiomaan luettava takaus tai vakuus
31 pdiviand joulukuuta 2010. Namid s#atiot
voisivat lukea 31 piivénd joulukuuta 2006
voimassa olleen eldkesddtiolain 48 a §:n
2 momentin 5 kohdassa tarkoitetut takaukset
ja vakuudet toimintapddomaan enintddn vas-
taavan suuruisina vuoden 2012 loppuun
saakka. Tastd sdddettdisiin eldkesditiolain
muuttamista koskevan lain 1122/2006 voi-
maantulosddnnokseen lisdttdvissd uudessa
3 momentissa.

1.7 Laki vakuutuskassalain muuttami-
sesta

Vakuutuskassalain muuttamisesta annetun
lain 1123/2006 voimaantulosddnnoksen eh-
dotetaan tehtdviksi vastaavat muutokset kuin
edelld on ehdotettu eldkesditidlain voimaan-
tulosddnnoksen osalta. Eldkekassa voisi lu-
kea toimintapddomaan lailla 1123/2006 ku-
motun vakuutuskassalain 8 b § 2 momentin
7 kohdassa tarkoitetut takaukset ja vakuudet
toimintapddomaan enintddn vastaavan suu-
ruisina 31 pdivéddn joulukuuta 2012 saakka,
jos eldkekassalla on ollut téllainen takaus tai
vakuus 31 pdivand joulukuuta 2010.

2 Voimaantulo

Lait ehdotetaan tulemaan voimaan
31 pdivand maaliskuuta 2011. Tyontekijan
eldkelain 171 §:n muuttamisesta annettua la-
kia sekd tyoeldkevakuutusyhtidisti annetun
lain 29 e ja 29 g §:n muuttamisesta annettua
lakia sovellettaisiin ensimmdisen kerran tay-
dennyskertoimen ja siirtyvdn toimintapai-
oman osalta madrittdessd heindkuun alusta
2011 voimaantulevia arvoja.

Edelld esitetyn perusteella annetaan Edus-
kunnan hyviksyttaviksi seuraavat lakiehdo-
tukset:
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Lakiehdotukset

Laki

elikelaitoksen vakavaraisuusrajan laskemisesta ja vastuuvelan kattamisesta annetun lain
muuttamisesta

Eduskunnan pé&toksen mukaisesti

kumotaan eldkelaitoksen vakavaraisuusrajan laskemisesta ja vastuuvelan kattamisesta anne-
tun lain (1114/2006) 5 §:n 2 momentti ja 17 §:n 1 momentin 3 kohta, sellaisena kuin niistd on

5 §:n 2 momentti laissa 901/2008,

muutetaan 2 §:n 1 momentin 4 kohta, 6 §, 7 §:n 2 momentti, 10 §:n 3 momentti, 13 §, 18 §:n
2 momentti, 19 §:n 2 momentti ja 25 §:n 2 momentti, sellaisena kuin niistd on 25 §:n 2 mo-

mentti laissa 901/2008, sekid
liscitddin lakiin uusi 17 a § seuraavasti:

238
Mcdidritelmdit

Tassé laissa tarkoitetaan:

4) julkisella kaupankdynnilld arvopaperi-
markkinalain (495/1989) 1 luvun 3 §:ssi tar-
koitettua julkista kaupankdyntid ja 3 a §:ssd
tarkoitettua monenkeskistd kaupankdyntid
sekd niihin rinnastettavaa kaupankiyntii
muussa valtiossa;

6§
Sijoitusryhmdit

Sijoitusryhmat ovat:

I rahamarkkinavilineet:

1) sellaiset euromidrdiset, yhden vuoden
kuluessa erddntyvit velkasitoumukset kor-
koineen, joissa velallisena tai takaajana on
ETA- tai OECD-valtio, Ahvenanmaan maa-
kunta, sellainen kansainvilinen jirjesto, jon-

ka jasenistd ainakin yksi on ETA- tai OECD-
valtio, tai ETA- tai OECD-valtiossa sijaitse-
va sellainen kunta, kuntayhtymad, julkisyhtei-
s6nd toimiva seurakunta tai muu niihin rin-
nastettava alueellinen julkisyhteiso, jolla tai
jonka jdsenilld on veronkanto-oikeus, seki
saamiset tyontekijan eldkelain (395/2006)
183 §:sséd ja yrittdjien eldkelain (1272/2006)
10 §:ssd tarkoitetusta vastuunjaosta, meri-
mieseldkelain 4 §:ssd ja maatalousyrittdjien
eldkelain 13 §:ssd tarkoitettu saaminen val-
tiolta, saamiset vakuutusmaksuista ja, jos
niihin liittyy turvaava vakuus, eldkesdétion
takaisinlainat korkoineen;

2) sellaiset euromidridiset, yhden vuoden
kuluessa erddntyvit velkasitoumukset kor-
koineen, joissa velallisena tai takaajana on
ETA- tai OECD-valtiossa toimiluvan saanut,
julkisen valvonnan alainen vakuutusyhtié tai
luottolaitos;

3) sellaiset euromiérdiset, yhden vuoden
kuluessa erddntyvit velkasitoumukset kor-
koineen, joilla tai joissa velallisena olevan
osakeyhtion osakkeilla kdyddan julkisesti
kauppaa ETA- tai OECD-valtiossa;
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4) muut euroméiriiset, yhden vuoden ku-
luessa erddntyvit saamiset korkoineen, kuten
saamiset arvopaperiporsseiltd ja selvitysyh-
teisoilti;

IT joukkovelkakirjalainat ja velkasitoumuk-
set:

1) eldkelaitoksen myontdmét vakuutus-
maksulainat ja sijoituslainat korkoineen;

2) sellaiset euromédriiset joukkovelkakirja-
lainat ja muut kuin yhden vuoden kuluessa
erddntyviat  velkasitoumukset korkoineen,
joissa velallisena tai takaajana on valtio, jon-
ka luottoluokitus kuuluu luottoluokkaan 1;

3) muut euroméiriiset joukkovelkakirjalai-
nat ja muut kuin yhden vuoden kuluessa
erddntyvit velkasitoumukset korkoineen, joi-
den luottoluokitus tai joiden liikkeeseenlaski-
jan luottoluokitus kuuluu luottoluokkaan 1;

4) sellaiset euromédridiset joukkovelkakirja-
lainat ja muut kuin yhden vuoden kuluessa
erddntyvit velkasitoumukset korkoineen, joi-
den luottoluokitus tai joiden liikkeeseenlaski-
jan luottoluokitus kuuluu luottoluokkaan 2;

5) sellaiset euroméaériiset joukkovelkakirja-
lainat ja muut kuin yhden vuoden kuluessa
erddntyvit velkasitoumukset korkoineen, joi-
den luottoluokitus tai joiden liikkeeseenlaski-
jan luottoluokitus kuuluu luottoluokkaan 3;

M1 kiinteistot:

1) ETA- tai OECD-valtiossa sijaitsevat
asuinkiinteistot;

2) ETA- tai OECD-valtiossa sijaitsevat lii-
ke-, toimisto-, hotelli- ja teollisuuskiinteistot;

3) muut ETA- tai OECD-valtiossa sijaitse-
vat kiinteistot;

4) muut kuin ETA- tai OECD-valtiossa si-
jaitsevat kiinteistot;

IV osakkeet:

1) sellaiset osakkeet, osuudet ja muut vas-
taavat sitoumukset, joilla kdydéddn julkisesti
kauppaa ETA- tai OECD-valtiossa;

2) sellaiset osakkeet, osuudet ja muut vas-
taavat sitoumukset, joissa yhteison kotipaik-
ka on ETA- tai OECD-valtiossa;

3) muut osakkeet, osuudet ja vastaavat si-
toumukset;

V erindiset sijoitukset:

1) sellaiset yhden vuoden kuluessa erdén-
tyviat  joukkovelkakirjalainat ja  velka-
sitoumukset korkoineen, jotka eivit ole eu-
romidrdisid, ja yhden vuoden kuluessa erdén-
tyvit valuuttasijoitukset korkoineen;

2) sellaiset muut kuin yhden vuoden ku-
luessa erddntyvit joukkovelkakirjalainat ja
velkasitoumukset korkoineen, jotka eivit ole
euromidrdisid, ja muut kuin yhden vuoden
kuluessa erddntyvit valuuttasijoitukset kor-
koineen;

3) metallit, energia, muut raaka-aineet ja
hyodykkeet sekd kiinnitykset, oikeudet ra-
kentamattomaan maa-alueeseen ja vesivoi-
malaitoksen kiytossd olevaan vesivoimaan
sekd muut erityiset oikeudet;

4) muut kuin edelld tdssad pykaldssa tarkoi-
tetut sijoitukset.

Sosiaali- ja terveysministerion asetuksella
annetaan tarkemmat sdannokset luottoluoki-
tuksesta.

78
Johdannaissopimukset

Muu kuin sijoitusriskid pienentdvi johdan-
naissopimus on luokiteltava sen riskid par-
haiten vastaavaan 6 §:n mukaiseen ryhméin
kohde-etuuden kdypad arvoa kiyttden. Til-
laisten johdannaissopimusten yhteenlaskettu
laskennallinen enimmaéistappio ei saa ylittda
6 §:n I ryhméén ja II ryhmén 2 kohtaan luo-
kiteltujen muiden sijoitusten kuin johdan-
naissopimusten yhteenlaskettua kidypdd ar-
voa. Vakavaraisuusrajaa laskettaessa tillais-
ten johdannaissopimusten kohde-etuuksien
kdayvit arvot on vidhennettivd 6 §:n 1 ryh-
méin ja II ryhmén 2 kohtaan luokiteltujen si-
joitusten yhteenlasketusta kdyvisté arvosta.

10 §

Vakavaraisuusrajan laskeminen

Kaavassa Bi on 6 §:n mukaiseen sijoitus-
ryhméin i kuuluvien sijoitusten osuus eléke-
laitoksen sijoitusten yhteismédrdstd, missé
kuitenkin sijoitusryhmén IV ensimmaéisen
alaryhmaén osuudesta vihennetddn luku A. Si-
joitusryhmén i tuoton odotusarvosta (m;), ha-
jonnasta (s;) ja sijoitusryhmien i ja j vélisistad
korrelaatioista r; sdddetddn valtioneuvoston
asetuksella.
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13§

Sijoitukset muihin kuin ETA- ja OECD-
valtioihin ja erindiset sijoitukset

Enintddn 20 prosenttia vastuuvelasta voi-
daan kattaa 6 §:n V ryhmin 3 ja 4 kohdassa
tarkoitetuilla sijoituksilla ja sijoituksilla, jot-
ka sijaitsevat ETA- ja OECD-valtioiden ul-
kopuolella.

Sijoituksen katsotaan sijaitsevan siind val-
tiossa, jossa sen liikkeeseenlaskijalla on koti-
paikka. Lis#ksi arvopaperin katsotaan sijait-
sevan ETA- tai OECD-valtiossa, jos silld
kdyddan julkista kauppaa jossain ETA- tai
OECD-valtiossa. Sijoitusrahaston tai siithen
rinnastettavan yhteissijoitusyrityksen katso-
taan sijaitsevan ETA- tai OECD-valtiossa,
jos rahastoyhtiolla tai muulla sijoitusrahaston
varoja hallinnoivalla yhteis61ld on kotipaikka
ETA- tai OECD-valtiossa, ja jos sijoitusra-
haston varoista yli 70 prosenttia on sijoitettu
ETA- tai OECD-valtiossa sijaitseviin varoi-
hin.

17a§
Velkasitoumuksien vakuudet

Enintddn 10 prosenttia vastuuvelasta voi-
daan kattaa suorilla tai vélillisilld sijoituksilla
velkasitoumuksiin, joiden vakuutena on sijoi-
tuksia samaan yhteis6on tai saman yhteison
antama takaus tai takausvakuutus, jos kan-
sainvilinen luottoluokituslaitos on madritti-
nyt tdlle yhteisolle luottoluokituksen, joka
vastaa luottoluokkaa 1 ja luottoluokan
2 kahta korkeinta luottoluokka-arvosanaa.
Muutoin enintddn 5 prosenttia vastuuvelasta
voidaan kattaa suorilla tai vilillisilld sijoituk-
silla velkasitoumuksiin, joiden vakuutena on
sijoituksia samaan yhteis6on tai saman yhtei-
son antama takaus tai takausvakuutus.

Tatd pykdldd ei sovelleta eldkesdatiolain
5 §:n 2 momentissa tarkoitettuihin sijoituk-
siin, jos sijoituksiin liittyy turvaava vakuus.

Tatd pykédlad ei sovelleta sellaisiin vel-
kasitoumuksiin, joissa takaajana on 6 §:n
I ryhmén 1 kohdassa tarkoitettu julkisyhteiso.

18§

Sijoitukset vakuudettomiin velkasitoumuksiin

Tatd pykaldad ei sovelleta velkasitoumuk-
siin, joissa velallisena on 6 §:n Iryhmén
1 kohdassa tarkoitettu julkisyhteiso, eikd
6 §:n I ryhmin 2 ja 3 kohdassa tarkoitettuihin
velkasitoumuksiin.

19 §

Kateluettelo

Tilikauden paéttymishetken mukainen ka-
teluettelo on sdilytettdva luotettavalla tavalla
eldkelaitoksen hallussa kymmenen vuotta ti-
likauden paattymisestd.

25§
Tarkemmat sddnndokset ja mddrdykset

Finanssivalvonta voi antaa tarkemmat maé-
raykset:

1)5 §:ssd tarkoitettujen  perusteiden,
8 §:ssé tarkoitettujen perusteiden ja selvityk-
sen sekd kateluettelon laatimisesta, sisallosté
ja toimittamisesta Finanssivalvonnalle;

2) johdannaissopimusten kayttimisestd ja
luokittelusta sekd johdannaissopimusten ki-
sittelystd vakavaraisuusrajan laskennassa;

3) 6 §:ssd tarkoitettujen joukkovelkakirja-
lainojen luottoluokituksen soveltamisesta;

4) 7 §:ssd tarkoitetun enimmdistappion
madrittelysti;

5) varojen arvostamisesta;

6) katteeseen kuuluvien varojen sdilyttami-
sesté.

Tami laki tulee voimaan 31 pdivinid maa-
liskuuta 2011.

Ennen lain voimaantuloa voidaan ryhtyd
lain taytdntéonpanon edellyttdmiin toimiin.
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Laki

tyontekijin elikelain 171 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paitoksen mukaisesti

muutetaan tyontekijin eldkelain (395/2006) 171 §:n 1 momentti seuraavasti:

171 §
Vanhuuseldkevastuun tédydentdminen

Vanhuuseldkkeiden rahastoituja osia tdy-
dennetddn rahastoinnin lisddmiseksi vuosit-
tain méadrilld, joka lasketaan 166 §:n mukai-
siin laskuperusteisiin siséllytettdvin eldke-
vastuun tdydennyskertoimen avulla. Tdyden-
nyskerroin méidritellddn ottaen huomioon
elakkeiden turvaamisesta johtuvat vaatimuk-

set ja eldkelaitosten vakavaraisuus neljannes-
vuosittain tarkasteltuna.

Tama laki tulee voimaan 31 pdivdnd maa-
liskuuta 2011.

Tétéd lakia sovelletaan ensimmdiisen kerran
midriteltdessd 1 pdivdnd heindkuuta 2011
voimaantulevaa tdydennyskerrointa.

Ennen lain voimaantuloa voidaan ryhtyd
lain tdytdntoonpanon edellyttdmiin toimiin.
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tydelidkevakuutusyhtidisti annetun lain 29 e ja 29 g §:n muuttamisesta

Eduskunnan pé&toksen mukaisesti

muutetaan tyoeldkevakuutusyhtidistd annetun lain (354/1997) 29 e §:n 3 momentti ja 29 g §,
sellaisina kuin ne ovat, 29 ¢ §:n 3 momentti laissa 524/2008 ja 29 g § laissa 419/2003, seuraa-

vasti:

29¢ 8

Tyonantajakohtaisessa vakuutuskannan luo-
vuttamisessa siirtyvd toimintapdicioma

Edelld 2 momentissa tarkoitettu asetus an-
netaan neljd kertaa kalenterivuodessa maalis-
kuun, kesdkuun, syyskuun ja joulukuun lop-
puun mennessd tulevaksi voimaan ldhinni
seuraavan huhtikuun, heindkuun, lokakuun ja
tammikuun alusta lukien. Finanssivalvonnan
on kalenterivuosittain helmikuun, toukokuun,
elokuun ja marraskuun loppuun mennessi
tehtdvi sosiaali- ja terveysministeriolle esitys
2 momentissa tarkoitetun prosenttiosuuden
vahvistamisesta.

29¢8§

Tyonantajakohtaisen vakuutuskannan luovut-
tamisen ajankohta

Tyonantajakohtaisen vakuutuskannan luo-
vuttamista koskevassa sopimuksessa on mai-
nittava vakuutuskannan luovuttamisen suun-
niteltu voimaantuloajankohta, jonka tulee ol-
la enintddn kuusi kuukautta luovuttamista
koskevan sopimuksen tekemisesté.

Tami laki tulee voimaan 31 pdivinid maa-
liskuuta 2011.

Lain 29 e § 3 momenttia sovelletaan en-
simmdisen kerran annettaessa asetusta, joka
tulee voimaan 1 pidivénd heindkuuta 2011.

Ennen lain voimaantuloa voidaan ryhtyd
lain tdytantoonpanon edellyttdmiin toimiin.
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elikesditiolain muuttamisesta

Eduskunnan paiatoksen mukaisesti

muutetaan eldkesditiolain (1774/1995) 6 §:n 3 momentti, 48 ¢ §:n 1 ja 6 momentti sekd
102 §:n 7 momentti, sellaisina kuin ne ovat, 6 §:n 3 momentti laissa 251/2002, 48 ¢ §:n 1 ja
6 momentti laissa 1122/2006 sekd 102 §:n 7 momentti laissa 421/2003, seuraavasti:

Jos A- tai B-osaston 46 §:n ja sen nojalla
annettujen sddnndsten ja madrdysten mukais-
ten varojen arvioidaan tilinp#&toksen yhtey-
dessd kattavan 46 tai 47 §:n mukaisesti vas-
tuun mddrdn ja varojen kokonaisuudessaan
pysyvésti ylittdvin kyseisen osaston elédke-
vastuun ja muiden velkojen médrdn, erotusta
vastaavat varat (ylikate) saadaan siirtdd toi-
sen osaston eldkevastuun katteeksi. Varojen
siirto B-osastolta edellyttda kuitenkin Finans-
sivalvonnan suostumusta. Siirron seuraukse-
na sille osastolle, jolta varoja siirretdédn, ei
saa jaddd vastuuvajausta. Siirrettdessd varoja
B-osastosta edellytetddn kuitenkin, ettd toi-
mintapddoma on 48 ¢ §:n 2 momentin mu-
kaisesti vdhintddn vakavaraisuusrajan kak-
sinkertainen méara siirron jalkeen.

48 ¢ §

Elidkesddtion tulee siirtdd vuotuinen sijoi-
tustoiminnan tulos 43 §:n 2 momentin 3 koh-
dassa tarkoitettuun lisdvakuutusvastuuseen.
Lis#ksi eldkesdétio voi siirtdd lisdvakuutus-
vastuuseen 6 §:n mukaista ylikatetta A-
osastolta. Sijoitustoiminnan tuloksen ja yli-
katteen siirtdmisen jilkeen lisdvakuutusvas-
tuuta voidaan kartuttaa tai purkaa kannatus-
maksuilla siten kuin tidmén pykdlin 2—6
momentissa sdddetddn. Eldkesddtio voi pur-
kaa lisdvakuutusvastuuta my6s toimintap#s-

oman ylitteen palautuksena siten kuin 45 §:n
4 momentissa sdddetddn.

Jos toimintapddoma on toisena perikkiise-
nd vuonna suurempi kuin toimintapdfoman
enimméaismaird, lisivakuutusvastuuta on sa-
notusta vuodesta lukien purettava kannatus-
maksujen alentamiseen vuosittain méiré, jo-
ka on yksi kolmasosa siitd mardstd, jolla
eldkesddtion toimintapddoma ylittdd sen
enimmiismédrin. Jos  toimintapddoman
enimmdismédrdn ylityksen voidaan katsoa
olevan luonteeltaan pysyvi, eldkesddtion on
jarjestettdvd toimintansa siten, ettd toiminta-
pddoman médrd alenee enimmaismaardinsi
pienemmaéksi.

Vakuutustoiminta siirtyy vastaanottavalle
vakuutuslaitokselle  luovutussopimuksessa
mainittuna ajankohtana sen jilkeen, kun Fi-
nanssivalvonta on antanut suostumuksen-
sa toimenpiteeseen. Luovutussopimuksessa
mainitun siirtoajankohdan tulee olla enintddn
kuusi kuukautta luovutussopimuksen tekemi-
sestd.

Tama laki tulee voimaan 31 pdivdnd maa-
liskuuta 2011.

Ennen lain voimaantuloa voidaan ryhtyi
lain tdytantoonpanon edellyttdmiin toimiin.



HE 273/2010 vp 25

Laki

vakuutuskassalain 83 d ja 135 §:n muuttamisesta

Eduskunnan pé&toksen mukaisesti

muutetaan vakuutuskassalain (1164/1992) 83 d §:n 1 ja 6 momentti sekd 135 §:n 5 moment-
ti, sellaisina kuin ne ovat, 83 d §:n 1 ja 6 momentti laissa 1123/2006 sekd 135 §:n 5 momentti

laissa 420/2003, seuraavasti:

83d3§

Eldkekassan tulee siirtdd vuotuinen sijoi-
tustoiminnan tulos 79 §:n 2 momentissa tar-
koitettuun lisdvakuutusvastuuseen. Liséksi
eldkekassa voi siirtdd lisdvakuutusvastuuseen
8 a §:n mukaista ylikatetta lisdetuja myonté-
véstd osastosta. Sijoitustoiminnan tuloksen ja
ylikatteen siirtdmisen jilkeen lisdvakuutus-
vastuuta voidaan kartuttaa tai purkaa vakuu-
tusmaksuilla siten kuin tdmén pykéldn 2—6
momentissa sdddetddn. Lisdksi eldkekassa
voi purkaa lisdvakuutusvastuuta toiminta-
pddoman ylitteen palautuksena siten kuin
83 a §:n 3 momentissa sdddetdin.

Jos toimintapddoma on toisena perdkkiise-
nd vuonna suurempi kuin toimintapddoman
enimmdiismiird, lisivakuutusvastuuta on sa-
notusta vuodesta lukien purettava vakuutus-
maksujen alentamiseen vuosittain miiri, jo-
ka on yksi kolmasosa siitd midrdstd, jolla
eldkekassan toimintapddoma ylittdd sen
enimmdiismédrdn. Jos  toimintapddoman

enimmiismédrin ylityksen voidaan katsoa
olevan luonteeltaan pysyvi, elikekassan on
jarjestettdvd toimintansa siten, ettd toiminta-
pddoman méidrd alenee enimméaisméadrdansa
pienemmaéksi.

Vastuu siirtyy vastaanottavalle vakuutus-
laitokselle vastuun siirtdmisti koskevassa so-
pimuksessa mainittuna ajankohtana sen jil-
keen, kun Finanssivalvonta on antanut suos-
tumuksensa toimenpiteeseen. Sopimuksessa
mainitun siirtoajankohdan tulee olla enintéén
kuusi kuukautta luovuttamista koskevan so-
pimuksen tekemisesta.

Tami laki tulee voimaan 31 pdivinid maa-
liskuuta 2011.

Ennen lain voimaantuloa voidaan ryhtyd
lain taytdntéonpanon edellyttdmiin toimiin.
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Laki

elikesiitiolain muuttamisesta annetun lain voimaantulosiinnoksen muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

muutetaan eldkesditiolain muuttamisesta annetun lain (1122/2006) voimaantulosdannds seu-

raavasti:

Téma laki tulee voimaan 1 pdivind tammi-
kuuta 2007. Ennen tdmén lain voimaantuloa
voidaan ryhty4 lain tdytdnt6onpanon edellyt-
tdmiin toimenpiteisiin.

Eldkes&dtio voi soveltaa télld lailla kumot-
tua 48 a §:n 2 momentin 5 kohtaa 31 péivdin
joulukuuta 2010 saakka.

Elidkesditio, jolla on tilld lailla kumotussa
48 a §:n 2 momentin 5 kohdassa tarkoitettu
takaus tai vakuus 31 pdivdnd joulukuuta

2010, voi soveltaa mainittua lainkohtaa
31 pédivain joulukuuta 2012 saakka.

Tama laki tulee voimaan 31 pdivdnd maa-
liskuuta 2011.

Voimaantulosdénnoksen 3 momenttia so-
velletaan kuitenkin 1 pdivéstd tammikuuta
2011.

Ennen lain voimaantuloa voidaan ryhtyd
lain tdytdnt6onpanon edellyttdmiin toimiin.
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Laki

vakuutuskassalain muuttamisesta annetun lain voimaantulosiinnoksen muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

muutetaan vakuutuskassalain muuttamisesta annetun lain (1123/2006) voimaantulosdanndos

seuraavasti:

Téma laki tulee voimaan 1 pdivind tammi-
kuuta 2007. Ennen tdmén lain voimaantuloa
voidaan ryhty4 lain tdytdnt6onpanon edellyt-
tdmiin toimenpiteisiin.

Eldkekassa voi soveltaa tdlld lailla kumot-
tua 83 b §m 2 momentin 7 kohtaa 31 péivdin
joulukuuta 2010 saakka.

Elidkekassa, jolla on tdlld lailla kumotussa
83 b §:n 2 momentin 7 kohdassa tarkoitettu
takaus tai vakuus 31 pdivdnd joulukuuta

Helsingissd 26 pdiviand marraskuuta 2010

2010, voi soveltaa mainittua lainkohtaa
31 pédiviin joulukuuta 2012 saakka.

Tama laki tulee voimaan 31 pdivdnd maa-
liskuuta 2011.

Voimaantulosdénnoksen 3 momenttia so-
velletaan kuitenkin 1 pdivdstd tammikuuta
2011.

Ennen lain voimaantuloa voidaan ryhtyi
lain tdytdntoonpanon edellyttdmiin toimiin.

Tasavallan Presidentti

TARJA HALONEN

Peruspalveluministeri Paula Risikko
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Liite
Rinnakkaistekstit

Laki

elikelaitoksen vakavaraisuusrajan laskemisesta ja vastuuvelan kattamisesta annetun lain
muuttamisesta

Eduskunnan paitoksen mukaisesti

kumotaan elékelaitoksen vakavaraisuusrajan laskemisesta ja vastuuvelan kattamisesta anne-
tun lain (1114/2006) 5 §:n 2 momentti ja 17 §:n 1 momentin 3 kohta, sellaisena kuin niistd on
5 §:n 2 momentti laissa 901/2008,

muutetaan 2 §:n 1 momentin 4 kohta, 6 §, 7 §:n 2 momentti, 10 §:n 3 momentti, 13 §, 18 §:n
2 momentti, 19 §:n 2 momentti ja 25 §:n 2 momentti, sellaisena kuin niistd on 25 §:n 2 mo-

mentti laissa 901/2008, seki
lisditddn lakiin uusi 17 a § seuraavasti:

Voimassa oleva laki

28
Mcdidritelmdit

Téssd laissa tarkoitetaan:

4) julkisella kaupankdynnilld arvopaperi-
markkinalain (495/1989) 1 luvun 3 §:ssé tar-
koitettua julkista kaupankéyntid ja siithen rin-
nastettavaa kaupankdyntid muussa valtios-
sa;

58
Luokittelun perusteleminen

Eldkelaitoksen hallituksen on seurattava
1 momentissa tarkoitettujen perusteiden so-
veltamista ja hyvdksyttdvd vuosittain selvitys
soveltamisen kokonaisvaikutuksesta eldikelai-
toksen vakavaraisuusrajaan. Selvitys on toi-
mitettava Finanssivalvonnalle.

Ehdotus

28
Mcdidritelmdit

Téssé laissa tarkoitetaan:

4) julkisella kaupankdynnilld arvopaperi-
markkinalain (495/1989) 1 luvun 3 §:ssé tar-
koitettua julkista kaupankédyntid ja 3 a §.ssd
tarkoitettua monenkeskistd kaupankdyntid
sekd niihin rinnastettavaa kaupankdyntid
muussa valtiossa;

5§

Luokittelun perusteleminen

(2 mom. kumotaan)
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6§
Sijoitusryhmdit

Sijoitusryhmat ovat:

I rahamarkkinavélineet:

1) sellaiset euromiérdiset, yhden vuoden
kuluessa erddntyvét velkasitoumukset korkoi-
neen, joissa velallisena tai takaajana on ETA-
tai OECD-valtio, Ahvenanmaan maakunta,
sellainen kansainvilinen jérjesto, jonka jise-
nistd ainakin yksi on ETA- tai OECD-valtio,
tai ETA- tai OECD-valtiossa sijaitseva sellai-
nen kunta, kuntayhtymai, julkisyhteisoni toi-
miva seurakunta tai muu niihin rinnastettava
alueellinen julkisyhteiso, jolla tai jonka jése-
nilldi on veronkanto-oikeus, sekd saamiset
tyontekijan eldkelain (395/2006) 183 §:ssd ja
yrittdjien eldkelain (468/1969) 10 §:ssd tar-
koitetusta vastuunjaosta, merimieseldkelain
4 §:ssd ja maatalousyrittdjien  eldkelain
13 §:ssd tarkoitettu saaminen valtiolta, saami-
set vakuutusmaksuista ja, jos niihin liittyy
turvaava vakuus, eldkesdition takaisinlainat
korkoineen;

2) sellaiset euromidriiset, yhden vuoden
kuluessa erddntyvét velkasitoumukset korkoi-
neen, joissa velallisena tai takaajana on ETA-
tai OECD-valtiossa toimiluvan saanut, julki-
sen valvonnan alainen vakuutusyhtié tai luot-
tolaitos;

3) sellaiset euromiérdiset, yhden vuoden
kuluessa erddntyvét velkasitoumukset korkoi-
neen, joilla tai joissa velallisena olevan osa-
keyhtion osakkeilla kdydadn julkisesti kaup-
paa ETA- tai OECD-valtiossa;

4) muut euromédridiset, yhden vuoden kulu-
essa erddntyvit saamiset korkoineen, kuten
saamiset arvopaperiporsseiltd ja selvitysyhtei-
soilti;

II joukkovelkakirjalainat ja velkasitoumuk-
set:

1) eldkelaitoksen myontdmit vakuutusmak-
sulainat ja sijoituslainat korkoineen;

2) sellaiset euromaardiset joukkovelkakirja-
lainat ja muut kuin yhden vuoden kuluessa
erddntyviat  velkasitoumukset korkoineen,
joissa velallisena tai takaajana on ETA- tai
OECD-valtio, Ahvenanmaan maakunta, sel-
lainen kansainvilinen jérjestd, jonka jdsenistd
ainakin yksi on ETA- tai OECD-valtio, tai
ETA- tai OECD-valtiossa sijaitseva sellainen

29
Ehdotus

6§
Sijoitusryhmdit

Sijoitusryhmit ovat:

I rahamarkkinavilineet:

1) sellaiset euromiirdiset, yhden vuoden
kuluessa erddntyvit velkasitoumukset kor-
koineen, joissa velallisena tai takaajana on
ETA- tai OECD-valtio, Ahvenanmaan maa-
kunta, sellainen kansainvélinen jirjesto, jon-
ka jasenistd ainakin yksi on ETA- tai OECD-
valtio, tai ETA- tai OECD-valtiossa sijaitse-
va sellainen kunta, kuntayhtymad, julkisyhtei-
so6nd toimiva seurakunta tai muu niihin rin-
nastettava alueellinen julkisyhteiso, jolla tai
jonka jdsenilld on veronkanto-oikeus, sekd
saamiset tyontekijan eldkelain (395/2006)
183 §:sséd ja yrittdjien eldkelain (1272/2006)
10 §:ssd tarkoitetusta vastuunjaosta, meri-
mieseldkelain 4 §:ssd ja maatalousyrittdjien
eldkelain 13 §:ssd tarkoitettu saaminen val-
tiolta, saamiset vakuutusmaksuista ja, jos nii-
hin liittyy turvaava vakuus, eldkesddtion ta-
kaisinlainat korkoineen;

2) sellaiset euromidriiset, yhden vuoden
kuluessa erddntyvit velkasitoumukset kor-
koineen, joissa velallisena tai takaajana on
ETA- tai OECD-valtiossa toimiluvan saanut,
julkisen valvonnan alainen vakuutusyhtié tai
luottolaitos;

3) sellaiset euromiérdiset, yhden vuoden
kuluessa erddntyvit velkasitoumukset kor-
koineen, joilla tai joissa velallisena olevan
osakeyhtion osakkeilla kdydaan julkisesti
kauppaa ETA- tai OECD-valtiossa;

4) muut euroméirdiset, yhden vuoden ku-
luessa erddntyvit saamiset korkoineen, kuten
saamiset arvopaperiporsseiltd ja selvitysyh-
teisoilti;

II joukkovelkakirjalainat ja velkasitoumuk-
set:

1) elékelaitoksen myontdmat vakuutusmak-
sulainat ja sijoituslainat korkoineen;

2) sellaiset euromédriiset joukkovelkakirja-
lainat ja muut kuin yhden vuoden kuluessa
erddntyviat velkasitoumukset korkoineen,
joissa velallisena tai takaajana on valtio, jon-
ka luottoluokitus kuuluu luottoluokkaan 1;
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kunta, kuntayhtymad, julkisyhteisond toimiva
seurakunta tai muu niihin rinnastettava alu-
eellinen julkisyhteiso, jolla tai jonka jasenilld
on veronkanto-oikeus;

3) sellaiset euromédrdiset joukkovelkakirja-
lainat ja muut kuin yhden vuoden kuluessa
erddntyviat  velkasitoumukset korkoineen,
joissa velallisena tai takaajana on muu valtio
kuin ETA- tai OECD-valtio, sellainen kan-
sainvilinen jdrjestd, jonka jdsenvaltioista yk-
sikddn ei ole ETA- tai OECD-valtio, tai
muussa kuin ETA- tai OECD-valtiossa sijait-
seva sellainen kunta, kuntayhtymi, julkisyh-
teisond toimiva seurakunta tai muu niihin rin-
nastettava alueellinen julkisyhteisd, jolla tai
jonka jasenilld on veronkanto-oikeus;

4) sellaiset euroméériiset joukkovelkakirja-
lainat ja muut kuin yhden vuoden kuluessa
erddntyviat  velkasitoumukset korkoineen,
joissa velallisena tai takaajana on ETA- tai
OECD-valtiossa toimiluvan saanut, julkisen
valvonnan alainen vakuutusyhti tai luottolai-
tos tai joilla tai joissa velallisena olevan osa-
keyhtion osakkeilla kdydadn julkisesti kaup-
paa ETA- tai OECD-valtiossa;

5) muut euromédriiset joukkovelkakirjalai-
nat ja muut kuin yhden vuoden kuluessa
erddntyvit velkasitoumukset korkoineen;

M1 kiinteistot:

1) ETA- tai OECD-valtiossa sijaitsevat
asuinkiinteistot;

2) ETA- tai OECD-valtiossa sijaitsevat lii-
ke-, toimisto-, hotelli- ja teollisuuskiinteistot;

3) muut ETA- tai OECD-valtiossa sijaitse-
vat kiinteistot;

4) muut kuin ETA- tai OECD-valtiossa si-
jaitsevat kiinteistot;

IV osakkeet:

1) sellaiset osakkeet, osuudet ja muut vas-
taavat sitoumukset, joilla kdyddian julkisesti
kauppaa ETA- tai OECD-valtiossa;

2) sellaiset osakkeet, osuudet ja muut vas-
taavat sitoumukset, joissa yhteison kotipaikka
on ETA- tai OECD-valtiossa;

3) muut osakkeet, osuudet ja vastaavat si-
toumukset;

V erindiset sijoitukset:

1) sellaiset yhden vuoden kuluessa erddnty-
vit joukkovelkakirjalainat ja velkasitoumuk-
set korkoineen, jotka eivit ole euromaardisia,
ja yhden vuoden kuluessa erddntyvit valuut-
tasijoitukset korkoineen;

HE 273/2010 vp

Ehdotus

3) muut euromédrdiset joukkovelkakirjalai-
nat ja muut kuin yhden wvuoden kuluessa
erddntyvit velkasitoumukset korkoineen, joi-
den luottoluokitus tai joiden liikkeeseenlaski-
Jjan luottoluokitus kuuluu luottoluokkaan 1;

4) sellaiset euromédriiset joukkovelkakirja-
lainat ja muut kuin yhden vuoden kuluessa
erddntyvit velkasitoumukset korkoineen, joi-
den luottoluokitus tai joiden liikkeeseenlaski-
Jjan luottoluokitus kuuluu luottoluokkaan 2,

5) sellaiset euromiériiset joukkovelkakirja-
lainat ja muut kuin yhden vuoden kuluessa
erddntyvit velkasitoumukset korkoineen, joi-
den luottoluokitus tai joiden liikkeeseenlaski-
Jjan luottoluokitus kuuluu luottoluokkaan 3;

III kiinteistot:

1) ETA- tai OECD-valtiossa sijaitsevat
asuinkiinteistot;

2) ETA- tai OECD-valtiossa sijaitsevat lii-
ke-, toimisto-, hotelli- ja teollisuuskiinteistot;

3) muut ETA- tai OECD-valtiossa sijaitse-
vat kiinteistot;

4) muut kuin ETA- tai OECD-valtiossa si-
jaitsevat kiinteistot;

IV osakkeet:

1) sellaiset osakkeet, osuudet ja muut vas-
taavat sitoumukset, joilla kdydddn julkisesti
kauppaa ETA- tai OECD-valtiossa;

2) sellaiset osakkeet, osuudet ja muut vas-
taavat sitoumukset, joissa yhteison kotipaik-
ka on ETA- tai OECD-valtiossa;

3) muut osakkeet, osuudet ja vastaavat si-
toumukset;

V erindiset sijoitukset:

1) sellaiset yhden vuoden kuluessa erdéin-
tyviat  joukkovelkakirjalainat ja  velka-
sitoumukset korkoineen, jotka eivit ole eu-
romadrdisid, ja yhden vuoden kuluessa erdén-
tyvit valuuttasijoitukset korkoineen;
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2) sellaiset muut kuin yhden vuoden kulu-
essa erddntyvit joukkovelkakirjalainat ja vel-
kasitoumukset korkoineen, jotka eivit ole eu-
romidrdisid, ja muut kuin yhden vuoden ku-
luessa erdéantyvit valuuttasijoitukset korkoi-
neen;

3) metallit, energia, muut raaka-aineet ja
hyodykkeet seki kiinnitykset, oikeudet raken-
tamattomaan maa-alueeseen ja vesivoimalai-
toksen kiytossd olevaan vesivoimaan sekd
muut erityiset oikeudet;

4) muut kuin edelld tissd pykélédssd tarkoi-
tetut sijoitukset.

78
Johdannaissopimukset

Muu kuin sijoitusriskid pienentdvéd johdan-
naissopimus on luokiteltava sen riskié parhai-
ten vastaavaan 6 §mn mukaiseen ryhméin
kohde-etuuden kéyp#dd arvoa kiyttden. Tal-
laisten johdannaissopimusten kohde-
etuuksien yhteenlaskettu kdypd arvo ja joh-
dannaissopimusten yhteenlaskettu laskennal-
linen enimmadistappio eivit saa ylittdd 6 §:n
I ryhméin ja II ryhmén 2 kohtaan luokiteltu-
jen sijoitusten yhteenlaskettua kidyp#i arvoa.
Vakavaraisuusrajaa laskettaessa tillaisten
johdannaissopimusten kohde-etuuksien kéy-
vit arvot on vihennettdvd 6 §:n I ryhméén ja
Il ryhmén 2 kohtaan luokiteltujen sijoitusten
yhteenlasketusta kéyvistéd arvosta.

10§
Vakavaraisuusrajan laskeminen

Kaavassa Bi on 6 §:n mukaiseen sijoitus-
ryhméén i kuuluvien sijoitusten osuus eldke-
laitoksen sijoitusten yhteismééradstd, missd
kuitenkin sijoitusryhmin IV osuudesta vi-
hennetddn luku A. Sijoitusryhmin i tuoton
odotusarvo (mi) ja hajonta (si) saadaan taulu-
kosta alaryhmien tuottojen ja hajontojen ar-

Ehdotus

2) sellaiset muut kuin yhden vuoden ku-
luessa erddntyvit joukkovelkakirjalainat ja
velkasitoumukset korkoineen, jotka eivit ole
euromdrdisid, ja muut kuin yhden vuoden
kuluessa erddntyvit valuuttasijoitukset kor-
koineen;

3) metallit, energia, muut raaka-aineet ja
hyodykkeet sekd kiinnitykset, oikeudet ra-
kentamattomaan maa-alueeseen ja vesivoi-
malaitoksen kiytossd olevaan vesivoimaan
sekd muut erityiset oikeudet;

4) muut kuin edelld tdssd pykaldssa tarkoi-
tetut sijoitukset.

Sosiaali- ja terveysministerion asetuksella
annetaan tarkemmat sddnndkset luottoluoki-
tuksesta.

78
Johdannaissopimukset

Muu kuin sijoitusriskid pienentdvi johdan-
naissopimus on luokiteltava sen riskid parhai-
ten vastaavaan 6 §n mukaiseen ryhméin
kohde-etuuden kdypad arvoa kiyttden. Til-
laisten johdannaissopimusten yhteenlaskettu
laskennallinen enimmadistappio ei saa ylittdd
6 §:n I ryhméén ja II ryhmén 2 kohtaan luo-
kiteltujen muiden sijoitusten kuin johdan-
naissopimusten yhteenlaskettua kaypad ar-
voa. Vakavaraisuusrajaa laskettaessa tillais-
ten johdannaissopimusten kohde-etuuksien
kdyvit arvot on vidhennettivd 6 §:n I ryh-
maédn ja Il ryhmén 2 kohtaan luokiteltujen si-
joitusten yhteenlasketusta kdyvistd arvosta.

10§
Vakavaraisuusrajan laskeminen

Kaavassa Bi on 6 §:n mukaiseen sijoitus-
ryhméén i kuuluvien sijoitusten osuus eldke-
laitoksen sijoitusten yhteismédrdstd, missd
kuitenkin sijoitusryhmédn IV ensimmdiisen
alaryhmin osuudesta vihennetdan luku A. Si-
joitusryhmin i tuoton odotusarvosta (m;), ha-
jonnasta (s;) ja sijoitusryhmien i ja j vélisistd
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voista alaryhmiin luokiteltujen sijoitusten Kkorrelaatioista r;; sdidetddn valtioneuvoston
osuuksilla painotettuna keskiarvona. asetuksella.

m; Si
1) 3,0 0,8
1 rahamarkkina- | 2) 3,5 L5
dline t

3) 2,5
4 0
4) 3,5 3,0
11 joukkovelka- 1) 4.5 2,0
kirjalainat ja vel-
kasitoumukset

2) 5,0 5,0
3) 6,0 6,0
4) 6,0 6,0
5) 7,0 9.0
LIl kiinteistot 1) 6,0 7,0
2) 7,0 | 10,0
3) 7,0 | 11,0
4) 85 | 150
1V osakkeet 1) 8,0 | 180
2) 10,0 | 24,0
3) 11,0 | 28,0
V erindiset sijoi- | 1) 4,0 4.5
tukset

2 | 651 75
3 | 80 [ 200
4 120 340

Sijoitusryhmien i ja j viliset korrelaatiot r;

ovat seuraavat:
Sijoitus-
ryhmdt | 1 17 iar | 1v V
1 1 03 |0 0 0,2
1 03 |1 0 0 0,2

1l 0 0 1 0,4
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Voimassa oleva laki

13§

Sijoitukset muihin kuin ETA- ja OECD-
valtioihin ja erindiset sijoitukset

Enintddn 20 prosenttia vastuuvelasta voi-
daan kattaa 6 §:n I ryhmén 4 kohtaan, II ryh-
mén 3 ja 5 kohtaan, III ryhmén 4 kohtaan, IV
ryhmén 3 kohtaan ja V ryhméén luokitelluilla
sijoituksilla.

17§
Sijoitukset yhteen yhteis6on

Enintddn 5 prosenttia vastuuvelasta voidaan
kattaa:

3) suorilla tai vilillisilld sijoituksilla eri ve-
lallisten antamiin velkasitoumuksiin, joiden
vakuutena on sijoituksia samaan yhteisoon tai
saman yhteison antama takaus tai takausva-
kuutus.

33
Ehdotus

13§

Sijoitukset muihin kuin ETA- ja OECD-
valtioihin ja erindiset sijoitukset

Enintddn 20 prosenttia vastuuvelasta voi-
daan kattaa 6 §:n V ryhmdn 3 ja 4 kohdassa
tarkoitetuilla sijoituksilla ja sijoituksilla, jot-
ka sijaitsevat ETA- ja OECD-valtioiden ul-
kopuolella.

Sijoituksen katsotaan sijaitsevan siind val-
tiossa, jossa sen liikkeeseenlaskijalla on ko-
tipaikka. Lisdksi arvopaperin katsotaan si-
jaitsevan ETA- tai OECD-valtiossa, jos silld
kdydddn julkista kauppaa jossain ETA- tai
OECD-valtiossa. Sijoitusrahaston tai siihen
rinnastettavan yhteissijoitusyrityksen katso-
taan sijaitsevan ETA- tai OECD-valtiossa,
jos rahastoyhtiolli tai muulla sijoitusrahas-
ton varoja hallinnoivalla yhteisolld on koti-
paikka ETA- tai OECD-valtiossa, ja jos sijoi-
tusrahaston varoista yli 70 prosenttia on si-
joitettu ETA- tai OECD-valtiossa sijaitseviin
varoihin.

17 §

Sijoitukset yhteen yhteisoon

(1 mom. 3 kohta kumotaan)

17a§
Velkasitoumuksien vakuudet

Enintddn 10 prosenttia vastuuvelasta voi-
daan kattaa suorilla tai vdlillisilld sijoituksil-
la velkasitoumuksiin, joiden vakuutena on si-
Jjoituksia samaan yhteisdoon tai saman yhtei-
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Voimassa oleva laki

18 §

Sijoitukset vakuudettomiin velkasitoumuksiin

Tatd pykédldd ei sovelleta velkasitoumuk-
siin, joissa velallisena on 6 §:n I ryhmén
1 kohdassa tarkoitettu julkisyhteisd.

19§
Kateluettelo

Tilikauden péittymishetken mukainen kate-
luettelo on sidottava ja sen sivut on numeroi-
tava. Sidottu kateluettelo on siilytettivd eld-
kelaitoksen hallussa kymmenen vuotta tili-
kauden pasttymisesti.

25§

Tarkemmat sddnndkset ja mddrdykset

Finanssivalvonta voi antaa tarkemmat maa-
raykset 5 §:ssd tarkoitettujen perusteiden ja

HE 273/2010 vp

Ehdotus

son antama takaus tai takausvakuutus, jos
kansainvdlinen luottoluokituslaitos on mdd-
rittanyt tdlle yhteisolle luottoluokituksen, jo-
ka vastaa luottoluokkaa 1 ja luottoluokan 2
kahta  korkeinta  luottoluokka-arvosanaa.
Muutoin enintddn 5 prosenttia vastuuvelasta
voidaan kattaa suorilla tai vdlillisilld sijoi-
tuksilla velkasitoumuksiin, joiden vakuutena
on sijoituksia samaan yhteisdon tai saman
yhteison antama takaus tai takausvakuutus.
Tdtd pykdldd ei sovelleta eldkesddtiolain
5 $:n 2 momentissa tarkoitettuihin sijoituk-
siin, jos sijoituksiin liittyy turvaava vakuus.
Tdtd pykdldd ei sovelleta sellaisiin vel-
kasitoumuksiin, joissa takaajana on 6 §:n
1 ryhmdin 1 kohdassa tarkoitettu julkisyhteiso.

18 §

Sijoitukset vakuudettomiin velkasitoumuksiin

Tatd pykédldad ei sovelleta velkasitoumuk-
siin, joissa velallisena on 6 §:n I ryhmin
1 kohdassa tarkoitettu julkisyhteiso, eikd
6 §:n I ryhmdn 2 ja 3 kohdassa tarkoitettui-
hin velkasitoumuksiin.

19§
Kateluettelo

Tilikauden padttymishetken mukainen ka-
teluettelo on sdilytettdva luotettavalla tavalla
eldkelaitoksen hallussa kymmenen vuotta ti-
likauden paattymisesta.

25§

Tarkemmat sdidnndkset ja mddrdykset

Finanssivalvonta voi antaa tarkemmat méi-
raykset:
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Voimassa oleva laki

selvityksen, 8 §:ssé tarkoitettujen perusteiden
ja selvityksen seki kateluettelon laatimisesta,
sisdllostd ja toimittamisesta Finanssivalvon-
nalle, johdannaissopimusten kiyttimisestd ja
luokittelusta, varojen arvostamisesta sekd kat-
teeseen kuuluvien varojen sdilyttamisesta.

Ehdotus

1) 5 §:ssé tarkoitettujen perusteiden, 8 §:ssd
tarkoitettujen perusteiden ja selvityksen sekd
kateluettelon laatimisesta, siséllostd ja toimit-
tamisesta Finanssivalvonnalle;

2) johdannaissopimusten kéyttdmisestd ja
luokittelusta sekd johdannaissopimusten ki-
sittelystd vakavaraisuusrajan laskennassa;

3) 6 §:ssd tarkoitettujen joukkovelkakirja-
lainojen luottoluokituksen soveltamisesta;

4) 7 §:ssd tarkoitetun enimméistappion
médrittelysti,

5) varojen arvostamisesta;

6) katteeseen kuuluvien varojen sdilyttdmi-
sesté.

Tdmd laki tulee voimaan 31 pdivind maa-
liskuuta 201 1.

Ennen lain voimaantuloa voidaan ryhtyd
lain taytintoonpanon edellyttimiin toimiin.
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Laki

tyontekijin elikelain 171 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paitoksen mukaisesti

muutetaan tyontekijin eldkelain (395/2006) 171 §:n 1 momentti seuraavasti:

Voimassa oleva laki
171§
Vanhuuseldkevastuun tdydentiminen

Vanhuuseldkkeiden rahastoituja osia tdy-
dennetddn rahastoinnin lisddmiseksi vuosit-
tain madrilld, joka lasketaan 166 §:n mukai-
siin laskuperusteisiin siséllytettdvin eldkevas-
tuun tdydennyskertoimen avulla. Tdydennys-
kerroin on médriteltdvd ottaen huomioon
eldkkeiden turvaamisesta johtuvat vaatimuk-
set ja eldkelaitosten vakavaraisuus.

Ehdotus
171 §
Vanhuuseldkevastuun tdydentiminen

Vanhuuseldkkeiden rahastoituja osia tdy-
dennetddn rahastoinnin lisddmiseksi vuosit-
tain madrilld, joka lasketaan 166 §:n mukai-
siin laskuperusteisiin sisdllytettavan eldke-
vastuun tdydennyskertoimen avulla. Tdayden-
nyskerroin mddritelldicn ottaen huomioon
eldkkeiden turvaamisesta johtuvat vaatimuk-
set ja eldkelaitosten vakavaraisuus neljdnnes-
vuosittain tarkasteltuna.

Tdmd laki tulee voimaan 31 pdivind maa-
liskuuta 2011.

Tdtd lakia sovelletaan ensimmdisen kerran
mddiriteltdessd 1 pdivind heindkuuta 2011
voimaantulevaa tdydennyskerrointa.

Ennen lain voimaantuloa voidaan ryhtyd
lain taytintoonpanon edellyttdimiin toimiin.
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Laki

tydelidkevakuutusyhtidisti annetun lain 29 e ja 29 g §:n muuttamisesta

Eduskunnan pé&toksen mukaisesti

muutetaan tyoeldkevakuutusyhtidistd annetun lain (354/1997) 29 e §:n 3 momentti ja 29 g §,
sellaisina kuin ne ovat, 29 ¢ §:n 3 momentti laissa 524/2008 ja 29 g § laissa 419/2003, seuraa-

vasti:

Voimassa oleva laki
29¢§

Tyonantajakohtaisessa vakuutuskannan luo-
vuttamisessa siirtyvd toimintapdicioma

Edelld 2 momentissa tarkoitettu asetus an-
netaan kaksi kertaa kalenterivuodessa kesi-
kuun ja joulukuun loppuun mennesséd tule-
vaksi voimaan ldhinnd seuraavan heindkuun
ja tammikuun alusta lukien. Vakuutusvalvon-
taviraston on kalenterivuosittain huhtikuun ja
lokakuun loppuun mennessi tehtdvi sosiaali-
ja terveysministeriolle esitys 2 momentissa
tarkoitetun prosenttiosuuden vahvistamisesta.

29¢ 8§

Tyonantajakohtaisen vakuutuskannan luovut-
tamisen ajankohta

Tyonantajakohtaisen vakuutuskannan luo-
vuttamista koskevassa sopimuksessa on mai-
nittava vakuutuskannan luovuttamisen suun-
niteltu voimaantuloajankohta.

Ehdotus
29¢e§

Tyonantajakohtaisessa vakuutuskannan luo-
vuttamisessa siirtyvd toimintapdicioma

Edellda 2 momentissa tarkoitettu asetus an-
netaan neljd kertaa kalenterivuodessa maalis-
kuun, kesdkuun, syyskuun ja joulukuun lop-
puun mennessid tulevaksi voimaan 1dhinni
seuraavan huhtikuun, heindkuun, lokakuun ja
tammikuun alusta lukien. Finanssivalvonnan
on kalenterivuosittain helmikuun, toukokuun,
elokuun ja marraskuun loppuun mennessi
tehtdvi sosiaali- ja terveysministeriolle esitys
2 momentissa tarkoitetun prosenttiosuuden
vahvistamisesta.

29¢ 8§

Tyonantajakohtaisen vakuutuskannan luovut-
tamisen ajankohta

Tyonantajakohtaisen vakuutuskannan luo-
vuttamista koskevassa sopimuksessa on mai-
nittava vakuutuskannan luovuttamisen suun-
niteltu voimaantuloajankohta, jonka tulee ol-
la enintddn kuusi kuukautta luovuttamista
koskevan sopimuksen tekemisestd.
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Tédmd laki tulee voimaan 31 pdivind maa-
liskuuta 2011.

Lain 29 e § 3 momenttia sovelletaan en-
simmdisen kerran annettaessa asetusta, joka
tulee voimaan 1 pdivind heindkuuta 201 1.

Ennen lain voimaantuloa voidaan ryhtyd
lain taytintoonpanon edellyttimiin toimiin.
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Laki

elikesditiolain muuttamisesta

Eduskunnan paitoksen mukaisesti

muutetaan elikesddtiolain (1774/1995) 6 §:n 3 momentti, 48 ¢ §:n 1 ja 6 momentti sekd
102 §:n 7 momentti, sellaisina kuin ne ovat, 6 §:n 3 momentti laissa 251/2002, 48 ¢ §:n 1 ja
6 momentti laissa 1122/2006 sekd 102 §:n 7 momentti laissa 421/2003, seuraavasti:

Voimassa oleva laki

Jos A- tai B-osaston 46 §:n ja sen nojalla
annettujen sddnnosten ja madrdysten mukais-
ten varojen arvioidaan tilinpddtoksen yhtey-
dessd kattavan 46 ja 47 §:n mukaisesti vas-
tuun midrdn ja varojen kokonaisuudessaan
pysyviasti ylittivin kyseisen osaston eldke-
vastuun ja muiden velkojen miéréin, erotusta
vastaavat varat saadaan siirtdd toisen osaston
elakevastuun katteeksi. Varojen siirto B-
osastolta edellyttdd kuitenkin Vakuutusval-
vontaviraston suostumusta. Siirron seurauk-
sena sille osastolle, jolta varoja siirretddn, ei
saa jdddd vastuuvajausta. Siirrettdessd varoja
B-osastosta edellytetddn kuitenkin, ettd toi-
mintapddoma on 48 ¢ §:n 2 momentin mukai-
sesti vahintddn vakavaraisuusrajan kaksinker-
tainen maéra siirron jédlkeen.

48 ¢ §

Eldkesadtion tulee siirtdd vuotuinen sijoi-
tustoiminnan tulos 43 §:n 2 momentin 3 koh-
dassa tarkoitettuun lisdvakuutusvastuuseen.
Sijoitustoiminnan tuloksen siirtdmisen jil-

Ehdotus

Jos A- tai B-osaston 46 §:n ja sen nojalla
annettujen sddnnosten ja madrdysten mukais-
ten varojen arvioidaan tilinp#d&toksen yhtey-
dessd kattavan 46 tai 47 §:n mukaisesti vas-
tuun médrdn ja varojen kokonaisuudessaan
pysyvasti ylittdvan kyseisen osaston elike-
vastuun ja muiden velkojen méérin, erotusta
vastaavat varat (y/ikate) saadaan siirtdd toisen
osaston eldkevastuun katteeksi. Varojen siirto
B-osastolta edellyttdad kuitenkin Finanssival-
vonnan suostumusta. Siirron seurauksena sil-
le osastolle, jolta varoja siirretddn, ei saa jai-
dd vastuuvajausta. Siirrettdessd varoja B-
osastosta edellytetddn kuitenkin, ettd toimin-
tapddoma on 48 ¢ §:n 2 momentin mukaisesti
vahintddn vakavaraisuusrajan kaksinkertai-
nen médra siirron jilkeen.

48 ¢ §

Eldkesddtion tulee siirtdd vuotuinen sijoi-
tustoiminnan tulos 43 §:n 2 momentin 3 koh-
dassa tarkoitettuun lisdvakuutusvastuuseen.
Liscdiksi eldkesdicitio voi siirtdid liscvakuutus-
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Voimassa oleva laki

keen lisdvakuutusvastuuta voidaan kartuttaa
tai purkaa kannatusmaksuilla siten kuin ti-
main pykildn 2—6 momentissa sdddetddn.

Jos toimintapddoma on toisena perdkkaise-
nd vuonna suurempi kuin toimintapddoman
enimmaismédrd, lisdvakuutusvastuuta on pu-
rettava kannatusmaksujen alentamiseen siten,
ettd toimintapddoma ei ylitdi enimmaismaa-
rddnsd. Jos toimintapdioman enimméismé&a-
rén ylityksen voidaan katsoa olevan luonteel-
taan pysyvd, eldkesddtion on jérjestettdva
toimintansa siten, ettd toimintapddoman méa-
rd alenee enimmiismadrddnsi pienemmaksi.

Vakuutustoiminta siirtyy vastaanottavalle
vakuutuslaitokselle luovutussopimuksessa
mainittuna ajankohtana, kun Vakuutusval-
vontavirasto on antanut suostumuksensa toi-
menpiteeseen, jollei Vakuutusvalvontavirasto
padtoksessddn madrdd jotain myOhempdd
ajankohtaa.
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Ehdotus

vastuuseen 6 §:n  mukaista ylikatetta A-
osastolta. Sijoitustoiminnan tuloksen ja yli-
katteen siirtimisen jilkeen lisdvakuutusvas-
tuuta voidaan kartuttaa tai purkaa kannatus-
maksuilla siten kuin tidmé#n pykidlin 2—6
momentissa sdddetddn. Eldkesdditio voi pur-
kaa lisdvakuutusvastuuta myos toimintapdd-
oman ylitteen palautuksena siten kuin 45 §:n
4 momentissa sdddetdidn.

Jos toimintapddoma on toisena perikkdise-
nd vuonna suurempi kuin toimintapddoman
enimmdaismaird, lisivakuutusvastuuta on sa-
notusta vuodesta lukien purettava kannatus-
maksujen alentamiseen vuosittain mdcdrd, jo-
ka on yksi kolmasosa siitd mddrdstd, jolla
eldkesdcdtion toimintapddoma ylittid sen
enimmdismddrdn.  Jos  toimintapddoman
enimmdiismédridn ylityksen voidaan katsoa
olevan luonteeltaan pysyvi, eldkesdétion on
jérjestettdvi toimintansa siten, ettd toiminta-
pddoman méidrd alenee enimmaismadrainsi
pienemmaksi.

Vakuutustoiminta siirtyy vastaanottavalle
vakuutuslaitokselle  luovutussopimuksessa
mainittuna ajankohtana sen jilkeen, kun Fi-
nanssivalvonta on antanut suostumuksensa
toimenpiteeseen. Luovutussopimuksessa
mainitun siirtoajankohdan tulee olla enin-
tidn kuusi kuukautta luovutussopimuksen te-
kemisestd.

Témd laki tulee voimaan 31 pdivind maa-
liskuuta 2011.

Ennen lain voimaantuloa voidaan ryhtyd
lain tédytintoonpanon edellyttimiin toimiin.
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Laki

vakuutuskassalain 83 d ja 135 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paiatoksen mukaisesti

muutetaan vakuutuskassalain (1164/1992) 83 d §:n 1 ja 6 momentti sekéd 135 §:n 5 moment-
ti, sellaisina kuin ne ovat, 83 d §:n 1 ja 6 momentti laissa 1123/2006 sekd 135 §:n 5 momentti

laissa 420/2003, seuraavasti:

Voimassa oleva laki

83d§

Eldkekassan tulee siirtdd vuotuinen sijoitus-
toiminnan tulos 79 §:n 2 momentissa tarkoi-
tettuun lisdvakuutusvastuuseen. Sijoitustoi-
minnan tuloksen siirtimisen jilkeen lisdva-
kuutusvastuuta voidaan kartuttaa tai purkaa
vakuutusmaksuilla siten kuin tdmén pykéldn
2—6 momentissa sdddetdan.

Jos toimintapddoma on toisena perékkiise-
nd vuonna suurempi kuin toimintapddoman
enimmadisméadrd, lisdivakuutusvastuuta on pu-
rettava vakuutusmaksujen alentamiseen siten,
ettd toimintapddoma ei ylitdi enimmaismaa-
rddnsd. Jos toimintapddoman enimmaismai-
ran ylityksen voidaan katsoa olevan luonteel-
taan pysyvi, eldkekassan on jérjestettava toi-
mintansa siten, ettd toimintapidoman maird
alenee enimmaismadriddnsd pienemmaksi.

FEhdotus

83d3§

Eldkekassan tulee siirtdd vuotuinen sijoi-
tustoiminnan tulos 79 §:n 2 momentissa tar-
koitettuun lisdvakuutusvastuuseen. Lisciksi
eldkekassa voi siirtdd lisdvakuutusvastuuseen
8 a §:n mukaista ylikatetta lisdetuja myontd-
vdstd osastosta. Sijoitustoiminnan tuloksen
ja ylikatteen siirtimisen jilkeen lisdvakuu-
tusvastuuta voidaan kartuttaa tai purkaa va-
kuutusmaksuilla siten kuin timéin pykéldn
2—6 momentissa sdddetddn. Lisdksi eldike-
kassa voi purkaa lisdvakuutusvastuuta toi-
mintapddoman Ylitteen palautuksena siten
kuin 83 a §:n 3 momentissa sdddetdcin.

Jos toimintapddoma on toisena peridkkiise-
nd vuonna suurempi kuin toimintapddoman
enimmdaismaird, lisivakuutusvastuuta on sa-
notusta vuodesta lukien purettava vakuutus-
maksujen alentamiseen vuosittain mddrd, jo-
ka on yksi kolmasosa siitd mddrdstd, jolla
eldkekassan toimintapddoma  ylittdd sen
enimmdismddrdn.  Jos  toimintapddoman
enimmdisméidrdan ylityksen voidaan katsoa
olevan luonteeltaan pysyvé, eldkekassan on
jérjestettdvid toimintansa siten, ettd toiminta-
pddoman miidrd alenee enimméismidrddnsi
pienemmiksi.
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Voimassa oleva laki

Vastuu siirtyy vastaanottavalle vakuutuslai-
tokselle, kun Vakuutusvalvontavirasto on an-
tanut suostumuksensa toimenpiteeseen. Vi-
rasto voi hakemuksesta vahvistaa vastuun
siirtymiselle muunkin ajankohdan.

Ehdotus

Vastuu siirtyy vastaanottavalle vakuutuslai-
tokselle vastuun siirtdmistd koskevassa so-
pimuksessa mainittuna ajankohtana sen jal-
keen, kun Finanssivalvonta on antanut suos-
tumuksensa toimenpiteeseen. Sopimuksessa
mainitun siirtoajankohdan tulee olla enin-
tddn kuusi kuukautta luovuttamista koskevan
sopimuksen tekemisestd.

Tdmd laki tulee voimaan 31 pdivind maa-
liskuuta 2011.

Ennen lain voimaantuloa voidaan ryhtyd
lain tédytintoonpanon edellyttimiin toimiin.
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Laki

elikesditiolain muuttamisesta annetun lain voimaantulosiinnoksen muuttamisesta

Eduskunnan pé&toksen mukaisesti

muutetaan elakesditiolain muuttamisesta annetun lain (1122/2006) voimaantulosdannds seu-

raavasti:

Voimassa oleva laki

Tamai laki tulee voimaan 1 pdividnd tammi-
kuuta 2007. Ennen tdmin lain voimaantuloa
voidaan ryhtyi lain tiytdntoonpanon edellyt-
tdmiin toimenpiteisiin.

Eldkesddtio voi soveltaa tilld lailla ku-
mottua 48a§:n 2 momentin 5 kohtaa
31 péivain joulukuuta 2010 saakka.

Ehdotus

Tama4 laki tulee voimaan 1 pdivini tammi-
kuuta 2007. Ennen tdmén lain voimaantuloa
voidaan ryhty4 lain tdytdntoonpanon edellyt-
tdmiin toimenpiteisiin.

Eldkesddtié voi soveltaa télld lailla kumot-
tua 48 a §:n 2 momentin 5 kohtaa 31 pdivain
joulukuuta 2010 saakka.

Eldikesdiditio, jolla on tdlld lailla kumotussa
48 a §$:n 2 momentin 5 kohdassa tarkoitettu
takaus tai vakuus 31 pdivind joulukuuta
2010, voi soveltaa mainittua lainkohtaa
31 pdivddn joulukuuta 2012 saakka.

Tdmd laki tulee voimaan 31 pdivind maa-
liskuuta 2011.

Voimaantulosdidnndoksen 3 momenttia so-
velletaan kuitenkin 1 pdivdstd tammikuuta
2011.

Ennen lain voimaantuloa voidaan ryhtyd
lain tédytintoonpanon edellyttimiin toimiin.
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Laki

vakuutuskassalain muuttamisesta annetun lain voimaantulosiinnoksen muuttamisesta

Eduskunnan pé&toksen mukaisesti

muutetaan vakuutuskassalain muuttamisesta annetun lain (1123/2006) voimaantulosdannds

seuraavasti:

Voimassa oleva laki

Tama laki tulee voimaan 1 pdivdnd tammi-
kuuta 2007. Ennen tdméin lain voimaantuloa
voidaan ryhty# lain tiytintoonpanon edellyt-
tdmiin toimenpiteisiin.

Eldkekassa voi soveltaa télld lailla kumot-
tua 83 b §:n 2 momentin 7 kohtaa 31 pdivéin
joulukuuta 2010 saakka.

Ehdotus

Tama laki tulee voimaan 1 pdivdnid tammi-
kuuta 2007. Ennen tdmén lain voimaantuloa
voidaan ryhtyé lain tdytdnt6onpanon edellyt-
tdmiin toimenpiteisiin.

Eldkekassa voi soveltaa tilld lailla kumot-
tua 83 b §:n 2 momentin 7 kohtaa 31 pdivéin
joulukuuta 2010 saakka.

Eldkekassa, jolla on tdlld lailla kumotussa
83 b §:n 2 momentin 7 kohdassa tarkoitettu
takaus tai vakuus 31 pdivind joulukuuta
2010, voi soveltaa mainittua lainkohtaa
31 pdivddn joulukuuta 2012 saakka.

Tdmd laki tulee voimaan 31 pdivind maa-
liskuuta 2011.

Voimaantulosddnndoksen 3 momenttia so-
velletaan kuitenkin 1 pdivdstd tammikuuta
2011.

Ennen lain voimaantuloa voidaan ryhtyd
lain taytintoonpanon edellyttimiin toimiin.
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Muut liitteet
Asetusluonnos 1

Valtioneuvoston asetus

vakavaraisuusrajan kaavassa kiytettivien muuttujien arvoista

Annettu Helsingissd péivand

kuuta 20

Valtioneuvoston padtoksen mukaisesti, joka on tehty sosiaali- ja terveysministerion esitte-
lystd, sdddetddn eldkelaitoksen vakavaraisuusrajan laskemisesta ja vastuuvelan kattamisesta
annetun lain (1114/2006) 10 §:n 3 momentin nojalla:

1§

Laskettaessa eldkelaitoksen vakavaraisuus-
rajaa eldkelaitoksen vakavaraisuusrajan las-
kemisesta ja vastuuvelan kattamisesta anne-
tun lain (1114/2006) 10 §:n mukaisesti,
3 momentissa tarkoitettu sijoitusryhmén i
tuoton odotusarvo (m;) ja hajonta (s;) saadaan

Helsingissd pdivdnd kuuta 2010

tdmén asetuksen liitteen 1 taulukosta ja sijoi-
tusryhmien i ja j véliset korrelaatiot rj; saa-
daan timain asetuksen liitteen 2 taulukosta.

28
Tamai asetus tulee voimaan piivind kuuta
2011.

Sosiaali- ja terveysministeri Juha Rehula

Johtaja Heli Backman
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Liite 1
Sijoitusryhmé Ryhmiéin tunnus Tuotto-odotus Hajonta
I Rahamarkkinaviilineet I 1) 3.0 0.6
I 2) 3.5 0.8
1 3) 4.0 1.5
I 4) 3.5 2.0
II Joukkovelkakirjalainat II 1) 3.5 2.0
11 2) 4.0 4.0
11 3) 4.5 5.0
11 4) 5.0 6.0
11 5) 6.0 10.0
III Kiinteistot il 1) 6.0 7.0
111 2) 7.0 10.0
111 3) 7.0 11.0
111 4) 8.5 15.0
IV Osakkeet v 1) 8.0 18.0
v 2) 10.0 24.0
1\ 3) 11.0 28.0
V Eriniiset sijoitukset \% 1) 4.0 6.5
\ 2) 6.5 8.0
\Y 3) 8.0 20.0
\Y 4) 12.0 34.0
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Asetusluonnos 2

Sosiaali- ja terveysministerion asetus

luottoluokista elikelaitoksen vakavaraisuusrajaa laskettaessa

Annettu Helsingissa

paivénd kuuta 20

Sosiaali- ja terveysministerion padtoksen mukaisesti sdddetddn eldkelaitoksen vakavarai-
suusrajan laskemisesta ja vastuuvelan kattamisesta annetun lain (1114/2006) 6 §:n nojalla:

1§

Tamédn asetuksen 2 §:ssd sanotuilla luotto-
luokituslaitoksilla tarkoitetaan seuraavia lai-
toksia:

Fitch Ratings (my6hemmin Fitch), Moo-
dy's Investors Service (myShemmin Moo-
dy’s), McGraw-Hill International, joka jul-
kistaa luottoluokituksia nimelld Standard and
Poor's (my6hemmin Standard & Poor’s) ja
DBRS.

28
Eldkelaitoksen vakavaraisuusrajan laske-
misesta ja vastuuvelan kattamisesta annetun
lain (1114/2006) 6 §:ssé tarkoitetut luotto-
luokat midritelldén seuraavasti:

Luottoluokka 1

Luottoluokituslai- Luottoluokka 1

tos

Fitch AAA — AA-

Moody's Aaa— Aa3

Standard & Poor’'s | AAA — AA-

DBRS AAA — AAL
Helsingissd  pdivdnd kuuta 20

Luottoluokka 2
Luottoluokituslai- Luottoluokka 2
tos
Fitch A+ — BBB-
Moody's Al — Baa3
Standard & Poor’s A+ —BBB-
DBRS AH - BBBL
Luottoluokka 3
Luottoluokituslai- Luottoluokka 3
tos
Fitch BB+ tai alle
Moody's Bal tai alle
Standard & Poor’s | BB+ tai alle
DBRS BBH tai alle
338

Tamai asetus tulee voimaan péivind kuuta
20.

Sosiaali- ja terveysministeri Juha Rehula

Johtaja Heli Backman
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